ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA DECIMA

QUARTA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Sao partes nesta “Escritura Particular de Emissdo Piuiblica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da
Décima Quarta Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas™ (“Escritura de
Emissao™):

I1.

como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissao (“Debéntures™)
¢ ofertante:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, sociedade por acoes com registro de
capital aberto categoria “A” perante a Comissao de Valores Mobilidrios
(*CVM?™), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Engenheiro Caetano Alvares, n° 150, bairro Limao, CEP 02.546-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™)
sob 0 n® 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora™); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n® 2.277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seus atos constitutivos
(“Agente Fiduciario™).

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes

termos e condigoes:

1.

1.1.

2.

21

AUTORIZACAO

A emissao das Debéntures (“Emissao™) e a Oferta Restrita (conforme definida
abaixo) sdo realizadas com base na deliberagao aprovada em Reuniao do
Conselho de Administragao da Emissora, realizada em 13 de novembro de 2017
(“RCA da Emissora™), que aprovou os termos ¢ condigoes da Oferta Restrita
(conforme definido abaixo) e a constituicao da Cessao Fiduciaria (conforme
definido abaixo).

REQUISITOS

A Emissao e a Oferta Restrita serdo realizadas com observaincia aos se tes
requisitos:
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L. Arquivamento e publicagdo da ata da RCA. A ata da RCA da Emissora sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdao Paulo (“JUCESP™) e
publicada nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes™);

II. Registro e inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao
inscritos na JUCESP nos termos do inciso 1l e do paragrafo 3° do artigo 62 da
Lei das Sociedades por Agoes, sendo que 1 (uma) via original, devidamente
registrada, devera ser apresentada ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis apos a data do registro;

III.  Deposito para distribui¢do, negociagdo e custodia eletronica. As Debéntures
serao depositadas para (a) distribuicao publica no mercado primario por meio
do MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Unidade CETIP
UTVM (*B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (b) negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser
subscritas e integralizadas por Investidores Profissionais (conforme definidos
abaixo) e negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da
respectiva subscri¢ao, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 476™),
condicionado, ainda, a observancia do cumprimento, pela Emissora, das
obrigacoes descritas no artigo 17 da Instru¢ao CVM 476;

IV.  Registro da Cessao Fiducidria. A Cessao Fiducidria devera ser registrada, até
a Data de Integralizacao (conforme definido abaixo), nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Siao Paulo,
Estado de Sao Paulo sendo que 1 (uma) via original do Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo), devidamente /)
registrada, devera ser apresentada ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias L
uteis apos a data de efetivacao registro; e "

2.2. A Oferta Restrita encontra-se automaticamente dispensada dos seguintes
registros:
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. dispensa de registro na CVM. As Debéntures serao objeto de distribuicio
publica com esforgos restritos de distribui¢ao, nos termos da Instrucao CVM
476 (“Oferta Restrita™). Nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM 476, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM;
e

I1. dispensa de registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”). Por se tratar de oferta para
distribuicao publica com esforcos restritos de distribuigao e sem a utilizacao
de prospecto, a Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA, exclusivamente
para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do “Cédigo
ANBIMA de Regulag¢do e Melhores Prdaticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor,
condicionado a expedicao, at¢ a data de envio da comunicagio de
encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes do Conselho de Regulacao ¢
Melhores Praticas da ANBIMA.

3. OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) a atividade de locacio de veiculos nacionais
e importados, com ou sem motorista; e (ii) a participagao em outras sociedades,
na qualidade de socia ou acionista.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serio
utilizados no curso normal dos negdcios da Emissora, para reforco de caixa da
Emissora.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

5.1. A Oferta Restrita serd realizada com a intermediagao de instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios (“Coordenador

Lider™), sob o regime de garantia firme de distribui¢do para a totalidade das ‘ 47{
Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenag¢do, Colocacio e ( 5

Distribui¢do Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da Décima Quarta Emissdo d
Companhia de Locag¢do das Américas™, a ser celebrado entre a Emissora ¢ 0

3 \
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Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢ao™).

5.1.1.  Em observéncia ao disposto na Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita
sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos
abaixo), observado que (i) somente sera permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderao
ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

5.1.2.  Nos termos da Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, inclusive pela Instrucao CVM n° 554, de 17 de dezembro de
2014 (“Instrucao CVM 539” e “Instru¢ao CVM 5547, respectivamente), e para
fins da Oferta Restrita, serao considerados investidores profissionais
(“Investidores Profissionais™): (i) instituicoes financeiras e demais instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhoes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucao
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autonomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdao a seus recursos proprios; e (viii) investidores nao residentes. Os

regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo) apenas
se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

5.1.3. A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

5.1.4.  Cada Investidor Profissional assinard declaragao atestando estar ciente
de que, dentre outras declaracoes, (i) a Oferta Restrita nao foi registrada perante
a CVM; (ii) as Debéntures estao sujeitas a restrigoes de negociagao previstas na
regulamentacio aplicavel e nesta Escritura de Emissao; e (iii) efetuou sua prépria
andlise sobre constituicao, suficiéncia e exequibilidade das garantias.

4
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5.3

6.1.

6.2.

6.3

6.4.

6.5.

6.6.

QUARTA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

5.1.5.  Nao serd constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, bem como nao seré firmado
contrato de estabilizac¢ao de prego das Debéntures no mercado secundario.

Forma e Pre¢o de Subscri¢do. As Debéntures serao subscritas pelo Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo), em uma dnica data, na data de
sua efetiva subscrigao e integralizagao (“Data de Integralizagao™).

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em uma
unica data, em até 6 (seis) meses contados da data de inicio de distribuicao,
observado o disposto nos artigos 7-A e 8° paragrafo 2°, da Instrucao CVM 476,
pelo Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido).

Forma de Integraliza¢do. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da
B3.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissao. As Debéntures representam a 14* (décima quarta) emissao
para distribui¢ao publica de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao é de R$100.000.000,00 (cem
milhoes de reais) na Data de Emissao (“Valor de Emissao”).

Quantidade. Serao emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitéario™).

Séries. A Emissao serd realizada em série tnica.

Forma. As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade o extrato expedido pela B3 em nome dos
Debenturistas para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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6.7. Conversibilidade. As Debéntures nao serao conversiveis em agoes de emissao
da Emissora.

6.8. Espécie. As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos da Lei
das Sociedades por Acoes.

6.9. Banco Liquidante. Banco Bradesco S.A., institui¢ao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo na Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus,
Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita no CNPJ/MF n.° 60.746.948/0001-12
(“Banco Liquidante™).

6.10. Escriturador. Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo na Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio
Amarelo, 2° Andar, inscrita no CNPJ/MF n° 60.746.948/0001-12
(“Escriturador™).

6.11. Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento de todas as
obrigacoes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as
Debéntures e demais obrigacoes nos termos desta Escritura de Emissao, a
Emissora, como cedente, e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
dos Debenturistas, celebrarao, o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia Vinculado a Décima Quarta
Emissdo de Debéntures da Companhia de Locagdo das Américas™ (“Contrato
de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios™), por meio do qual a Emissora, de
forma irrevogavel e irretrativel, cedera fiduciariamente e se comprometerd a
ceder fiduciariamente em garantia aos Debenturistas, nos termos do artigo 1.361
e seguintes do Codigo Civil e artigo 66-B da Lei 4.728/63, os direitos credit6rios
(“Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente™), presentes e futuros, da
Emissora, decorrentes de contratos de locagao celebrados com clientes da

Emissora, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames, encargos ou
pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais, nos

termos do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios (“Direitos p
Creditérios-Clientes™) além de todos os direitos decorrentes da titularidade da >§/
Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria de é
Direitos Creditérios) de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco

Bradesco S.A. (“Banco Custodiante™), incluindo (i) o depdsito de 20% (vinte por

cento) dos recursos liquidos efetivamente recebidos pela Emissora oriundos d
integralizacdo das Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer Onu

encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer naturezd,
inclusive fiscais (“Recursos da Integralizacio Cedidos Temporariamente™), até

6
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a devida constituicao da cessao fiduciaria dos Direitos Creditorios-Clientes em
garantia das Debéntures; (ii) o depdsito da totalidade da liquidagao financeira
das parcelas dos Direitos Creditérios-Clientes, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios (“Direitos Creditérios-Clientes Realizados™);
e (iii) o depdsito das liquidagoes das aplicagoes financeiras existentes ou feitas
de tempos em tempos com recursos depositados na Conta Vinculada , inclusive

os rendimentos delas decorrentes (“Aplicacoes”™), vinculadas a emissao das
Debéntures (“Cessao Fiduciaria™).

6.11.1. Observado o disposto no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos
Creditorios, até a liquidacao integral das Debéntures e o cumprimento de todas
as demais obrigagoes pecunidrias assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios,
a soma (i) do valor dos recebiveis vincendos decorrentes dos Direitos
Creditérios-Clientes, existentes e futuros (calculados conforme Clausula
6.11.3abaixo); e (ii) dos valores depositados na Conta Vinculada; devera ser
igual ou superior a 20% (vinte por cento) do Saldo Devedor da Emissao
(conforme definido abaixo) (“Limite Minimo Global™), calculado conforme
formula abaixo:

CF dos Direitos Creditorios-Clientes + CF dos Dircitos

Creditorios Cedidos Fiduciariamente > 20%

Saldo Devedor da Emissao

Onde:

CF dos Direitos Creditérios-Clientes: saldo a performar e performado (porém
nao vencido) dos Direitos Creditorios-Clientes, calculados de acordo com a
Clausula 6.11.3 abaixo, cuja cessao fiduciaria esteja devidamente constituida e
registrada em favor do Agente Fiducidrio.

CF dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente: somatério dos recursos
depositados na Conta Vinculada, incluindo os Recursos da Integralizacio
Cedidos Temporariamente (conforme definidos abaixo), os recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios-Clientes Realizados (conforme definidos no Contrat
de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios) e os valores decorrentes dab
Aplicagoes, cuja cessao fiducidria, conforme o caso, esteja devidame

7
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constituida e registrada em favor do Agente Fiduciario.

Saldo Devedor da Emissao: saldo nao amortizado do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracao (conforme definida
abaixo) calculada nos termos da Clausula 6.17.2 abaixo, desde a Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, o que ocorrer por dltimo, até cada Data de
Verificagao (conforme definida abaixo) (“Saldo Devedor da Emissio™).

6.11.2. A Cessao Fiducidria poderd ser composta por quaisquer valores
referidos nos itens (i) e (ii) da Clausula 6.11.1 acima, sendo que, a qualquer
momento ¢ desde que respeitados o Limite Minimo Global, o valor dos
recebiveis vincendos decorrentes dos Direitos Creditorios-Clientes (existentes e
futuros), podera ser igual a 0 (zero).

6.11.3. O valor dos Direitos Creditorios-Clientes a ser considerado para todos
os fins desta Escritura de Emissao serd: (a) o respectivo valor de face dos
Direitos Creditérios-Clientes; e (b) com relagao aos valores depositados na
Conta Vinculada, 100% (cem por cento) dos respectivos valores depositados na
Conta Vinculada, verificado na forma do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios.

6.11.4. A verificagio do Limite Minimo Global seria feita pelo Agente
Fiduciario, mensalmente, nas datas previstas no Contrato de Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios (cada uma, uma “Data de Verificacao™).

6.11.5. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, devera transitar, no
periodo referido no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
(“Periodo _de Verificacao Mensal™), o “Fluxo Minimo Mensal”, conforme
calculado abaixo, correspondente ao somatério dos valores dos recebiveis
decorrentes dos Direitos Creditorios-Clientes depositados na Conta Vinculada,
de acordo com os termos e condigoes dispostos no Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditorios, observada a seguinte formula e as defini¢des constantes

da Clausula 6.11.1 acima:

: XQ‘}

A

FMM > R$500.000 x CF Clientes X SD
CF Clientes + CF Cedidos VNU
8 \
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Onde:

FMM: Fluxo Minimo Mensal

CF Clientes: CF dos Direitos Creditdrios-Clientes

CF Cedidos: CF dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente
SD: Saldo do Valor Nominal Unitario

VNU: Valor Nominal Unitirio na Data de Emissao

6.12. Liberagdo do Valor de Integralizagdo das Debéntures. A totalidade dos
recursos liquidos oriundos da integralizacao das Debéntures sera creditada, pelo
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicio, na Data de
Integralizagdo, na Conta Vinculada, observadas as condicoes abaixo:

(a) 80% (oitenta por cento) do Valor de Integralizagio das Debéntures serd
automaticamente liberado da Conta Vinculada e creditado na conta
corrente de titularidade e livre movimentagao da Emissora n® 71163-6,
Agéncia n° 0590, mantida junto ao Banco Itai Unibanco S.A. (n° 341)
(“Conta de Livre Movimentacao™);

(b) a titulo de constituicao da Cessao Fiducidria e atendimento do Limite
Minimo Global, 20% (vinte por cento) recursos liquidos oriundos da
integralizacio das Debéntures serao mantidos na Conta Vinculada
(conforme definida no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos
Creditorios), estando sujeitos aos termos do Contrato de Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios, e poderao ser liberados @ Emissora atendendo-se
o Limite Minimo Global a ser verificado pelo Agente Fiduciario, mediante
transferéncia para a Conta de Livre Movimentagao, conforme
procedimentos descritos abaixo.

6.12.1.  Os Recursos da Integralizacao Cedidos Temporariamente depositados
na Conta Vinculada serao transferidos & Conta de Livre Movimentagio
(“Liberacoes™), na medida em que a Cessao Fiduciaria de cada crédito for
devidamente constituida e formalizada pela Emissora, observado, em qualque

caso, o Limite Minimo Global.
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6.12.2. As Liberagoes somente serdo realizadas mediante comprovagao da
formalizagao e registro de aditamento ao Contrato de Cessiao Fiduciaria de
Direitos Creditérios que demonstre da cessdo fiducidria em garantia de Direitos
Creditérios-Clientes cujo valor de face dos recebiveis vincendos, seja
equivalente a 100% (cem por cento) da respectiva Liberacao, observado o Limite
Minimo Global.

6.12.3. A realizagao de cada Liberagdo, na forma prevista na Clausula 6.12.1
acima, estara sujeita a condicao de que a Emissora esteja em cumprimento com
as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e no Contrato de
Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios, a ser atestada pela Emissora e
confirmada pelo Agente Fiduciario.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 17 de novembro de 2017 (“Data de Emissao™).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
o prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 (cinco) anos, vencendo,
portanto, em 17 de novembro de 2022 (*Data de Vencimento™).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, na Data de Emisao, serd amortizado em 08 (oito) parcelas iguais,
semestrais e consecutivas, sendo a primeira devida ap6s decorridos 18 (dezoito)
meses a contar da Data de Emissao (cada qual uma “Amortizagao Programada™),
conforme evidenciado abaixo:

Ners 4D+ | Percentual de Amortizacio do
Datade Pagamento | valor Nominal Unitirio
1. 17 de maio de 2019 12,500%
2. 17 de novembro de 2019 12,500%
A, 17 de maio de 2020 12,500%
4. 17 de novembro de 2020 12,500%
5. 17 de maio de 2021 12,500%
6. 17 de novembro de 2021 12,500%
7. 17 de maio de 2022 12,500%
8. Data de Vencimento 12,500%

6.15.1. Caso a Emissora venha realizar Amortizacao Extraordinaria (conforme
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definida abaixo), os percentuais de Amortizacao Programada previstos na
Clausula 6.15 acima serao recalculados tendo como base o saldo do Valor
Nominal Unitédrio, sem necessidade de efetuar aditamento a presente Escritura
de Emissdo sendo que, neste caso, a tltima parcela serd correspondente ao saldo
do Valor Nonimal Unitario.

6.16. Antecipagdo do Pagamento de Amortizagdo Programada. Sem prejuizo do
disposto nas Clausulas 6.19 e 6.19.1 a 6.19.4 abaixo, a Emissora podera, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, antecipar o pagamento de uma ou mais
de quaisquer das parcelas de Amortizagdo Programada (“Antecipacao da
Amortizacao Programada”), observado o disposto nas Clausulas 6.16.1 ¢ 6.16.2
abaixo, desde que o pagamento da Antecipacao da Amortizagao Programada seja
realizado em valor equivalente ao percentual exato do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures previsto para cada Amortizacio Programada objeto da
Antecipacao da Amortizagao Programada, acrescido (i) da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagao ou da Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo,
até a data do efetivo pagamento da Antecipacao da Amortizacao Programada
(“Valor _da Antecipacao da Amortizagao Programada™); e (ii) de prémio,
conforme férmula abaixo:

Prémio =P x Pua
onde:

1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso a
Antecipacao da Amortizacao Programada ocorra até o 12° (décimo
segundo) més da Data de Emissao (inclusive); ou

1,00% (um por cento) flafr, caso a Antecipacao da Amortizagao
Programada ocorra a partir do 13° (décimo terceiro) més da Data de

Emissao e até o 24° (vigésimo quarto) més da Data de Emissao (inclusive);

ou

0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat, caso a Antecipacao da 7‘4/
Amortizacao Programada ocorra do 25° (vigésimo quinto) més da Data de |
Emissao até o 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissao (inclusive);

ou

0,50% (cinquenta centésimos) flat, caso a Antecipacao da Amortizagig

Programada ocorra a partir do 37° (trigésimo sétimo) més da Data
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Emissdo e até o 48° (quadragésimo oitavo) més da Data de Emissao
(inclusive); ou

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso a Antecipagao da
Amortizacao Programada ocorra a partir do 49° (quadragésimo nono) més
da Data de Emissao e até a Data de Vencimento (exclusive);

PUa = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso, objeto da Antecipagio da Amortizagio
Programada, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizagio ou da Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Antecipagio
da Amortizagao Programada.

6.16.1. Para fins do disposto acima, a Emissora deverd notificar o Agente
Fiducidrio sobre a sua intengdao de realizar a Antecipacio da Amortizacio
Programada, sendo que a Antecipacio da Amortizagio Programada deveri
ocorrer, seguindo, mutatis mutandis, os procedimentos relativos & Amortizagao
Extraordindria, nos termos da Clausula 6.20 abaixo (“Comunicacio de
Antecipacao da Amortizagao Programada™).

6.16.2. A parcela correspondente 4 Antecipagao da Amortizagao Programada
devera corresponder aos percentuais estabelecidos na Cldusula 6.15 acima,
sendo que as datas de pagamento das demais parcelas de Amortizacio
Programada e de todas as Datas de Pagamento da Remuneracdo (conforme
definidas abaixo), inclusive a parcela da Remuneragao inicialmente definida
para ocorrer na data de pagamento do Valor da Antecipagio da Amortizacio
Programada, permanecerao inalteradas.

6.17. Atualizagdo Monetdria e Remuneragdo. As Debéntures serdo remuneradas
conforme disposi¢oes abaixo, sendo que nao haveré atualizacio monetaria do
Valor Nominal Unitario.

6.17.1. A partir da Data de Integralizacao, as Debéntures fardo jus a ?
remuneragao correspondente a 100% (cem por cento) da variagao acumulada das

taxas médias diarias dos Dep6sitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra

grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) dias dteis (“Taxa DI”), calculadas ¢ divulgadas pela B3 no Informativo

Didrio, disponivel em sua pdgina na internet (http://www.cetip.com.br),
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 1,20% (um inteir

e vinte centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
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cinquenta e dois) dias uteis, de acordo com a férmula abaixo (“Remuneragio™).

6.17.2. A Remuneracao serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio nao amortizado das
Debéntures a partir da Data de Integralizagao ou da Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

onde:

VNe:

FatorJuros:

onde:

FatorDI:

onde;

TEXT_SP - 13931725v3 10049.46

J =VNe x (FatorJuros — 1)

valor unitdrio da Remuneragao devida no final de cada
Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitario nao amortizado das Debéntures, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacao
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

produtorio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (inclusive) até a data de calculo da
Remuneragao (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

FatorDI=] J(1+TDI,)

k=1

numero total das Taxas DI consideradas em ca

e .27

Periodo de Capitalizacao, sendo “n” um nimero inteir;
13
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k: numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo “k™ um
numero inteiro;

TDI, : Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte
forma:

1

DI 252
g1 =1

, onde:

TDI, =

DI, . Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, vilida
por 1 (um) dia qtil (evernight), utilizada com 2 (duas)

casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula
abaixo:

DF
‘ ad 252
FatorSpread = (w +1
100
, onde:
Spread: 1,2000 (um inteiro e dois mil milésimos); e

DP: numero de dias tteis entre a Data de Integralizagao ou
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
nimero inteiro.

Observagoes aplicaveis ao cilculo da Remuneragao:

(i) A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIx), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultarte

14
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“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; ¢

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.17.3. A Remuneracao sera devida desde a Data de Integralizagio e sera paga
semestralmente, nos dias 17 de maio e 17 de novembro de cada ano, ocorrendo
o0 primeiro pagamento em 17 de maio de 2018 e o altimo, na Data de Vencimento
ou na data da liquidagio antecipada resultante de Amortizacdo Extraordinaria,
de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), do
resgate antecipado nos termos da Cldusula 6.17.6 (a) abaixo, ou do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, e, ainda, nas datas de pagamento de
Antecipacao da Amortizacao Programada (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneragao™).

6.17.4. O periodo de capitalizagao da Remuneracao, para fins do disposto nesta
Escritura de Emissdao, € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacao, no caso do primeiro periodo de capitalizagao (inclusive), ou na
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais periodos de capitalizacao, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao do respectivo periodo (exclusive) (“Periodo de Capitalizagao™).

6.17.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagoes pecunidrias da
Emissora, nao houver divulgacao da Taxa DI pela B3, serd utilizada na apuracao
de TDIk o valor da dltima Taxa DI divulgada, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nao divulgagao da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto nas
Clausulas abaixo quanto a definicio do novo parimetro de remuneracao das
Debéntures. Na hip6tese de extingao, limitacao e/ou nao divulgacio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao
¢/ou divulgacao ou no caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI as i
Debéntures por proibigao legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo X
maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nao
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos; ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI nao possa ser utilizada por proibigao legal ou
judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades ppr
Acoes) (“Assembleia Geral da Taxa DI”) para deliberar, em comum acordo cpm
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a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou a
regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacao desse novo parametro de
remuneracao, a ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragao do Fator DI
quando do célculo de quaisquer obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissao,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da deliberacao do novo parametro de remuneracao para as Debéntures.

6.17.5.1. Caso, ap6s a convocacao da Assembleia Geral da Taxa DI, mas,
anteriormente a sua realizacao, cesse a impossibilidade de aplicagao da Taxa
DI e/ou a Taxa DI volte a ser divulgada, a convocacdo da Assembleia Geral
da Taxa DI decairé por perda de objeto com a sua consequente nao realizagao.

6.17.6. Na hipétese prevista na Cldusula 6.17.5acima, caso nao haja acordo
sobre a nova remuneracao entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definidas abaixo), os Debenturistas, representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagao reunidos na Assembleia Geral da Taxa
DI, deliberardo por um novo parimetro de remuneragdo (“Nova Remuneragio™)
e, em seguida (ii) a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das

alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao
Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data
da realizacao da Assembleia Geral da Taxa DI, qual a alternativa escolhida:

(a) Caso a Emissora nao concorde com a Nova Remuneracio, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, (i) no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral da Taxa DI ou, caso ocorra
primeiro, (ii) na Data de Vencimento, mediante pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
das Debéntures acrescido da Remuneracao relativa ao periodo até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para a apuragao de TDIk no
cilculo da Remuneracao sera utilizado o percentual da dltima Taxa DI
disponivel;

(b) Caso a Emissora concorde com a Nova Remuneracao, a Emissora devera
amortizar a totalidade das Debéntures, com sua consequente liquidagho,
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em cronograma a ser estipulado pela Emissora em comum acordo com os
Debenturistas, o qual nao excederd a Data de Vencimento. Durante o
cronograma estipulado pela Emissora para amortizacdo das Debéntures e
até a amortizacao integral das Debéntures, as Debéntures fardo jus a Nova
Remuneracao.

6.18. Repactuagdo. Nao havera repactuagao programada.

6.19. Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condicoes abaixo,

a Emissora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, mediante aviso
aos Debenturistas (nos termos da Clausula 6.26 abaixo), ao Escriturador, ao
Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias uteis da respectiva data do evento (“Comunicagao de Resgate
Antecipado Facultativo™), promover o resgate antecipado total das Debéntures,
ficando vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado
Facultativo™), mediante o pagamento do Valor Nominal Unitirio ou saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, objeto do
Resgate Antecipado Facultativo acrescido da Remuneracgao calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacao ou da Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por tltimo,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo e de prémio incidente sobre o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula abaixo
descrita (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™):

Prémio =P x PUr
onde:
P=

1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso o
Resgate Antecipado Facultativo ocorra até o 12° (décimo segundo) més da
Data de Emissao (inclusive); ou

1,00% (um por cento) flat, caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra
a partir do 13° (décimo terceiro) més da Data de Emissdo e até o 24°
(vigésimo quarto) més da Data de Emissao (inclusive); ou

0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat, caso o Resgate
Antecipado Facultativo ocorra do 25° (vigésimo quinto) més da Data de
Emissao até o 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissao (inclusiyg);
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ou

0,50% (cinquenta centésimos) flat, caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra a partir do 37° (trigésimo sétimo) més da Data de Emissao e até o
48° (quadragésimo oitavo) més da Data de Emisséo (inclusive); ou

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra a partir do 49° (quadragésimo nono) més da Data de
Emissao e até a Data de Vencimento da Data de Emissao (exclusive);

PUr = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a Data do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.19.1. Na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i)
a Data do Resgate Antecipado Facultativo (ii) quaisquer outras informagoes
necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

6.19.2. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo
também seguird os procedimentos adotados pela B3.

6.19.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serao
obrigatoriamente canceladas.

6.19.4. O Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures podera
ocorrer a qualquer tempo, a exclusivo critério da Emissora, observados os
procedimentos previstos nesta Clausula 6.19 (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo™).

6.20. Amortizagdo Extraordindria. Sujeito ao atendimento das condigoes abaixo, a
Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, mediante aviso aos 7
Debenturistas (nos termos da Clausula 6.26 abaixo), ao Escriturador, ao Banco O
Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) \
dias uteis da respectiva data do evento (“Comunicacao de Amortizagao '
Extraordindria™), promover amortizagoes extraordinarias sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, conforme o caso, (“Amortizacao Extraordinaria™), limitado a 98%
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(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescida da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacio ou da respectiva Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, o que ocorrer por ltimo, até a Data da Amortizagio
Extraordinaria (“Valor da Amortizagao Extraordindria™) e de prémio incidente
sobre o Valor da Amortizagao Extraordindria, calculado conforme férmula

abaixo:
Prémio =P x PUa
onde:

1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso a
Amortizagdo Extraordindria ocorra até o 12° (décimo segundo) més da
Data de Emissao (inclusive); ou

1,00% (um por cento) flat, caso a Amortizagdo Extraordindria ocorra a
partir do 13° (décimo terceiro) més da Data de Emissdo e até o 24°
(vigésimo quarto) més da Data de Emissao (inclusive); ou

0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat, caso a Amortizacio
Extraordindria ocorra do 25° (vigésimo quinto) més da Data de Emissio
at€ 0 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissao (inclusive); ou

0,50% (cinquenta centésimos) flat, caso a Amortizagao Extraordindria
ocorra a partir do 37° (trigésimo sétimo) més da Data de Emissao ¢ até o
48° (quadragésimo oitavo) més da Data de Emissao (inclusive); ou

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso a Amortizacio
Extraordinaria ocorra a partir do 49° (quadragésimo nono) més da Data de
Emissao e até a Data de Vencimento da Data de Emissao (exclusive);

PUa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, objeto da Amortizacio
Extraordindria, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizacao
Extraordinaria.

6.20.1. Na Comunicagao de Amortizacao Extraordindria devera constar: (i) a
Data da Amortizagao Extraordindria (conforme definida abaixo); (ii) o
percentual do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou saldo do Val
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Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracao, prémio e demais
encargos devidos e nao pagos até¢ a data para o pagamento da Amortizacao
Extraordindria; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessdrias a
operacionalizacao da Amortizacao Extraordindria.

6.20.2. O pagamento da Amortizacao Extraordindria deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na
Comunicacdo de Amortizacao Extraordiniria, e devera abranger todas as
Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

6.20.3. A Amortizacao Extraordinaria podera ocorrer a qualquer tempo, a
exclusivo critério da Emissora, observados os procedimentos previstos nesta
Clausula 6.20 (cada ocorréncia considerada uma “Data da Amortizacao
Extraordinaria™).

6.21. Aquisi¢cdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures (conforme definidas abaixo), observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acoes, desde que observe as eventuais
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracao e das
demonstracoes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Cldusula poderao, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas
no mercado, observadas as restricoes impostas pela Instrugio CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma
Remuneracao aplicivel as demais Debéntures.

6.22. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas por forca desta Escritura de Emissao, os
débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e multa moratdria ndao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, além da Remuneracdo, que continuara a incidir sobre o débito C J
em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissao, independentemente de \
aviso, notificacaio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratérios™).
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6.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do

6.24

6.25.

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagoes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao nao lhe dara o direito
a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao serao efetuados pela Emissora, por intermédio da B3, conforme as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou, ainda, por meio do
Escriturador para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1, 6.25.2, 6.25.3
e 6.25.4 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes objeto desta Escritura de Emissao e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou da Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.25.4 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado™):

I inadimplemento, por parte da Emissora, com relacao ao pagamento da
amortizacao do Valor Nominal Unitirio, da Remuneracdao e/ou de
qualquer outra obrigacao pecunidria relativa as Debéntures, desde que
nao sanado no prazo méaximo de 1 (um) dia qtil a contar da data do
respectivo inadimplemento;

I.  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissao ou no Contrato de Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios que nao seja regularizado no prazo especifico
para saneamento de tal obrigagao, ou, na inexisténcia de prazo
especifico, no prazo maximo de 10 (dez) dias tteis contados da data do
recebimento de aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe for
enviado diretamente pelo Agente Fiducidrio e/ou por qualquer dos
Debenturistas, individualmente ou em conjunto, ou pela Emissora
Agente Fiducidrio, o que ocorrer primeiro;
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descumprimento da destinagao dos recursos captados por meio da
Emissao, conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de Emissao;

nao pagamento de dividas e/ou descumprimento de obrigacoes
pecunidrias pela Emissora, ressalvadas aquelas descritas no item I acima,
e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser corrigido
anualmente pela variacio do IPCA - Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IPCA”™), e que nao seja regularizada(o) no prazo
maximo de 3 (trés) dias uteis contados da data em que a Emissora ou
qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora,
conforme aplicével, seja notificada pelos respectivos credores e agentes
fiduciarios, conforme o caso;

existéncia de qualquer (a) decisao ou sentenga judicial ou administrativa
transitada em julgado ou (b) decisao ou sentenca judicial em segunda
instincia, que nao tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo nao tenha
sido garantido pela Emissora, condenando ou determinando, em ambos
0s caso, pagamento, pela Emissora e/ou qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor
este a ser corrigido anualmente pela variagao do IPCA, e que nao seja
regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) dias dteis contado da
intimacao para cumprimento da decisdo ou sentenga judicial ou
administrativa transitada em julgado, ou da decisao ou sentenca judicial
em segunda instancia, que nao tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo
juizo nao tenha sido garantido pela Emissora, conforme o caso;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme
aplicivel, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser corrigido
anualmente pela variagao do IPCA;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforrfe
aplicével, seja responsével, ainda que na condicao de garantidora, e cfijo
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valor, individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez
milhoes de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagao do
IPCA, salvo se, no prazo de 3 (trés) dias tteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto
foi cancelado ou sustado; ou (ii) foi apresentada defesa e prestadas as
devidas garantias em juizo;

dissolucdo, liquidagio ou extingdo da Emissora, apresentacao de
proposta de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou por
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora,
deferimento de recuperagao judicial ou elaboracao de plano de
recuperacgao extrajudicial, pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia
formulado por terceiros nao elidido no prazo legal, decretacao de faléncia
e/ou insolvéncia da Emissora e/ou de qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora.

dissolucao, extingao e/ou liquidacao de qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora (observado o disposto no item X
a seguir), sem aprovacao prévia por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio
(conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) convocada para esse fim;

observado o disposto na Cldusula 6.25.6 abaixo, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 70% (setenta por
cento) das Debéntures em Circulagao (conforme definido abaixo), em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
convocada para esse fim, a realizacao de: (i) cisao da Emissora, (ii) fusao
da Emissora com outra sociedade; (iii) incorporacao da Emissora em ou
incorporagao de ac¢does da Emissora por outra sociedade; e/ou (iv)
incorporacao ou incorporagao de agdes, pela Emissora, de qualquer
sociedade por ela controlada, desde que resulte na alteracao do controle,
direto ou indireto, da Emissora;

quaisquer mudancas de controle societdrio, direto e/ou indireto, da
Emissora;

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacao relacionada a
Debéntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas q
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures gm
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Circulacao (conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para esse fim;

XIII.  declaracdao e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (excluido o
dividendo minimo obrigatdrio), juros sobre capital proprio, resgate de
acoes ou qualquer outro pagamento aos acionistas, no caso de,
considerando-se tal pagamento, proforma como se houvesse sido feito
na data da verificacio anterior dos Indices Financeiros estabelecidos no
item XX abaixo, nio serem observados os Indices Financeiros exigidos
em tal data de verificagao anterior, ou caso esteja em curso um Evento
de Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou condi¢ao que, apos o
decurso de prazo e/ou envio de notificacao, possa resultar em um Evento
de Vencimento Antecipado;

XIV.  alienagao, desapropriagao, confisco ou qualquer outra forma de
disposicao, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade controlada direta
ou indiretamente pela Emissora de ativos permanentes cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhoes de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variacio do IPCA,
exceto por vendas ou alienacoes fiduciarias de veiculos, bem como
cessoes fiducidrias de direitos, realizadas no curso ordindrio dos
negocios, em condigoes de mercado e em conformidade com as praticas
passadas da Emissora e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora;

XV.  constitui¢ao de 6nus ou gravames sobre ativos da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora, exceto pelos
Onus constituidos no dambito do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos
Creditorios, bem como cessoes fiducidrias de direitos e alienagoes
fiduciarias de veiculos permitidas nos termos do item XIV acima;

XVL  ocorréncia de quaisquer eventos ou situagoes que afetem ou possam
afetar de maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus
direitos e garantias decorrentes desta Escritura de Emissio, incluindo, ? 4
mas sem limitacoes, a ocorréncia de uma Mudanca Adversa Relevante i
(conforme definida abaixo), desde que, sendo passivel de remediagao, tal
evento ou situacao nao deixe de surtir efeitos dentro do prazo de 5 (cinco)
dias uteis ap6ds notificacio pelo Agente Fiducidrio a Emissora a respeito
de tal evento ou situacao. Para os fins desta Escritura de Emissio, o te
“Mudanca Adversa Relevante” significa: (a) qualquer efeito prejudicfal

24

TEXT_SP - 13931725v3 10049.46




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA DECIMA
QUARTA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

relevante na situacao (financeira ou de outra natureza), no negocio, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou
de suas controladas diretas ou indiretas, que afete ou possa afetar a
capacidade juridica e/ou econémico-financeira da Emissora de cumprir
suas obrigacoes financeiras e/ou nao financeiras decorrentes desta
Escritura de Emissao; e/ou (b) qualquer evento ou condi¢ao que, apés o
decurso de prazo e/ou envio de notificacao, possa resultar em um Evento
de Vencimento Antecipado;

XVIIL.  alteracao ou modificacao do objeto social da Emissora, de forma que a
Emissora deixe de atuar como locadora de veiculos;

XVIII.  transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

XIX.  reducao do capital social da Emissora (em sua expressao monetaria) e/ou
recompra, pela Emissora, de suas préprias acOes para seu posterior
cancelamento, exceto se a operagao tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacao (conforme definidas abaixo), em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

XX.  nao observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados
com relagao as demonstragdes financeiras padronizadas (“DFP”) anuais
da Emissora em bases consolidadas e de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados anualmente,
na data de publicacao das DFP anuais da Emissora, a partir do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017 (inclusive) (“Indices
Financeiros™):

1) o quociente da divisao da Divida Liquida quando do encerramento
do exercicio pelo EBITDA dos tltimos 12 (doze) meses nao podera
ser superior a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos);

2) oquociente da divisao do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida,
ambas referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo poderd ser
inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos);

3) o quociente da divisao da Divida Liquida pelo Patriménio Liggido,

25

TEXT_SP - 13931725v3 10049.46



ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA DECIMA
QUARTA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

ambos referentes ao encerramento do exercicio, nao podera ser
superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e

4) o quociente da divisao da Divida Liquida pelo Valor Contabil da
Frota, ambos referentes ao encerramento do exercicio, nao podera
ser superior a 80,0% (oitenta por cento).

Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se:

(a)  “EBITDA” o somatdrio apurado em um determinado periodo de 12 (doze)
meses: (1) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos,
contribuicoes e participagdes minoritarias (nao deverao ser consideradas,
para os fins de apuracdo do lucro/prejuizo, as despesas meramente
contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opg¢ao de compra de
acoes da Emissora), (ii) das despesas de depreciacao e amortizacao, (iii)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras e (iv) do
resultado nao operacional ocorrido no mesmo periodo. Caso a Emissora
venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que seja
consolidada em suas demonstracoes financeiras, 0 EBITDA da Emissora
sera ajustado e calculado proforma, considerando o EBITDA da referida
sociedade, calculado na forma prevista neste item, para o periodo de 12
(doze) meses em questao;

(b)  “Divida Bruta”o somatorio das dividas consolidadas junto a fundos de
investimento, pessoas fisicas e juridicas, inclusive dividas contraidas nos
mercados financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos,
empréstimos e financiamentos, emissao de titulos e valores mobilidrios,
além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussorias prestadas,
bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agoes
preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber,
decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que:
(i) nao serdo consideradas no computo de Divida Bruta quaisquer das
operagdes descritas no item “2. Operagdes de forfait” constante do
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2017; e (ii) sem prejuizo do
disposto no item XIII acima e de outras disposi¢oes desta Escritura de
Emissao, caso quaisquer das dividas referidas neste item (B), tenham como
garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de ‘_f
investimento de renda fixa; (b) em certificados de depésito bancario, com
liquidez diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os
respectivos saldos liquidos, isto €, os valores de cada respectiva divida q
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nao estejam garantidos por cessao fiducidria de aplicagoes. Sem prejuizo
do disposto no item XIII acima e de outras disposicoes desta Escritura de
Emissao, na hipétese de uma determinada divida ter como garantia
fiducidria aplicacao(oes) em valor superior ao da propria divida, o saldo
liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, serd considerado zero;

(c) “Caixa” saldo em caixa e aplicacoes financeiras de liquidez imediata,
deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicagoes financeiras que
estejam onerados ou segregados em favor de terceiros (“Caixa Onerado™);

(d)  “Divida Liquida™ Divida Bruta deduzido do Caixa;

(e) “Despesa Financeira Liquida™ (i) o somatério das despesas de juros,
dividendos preferenciais, descontos concedidos a clientes em virtude do
pagamento antecipado de titulos, comissoes e despesas bancdrias, variacao
cambial oriunda da contratacao de empréstimos e da venda de titulos e
valores mobilidrios representativos de divida, tributos, contribuicoes ¢
despesas de qualquer natureza oriundos de operagoes financeiras,
incluindo, mas nao se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatério de
receitas de aplicacoes financeiras, variagao cambial oriunda de
empréstimos concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos,
sendo certo que as receitas de aplicagoes financeiras vinculadas ao Caixa
Onerado ndo serdo consideradas neste item “(i1)”". Caso a Emissora venha
a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que seja consolidada em
suas demonstracoes financeiras, a Despesa Financeira Liquida da
Emissora serd ajustada e calculada proforma, considerando a Despesa
Financeira Liquida da referida sociedade, calculada na forma prevista
neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questao;

(f)  “Patrimdnio Liquido™ o patriménio liquido contabil, deduzido do valor
contdbil dos ativos intangiveis;

(g) “Valor Contibil da Frota™ o valor contdbil do total de veiculos de
propriedade da Emissora e de suas controladas e coligadas consolidadas
em suas demonstragdes financeiras (“Sociedades Consolidadas™)
(devendo ser considerado nesse valor contébil, o valor total de veiculos (i)
objeto de arrendamento/leasing da Emissora e das Sociedades
Consolidadas e (ii) alienados fiduciariamente em garantia de dividag/fla
Emissora e das Sociedades Consolidadas.
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XXI.  descumprimento do Limite Minimo Global, desde que niao sejam
efetuados, no prazo previsto no Contrato de Cessao Fiducidria de
Direitos Creditérios, os Complementos de Garantia (conforme definidos
no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios) pela Emissora;

XXII.  a constatacao, a qualquer momento, de qualquer falsidade quanto a
qualquer declaracao ou garantia prestada pela Emissora nesta Escritura
de Emissao ou no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

XXIII.  a constatacao, a qualquer momento, de qualquer imprecisio ou
incorrecdo quanto a qualquer declaragao ou garantia prestada pela
Emissora nesta Escritura de Emissaio ou no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios, sem que o evento que deu causa a tal
declaragdo ou garantia seja devidamente sanado no prazo maximo de 5
(cinco) dias 1teis contados do recebimento pela Emissora de notificagao
do Agente Fiducidrio neste sentido ou do recebimento pelo Agente
Fiduciario de notificagio da Emissora nesse sentido, o que ocorrer
primeiro;

XXIV.  na hipétese de a Emissora, suas coligadas e/ou suas controladas, direta
ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissao, o Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios ou qualquer das respectivas clausulas ou de qualquer
outro contrato relativo as Debéntures, ja celebrado ou que venha a ser
celebrado;

XXV. na hipétese de cancelamento de listagem da Emissora na B3;

XXVI.  exclusivamente em relagao & Emissora, a nao renovacao, cancelamento,
revogacao ou suspensao das autorizagoes, concessoes, alvaras e licencas,
necessdrias para o regular exercicio das suas atividades;

XXVII.  descumprimento, pela Emissora, do Fluxo Minimo Mensal, pelo periodo &
de 2 (dois) meses consecutivos, de acordo com o disposto no Contrato de L
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; "

XXVIII.  existéncia de violagao comprovada por meio de decisao ou sentefica
judicial, mesmo que em primeira instancia, ¢ de indicio de violacao
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apurada por meio de instauracio de inquérito ou outro tipo de
investigacio governamental de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento a que esteja submetida, da pratica de corrupgio ou atos
lesivos a administracao publica, incluindo, a Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846/13") e o Decreto n®
8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado (“Decreto 8.420/15”
e, em conjunto com a Lei 12.846/13, “Leis Anticorrup¢io™) pela
Emissora e por sua controlada; e

6.25.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissao, “Data de
Vencimento Antecipado™ serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese
dos eventos previstos nas alineas (I), (I11), (VIII), (IX), (X), (XI), (XII), (X VII),
(XVII) e (XIX) da Clausula 6.25 acima, serd a data em que ocorrer qualquer
dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado, quando o vencimento
antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente
Fiducidrio, independente de notificacio nesse sentido, devendo o Agente
Fiduciério, sem prejuizo do cardter automético do Evento de Vencimento
Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora da
ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) ocorrendo os demais
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas da Clausula 6.25
acima, serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata a Clausula 6.25.2 abaixo, se tal Assembleia Geral de Debenturistas nio
deliberar pelo nao vencimento antecipado, nos termos da Clausula 6.25.3 abaixo,
sendo que o Agente Fiducidrio deverd comunicar a efetiva declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures 4 Emissora no prazo méximo de 5 (cinco)
dias uteis, contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas aqui referida.

6.25.2. Na hipotese de ocorréncia dos eventos listados no item “(ii)” da

Cléusula 6.25.1 acima, o Agente Fiducidrio devera, em até 5 (cinco) dias tteis

contados da data em que for constatada a ocorréncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado ou do fim do periodo de cura, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual nio J
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. O Agente Fiducidrio b
deverd notificar a Emissora da convocacio da Assembleia Geral de \
Debenturistas no minimo 5 (cinco) dias iteis antes da data de sua realizagio.

6.25.3. Ap6s a realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas menciona
na Clausula 6.25.2 acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamerfe
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vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio nao amortizado das Debéntures
acrescido da Remuneracao, bem como de outros encargos devidos até a data do
efetivo pagamento, a menos que Debenturistas titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, na forma da Clausula 6.25.1 (ii), acima, hipétese na
qual nao havera vencimento antecipado das Debéntures.

6.25.4. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 6.25.3 acima, a Emissora se obriga a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emissao, fora do ambito da B3, em até 2 (dois)
dias uteis contados da comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio a Emissora, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios (exceto no caso do evento previsto na
Clausula 6.25, inciso I, caso em que os Encargos Moratérios serdo devidos desde
a respectiva data em que o pagamento deveria ter sido realizado). A B3 devera
ser comunicada imediatamente apds a declaracao do vencimento antecipado e
conforme o Manual de Operacoes da B3.

6.25.5. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.25.4
acima serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.25.6. Para os fins do previsto no item X da Cldusula 6.25acima, a simples
transferéncia de a¢oes em circulacdo da Emissora, no dmbito da B3, por seus
acionistas, atuais ou futuros, que nao sejam o Sr. Luis Fernando Memoria Porto,
0 Sr. Sérgio Augusto Guerra de Resende, e a RCC Participagoes Ltda., e que nao
acarretem quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da
Emissora, observado o disposto no item XI da Cldusula 6.25 acima, nao ¢ e nem
serd considerada, em qualquer hipdtese, como reorganizacio societdria da
Emissora.

Publicidade. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissao que,
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses gos
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Debenturistas, deverao ser publicados, conforme o caso, no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no Jornal “Valor Econémico”, na forma do artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes ou sob a forma de “Aviso aos Debenturistas™,
“Comunicado ao Mercado” ou “Fato Relevante™ na forma prevista na Lei das
Sociedades por Acoes, na Instrucao CVM 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdgo CVM 358”) e na Politica de Divulgacao de Ato
ou Fato Relevante da Companhia, conforme divulgada. Caso a Emissora altere
seu jornal de publicacdo ap6s a Data de Emissao, devera enviar notificacao ao
Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e disponibilizar, nos veiculos
anteriormente utilizados, “Aviso aos Debenturistas” informando o novo veiculo.

6.27. Comunicagoes. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser
sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicacées, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissao, deverao ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

I.  para a Emissora:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Avenida Raja Gabaglia, 1781, 13° andar, Luxemburgo
30.380-403, Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Marco Tilio Carvalho de Oliveira

Telefone: +55 (31)3319-1170

Fac-simile: +55 (31) 3319-1573Correio Eletronico:
ri@locamerica.com.br

II.  para o Agente Fiducidrio:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 202, Jardim
Paulistano

01.452-000, Sao Paulo, SP

Telefone: +55 (11) 3030-7177 (;
Correio Eletronico: agentefiduciario@vortxbr.com

III.  para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.
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Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
06029-900, Osasco, SP

Telefone: (11) 3864-9444

At: Rosinaldo Batista Gomes

Correio Eletronico: rosinaldo.gomes(@bradesco.com.br

IV.  para o Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
06029-900, Osasco, SP

Telefone: (11) 3864-9444

At: Rosinaldo Batista Gomes

Correio Eletronico: rosinaldo.gomes@bradesco.com.br

V. paraa B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Al. Xinga, n° 350 — Edificio iTower

06.455-030, Barueri, SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios

Telefone: +55 0300-111-1596

Correio Eletronico: valores.mobiliarios(@b3.com.br

6.27.1. As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento™ expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagoes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. Os respectivos originais
deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias tteis

apos o envio da mensagem. Uy
\f \

6.27.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada 3
outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) djas
contados da sua ocorréncia.
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6.27.3. Eventuais prejuizos decorrentes da nao observéincia do disposto na
Clausula 6.27.2 acima serao arcados pela parte inadimplente.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao até o 1°
(primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento nao coincidir com dia util,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados
declarados nacionais, sdbados ou domingos. Exceto quando previsto
expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao, entende-se
por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados
declarados nacionais. Quando a indicagiao de prazo contado por dia na presente
Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia atil”, entende-se que o
prazo € contado em dias corridos.

Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis
antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,
documentacao comprobatoria da referida imunidade ou isencao tributaria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta obrigada a:

I.  fornecer ao Agente Fiduciério:

(a) anualmente, juntamente com as Demonstragoes Financeiras,
declaracao do Diretor Financeiro ou do Diretor Presidente da
Emissora atestando o cumprimento ou ndo das obrigacoes da
Emissora descritas nesta Escritura de Emissao, especialmente com
relagio aos Indices Financeiros, com demonstrativo contendo
descricao das rubricas e da memodria de cilculo contemplados na
Cléausula 6.25, item XX, e em caso de ndo cumprimento, 0 motivo
do descumprimento;

(b) semestralmente, relatério listando todos os contratos de derivatiyos
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(©

(d)

(M

(2)

(h)

que a Emissora, suas controladas e coligadas tenham celebrado e
estejam em vigor, incluindo seus principais termos e condigoes;

anualmente, relatério demonstrando o calculo dos Indices
Financeiros compreendendo a memdria de cdlculo e as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a verificagao do calculo
dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de verificacao
e conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo esse solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

qualquer informacao que venha a ser solicitada pelo Agente
Fiducidrio, a fim de que esse possa cumprir as suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao, inclusive os dados financeiros e
atos societarios necessarios a realizacao do relatério previsto na
Clausula 8.14, item XIV, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento
da respectiva solicitacao;

dentro de 3 (trés) dias uteis contados da data da solicitacao, as
informacgoes veiculadas na forma prevista na Clausula 6.26 acima;

“Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracao que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, no prazo de 7 (sete) dias tteis contados prazo
limite para que sejam (ou devessem ter sido) divulgados ou, se nao
forem divulgados, da data em que forem realizados;

informacoes sobre qualquer descumprimento de natureza pecunidria,
de quaisquer clausulas, termos ou condigoes desta Escritura de
Emissao, no prazo especifico para saneamento de tal obrigagao, ou,
na inexisténcia de prazo especifico, no prazo de até 2 (dois) dias tteis
contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na
alinea XX abaixo;

informagoes sobre qualquer descumprimento de natureza nao
pecunidria, de quaisquer clausulas, termos ou condigoes desta
Escritura de Emissao, no prazo especifico para saneamento de tal
obrigacao, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo de até 5
(cinco) dias tteis contados da data do descumprimento, sem prejui
do disposto na alinea XX abaixo; ¢ .
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(i) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condicoes previstos nesta Escritura de Emissao,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario.

II.  submeter, na forma da lei, as contas e balangos consolidados da Emissora
a exame por quaisquer das seguintes empresas de auditoria independente
registradas na CVM: KPMG Auditores Independentes, Deloitte
ToucheTohmatsu Auditores Independentes, PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, ou Ernst & Young Terco (“Auditor

Independente™);

III.  disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora elaboradas e aprovadas, previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agoes;

IV.  manter, em adequado funcionamento, um 6rgao para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicoes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servico;

V.  convocar, nos termos desta Escritura de Emissao, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissao,
caso o Agente Fiducidrio nao o faca, nos termos da Clausula 8.14, item
XII abaixo;

V1. cumprir todas as determinagoes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem
solicitadas;

VII.  nao realizar operacoes fora do seu objeto social, observadas as
disposicoes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

VIII.  nao realizar operacoes com derivativos com objetivo que nao seja de
protecao patrimonial;

IX.  somente realizar operagoes com Partes Relacionadas a taxas e condigoes
de mercado. Para os fins deste item IX, “Partes Relacionadas™ significa:
(a) os acionistas ou socios da Emissora ou suas subsididrias; (b) todas e
quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladoras .
controladas por ou coligadas a qualquer acionista ou sdcio da Emissbra
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ou suas subsididrias; (¢) o administrador da Emissora, suas subsididrias
ou suas controladas ou coligadas; (d) o conjuge ou parente até o terceiro
grau de qualquer acionista, socio ou administrador da Emissora ou suas
subsididrias; ou (e) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta
ou indiretamente, por qualquer acionista, sécio ou administrador da
Emissora ou suas subsididrias ou seus respectivos conjuges ou referidos
parentes;

notificar em até 5 (cinco) dias tteis o Agente Fiduciario sobre qualquer
alteracao substancial nas condi¢oes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negécios da Emissora
que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacoes decorrentes desta Escritura de Emissio e
das Debéntures; ou (ii) faca com que as demonstragoes ou informagoes
financeiras fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciario ndo mais
reflitam a real condigao financeira da Emissora;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ¢ com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacoes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicdveis em
qualquer jurisdi¢ao na qual realize negdcios ou possua ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario e o
sistema de negociagao no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debénturg!
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragoes ¢ garaftias
apresentadas nesta Escritura de Emissao;
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cumprir rigorosamente com o disposto na legislacao em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugoes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacoes e
regulamentacoes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢ acoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, unica e exclusivamente, pela destinacao dos
recursos  financeiros obtidos com a Emissdo (“Legislagao
Socioambiental™), sendo que sera presumido o descumprimento da
Legislacao Socioambiental caso seja proferida qualquer decisao no
ambito de processo administrativo e/ou judicial instaurado
especificamente para esse fim, contra a Emissora, em razao de tal
inobservancia, exceto se a Emissora estiver questionando de boa-fé a
decisao proferida ¢ obtiver decisio administrativa e/ou judicial,
conforme aplicdvel, cassando ou suspendendo os efeitos da decisao
proferida, bem como excluindo-a do polo passivo de tal processo, no
prazo de 15 (quinze) dias uteis.

proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos 6rgaos
municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacoes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) especialmente convocada para esse fim;

informar ao Agente Fiducidrio imediatamente a ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

observado o disposto nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditorios, atender o Limite Minimo Global;

fazer transitar, no Periodo de Verificagio Mensal, o Fluxo Minimo
Mensal, observado o disposto no item XXVII da Cldusula 6.25 acima
no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios;

utilizar os recursos captados em funcao da Emissao exclusivamente ém
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atividades licitas;

envidar os melhores esforcos para que seus prestadores de servico
habituais adotem as melhores praticas de prote¢ao ao meio ambiente e
relativas a seguranca e satide do trabalho, inclusive no tocante a nao
utilizacao de trabalho infantil ou analogo ao escravo, se possivel
mediante condicao contratual especifica;

comunicar o Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias corridos, sobre
eventual autuacao pelos 6rgaos responsaveis pela fiscalizagao de normas
ambientais e trabalhistas no que tange a satide e seguranga ocupacional,
trabalho em condigoes andlogas a escravo e a exploragao do trabalho
infantil, bem como sobre a revogagao, cancelamento ou nao obtengao de
autorizacoes ou licencas necessdrias para o funcionamento da sede
Emissora;

manter os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario indenes contra qualquer
responsabilidade que estes venham a incorrer por danos ambientais ou
autuagoes de natureza trabalhista ou relativas a saide e seguranca
ocupacional originadas pela e/ou contra a Emissora, obrigando-se a
Emissora a ressarcir os Debenturistas e o Agente Fiduciario de quaisquer
quantias que estes venham a efetivamente desembolsar em fungao de
condenacOes ou autuacoes nas quais a autoridade entenda estar
relacionada a utilizacdo dos recursos financeiros decorrentes desta
Escritura de Emissao;

informar por escrito ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) dias dteis de
seu conhecimento, detalhes de qualquer violagdo relativa as Obrigacoes
Anticorrupgao (conforme definidas abaixo) que eventualmente venha a
ocorrer pela Emissora e/ou por seus respectivos dirigentes ou
administradores;

(a) cumprir e fazer com que os seus funcionirios ou seus eventuais
subcontratados cumpram as normas apliciveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administracao publica, na forma das
Leis Anticorrupgao; (b) manter politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (c¢) dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a s
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagio n
ambito desta Escritura de Emissao; (d) abster-se de praticar atos d
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corrupg¢ao ¢ de agir de forma lesiva & administragao piblica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (e)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar prontamente ao Agente Fiducidrio, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (f) realizar eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissao
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria ou cheque;

XXVIIL.  apresentar imediatamente ao pablico as decisoes tomadas pela Emissora
com relacao a seus resultados operacionais, atividades comerciais ¢
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagao expedida pela CVM;

XXIX.  nao divulgar ao publico informacoes referentes & Emissora, a Emissao
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrugao
CVM 476 e no artigo 48 da Instru¢ao CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™);

XXX.  abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissao, até o envio da
comunicacao de encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipGteses
previstas no artigo 48 da Instru¢ao CVM 400; e

XXXI.  abster-se, até o envio da comunicacao de encerramento a CVM, de (a)
revelar informacgoes relativas a Emissao, exceto aquilo que for necessario
a consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o
cardter reservado da informagao transmitida e (b) utilizar as informacoes
referentes a Emissao, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparacao da Emissao.

7.2. As despesas a que se refere a alinea XIV da Cldusula 7.1 acima compreenderao,
entre outras, as seguintes:

I.  publicagao de relatérios, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel;

II. emissao de certidoes;

III.  despesas razodveis de viagem, compreendendo transporte, estadia$ e
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alimentacao, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungoes
do Agente Fiduciario; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados
na forma do item XIV da Clausula 7.1acima serd acrescido a divida da Emissora
e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de

pagamento.

7.4. Sem prejuizo de outras obrigacoes expressamente previstas na regulamentacao
em vigor e nesta Escritura de Emissao, a Emissora se obriga a, nos termos da
Instrucao CVM 476:

II.

I11.

IV.

VL

VIL

preparar suas demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragoes financeiras a Auditor Independente;

divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e relatério do Auditor Independente, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea III acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢oes da Instrugio CVM 358, no que se refere a dever
de sigilo e vedacoes a negociacao;

divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da
Instrucao CVM 358; e

fornecer todas as informacoes solicitadas pela CVM e/ou pela B3. “
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AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissao, a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Ltda., qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissao, que assina na qualidade de Agente Fiduciario, e que, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao, representar a comunhéao dos Debenturistas perante a

Emissora, declarando que:

I1.

I11.

IV.

VI

VIL

VIIL

IX.

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acoes, a Instrucao
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugao
CVM 583™), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteracao, a que
vier a substitui-las, para exercer a funcao que lhe € conferida;

aceita a funcao que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuigoes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse
indicadas no artigo 6° da Instru¢ao CVM 583;

nao tem qualquer ligagao com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de
Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicoes;

verificou, na Data de Integralizacdo das Debéntures, a regularidade da
constituicao da Cessdao Fiducidria e observard a manutencao de sua

suficiéncia e exequibilidade;

€ uma instituicdio financeira, estando devidamente organizatlo,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;
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estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao ¢ a
cumprir suas obrigagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessérios para tanto;

a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacoes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacao valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

que, para os fins do §2° do artigo 6° da Instrucao CVM 583, exerce, na
data de assinatura da presente Escritura de Emissao, a funcao de agente
fiducidrio no ambito das seguintes emissoes (i) Décima Segunda
Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da Emissora, no valor
total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
composta por 15.000 (quinze mil) debéntures simples da espécie com
garantia real, baseada na cessao fiduciaria de direitos creditérios da
emissora, com vencimento em 23 de junho de 2022 e taxa de juros
equivalente a Taxa D.I. + 220% a.a., nao tendo ocorrido
inadimplementos até o momento; (ii) Décima Terceira Emissao Piblica
de Debénturs Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em série tnica, da
Espécie Quirografaria da Emissora, no valor total de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhoes de reais), composta por 25.000 (vinte e
cinco mil) debéntures simples, da espécie quirografaria, com vencimento
em 28 de agosto de 2022 e taxa de juros equivalente a Taxa D.I. + 1,40%
a.a., nao tendo ocorrido inadimplementos até o momento; e (iii) Terceira
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, da Auto Ricci S.A., subsidiaria integral da Emissora, no
valor total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), composta
por 300.000.000 (trezentos milhoes) de debéntures, simples, da espécie
com garantia real, baseada na cessao fiduciaria de direitos creditorios da
emissora, com vencimento em 22 de junho de 2022 e taxa de juros
equivalente a Taxa D.I. + 2,10% a.a., nao tendo ocorrito
inadimplementos até 0 momento.

8.2. O Agente Fiduciario notificard imediatamente a Emissora caso quaisquet das
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declaracoes prestadas na Clausula 8.1 acima se tornem total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a
Data de Vencimento, ou até sua efetiva substitui¢do, o que ocorrer por altimo.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentincia, liquidacao,
dissolugao ou extingao, ou qualquer outro caso de vacincia na funcao de agente
fiducidrio da Emissao, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciério a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.
Na hipétese de a convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias uteis antes do
término do prazo acima citado, caberd a2 Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicao nao
implicara em remuneracao ao novo agente fiducidrio superior a ora avencada.

Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
funcoes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
esse comunicar imediatamente o fato a Emissora ¢ aos Debenturistas, solicitando
sua substitui¢ao, que deverd ser providenciada pela Emissora com a maior
brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscri¢ao
e integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicao do Agente
Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus termos
e condigoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcéao
como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneracao poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde fue
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (confdrme
definida abaixo).
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Em qualquer hipétese, a substituicao do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagido prévia a CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdio CVM 583, bem como a declaracgao
¢ as demais informacoes previstas no artigo 5° da Instrugao CVM 583 e eventuais
normas posteriores.

A substitui¢ao do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado na Junta Comercial
junto com a presente Escritura de Emissao.

O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacio,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.26
acima.

O agente fiducidrio substituto exercerd suas funcoes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissao, inclusive,
até sua efetiva substituicio ou até que todas as obrigacdes contempladas na
presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe competem, nos termos da lei
¢ desta Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que vier a
substitui-lo nesta qualidade, receberd remuneragdo trimestral de (i) R$3.000,00
(trés mil reais), sendo a primeira parcela trimestral devida 5 (cinco) dias tteis
contados da data de celebragdo da presente Escritura de Emissio e as demais nas
mesmas datas dos trimestres subsequentes.

8.13.1. A remuneragao serd devida mesmo ap6s o vencimento da Emissao, caso
0 Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na defesa dos interesses dos
Debenturistas.

8.13.2. A parcela indicada na Cldusula 8.13 acima serd atualizada a anualmente
pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis se necessario.

8.13.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida
decorréncia da remuneracao do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficafao
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sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento).

8.13.4. As parcelas serao acrescidas de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza (ISS); (ii) Programa de Integracdo Social (PIS); (iii) Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) e Contribuicao
Social sobre Lucro Liquido (CSLL), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.13.5. O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da entrega dos documentos comprobatérios. As despesas incluem,
entre outras, aquelas relativas a:

(a) publicacdo de relatorios, editais de convocacdo, avisos e notificagoes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) locomogoes dentro e entre Estados da Federagio e respectivas
hospedagens ¢ alimentagoes, quando necessarias ao desempenho das
fungoes, desde que as despesas sejam razoaveis e comprovadas; e

(c) extragao de certidoes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou
periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou
obscuridades nas informagoes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

8.13.6. O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere a Clausula 8.13.5 acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporc¢dao de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus créditos, (a) incluem /s
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ takas
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judicidrias nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acoes
contra ele propostas no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serao igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneracgio; e (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas
na proporcao de seus créditos, ficando desde jd estipulado que havera posterior
reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢ao superior a
proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por
aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participacdao e o crédito do Agente Fiduciirio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha
sido saldado na forma prevista acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentaciao da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribui¢oes do Agente Fiduciario:

. exercer suas atividades com boa f¢é, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

II.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracio dos seus proprios bens;

III.  renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a
imediata convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituigao;

[V.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

V. verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes
relativas a Cessao Fiducidria e a consisténcia das demais informagoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimenfo,
conforme ja verificado em declaracdo prestada acima;
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VI.  promover, caso a Emissora ndo o faga, as expensas da Emissora, a
inscricao desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na Junta
Comercial, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informacoes
e documentos necessarios a referida inscricdo, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela
Emissora:

VII.  acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas em seu relatério
anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissoes de que tenha
conhecimento;

VIII.  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacoes constantes das
propostas de modificacoes nas condi¢oes das Debéntures;

IX. verificar (i) a regularidade da constituicio da Cessao Fiducidria,
mediante verificagdo do registro da Cessao Fiducidria nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, no caso do Contrato de
Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios; (ii) a exequibilidade do
Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios; e (iii) o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, na forma e de acordo com os limites previstos no
Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios;

X.  examinar eventuais propostas de substituicao dos Direitos Creditorios
que compoe a Cessao Fiducidria, manifestando sua opiniao a respeito do
assunto de forma justificada;

XI.  intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioragao ou depreciagao;

XIL.  solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungoes,
e as expensas da Emissora, certidoes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Justica do
Trabalho, das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda
Publica do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades;

XIII.  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa extraordigfria
na Emissora;
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XV.

XVL

XVIL

XVIIL
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convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), mediante anincio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa previstos na Clausula 6.26 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) a fim de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento pela Emissora, das cldusulas constantes desta
Escritura de Emissao, especialmente em relagao as obrigacoes de fazer e
nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacoes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo obrigagoes relativas a Cessao Fiducidria, bem como qualquer
outra disposi¢do que vise proteger os interesses dos Debenturistas,
indicando as consequéncias e as providéncias que pretende tomar a
respeito, observado o disposto no artigo 16, II da Instrugao CVM 583;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes e da
Instrucao CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverao conter, a0 menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora de suas obrigacoes de prestagao de
informagoes periddicas indicando eventual omissao de que tenha
conhecimento;

(b) alteracoes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo que tenham
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentdrios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

(d) posicao da distribuigao ou colocagao das Debéntures no mercado;
(e) resgate, amortizacao, repactuacio e pagamentos da Remunepagao
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XXIIL
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realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagao dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagao dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h) cumprimento das demais obrigacoes assumidas pela Emissora,
conforme informagoes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora;

(i) existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes: (i) denominacdo da companhia ofertante; (ii)
valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das
debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

(j) declaragao sobre a inexisténcia de situagoes de conflito de interesse
que impegam o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua funcio
no ambito da Emissao.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea anterior até o dia 30 de
abril de cada ano, nos termos do artigo 15 da Instrugao CVM 583.

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacio de informagdes junto a Emissora, o
Escriturador, a0 Banco Liquidante ¢ a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os titulares de
Debéntures, mediante subscricio e integralizacdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagao, a qualquer momento, da posi¢ao de
Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escrituga de
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Emissio e todas aquelas impositivas de obrigagoes de fazer e nao fazer;

XXIMI.  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo

de 10 (dez) dias corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito
de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacoes assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informacoes. Comunicagao de igual teor devera ser
enviada a CVM e a B3;

XXIV.  disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,

aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website; e

XXV.  divulgar as informagdes referidas na alinea “(j)” do item XIX acima em

8.15.

sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento.

8.14.1. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagao
de veracidade nas deliberagoes socictirias e em atos da administracio da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico
¢ que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisoes. Nao serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsivel pela elaboracao destes documentos, que permanecerio sob
obrigagao legal e regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

8.14.2. Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissao, somente serao vélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

O Agente Fiduciério nao emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagao acerca de qualquer fato da emissao que seja de competéncia
de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrucées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio nao possui qualquer responsabilidade sobfre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimentg/das
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8.16.

9.

9:1.

QUARTA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

orientagoes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrucao CVM 583, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agoes.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas na realizagao de seus créditos, devendo, em caso
de inadimplemento da Emissora:

. declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal
e acessorios, observadas as condigoes da presente Escritura de Emissio,
em especial a aprovacao, ratificacao ou possivel sustagao do vencimento
antecipado pela Assembleia Geral de Debenturistas;

II.  executar as garantias relacionadas a Cessdao Fiducidria, aplicando o
produto no pagamento, integral ou proporcional, das Debéntures;

III.  requerer a faléncia e/ou insolvéncia civil da Emissora;

IV.  tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial ou extrajudicial da Emissora.

8.16.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocao das medidas contempladas nas alineas (I), (II), (IIT) e (IV) acima se,
convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacao da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese prevista
na alinea (V), o Agente Fiducidrio se eximira da responsabilidade de que trata a
Clausula 8.16 acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagao de Debenturistas que representem, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulacao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de agordo
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9.3.

94.

9.5.

9.6.

9.7

9.8.
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com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral
de Debenturistas™).

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagao ou pela CVM, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocagéo, e 8 (0ito) dias em segunda
convocacao.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Agente
Fiducidrio, a Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagio,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

Cada Debénture em Circulagao conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacoes, ressalvadas as
excegoes previstas nesta Escritura de Emissao, serao tomadas por Debenturistas
representando, no minimo, mais de 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao, sendo admitida a constitui¢ao de mandatarios, Debenturistas ou nio.

Para os efeitos de fixacdo de quoérum desta Escritura de Emissdo, serdo
consideradas como Debéntures em Circulacao aquelas Debéntures, emitidas pela
Emissora, que ainda nao tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas,
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a
qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por qualquer de
seus controladores, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes de até terceiro grau (“Debéntures em Circulagao™).

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assemblgias
Gerais de Debenturistas, que deverd ser convocada formalmente pelo Agente
Fiducidrio, por meio de notificacio a Emissora, nos termos da Clgusula
6.26desta Escritura de Emissao, exceto nas hipdteses em que a convocacao da
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Assembleia Geral de Debenturistas for realizada pela propria Emissora.

9.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissao:

IL.

I1.

IV.

a Emissora € sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agoes de acordo com as leis brasileiras;

tem capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta
Escritura de Emissao ¢ o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e a cumprir todas as obrigacoes aqui e ali previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios
necessdrios para tanto e obtidas todas as licencas e autorizacoes
necessarias;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao e
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios tém poderes
bastantes para tanto, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e as obrigagoes aqui e ali previstas, constituem obrigacoes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigoes;

a celebragao desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao
Fiduciéria de Direitos Creditérios, o cumprimento de suas obrigacoes
aqui e ali previstas, a emissao das Debéntures e a realizacao da Oferta
Restrita ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento
relevante para os negocios da Emissora, nem resultario em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer
destes contratos ou documentos; (ii) criacio de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pela Cessao Fiducidria;
(iii) rescisao de qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualfuer
lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seusibens
e propriedades estejam sujeitos; ou (c¢) qualquer ordem, decisap ou
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VI

VII.

VIIL

IX.

XL
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sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

tem, assim como suas controladas, todas as autorizacoes e licencas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vilidas, exceto aquelas cuja
nao obtengao nao possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos Orgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive quanto a
Legislacao Socioambiental;

a Emissora e suas controladas nao possuem quaisquer passivos
relevantes que jd tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou
contingéncias decorrentes de operagoes praticadas que ndo estejam
refletidos nas respectivas demonstragoes financeiras ou em suas notas
explicativas;

suas demonstracoes financeiras consolidadas relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 e aos
trimestres encerrados em 31 de marco e 30 de junho de 2017 representam
corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

nao omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial
de sua situacido econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos
Investidores Profissionais nas Debéntures;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacao governamental em curso ou, em
seu conhecimento, pendente, que, em relacao a ambos os itens (a) e (b),
possa vir a causar Mudanga Adversa Relevante na Emissora ou que pgssa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacoes previstgs no
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

54

TEXT_SP - 13931725v3 10049.46




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA DECIMA

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVL

XVIL
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nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

cumprird todas as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios,
incluindo, mas nao se limitando a obrigagao de destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos na Clausula 4.1 desta
Escritura de Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao
e apuragao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de cdlculo da
remuneracao das Debéntures, inclusive nas hipdteses de vencimento
antecipado, nos termos desta Escritura de Emissao, foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e a instituicdo intermedidria lider responsavel
pela Oferta Restrita, em observéncia ao principio da boa-fé¢;

estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as das Debéntures;

seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estao
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram sua emissao;

tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de
negocios, inclusive no que diz respeito a operagoes da mesma natureza
que as Debéntures, que a capacitam a avaliar o mérito, 0s riscos e a
adequacao das Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacao de seus préprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatério,
tributdrio e contdbil pertinentes as Debéntures, e nao se baseou em
qualquer opiniao do Agente Fiducidrio e/ou de qualquer pessoa ou
entidade ligada ao Agente Fiducidrio, para definir o tratamento contébil,
fiscal, legal e regulatério aplicivel as Debéntures ou para avaliar a
adequacdo das Debéntures a seus propdsitos;

as informagoes prestadas pela Emissora sao verdadeiras, consistent€s,
precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidfres
uma tomada de decisao fundamentada a respeito das Debéntures;
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XX. (i) atua em conformidade e se compromete a cumprir, na realizacao de
suas atividades, as disposicoes das Leis Anticorrupcdo; e (ii) seus
funciondrios, executivos, diretores, representantes e procuradores, no
melhor do seu conhecimento, nao estao sofrendo investigacao criminal e
ndo estiveram sujeitos a quaisquer agoes legais civis ou criminais, no pais
ou no exterior, por conduta inadequada, relacionados as Leis
Anticorrupcao;

XXI.  até a presente data, nem a Emissora e nem seus respectivos diretores,
membros do conselho de administracio, bem como, no seu melhor
conhecimento, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores
de servico agindo em beneficio de tais sociedades incorreram nas
seguintes hipéteses, tendo ciéncia de que a sua prética € vedada para a
Emissora e seus respectivos representantes: (i) ter utilizado ou utilizar
recursos da Emissora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar acio
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar,
bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo™ (incluindo qualquer
oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcao de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo politica
ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei apliciavel; (iv)
praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagao ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou
realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agio que viole qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgio
ou atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagao, as Leis
Anticorrupgao, conforme aplicavel; (vi) ter realizado ou realizar um ato

g

de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem cogho \C( 2
influenciar o pagamento de qualquer valor indevido; q/
- \AY
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XXII.  tem conduzido seus negdcios em conformidade com as Leis

Anticorrupgao, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do
compromisso e da garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas
“Obrigagoes Anticorrup¢ao™) e mantém politicas e procedimentos
internos que visam assegurar o integral cumprimento da legislacao
anticorrup¢ao.

10.2. A Emissora se obriga a informar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas em até

11.

% P

12,

12.1.

13,

13.1.

14.

5 (cinco) dias uteis, caso quaisquer das declaracoes aqui prestadas mostrarem-se
materialmente inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

RENUNCIA

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das
obrigacoes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagiao de quaisquer outras
obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e Il da Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015 (“Codigo de Processo Civil™), e as obrigacoes nela contidas estao
sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

ALTERACOES

Toda e qualquer alteracao da presente Escritura de Emissao somente seré valida
quando celebrada por escrito e assinada por todas as partes.

DISPOSICOES GERAIS
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14.1,

14.2.

14.3.

14.4.

15.

15.1.

QUARTA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

A presente Escritura de Emissao € firmada em cardter irrevogéavel e irretratavel,
obrigando as partes por si ¢ seus sucessores.

Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢oes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir
a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissao, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira,
que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura de Emissao, no
cumprimento de direitos e obrigacdes assumidos por ambas as partes, sejam
utilizados para identificar a pritica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas
do mercado de capitais brasileiro.

As partes declaram, miitua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacao de vontade das partes e em perfeita relagao de
equidade.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
firmam esta Escritura de Emissao em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente
com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 13 de novembro de 2017.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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