91 OLIVEIRA TRUST

UNIDAS S.A.

72 Emissao de Debéntures

12 e 22 Séries

Relatério Anual do Agente Fiduciario

PARTICIPANTES

Exercicio de 2016

Data Base 31/12/2016

EMISSORA
COORDENADOR(ES)
ESCRITURADOR
LIQUIDANTE

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Unidas S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.
Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

DATA DE EMISSAO
DATA DE VENCIMENTO

VOLUME TOTAL DO DEBENTURE NA DATA

DE EMISSAO

QUANTIDADE DE DEBENTURES
NUMERO DE SERIES

ESPECIE

PUBLICACAO

DESTINACAO DOS RECURSOS:

20/06/2016
20/06/2019

R$170.000.000,00

170.000

2

REAL

No Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econémico.

Segundo informacgdes obtidas junto aos administradores da Emissora,
os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita foram
destinados ao refinanciamento de dividas da Emissora com
vencimento ao longo do segundo semestre do ano de 2016 e em até 6
meses apos a realizagao da Oferta Restrita e reforgo do capital de giro

da Emissora.

CARACTERISTICAS DA(S) SERIE(S) 12 22

CODIGO DO ATIVO UNDA17 UNDA27

CODIGO DO ISIN BRUNIDDBS070 BRUNIDDBS088

DATA DE EMISSAO 20/06/2016 20/06/2016

DATA DE VENCIMENTO 20/06/2018 20/06/2019

VOLUME NA DATA DE EMISSAO R$100.000.000,00 R$70.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO R$1.000,00

NA DATA DE EMISSAO R$1.00q88

ZE(E)(;O UNITARIO NO ULTIMO DIA UTIL DO R$1.004,98 R$1.005,01
QUANTIDADE DE DEBENTURES 100.000 70.000

REGISTRO CVM DISPENSA ICVM 476/09 DISPENSA ICVM 476/09
NEGOCIACAO CETIP CETIP

ATUALIZACAO MONETARIA ATUAL N&o ha N&o ha
REMUNERACAO ATUAL 100% do CDI + 2,9% a.a. na base 100% do CDI + 3% a.a. na base 252

252
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PAGAMENTO DE JUROS ATUAL

PAGAMENTO DA AMORTIZAGAO ATUAL

RATING

Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da 1% série serédo
pagos semestralmente, no dia 20
dos meses de junho e dezembro
de cada ano, em parcelas
sucessivas, ocorrendo o primeiro
pagamento em 20 de dezembro
de 2016 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da 12 série.

A amortizagdo do Valor Nominal
das Debéntures da 12 Série sera
devida em Unica parcela na Data
de Vencimento das Debéntures
da 12 Série.

AA- (bra) emitida pela Fitch
Rating em 10/06/2016

TABELA DE AMORTIZACOES DE DEBENTURE(S)

Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da 2% Série serdo pagos
semestralmente, no dia 20 dos
meses de junho e dezembro de
cada ano, em parcelas sucessivas,
ocorrendo o primeiro pagamento em
20 de dezembro de 2016 e, o ultimo,
na Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série.

Conforme tabela abaixo.

AA- (bra) emitida pela Fitch Rating
em 10/06/2016

22 SERIE
DATA DA AMORTIZACAO PERCENTUAL
20/06/2018 50,0000%
20/06/2019 50,0000%

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE(S) EM 2016 (EM VALORES UNITARIO S)

12 SERIE
DATA DE APURACAO DO ~
PAGAMENTO AMORTIZACAO JUROS
20/12/2016 0,00 83,88
22 SERIE
DATA DE APURACAO DO ~
PAGAMENTO AMORTIZACAO JUROS
20/12/2016 0,00 84,41
POSICAO DE ATIVOS EM 31/12/2016
Série Colocadas Em circulacao Em tesouraria Convertidas Resgatadas Canceladas
12 100.000 100.000 0 0 0 0
22 70.000 70.000 0 0 0 0
GARANTIAS

Consubstanciado por Cesséo Fiduciaria (a) de Direitos Creditérios, de titularidade da Emissora, que sejam originados de
contratos de locacao de veiculos e; (b) Todos os valores depositados em Conta Vinculada, de titularidade da Emissora,
nela mencionados e incluindo os montantes nela depositados ou a serem depositados em decorréncia da cobranca dos
direitos creditérios mencionados no item (a).

Constituida
Sim

Garantia Suficiente
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios N&o aplicavel

(*) Devido as caracteristicas peculiares da garantia, ndo foi possivel verificar sua suficiéncia, sendo certo que durante o
periodo, o Agente Fiduciario verificou o atendimento do Valor Minimo, conforme disposto no contrato de cesséo.

Exequivel
Sim
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ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA:

Ocorreram alteragfes estatutarias durante o exercicio de 2016 conforme assembleia(s) realizada(s) em 23/12/2016 e
30/05/2016.

COMENTARIOS SOBRE INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRU TURA DE CAPITAL DO

EMISSOR

Durante o exercicio de 2016, foram verificados os seguintes indices financeiros:

INDICE 30/09/2016 31/12/2016

Alienacao de veiculos 0,00 0,06
Limite <=0,30 <=0,30

Resultado Ok Ok

Divida Liquida / EBITDA 2,40 2,40
Limite <=3,50 <=3,50

Resultado Ok Ok

EBITDA / Resultado financeiro 2,41 2,38
Limite >=1,50 >=1,50

Resultado Ok Ok

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NO ANEXO 15 DA INSTRUCAO CVM N° 583/16
E ARTIGO 68, PARAGRAFO 1°, ALINEA B DA LEI 6.404/76 :

Inciso | do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|N&o temos ciéncia de qualquer omissdo ou inverdade
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacdes de|nas informacdes divulgadas pela Companhia ou
prestacdo de informagcbGes periodicas, indicando as|eventual inadimplemento ou atraso na prestacao de
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento”; |informa¢Bes da Companhia.

Inciso Il do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -|Houve alteracéo estatutaria conforme disposto acima,
"alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com|no item "Alteragcfes Estatutarias da Emissora".
efeitos relevantes para os titulares de valores mobiliarios";

Inciso 1l do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Nao ha previsdo desta obrigagdo nos Instrumentos de
"comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e |Emisséo.

de estrutura de capital do emissor relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares
dos valores mobiliarios e que estabelecem condicGes que
nao devem ser descumpridas pelo emissor"”;

Inciso IV do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Informacdes dispostas no item "Posicdo do Ativo",
guantidade de valores mobiliarios emitidos, quantidade de |conforme obtido junto, conforme o caso, ao Banco
valores mobiliarios em circulacdo e saldo cancelado no|Escriturador ou a Camara de Liquidagcao e Custddia na
periodo; qual o ativo esteja registrado para negociagcdo no
secundario.

Inciso V do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -|Durante o exercicio em referéncia, ndo houve resgate
resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e|parcial, ndo existem ativos em tesouraria, conforme item
pagamento de juros dos valores mobiliarios realizados no|"Posicdo do Ativo" acima, bem como foram realizados

periodo; pagamentos de juros e ndo foram realizadas
amortizacBes , conforme item "Pagamentos Efetuados"
acima.

Inciso VI do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Na&o foi constituido fundo de amortizagéo.
constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizagdo ou de
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outros tipos fundos, quando houver;

Inciso VII do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -|Informacao contida no item "Destinacéo dos Recursos".
destinacdo dos recursos captados por meio da emisséo,
conforme informacdes prestadas pelo emissor;

Inciso VIl do art. 1° do Anexo 15 da Instrugdo 583/16 -|N&o foram entregues bens e valores a administragdo do
relagdo dos bens e valores entregues a sua administracéo, | Agente Fiduciario.
quando houver;

Inciso IX do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Eventuais descumprimentos encontram-se dispostos no
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pelo|presente relatério.

emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissao, no termo de securitizagcdo de direitos creditorios
ou em instrumento equivalente;

Inciso X do art. 1° do Anexo 15 da Instru¢do 583/16 -|Informac&o contida no item "Garantias".
manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

Inciso XI do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Conforme disposto no Anexo |
existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes:a) denominacdo da companhia
ofertante; b) valor da emissdo; c) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; d) espécie e garantias envolvidas; €)
prazo de vencimento e taxa de juros; e f) inadimplemento
no periodo.

Inciso XIlI do art. 1° do Anexo 15 da Instrucdo 583/16 -|Declaracéo disposta abaixo.
declaracdo sobre a ndo existéncia de situac@o de conflito
de interesses que impeca o agente fiduciario a continuar a
exercer a fungéo.

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta, ndo existindo situagéo de conflito de interesses que o impeca
a continuar no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario desta emissdo de Debénture da UNIDAS S.A..

Este relatério foi preparado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76 e do
Anexo 15 da Instrucdo CVM n° 583/16, com base nas informacdes prestadas pela Emissora. Embora tenhamos nos
empenhado em prestar informacdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que
forem recebidas. As informacdes contidas neste relatério ndo representam recomendacédo de investimento, analise de
crédito ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagées relativas aos titulos emitidos.

Para maiores informacdes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos acessar o site da Oliveira Trust
www.oliveiratrust.com.br, especialmente em Informacdes Eventuais.

Salientamos que os valores expressos no presente relatorio sdo oriundos da nossa interpretacédo acerca da Escritura de

Emisséo e seus Aditamentos, se existentes, ndo implicando em compromisso legal ou financeiro.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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ANEXO | - DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VA LORES MOBILIARIOS,
PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QU E TENHA ATUADO COMO
AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emisso ra: Unidas S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 9

Volume na Data de Emissdo: R$ 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 07/04/2021

Taxa de Juros: CDI + 2,70% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo:  N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantia: Cesséo Fiduciaria de direitos de crédito de titularidade da Emissora que sejam originados da locacéo de
veiculos automotores de posse ou propriedade de Emissora oriundos da totalidade dos contratos de locagdo de frota
por ela detidos na presenta data, conforme descritos no contrato de garantia.

Informacgbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.
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