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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7: EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

UNIDAS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta na categoria A,
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de S&o Paulo, no
Estado de Sao Paulo, na Rua Cincinato Braga, n° 388, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
04.437.534/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.00186281, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"),
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, sala 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiduciario”),
nomeada neste instrumento para representar a comunh&o dos interesses dos titulares das
debéntures da presente 72 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, em
duas séries, da espécie com garantia real (“Debenturistas”), que sera objeto de distribuigéo
publica com esforcos restritos de distribuicao (“Emisséo” e “Oferta Restrita”, respectivamente,
podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”).

B

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 7% Emissdo, de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Unidas S.A.” (“Escritura de
Emissio”), nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da
Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Actes” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), nos termos e condi¢des abaixo.

1. AUTORIZAGCAO

1.1, A Oferta Restrita, a celebracdo da presente Escritura de Emissdo e a
celebracdo do Contrato de Garantia (conforme definido abaixo) foram aprovadas nas
deliberagées da Reunido do Conselho de Administragéo e da Assembleia Geral Extraordinaria
de Acionistas da Emissora realizadas em 14 dejunho de 2016 ("‘RCA" e “AGE”,
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respectivamente), incluindo a celebragdo de todos os documentos necessarios a
concretizacéo da Emissé&o.

Z DOS REQUISITOS

21. A presente Oferta Restrita serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2:1.1. Arquivamento e Publicacdo das Deliberagoes

2144, Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por

Acdes, as atas (i) da RCA, e (ii) da AGE serao arquivadas na JUCESP e ser&o publicadas no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (‘DOESP”) e no jornal Valor Econémico (“Valor
Econdmico”).

2.1.1.2. Os demais atos societarios que eventualmente venham a ser praticados, no
ambito da presente Oferta Restrita, serdo igualmente arquivados na JUCESP ‘e publicados
pela Emissora no DOESP e no Valor Econémico, conforme legislagéo em vigor.

i B e A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario copia das atas de RCA e da
AGE, bem como das referidas publicagbes, tempestivamente apos as respectivas datas de
arguivamento e publicagdes.

2.1.2. Inscricdo da Escritura de Emisséo

2520, Nos termos do artigo 62, inciso |l e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acbes, esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na
JUCESP.

2:1.2.2 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario uma via original
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP,
tempestivamente apos a obtengdo dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM

2.4.3:1. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do
artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforgos
restritos de distribuicéo.
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Brasileira das Entidades dos Mercados

2.1.4,
Financeiro e de Capitais - ANBIMA

Registro na Associagdo

21.4.1. Por se tratar de oferta para a distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, a Oferta Restrita deverad ser registrada perante a ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme diretrizes
especificas a serem ainda expedidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014, exclusivamente para fins de compor a
base de dados da ANBIMA, até o encerramento da Oferta Restrita.

2.1.5: Distribuigdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custédia Eletrénica
2.1.5.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo depositadas
(i) distribuicdo publica com esforgos restritos no mercado primario por meio do MDA — Modulo
de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.1.5.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

para

-

2.1.52. Nao obstante o descrito na Clausula 2.1.5.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois de decarridos 90 (noventa)
dias de cada subscrigdo pelos respectivos investidores, nos termos dos artigos 13 a 15 da
Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17
da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagéo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.6. Registro da Garantia

2.1.6:1. O Contrato de Garantia (conforme abaixo definido) e seus eventuais
aditamentos serdo registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, as expensas da Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de assinatura do Contrato de Garantia ou dos respectivos aditamentos, devendo ser
apresentada ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis imediatamente apos o

o
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registro do Contrato de Garantia e/ou de seus eventuais aditamentos, 1 (uma) via original
registrada do Contrato de Garantia e/ou seus eventuais aditamentos.

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora tem por objeto: (i) a locagdo de veiculos automotores e

equipamentos e a prestagdo de servigcos correlatos e derivados; (ii) a concessao de licencas
para uso de sua marca de servigos de locagédo e do sistema operacional de locagao; (iii) o
uso, sob licenca ou sublicenciamento, de marcas de servicos de locacéo e do sistema
operacional de locagdo das empresas do grupo ou de terceiros; (iv) o agenciamento de
publicidade em veiculos de comunicagdo e a prestagdo de servicos de propaganda e
marketing; (v) a prestag@o de servigos de transporte em geral, sob qualquer titulo e
modalidade; (vi) a prestagdo de servicos de terceirizacéo de frotas e seus correlatos e
derivados, com o respectivo gerenciamento de seus veiculos e equipamentos componentes,
bem como do pessoal e recursos humanos que os operam; (vii) a prestac@o de servigos
graficos; (viii) a locagéo e sublocagdo de motocicletas e outros meios de transporte; e (ix) a
participagdo em outras sociedades, como sécia ou acionista.

32 Nimero da Emissao

LA Para todos os fins, a presente Escritura de Emissdo representa a 7% (sétima)
emissao de debéntures da Emissora.

-

3.3. Valor da Emisséo S

3.3.1. O valor da Emissdo serd de R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor da Emissdo”), sendo
(i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) relativos as debéntures da 1? (primeira) série
(“Debéntures da 12 Série”), e (i) R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) relativos as
debéntures da 22 (segunda) série (“Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com as
Debéntures da 12 Série, denominadas “Debéntures”).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, nos valores indicados no item
3.3.1 acima. As Debéntures de cada uma das séries possuem direitos e obrigagbes distintos,
nao sendo fungiveis entre si.
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3.5. Banco Liquidante e Escriturador

2.5.1. O banco liquidante e o escriturador da presente Emisséo sera o Banco
Bradesco S.A., instituigéo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
no ntcleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante” e “Escriturador”).
O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por
instituicbes financeiras que vierem a sucedé-los, mediante a celebragéo de aditamento a
presente Escritura de Emisséo.

3.6. Destinacao dos Recurses

.61 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serao
destinados ao refinanciamento de dividas da Emissora com vencimento ao longo do segundo
semestre do ano de 2016 e em até 6 (seis) meses apods a realizagdo da Oferta Restrita e
reforgo de capital de giro da Emissora.

Y 3:.7. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo

B2 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforcos restritos de
distribuicéo, sob o regime de garantia firme de colocacéo da totalidade das Debéntures, com
intermediacdo de instituicées financeiras integrantes do sistema de distribuicéo de valores
mobiliarios (sendo a instituicdo intermediaria lider, “Coordenador Lider” e, em conjunto com
as demais instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobili&rios, “Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Conirato de
Coordenagédo, Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 7% Emissdo da Unidas S.A.” (“Contrato de
Distribuic&o”), tendo como publico alvo Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

3.7.2 O plano de distribuicdo observara o procedimento descrito na Instrucdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Adicionalmente, fundos
de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisbes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3°
da Instrugdo CVM 476.
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3.5 Considerar-se-3o “Investidores Profissionais” aqueles definidos pelo artigo 9°-A
da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“|nstrucéo CVM
539"), quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicéo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM,; (vii) agentes autdbnomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores nao
residentes.

3.7.4. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais assinardo declaragdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, atestando estar
cientes de que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (b) as
Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na regulamentacéo aplicavel
e nesta Escritura de Emissao; e (c) efetuaram sua propria analise com relacdo a capacidade
de pagamento da Emissora, devendo, ainda, por meio de tal declaragéo, manifestar sua
concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes.

375 N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugéo CVM 476 e nos termos
do Contrato de Distribuicdo, tendo como publico alvo apenas Investidores Profissionais.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

d.1.1. Quantidade de Debéntures

4.1.1.1. Serdo emitidas 170.000 (cento e setenta mil) Debéntures, sendo (i) 100.000

(cem mil) Debéntures da 12 Série; e (ii) 70.000 (setenta mil) Debéntures da 22 Série.

412 Valor Nominal Unitério




4.4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissé&o (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.3. ' Data de Emisséo

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 12
Série e das Debéntures da 22 Série sera 20 de junho de 2016 (“Data de Emiss&o”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimenio

4.1.4.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo e ressalvadas as hipéteses
de resgate antecipado e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, o prazo de
vencimento (i) das Debéntures da 12 Série sera de 24 (vinte e quatro) meses a contar da Data
de Emissdo das Debéntures da 12 Série, vencendo-se, portanto, em 20 de junho de 2018
(“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”); e (ii) das Debéntures da 22 Série sera de
36 (frinta e seis) meses a contar da Data de Emiss&o das Debéntures da 2° Série, vencendo-
se, portanto, em 20 de junho de 2019 (“Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série”,
sendo que todas as referéncias as “Data de Vencimento” devem ser entendidas como
referéncias a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série). Na ocasido dos vencimentos, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario ou saldo devedor de seu Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios
(conforme definido abaixo), devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura

de Emisséao. L
4.1.5. Forma e Emisséo de Certificados S
4.1.5.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao

de cautelas ou certificados.
4.1.6. Comprovacgéo de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1. A Emissora ndo emitira certificados representativos das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta
de depodsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP.
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41.7. Espécie

41.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes e da Clausula 4.10 abaixo.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

4.2. Prazo e Forma de Subscrigédo

421, As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, a vista,

em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagéo
aplicaveis a CETIP, por meio do MDA, a partir da data de inicio de distribui¢céo, na forma do
artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476 (“Data de Integralizacéo”).

422 O prego de integralizagéio das Debéntures da 12 Série sera seu Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emiss&o até a Data de Integralizag&do (“Preco de Integralizacéo das
Debéntures da 12 Série"), sendo certo que o Prego de Integralizagdo das Debéntures da 12
Série sera o mesmo para todos os investidores que subscreverem e integralizaram
Debéntures da 12 Série na Data de Integralizag&o.

-

4.2.3. O preco de integralizagdo das Debéntures da 22 Série sera de 98,67 (noventa
e oito inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) de seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 27 Série, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacdo (“Preco de Integralizacdo das
Debéntures da 22 Série”), sendo certo que o Preco de Integralizagdo das Debéntures da 22
Série serda o mesmo para todos os investidores que subscreverem e integralizaram
Debéntures da 27 Série na Data de Integralizag&o.

4.3. Integralizagio e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigcdo, em moeda
corrente nacional, nos termos da Clausula 4.2.1 acima, de acordo com as normas de
liguidagao aplicaveis a CETIP.




4.4, Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal

4.41. N&o havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

4.5. Remuneracdo

4.5.1. Juros Remuneratérios das Debéntures da 17 Série

4.51.1. As Debéntures da 12 Série faréo jus a juros remuneratérios correspondentes a

100% (cem por cento) da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”’, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa (spread) de 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios
das Debéntures da 1?2 Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

451.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios das Debéntures da 1% Série seréo
pagos semestralmente, no dia 20 dos meses de junho e dezembro de cada ano, em parcelas
sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de dezembro de-2016 e, o ultimo, em
20 de junho de 2018, que é a Data de Vencimento das Debéntures da 1% Série.

451.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série serdo calculados de
acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
J= valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1?2 Série devidos

em cada data de pagamento de Juros Remuneratoérios das Debéntures da 12 Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

10
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saldo devedor do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)

VNe =
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagcéo acrescido de sobretaxa
(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

H s

FatorDI =17 L+ (7D, .}]
k=l
Sendo que:

n= namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragéo do produtoério, sendo

n” um numero inteiro;

[ 1

K= numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”; ~

TDIlk = Taxa DI-Over, de ordem “k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma: .

1

oL, =1 |2 g
100
Sendo que:
Dl = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da 1 Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

i

FatorSpread = i il
100
Sendo que:
spread = 2,9000; e
n= ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou a data de pagamento dos

Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data de calculo, sendo “n” um nimero inteiro.

Observagoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressédo (1 + TDIi) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDly), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por

TRl

diante até o Ultimo considerado.

-

%

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

45.2. Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série
4521. As Debéntures da 22 Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a

100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread)
de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

12




(“Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com os Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série, os “Juros Remuneratérios”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2% Série
imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

4522. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo, os Juros Remuneratérios das Debéntures da 27 Série seréo
pagos semestralmente, no dia 20 dos meses de junho e dezembro de cada ano, em parcelas
sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de dezembro de 2016 e, o ultimo, em
20 de junho de 2019, que é a Data de Vencimento das Debéntures da 2? Série.

452.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série serao calculados de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J= valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série devidos
em cada data de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 5

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; T

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de sobretaxa
(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
FatorJuros = FatorDl x FatorSpread
Sendo que:'
Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo ou a data de

pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2% Série imediatamente anterior,

13
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conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Hpp

FarorDI =T [[1+(rD1,)]
k=l
Sendo que:

n= namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracéo do produtério, sendo

(TRt

n” um numero inteiro;

(e,

K= numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2 4
100

Sendo que:

Dlx = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da 22 Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: g

-
%

"

FatorSpread = Spredd +1]7
100
Sendo gue:
spread = 3,0000; e
n= ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou a data de pagamento dos

Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data de célculo, sendo “n” um ndmero inteiro.
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Observacgées:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIlx) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Estarido os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Disposigbes Aplicaveis a Todas as Séries

453.1. Observado o disposto na Clausula 4.5.3.2 abaixo, se, na data de calculo dos
Juros Remuneratorios de cada uma das séries, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera
utilizado para apuracéo de TDIy, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo,
calculado pro rata temporis, por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto.pelos Debenturistas,

quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. d
4532 No caso de extingdo, auséncia de apuragdo efou divulgagéo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgacao,
ou impossibilidade legal ou judicial de aplicagéo da Taxa DI as Debéntures da 1% Série ou as
Debéntures da 22 Série, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a
contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data de ocorréncia de
qualquer dos demais eventos previstos acima, conforme o caso, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definido abaixo), para deliberar, em comum acordo entre os
Debenturistas e a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13 e/ou demais
disposigdes regulamentares aplicaveis, sobre o novo parémetro de remuneragdo das
Debéntures a ser aplicado. Até a data da deliberagéo do novo parémetro de remuneracéo das
Debéntures pela Assembleia Geral de Debenturistas, sera utilizado, para o calculo dos Juros
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Remuneratérios, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da referida deliberacéo da
Assembleia Geral de Debenturistas. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizag&o
da Assembleia Geral de Debenturistas prevista nesta Clausula, referida assembleia nao sera
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada
para o calculo dos Juros Remuneratérios.

4.533. Caso nao haja acordo sobre os novos Juros Remuneratérios entre a Emissora
e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) (ainda que em decorréncia da falta de quoérum para
deliberar sobre a matéria), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da
Assembleia Geral de Debenturistas que tratar dessa matéria, ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emiss&o ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do resgate, utilizando-se a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Clausula ndo sera acrescido de prémio de
qualquer natureza.

4.6. Repactuagao Programada
461. Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.
4.7. Amortizagao do Valor Nominal das Debéntures

Amortizagdo das Debéntures da 1? Série

4.7.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emiss&o, a amortizagéo do Valor Nominal das Debéntures da 12 Série sera
devida em uma Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série ("Data de

Amortizac&o das Debéntures da 12 Série”).

Amortizagdo das Debéntures da 27 Série
4.7.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos

nesta Escritura de Emisséo, a amortizagéo do Valor Nominal das Debéntures da 22 Série sera
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devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures
da 2% Série”):

DATA DE PAGAMENTO DA
% PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL
AMORTIZAGAO : 2 :
PARCELA : UNITARIO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
DAS DEBENTURES DA 22
C A SER AMORTIZADO
SERIE
i 20 de junho de 2018 50,0000%
Saldo devedor do Valor Nominal
28 20 de junho de 2019
J Unitario das Debéntures da 22 Série
4.8. Condigdes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, nas datas previstas nesta

Escritura de Emissao, serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na
hipotese de as Debéntures n&o estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do
Banco Liquidante.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data p}evista para guaisquer
dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacéo comprobatérig dessa imunidade ou
isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentog;\decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagéo
tributaria em vigor. No entendimento do Banco Liquidante e Escriturador, caso a
documentacdo comprobatéria da imunidade de que trata esta Clausula ndo seja suficiente
para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes.

481.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condigdo de imunidade ou isengéo tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que
tiver essa condicao alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigcbes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante e Escriturador, bem como

\
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prestar qualquer informag&o adicional em relagéo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liguidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Clausula 4.8.1.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar
em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagéo que
entender devida, sem que esse fato possa gerar pretenséo indenizatoria contra a Emissora, o
Banco Liquidante ou ao Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

48.2. Prorrogacéo dos Prazos

4821, Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagéo por quaisquer das partes desta Escritura de Emiss&o, até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagéo coincidir com feriado
declarado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando n&o houver expediente comercial
ou bancario no local de pagamento das Debéntures, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hiptteses em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento da
respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratcrios

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, os quais continuarao a incidir até que
o valor devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacbes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
nao pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ap més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como
de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratorios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos acs Acréscimos

4.84.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela
Emissora.
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4.9. Publicidade

49.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Oferta
Restrita que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados
no DOESP e no Valor Econémico, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (exceto pelos comunicados de inicio e encerramento da Oferta Restrita, que
serdo enviados somente & CVM pelo Coordenador Lider e pelos fatos relevantes que serdo
publicados somente por meio eletrénico), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acbes, observadas as limitagbes impostas pela Instrugdo CVM 476 em
relagéo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e & CETIP de qualguer publicagdo na data da sua realizagéo, sendo certo
gue, caso a Emissora altere seu jornal de publicacéo apds a Data de Emissao, devera enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.10. Garantia

4.10.1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Debéntures contardo com garantia real, conforme disposto no “Instrumenio Particular de
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios” a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario € o Banco Bradesco S.A., na qualidade de agente depositario (“Agente
Depositario”), conforme aditado de tempos em tempos (“Garantia” e “Contrato de Garantia’,
respectivamente), que compreende a cessdo fiducidria (a) dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora que sejam originados da locagdo de veiculos @automotores de posse
ou propriedade da Emissora oriundos da totalidade dos contratos de locac&o de frota por ela
detidos na presente data, conforme descritos no Contrato de Garantia (“Contratos de Locacao
de Frota"), e de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes desses Coniratos de
Locagcdo de Frota, incluindo, mas n&o se limitando a encargos e juros moratérios, mas
excluindo pagamentos realizados a titulo de prémio de seguro, tributos, indenizagGes e
reembolsos em decorréncia de multas de transito e avarias aos veiculos locados; e (b) todos
os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora como resultado dos
valores depositados em conta vinculada, de titularidade da Emissora mantida junto ao Agente
Depositario, incluindo montantes nela depositados ou a serem depositados em decorréncia da
cobranca dos direitos creditérios mencionados no item (a) acima, independentemente de
onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagao
bancaria.

4.10.2 Os direitos decorrentes dos Contratos de Locacdo de Frota cedidos

19



[ L

° . ® saese
® e
L)

fiduciariamente no ambito do Contrato de Garantia deverdo ser equivalentes a, no minimo,
(i) 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) do Valor da Emiss&o, o que for menor (“Valor Minimo de Garantia®), conforme os
termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Garantia (sendo os direitos de crédito ora
descritos referidos como “Direitos Creditérios”).

4.10.3 Caso o Agente Fiduciario verifique que o saldo a receber dos Direitos
Creditérios é inferior ao Valor Minimo de Garantia, a Emissora devera realizar o refor¢co da
garantia por meio da constituigiio de cessao fiduciaria sobre direitos creditorios decorrentes
de novos Contratos de Locagdo de Frota, hipétese em que a Emissora devera aditar o
Contrato de Garantia para, dentre outras coisas, especificar os novos Contratos de Locagao
de Frota que serdo cedidos fiduciariamente.

410.4 A Garantia devera estar devidamente constituida até a data de subscricdo das
Debéntures.
4.10.5 O Agente Fiduciario estara autorizado a examinar a proposta de alteracao e/ou

substituicio dos Contratos de Locagéo de Frota, conforme procedimento previsto no Contrato
de Garantia.

4.10.6 Sem prejuizo ao disposto na Clausula 4.10.3 acima, a alteracdo e/ou
substituicdo dos Contratos de Locagéo de Frota sera efetivada apos a concordancia expressa
do Agente Fiduciario e celebragdo de aditamento ac Contrato de Garantia, nos termos ali
previstos.

-

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO E DA OFERTA OBRIGATORIA DE RESGATE ANTECIPADO

5.1. Aquisigéo Facuiltativa

54.1. A Emissora podera adquirir Debéntures no mercado, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo tal(is) aquisicao(bes)
(i} constar(em) do relatério da administracdo e das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Emissora, caso tal aquisicio venha a ser efetuada por valor igual ou inferior ao saldo
devedor do Valor Nominal Unitario; ou (i) observar as regras expedidas pela CVM, caso tal
aquisicdo seja feita por valor superior ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario. As
Debéntures objeto deste procedimento poderéo (i) ser canceladas, devendo o cancelamento
ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
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permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 8 mesma remuneragao das demais Debéntures.

5.2. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5121 Oferta de Resgate Antecipado Eacultativo. Exceto pelo disposto a seguir, a
Emissora ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado de qualquer das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série. A Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série, com o consequente cancelamento das
Debéntures que vierem a Ser resgatadas, enderegadas a todos os Debenturistas, sem
distingdo, sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas, de acordo com os termos € condigdes previstos
abaixo (‘Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total").

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicacdo escrita ao Agente Fiduciario, comunicagao aos Debenturistas ou
publicagdo com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”), a qual devera descrever 0s termos e condicbes propostos da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo: (i) o prazo pelo qual os
Debenturistas poderdo aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual nado
podera ser inferior a 30 (trinta) dias; (ii) o valor do resgate, observado o disposto na
alinea (b) abaixo, e prémio, se houver; (iii) a forma de manifestacao do Debenturista
que deseje aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Factitativo Total, que sera
mediante notificagdo a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario; (iv) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento ao0s Debghturi§tas; e (v) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo dos Debenturistas;

(b) o valor a ser pago em relagéo as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesado a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures
objeto do resgate, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emiss@o ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e prémio,
se houver;

(c) ap6s a publicacéo da Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, 0s
Debenturistas que optarem pela ades&o a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
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Total terdo que se manifestar 8 Emissora no prazo disposto na Comunicagao de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Ao final desse prazo, a Emissora tera 5
(cinco) dias uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo Total dos Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que no caso
as Debéntures objeto da oferta serdo resgatadas em uma unica data;

(d) a Emissora devera (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, confirmar ao Agente Fiduciario
a respectiva data do resgate antecipado; e (ii) comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e & CETIP, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
Total com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data do resgate antecipado;
e

(e) ' o pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP; e/ou (ii) pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso.

5.3. Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado

531 Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. A Emissora obriga-se a realizar
oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento
das Debéntures que vierem a ser resgatadas, enderegadas a todos os debenturistas sem
distingdo, sendo assegurada a todos os debenturistas igualdade de condi¢bes para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas, termos e prazos previstos na Clausula 5.3.1.2

(“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado”):

e
(a) no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de (observado gue,
o prazo sera contado a partir do término do prazo de cura de 12 (doze) meses aqui
previsto) rebaixamento da classificagdo de risco (rating) das Debéntures para patamar
inferior a “A- em escala nacional’, ou equivalente, e caso a respectiva classificacéo de
risco permaneca no patamar inferior ao “A- em escala nacional”, ou equivalente, por
um periodo igual ou superior a 12 (doze) meses contados da data do rebaixamento,
exceto se no mesmo periodo qualquer das agéncias Fitch, S&P ou Moody’s elevar a
respectiva classificacdo de risco a um patamar superior ou igual a “A- em escala

nacional”’, ou equivalente;

(b) no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de alienagdo da
participacéo societaria detida na Emissora nesta data (inclusive por meio de oferta
publica de agdes) por qualquer dos acionistas (i) Principal (conforme definido abaixo),
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(i) Kinea (conforme termo definido abaixo), (iii) Vinci (conforme definido abaixo), ou
(iv) Gavea (conforme definido abaixo), direta ou indiretamente, que ocasione o
rebaixamento, pela Fitch, pela S&P ou pela Moody’s, da classificago de risco (rating)
das Debéntures (e que o relatorio da classificagéo de risco indique expressamente que
o rebaixamento decorreu da alienagao aqui prevista) (a) em até dois niveis em relacgéo
a classificagdo a elas atribuida pela Fitch, pela S&P ou pela Moody's na data
imediatamente anterior a data da alienagdo da participagéo societaria em questéo,
elou (b) para patamar inferior ao “A- em escala nacional’, ou o seu equivalente, em
qualquer caso sem prazo para reenquadramento.

Fica desde ja certo e acordado que a alinea (b) da Clausula 5.3.1 acima néo

sera aplicavel:

(a) -

(c)

a qualquer alienagéo, total ou parcial, de participacéo societaria detida na Emissora
por qualquer dos acionistas Kinea, Vinci, ou Gavea para qualquer dos acionistas
Kinea, Vinci ou Gavea; ou

a qualquer alienagao, total ou parcial, de participacao societaria detida na Emissora
por qualgquer dos acionistas Kinea, Vinci, e Gavea para quaisquer de suas Afiliadas
(conforme definido abaixo); ou

em qualquer das hipdteses de ajuste de participagdo societaria detida na Emissora
pelos acionistas Principal, Kinea, Vinci, ou Gavea ou suas Afiliadas em decorréncia do
exercicio de bonus de subscricéo de 12, 22 ou 32 série de emisgdo da Companhia, nos
termos em que tais bonus encontram-se em circulacdo na data desta Escritura de
Emissao. - -

Para fins do previsto na Clausula 5.3.1.1 acima, definem-se:

i “Principal”. Principal — Gestdo de Activos e Consultoria Administrativa e
Financeira, S.A.;

(ii) “Kinea™ Kinea | Private Equity Fundo de Investimento e Kinea Co-
Investimento Il Fundo de Investimento em Participacoes;

(iii) “Vinci™: Vinci Capital Partners Il Fundo de Investimento em Participacoes;

(iv) “Gavea”: GIF IV Fundo de Investimento em Participagdes; e
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(v) “Afiliadas”: em relagdo a uma pessoa juridica, (a) qualquer pessoa natural ou
outra pessoa juridica que, direta ou indiretamente, controle tal pessoa juridica,
(b) pessoa juridica controlada, direta ou indiretamente, por tal pessoa juridica,
ou (c) pessoa juridica, direta ou indiretamente, sob controle comum a0 de tal
pessoa juridica. Serao ainda, consideradas “Afiliadas” de Kinea, Vinci e Gavea,
(x) qualquer fundo de investimento que seja administrado ou gerido por
qualquer dos atuais gestores de tais fundos ou qualquer de suas Afiliadas; ou
(y) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta ou indiretamente, por
qualquer de tais fundos ou suas Afiliadas ou por qualquer de seus gestores ou
Afiliadas destes.]

A Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado sera realizada da seguinte forma:

a Emissora realizara a Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicagdo escrita ao Agente Fiducidrio, comunicagdo aos Debenturistas ou
publicagéo com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data de inicio da Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado (“Comunicacéo de Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado”), o qual devera descrever 0s termos e condigdes da Oferta Obrigatoria de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) o prazo pelo qual os Debenturistas poderéo aceitar
o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta)
dias; (ii) o valor do resgate, observado o disposto na alinea (b) abaixo; (i) a forma de
manifestacdo do Debenturista que deseje aceitar a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, que sera mediante notificagdo @ Emissora, com copia ao Agente
Fiduciario; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas: e (v) demais informagoes necessarias para tomada de decisao dos
Debenturistas;

- T
~

o valor a ser pago em relagéo as Debéntures indicadas por seus respectivos fitulares
em adesdo a Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario objeto do resgate,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme’o caso, até a data do efetivo pagamento, néo sendo devido qualquer prémio
ou penalidade;

apos a publicagéo da Comunicagéo de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesao 3 Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado
terdo que se manifestar a Emissora no prazo disposto na Comunicagao de Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado. Ao final desse prazo, a Emissora tera 5 (cinco)
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dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos
Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma tnica data;

(d) a Emissora devera (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Obrigatoéria de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data
do resgate antecipado; e (ii) comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP, sobre a realizacdo da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data do resgate antecipado; e

(e) o pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP; efou (ii) pelo Banco Liguidante, para as Debéntures que nao
estejam depositadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso.

5.4. Vencimento Antecipado
54.1. Hipéteses de vencimento antecipado
54.1.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 5.4.2, 54.3, 544 545 546 e 547

abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
objeto desta Escritura de Emiss&o e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou
a data de pagamento dos respectivos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”): S
() descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria perante os
Debenturistas prevista nesta Escritura de Emiss&o néo sanada no prazo de 1 (um) Dia
Util a contar da data do respectivo descumprimento;

(i)  a ocorréncia de (a) pedido de recuperacéo judicial ou submiss&o a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagéo de plano de recuperagéo extrajudicial,
formulado pela Emissora ou por qualquer de suas controladas (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes, “Controladas’),
independentemente de deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua
concess&o pelo juiz competente, (b) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia por terceiros néo elidido no prazo legal ou decretacéo de faléncia da Emissora
ou de qualquer de suas Controladas, e/ou (c) exceto pelo disposto no item (viii) desta

-
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(vi)

Clausula 5.4.1.1, extincao, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora ou de qualquer de

suas Controladas;

ndo renovacgao, cancelamento, revogagdo ou suspenséo das autorizagoes,
concessées, alvaras e licencas, inclusive ambientais, exceto (a) no que se referir a
licencas, concessdes ou aprovacgbes cuja perda, revogacado ou cancelamento néo
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo); ou (b) se,
dentro do prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de fal ndo renovacgéo,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento administrativo ou jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacao;

' protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Controladas, em valor,

individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do indice
de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario gue: (a) o protesto foi cancelado; ou, ainda, (b) forem prestadas pela
Emissora ou por suas Controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judiciario,
garantias em juizo;

vencimento antecipado de qualquer obrigagéo financeira da Emissora ou de suas
Controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor remanescente da
obrigagéo, individual ou agregado, a época da declaragdo do vencimento antecipado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissd@o, pela variagdo positiva do IPCA, ou o
equivalente em outras moedas;

inadimplemento de qualguer obrigacéo financeira da Emissora ou de suas Controladas
no mercado local ou internacional, cujo valor principal, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissao, pela variagéo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras
moedas, salvo se o inadimplemento for sanado pela Emissora ou suas Controladas,
conforme o caso, no prazo previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora de notificacéo enviada
pelo Agente Fiduciario neste sentido;
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transformagao do tipo societario da Emissora;

caso a Emissora deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balanco e suas
demonstracdes financeiras auditadas por empresa de auditoria, devidamente
registrada na CVM;

ciso (incluindo drop down de ativos), fusdo ou incorporagéo, incluindo incorporagéo
de acdes, ou ainda, qualquer outra forma de reorganizag&o societaria, que envolvam a
Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas exceto:

(a) se obtida aprovagéo prévia de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, mediante
comunicacdo do Agente Fiduciario aos Debenturistas sobre a ocorréncia do evento
previsto no item (ix) acima, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data de publicacéo das atas dos atos societarios relativos a operacéo, o resgate das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures de sua
titularidade, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos respectivos Juros Remuneratorios
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, ate a data do efetivo
pagamento; ou i
(c) pela incorporagédo (inclusive de acdes), pela Emissora-{de_tal forma que a
Emissora seja a incorporadora), de qualquer Controlada; ou >

~

(d) se a operacao for realizada exclusivamente entre Controladas;

alteragdo do objeto social da Emissora previsto em seu Estatuto Social de modo que
qualquer das atuais atividades principais da Emissora sejam excluidas, ou que sejam
agregados a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia, desde que
representem desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

realizacdo pela Emissora de operagdes fora de seu objeto social e/ou pratica de

gualguer ato em desacordo com seu Estatuto Social efou com a presente Escritura de
Emissao;
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realizagéo de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que néo a
absorcdo de prejuizos, elou recompra de suas proprias agbes, sem a previa e
expressa aprovacédo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagao;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decis&o ou sentenca judicial, administrativa ou arbitral proferida contra a Emissora
e/ou qualquer de suas Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data estipulada para
pagamento na respectiva deciséo ou sentenca o inadimplemento for sanado;

" inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo ndo pecuniaria relacionada as

Debéntures ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, exceto nos casos em que haja previséo de prazo de cura
especifico;

desapropriacdo, confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer
entidade governamental ou judicidria que implique perda da propriedade ou posse
direta de ativos da Emissora, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emiss&o, pela variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras
moedas, e tal medida ndo seja sanada pela Emissora no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data em que a Emissora for oficialmente notificada de referido

evento; oo

-
x

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, na data
em que foram prestadas, quaisquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo, Contrato de Garantia e/ou no Contrato de Distribui¢&o;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou outros
pagamentos de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o pagamento do
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dividendo obrigatério, conforme disposto da Lei das Sociedades por Agbes, ou
qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em mora
relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas em
razao das Debéntures, cessando tal proibigdo téo logo seja purgada a mora;

caso esta Escritura de Emiss&o ou qualquer disposicao relevante desta Escritura de
Emissdo sejam questionadas judicialmente (desde que referido questionamento nao
seja elidido ou a Emissora néo tenha apresentado defesa no prazo legal), revogadas,
rescindidas, anuladas ou deixem, por qualquer razéo, de estar validas e em vigor;

constituicdo, pela Emissora, de quaisquer énus ou gravames sobre seus veiculos, cujo
valor individual ou agregado dos 6nus ou gravames, conforme o caso, supere
30%(trinta por cento) do valor total de sua frota de veiculos apurado nas ultimas
Demonstracées Financeiras Consolidadas divulgadas pela Emissora, sendo este
controle feito diretamente pelo Agente Fiduciario;

alienacdo, pela Emissora, de seus veiculos que, individual ou conjuntamente, durante
a vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugéo da receita operacional liquida
consolidada da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre igual ou superior a 30% (trinta por cento) em relagdo a receita
operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses
anteriores a 31 de dezembro de 2015 (corrigida anualmente conforme a variagao do
IPCA desde 31 de dezembro de 2015), exceto se os recursos obtidos com a alienagao
forem aplicados na compra de outros veiculos para renovacéo de frota. O limite acima
estabelecido sera apurado trimestralmente pela Emissora e ‘informado ao Agente
Fiduciario para sua verificacdo, com base nas Demongjtra_ngées Financeiras
Consolidadas da Emissora, levando-se em conta as receitas operacionais
consolidadas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre;

nao observancia, pela Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”), conforme verificados anualmente por auditor independente e
acompanhado’ pelo Agente Fiduciario com base nas Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o recebimento do
relatério especifico previsto na alinea (g) do item (ii) da Clausula 6.1 abaixo, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, sendo a primeira
verificacdo realizada com base nas Demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2016:
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(a) indice financeiro decorrente do gquociente da divisdo da Divida Financeira

Liquida pelo EBITDA que devera ser igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco
décimos) vezes; e

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA pelo
Resultado Financeiro que deverd ser igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco
decimos) vezes.

Para os fins deste item (xxii):

“Divida Financeira Liguida” significa, com base nas Ultimas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Emissora, o valor calculado igual & soma (i) dos
passivos junto a instituicbes financeiras, dos titulos e valores mobiliarios
representativos de dividas emitidos, bem como dos mutuos com partes relacionadas
e do saldo dos derivativos, diminuido (ii) das disponibilidades (caixa e aplicactes
financeiras de liquidez imediata).

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragées Financeiras Consolidadas da
Emissora, ao longo dos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre, o lucro ou o prejuizo liquido antes (i) das despesas e receitas
financeiras; (ii) do imposto sobre a renda e contribuigéo social; (iii) das despesas de
amortizagéo e depreciagéo; e (iv) das despesas néo recorrentes, sendo entendidas
como “ndo recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um tnico
exercicio, e que n&o se espera que sejam incorridas nos exercicios futuros.

“Resultado Financeiro” significa, com base nas Demonstragées Financeiras
Consolidadas da Emissora, ao longo dos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre, a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre o capital préprio, sendo apurado em
maodulo se for negativo e, se for positivo ndo sera considerado para calculo.

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos por meio da Oferta
Restrita na forma prevista na Clausula 3.6.1 acima;

a Emissora somente podera prestar garantias reais na hipdtese de refinanciamento de
dividas existentes na data da presente emissdo ou de novas dividas para suportar a
expanséo das suas atividades operacionais, desde que (i) tais garantias reais incidam
sobre os mesmos tipos de ativos garantidores das dividas da Emissora existentes na
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data da presente emissao (tais como, recebiveis vinculados a contratos de locagéo de
frota, recebiveis de carides de crédito e débito, recebiveis de boletos de cobranca,
investimentos financeiros e recursos depositados em contas vinculadas) e (i) a
relagéo entre o valor total da divida refinanciada ou da nova divida e o valor total das
garantias reais a serem prestadas pela Emissora em cada nova operagéo nédo seja
superior a 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor; e

(xxv) se as garantias reais objeto do Contrato de Garantia tornarem-se ineficazes,

inexequiveis ou invélidas ou ndo forem mais suficientes para assegurar o pagamento
da importancia devida, sem que tais garantias sejam substituidas ou complementadas
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do respectivo Contrato de Garantia,
quando solicitado, e no prazo estabelecido no Contrato de Garantia.

542 Ressalvadas as hipéteses previstas nos itens (iii), (xi), (xiv), (xv), (xvi), (xxi),

(xxii) e (xxv) da Clausula 5.4.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da
Clausula 5.4.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

5.4.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nos itens (iii); (xi), (xiv), Ocv), (xvi), (xxi),
(xxii) e (xxv) da Clausula 5.4.1.1 acima, os Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 82 abaixo, deverdo convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data em que tomarem ciéncia ou do fim do periodo de cura, conforme o caso,
Assembleia Geral de Debenturistas. Se, em referida assembleia, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo decidirem por nao
declarar o vencimento antecipado das Debéntures por qualquer razéo que seja, ou, ainda, em
caso de suspenséo dos trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas_para deliberacéo em
data posterior, o Agente Fiduciario, ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

54.4. Adicionalmente ao disposto na Clausula 5.4.3 acima, na hipdtese de nao
instalacéo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quérum, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.4.5 abaixo.

5.4.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolizada a Emissora, com copia a CETIP e ao Banco
Liquidante, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiduciario, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em

R, L
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circulagéo, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou do ultimo pagamento dos respectivos Juros
Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e dos Encargos
Moratérios, se houver.

54.6. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia do pagamento referido na Clausula 5.4.5 acima.

547. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma
estipulada na Clausula 5.4.5 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, seréo
acrescidos aos valores devidos e ndo pagos, os Encargos Moratérios incidentes desde a data
de inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislacdo e regulamentacdo
aplicavel, bem como nesta Escritura de Emisséo, enquanto o saldo devedor das Debéntures
nao for integralmente pago, a Emissora, obriga-se a:

i. fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou até 3 (trés) Dias Uteis apos a data de suas respectivas divulgagdes,
o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas demonstragbes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado (2)..declaracéo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando: (a) que permanecem vélidas as
disposigdes contidas na Escritura de Emisséo, (b) acerca da n&o ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacées da Emissora perante os Debenturistas, e (c)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social
(“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora”), bem
como (3) copia de qualquer comunicagéo feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou aos membros de sua administracdo e respectivas respostas,
relativas a essas demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a
gestdo ou as contas da Emissora;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada
trimestre, ou até 3 (irés) Dias Uteis ap6s as datas de suas respectivas
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(c)

divulgagées, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas informacgses trimestrais
relativas aos respectivos trimestres, preparadas de acordo com a
regulamentagéo brasileira e os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, (“Demonstracées Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora”, e
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora e/ou as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quando
referidas indistintamente, “Demonstracées Financeiras Consolidadas da
Emissora”), bem como (2) copia de qualquer comunicagéo feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou aos membros de sua administragdo e
respectivas respostas, relativas a essas demonstragdes financeiras, ao sistema
de contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissora; e

copia das informacbes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM
n°® 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo CVM 480”),
no tocante & entrega de informacgdes periddicas, nos prazos ali previstos ou, se
ndo houver prazo determinado nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que forem realizados.

ii. fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos:

(a)

(b)

(c)

(d)

em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo relacionada com a presente
Oferta Restrita que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informacdes a respeito do descumprimento de qualquer
clausula, termos ou condigdes desta Escritura de Emissﬁo,j\ncluindo, mas nao
se limitando & ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, nos termos
da Clausula 5.4.1.1 acima, e (2) envio de copia de qualquer correspondéncia
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emisséo, imediatamente apds o seu recebimento;

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apés sua divulgagéo, copia do

relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco (rating) das
Debéntures, contratada na forma desta Clausula 6.1, item (xv) abaixo;
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copias de avisos aos Debenturistas, editais de convocacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, atas de Assembleia Geral de Debenturistas, assim
como de atas de assembleias gerais e de reunides da administracéo da
Emissora que envolvam o interesse dos Debenturistas, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem enviadas & CVM,;

1 (uma) via original desta Escritura de Emisséo e de seus aditamentos
devidamente registrados pela JUCESP no prazo de aié 5 (cinco) Dias Uteis e
apds os respectivos registros, sendo certo que os respectivos protocolos de
registro da Escritura de Emissdo e de seus aditamentos deveréo ser enviados
em até 2 (dois) Dias Uteis e apos a assinatura de cada um dos respectivos
aditamentos;

nos mesmos prazos de envio das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora previstos nas alineas (a) e (b) do item (i) acima, demonstrativo
detalhado de apuragéo dos Indices Financeiros, acompanhado da meméria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do
indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do
referido Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, 0s quais serdo
auditados e validados pelo auditor independente registrado na CVM, bem como
do limite previsto na Clausula 5.4.1.1. alinea (xxii), com sua respectiva memoria
de calculo;

-

A Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os
dados financeiros e atos societarios necesséarios a realizagéo do relatorio
anual, conforme ICVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em ate
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM.
O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

iii. proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agbes e pela regulamentacdo da CVM, promovendo a
publicacdo das suas demonstragtes financeiras, nos termos exigidos pela legislagédo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucéo CVM 476;
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vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

enviar a CETIP, conforme o caso: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nesta Clausula 6.1(i), itens (a) e (b), (b) documentos e
informacgdes exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do
recebimento de notificacdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as
demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 2 de abril de 2009;

. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou do auditor independente por este contratado, a&s expensas da
Emissora) tenham acesso irrestrito, em base razodavel: (a) a todo e qualquer relatorio do
auditor independente entregue a Emissora referente as suas demonstragdes financeiras;
e (b) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora;

cumprir todas as determinagées da CVM ou da CETIP, conforme o caso, inclusive
mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informacbes que lhe forem
solicitadas;

manter atualizado seu registro como companhia aberta perante a CVM;
cumprir integralmente com as obrigacdes de envio 8 CVM de informagdes periodicas e

eventuais e de divulgacdo e colocagdo de tais informagdes & disposi¢éo dos investidores
nos termos da Instrugdo CVM 480;

. convocar, quando for o caso, nos termos da Clausula 82 abaixo, Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacionem com a presente Oferta Restrita, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos

-

termos da presente Escritura de Emissédo, mas néo o faga; .

. guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de assinatura desta Escritura de

Emisséao, toda a documentagéo relativa & Emisséo;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagéo desse
servico;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com esta Escritura de

Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os Debenturistas;
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Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

(a) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual se realize negdcios ou possua ativos,
inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as determinacgtes
dos Orgéos municipais, estaduais e federais, exceto por aguelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo) no cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Garantia, e (b)
comunicar o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de
notificag@o oficial neste sentido, do eventual descumprimento de nos termos do subitem
(a) acima, independentemente da existéncia de provimento administrativo ou jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora;

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas

-expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e os sistemas de

negociacado MDA e CETIP21;

contratar e manter contratada, desde o inicio da Oferta Restrita e durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificagao de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de rating, (a)
atualiza-la anualmente, com base no ultimo relatério emitido, até a Data de Vencimento,
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as sumulas das classificagbes de risco, bem como encaminhar fais
relatorios, no prazo de 15 (quinze) dias da sua veiculagéo, a ANBIMA e (c) comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragéo e o inicig de gualquer processo
de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de rafing contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja,_og seja impedida de
emitir a classificacéo de risco (rating) das Debéntures, a Emissora podera contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem precisar convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de rating
seja a Standard & Poors, a Moody's ou a Fitch Ratings;

encaminhar, imediatamente a CVM ou a entidade do mercado de balcéo organizado em
que forem negociadas as Debéntures e ao Agente Fiduciario, bem como divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores, o relatério de classificacdo de risco de que
trata esta Clausula 6.1(ii), item (d), e a Clausula 7.4(xvi) abaixo, bem como suas
respectivas atualizagées;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que
possa, de qualquer forma, causar interrupgéo ou suspensao das atividades da Emissora;
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XXii.
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exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso
Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes previstas nesta Escritura
de Emissdo, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda
Federal, Estadual ou Municipal;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracéo que a
Emissora considere relevante nas condigdes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negocios da Emissora que
(a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures, ou (b) fagca com
que as demonstracdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nao mais reflitam a
real condicdo financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenacdo em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, deciséo final administrativa ou decis&o final de
procedimento arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias
apos a data em que a Emissora tomar conhecimento do transito em julgado do respectivo
processo;

cumprir todas as obrigaces assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o, inclusive
no que se refere a destinacdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita;

apresentar, por meio desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos relacionados
a Oferta Restrita, declaragbes e informagdes verdadeiras, consistentes, completas e
corretas na data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar imediatamente o
Agente Fiduciario, por escrito, caso qualquer das declaragbes aqui previstas e/ou as
informacdes fornecidas pela Emissora se tornem imprecisas, inconsistentes, incompletas
ou incorretas, em relagdo & data em que foram prestadas;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

ndo realizar operacgdes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;
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XXV.

XXVI.

XXVl

Xxviii.

XXiX.

XXX.

XXX,

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou venham a
incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da Emissora;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na JUCESP, na CETIP, (b) de registro e de publicagéo dos atos
necessarios a Oferta Restrita, tais como esta Escritura de Emiss&o, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora, (¢) do registro do Confrato de Garantia,
bem como de seus eventuais aditamentos, e (d) das despesas com a coniratagéo de
Agente Fiduciario, Banco Liguidante e assessores legais,;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos
razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;

comunicar o Agente Fiduciario sobre a constituicdo de qualquer énus ou gravame sobre
seus veiculos, cujo valor individual ou agregado dos énus ou gravames, conforme o
caso, supere 30% (trinta por cento) do valor total da sua frota de veiculos apurado nas
Demonstragées Financeiras Consolidadas da Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar da data de tal ocorréncia;

indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente Fiduciario por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despgsas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
de quaisquer das suas declaragdes prestadas na presente Escritura de Emisséo com
base na data em que foram prestadas;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualguer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emissao,
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XXXii.

XXXiii.

XXXV,

sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme disposto na Clausula 5.4.1.1, item (xvii);

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

levar a Escritura de Emisséo e seus aditamentos a registro na JUCESP no prazo de ate 3
(trés) Dias Uteis ap6s suas respectivas assinaturas pelas partes desta Escritura de
Emissao;

atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
incluindo, mas sem qualquer limitac&o:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e,
se for o caso, demonstragées consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acbes e com a regulamentagéo da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio a
auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais informacdes ao Agente
Fiduciario na data da respectiva publicac¢éo;

(c) divulgar suas demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores;

~

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; SR

(e) observar as disposi¢cbes da Instrugdo CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucéo CVM 358”) no tocante ao dever de sigilo e vedagtes
a negociacao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugcdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciério; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
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(i) sempre cumprir estritamente as Obrigagdes Anticorrupgéo (conforme definido abaixo);
(i) monitorar seus colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo
por sua conta para garantir o cumprimento das Obrigagcdes Anticorrupgéo; e (iii) deixar
claro em todas as suas transagdes com o Coordenador Lider que esta Emissao exige
cumprimento as Obrigacbes Anticorrupcéo; e

informar em até 1 (um) Dia Util, por escrito, o Agente Fiduciario detalhes de qualquer
violacdo relativa as Obrigagdes Anticorrupgdo (conforme definido abaixo) que
eventualmente venha a ocorrer pela Emissora, qualquer de suas controladas e/ou por
seus respectivos diretores, membros do conselho de administrag&o, assessores ou
prestadores de servico agindo em seus respectivos beneficios (“Representantes”).

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario desta Oferta Restrita, a

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, a qual
expressamente aceita a nomeacéo para, nos termos da legislacéo atualmente em vigor e da
presente Escritura de Emiss&o, representar os interesses da comunh&o de Debenturistas
perante a Emissora.

2.

(i)

O Agente Fiduciario declara:

néo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungéo que
lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucéo CVM 28", S

~

~

x

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagéo especifica, e nesta Escritura de Emisséo;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss&o e todas as suas
clausulas e condigbes;

néo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impec¢a de exercer suas fungdes;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com

suas obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(vii)

(viii)
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(xii)
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estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente:

estar ciente das disposi¢cées legais e regulatérias aplicaveis, incluindo a Circular do
Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacées licitas, validas, vinculativas e
eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condicées:

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo, bem como o cumprimento de suas
obrigagées aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

' que € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras;

que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucéo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissées de debéntures
indicadas no inciso (xiii) abaixo, bem como aos Debenturistas da Oferta Restrita:

que a Garantia somente sera constituida e exequivel apés os devidos registros nos
competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos. Quanto a sua suficiéncia,
os Direitos Creditérios decorrentes dos Contratos de Locacdo de Frota cedidos
fiduciariamente no ambito do Contrato de Garantia deverdo ser equivalentes a, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) do Valor da Emiss&o, o que for menor, cenforme os termos e

condi¢des estabelecidos no Contrato de Garantia; e .

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, inciso XVII, artigo 12 da Instrucdo CVM 28, nio atua como
agente fiduciario em qualquer outra emissdo de valores mobiliarios da Emissora, ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora. i

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente

Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fungées.

7.3.

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervencao,

liguidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciério, sera
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realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo (conforme definido abaixo), ou pela CVM.

7.3 Na hipotese da convocagdo néo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

F3.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
n&o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragéc do novo
agente fiduciario sera a mesma do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 7.3.8
abaixo.

7.3.3. Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente, por meio de convocagdo da Assembleia, o fato aos Debenturisias e a
Emissora, solicitando sua substituico.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds 6 encerramento do prazo de distribuicao
das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagcao de seu eventual
substituto, em assembleia geral especialmente convocada para esse fim.

7.3, A substituicido do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicacao prévia a CVM e
a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrucao
CVM 28 e eventuais normas posteriores. "y

~

-

736 A substituicao, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura de Emiss&o, que devera ser averbado na JUCESP, onde
serd inscrita a presente Escritura de Emisséo.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebracdo da presénte Escritura de Emiss&o ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicéo
ou cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissao e a legislagao
em vigor.

7.3.8. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciério, esse substituto
receberd a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
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condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Essa
remuneracgéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3.9.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e

preceitos da CVM.

7.4.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM ou na presente

Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; )
promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emigsora, a inscricao
desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragao
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacbes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede
da Emissora, as expensas da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, conforme solicitagdo dos Debenturistas,
auditoria extraordinaria na Emissora a ser conduzida as expensas desta ultima,;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, observado o disposto na Clausula 4.9 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar anualmente relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestacéo de informacgdes pela Emissora;

(b) alteracoes estatutarias ocorridas no periodo;
(c) comentdrios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital. da Emissora;

-
LY

(d) posicao da distribuigdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo do Valor Nominal Unitario e pagamento dos Juros
Remuneratorios realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicavel,

(H acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Oferta
Restrita, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

(g) relagéo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;
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(xiii)

(xiv)
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(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emisséao;
(i) declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das Debéntures;
] existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas

pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagéo da
companhia ofertante; (i) o valor da emisséo; (iii) a quantidade e a espécie das
debéntures emitidas; (iv) o prazo de vencimento das debéntures; (v) o tipo e
valor dos bens dados em garantia, bem como a denominag&o dos garantidores;,
e (vii os eventos de resgate, amortizacdo, converséo, repactuagéo e
inadimplemento no periodo; e

(k) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente
Fiduciario da Oferta Restrita.

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima a disposicdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritorio; e
(c) na CETIP. g

publicar, nos 6rgaos da imprensa referidos na Clausula 4.9 acima, as expensas da
Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas de que o relatério se encontra a
sua disposic&o nos locais indicados no item (xiii) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Escriturador, a CETIP sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Banco Liquidante, o Escriturador, a CETIP, a atenderem quaisquer solicitacbes feitas

pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a gualguer momento, da

posicéo de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;
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(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas gque impdem obrigagbes de fazer e de nao fazer, inclusive
(a) da obrigag&o relativa 3 manutengao da contratacao de agéncia de classificagao de
risco para atualizagdo do relatério de classificagédo de risco das Debéntures nos
termos da Clausula 6.1. inciso (xvi), e (b)da obrigagao relativa 2 observancia dos
indices Financeiros;

(xvil) notificar 0s Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes assumidas na
presente Escritura de Emissao, indicando © local em que fornecera aos interessados
mais esclarecimentos, sendo certo que comunicagéo de igual teor devera ser enviada
a CVM e a CETIP;

(xviil) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma parcial nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, inutilizando os certificados correspondentes as
Debéntures resgatadas; e

(xix) disponibilizar 0 prego unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas € a0s
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimenio ou de sua
pagina na rede mundial de computadores.

T O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhéo dos
Debenturistas e da realizacéo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura de Emissao: I

2] |

(i) declarar, observadas as condicbes da presente  Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures € cobrar seu principal acessorios nas
condigbes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando
aplicavel;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagao dos créditos dos
Debenturistas;

(iv) representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial el/ou
extrajudicial da Emissora.
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7.6. O Agente Fiducidrio somente eximir-se-a da responsabilidade pela néo adogéo
das medidas contempladas na Clausula 7.5, itens (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos fitulares das
Debéntures em Circulacdo em cada uma destas assembleias quando tal hipotese se referir ao

disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario para o acompanhamento padrao dos servigos
de agente fiduciario a serem por ele prestados, honorarios nos termos da legislagéo em vigor
e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a uma remuneragdo anual
R$16.000,00 (dezesseis mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida 5
(cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura de Emisséo, e, as demais parcelas, na
mesma data dos anos subsequentes. A remuneragdo prevista acima sera devida até o
pagamento integral das Debéntures ou, caso estas n&o sejam quitadas na Data de
Vencimento, enquanto o Agente Fiduciario representar o interesse dos Debenturistas.

Tl Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficaro sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e a multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre 0
valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo indice
Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getdlio Vargas, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis.

Ll No caso de inadimplemento no pagamento das_ Debéntures ou de
reestruturacéo das condigbes das Debéntures apés a emissdo ou da participacdo em
reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bemi como atendimento a
solicitagées extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a
(i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a
operacao nado venha a se efetivar; (ii) execugdo das garantias; (iii) participagdo em reunides
formais ou virtuais com a Emissora efou com investidores; e (iv) implementagéo das
consequentes decisbes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovagéo da
entrega, pelo Agenté Fiduciario, de "relatorio de horas" a Emissora. Entende-se por
reestruturacéo das Debéntures os eventos relacionados a alteragéo (i) das garantias; (ii)
prazos de pagamento e (iii) condigbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo s&o considerados reestruturagédo das
Debéntures.
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T No caso de celebragdo de aditamentos a escritura de emisséo bem como nas
horas externas ao Agente Fiduciario, serd cobrado, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos.

7.7.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
deposito em conta bancaria a ser informada pelo Agente Fiduciario a Emissora.

T -5y As remuneracdes devidas ao Agente Fiduciario nos termos das Clausulas 7.7 e
seguintes serdo atualizadas anualmente, com base no indice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundacéo Getlio Vargas, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da Data de Emissé&o.

708, Os impostos incidentes sobre a remuneragéo ser&o acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento.

TARTART No caso de eventuais obrigages adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso
de alteracdo nas caracteristicas da emissao, ficara facultada a revisdo dos honorarios do
Agente Fiduciario.

T8 A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio de nossa fungédo, durante ou apés a implantacéo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacéo. N&do estéo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria
nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depositos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizacbes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacao em defesa da estrutura
da operacgdo, serdo igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

7.7.9. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragéo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituicdo, @ Emissora. O agente
fiduciario substituto fard jus & mesma remuneracédo devida ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagéo de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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7.7.10. A remunerag&o devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.7 acima
sera devida enquanto este ainda estiver atuando na cobranga de cumprimento de obrigaces
da Emissora previstas na Escritura de Emissdo, sendo certo que esta ndo inclui o pagamento
de honorarios de terceiros, incluindo especialistas como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

7.8. A Emissora, mediante comprovagéo, reembolsara o Agente Fiduciario por
quaisquer despesas razoaveis, comprovadas e efetivamente incorridas e necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créeditos.

7.81. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 10
(dez) dias a contar do recebimento, pela Emissora, de solicitag&o nesse sentido.

7.8.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de acbes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
investidores. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a

10 (dez) dias corridos. "

7.8.3. As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima compreenderao, inclusive,
aguelas incorridas com: B

(i) publicacbes em geral, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de

Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(i) extragdo de certiddes, fotocopias, digitalizacbes, envio de documentos;
(iii) despesas cartorarias;
(iv) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emisséo;

(v) locomogdes entre estados da federagdo, alimentagéo e respectivas hospedagens,
guando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e
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(vi) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.8.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nado tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

7.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacéo acerca de qualguer fato da Emisséo que seja de competéncia de definicao
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrucdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrucdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

7.10. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacées técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacées da Escritura de Emisséo e dos demais documentos da
operagao.

Tl Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vélidos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 82
abaixo.

712 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumira
que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragéo. O Agente
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Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, a qual permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

713, O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagbes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas comum a ambas as séries ou, conforme previsto nos itens 8.1.1 e 8.1.2 abaixo,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

8.11. A assembleia geral de titulares de Debéntures da 12 Série ("Assembleia Geral
de Debenturistas da 12 Série") podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 1% da
Série em circulagéo (exceto com relagdo as matérias que ndo sejam aquelas objeto da
Clausula 8.8.1), sempre consideradas em conjunto, ou pela CVM.

~ Bul 2 A assembleia geral de titulares de Debéntures da 2® Série (“Assembleia Geral
de Debenturistas da 22 Série” e, quando referida em conjunto e indistintamente com a
Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série, a “Assembleia Geral de Debenturistas”)
poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures 2% da Serie em circulagao
(exceto com relagdo as matérias que ndo sejam aquelas objeto da Clausula 8.8.1), sempre
consideradas em conjunto, ou pela CVM.

%

8.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas comuns a ambas as series poderéo
ser convocadas (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (ii) por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou (iv) pela
CVM.

8.1.4. A convocagéo de Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgéos de imprensa referidos na Clausula
4.9 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo de anuncio de convocagao de
assembleias gerais constantes da Lei Das Sociedades por Agbes, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emisséo.
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8.1.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas no prazo de
15 (quinze) dias, contados da publicagéo do edital de convocagédo ou, caso nao se verifique
quérum para realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da nova publicagdo do edital de convocacéo.

8.2. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive no que diz
respeito as suas convocagdes, no que couber, além do disposto na presente Escritura de
Emiss&o, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Série serdo realizadas de forma
separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da 22 Série, exceto quando as matérias
objeto de assembleia tratarem de interesse comum dos Debenturistas de ambas as séries,
tais como, mas ndo se limitando, a substituicdo do Agente Fiduciario, definicédo do parametro
a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de apuracéo ou divulgagéo ou
impossibilidade de utilizagdo da Taxa DI e alteracbes prazos de obrigagbes previstas na
presente Escritura de Emissdo, alteragdo dos Juros Remuneratérios e de Eventos de
Inadimplemento.

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do0, em primeira
convocacgéo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures da 12 Série em circulagao; (ii) 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures da 22 Série em circulagéo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagcdo, nos casos de assembleias gerais comuns a ambas as séries. As
Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do em segunda convocacéo com a presenca
de qualquer numero de Debenturistas.

T -
R

8.5. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Bl A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera, conforme
aplicavel, (i) ao titular de Debéntures da 12 Série eleito pelos titulares das Debéntures da 12
Série presentes; (ii) ao titular de Debéntures da 22 Série eleito pelos titulares das Debéntures
da 22 Série presentes; (iii) ao titular de Debéntures eleito pelos titulares das Debéntures
presentes, no caso de assembleias gerais comuns a ambas as séries; ou, (iv) se for o caso,
aquele que for designado pela CVM.
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8.8. Nas deliberacées objeto da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 8.4 acima e do artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agbes, ressalvado
o disposto na Clausula 8.9 abaixo, a cada Debénture cabera um voto. As deliberagbes serao
tomadas pela maioria dos presentes, exceto (i) quando de outra forma prevista nesta
Escritura de Emiss3o e (ii) nas hipoteses de alterago nas Clausulas 4.1.7, 4.1.8, 4.7, 4.10,
5.3, 5.4 e 6.1 desta Escritura de Emisso, as quais dependerdo da aprovacéo, sejam em

primeira convocagdo ou em convocagdo subsequente de Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

8.8.1. No que diz respeito ao quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, as alteragdes relativas (i) aos Juros Remuneratorios, bem como as datas de
pagamento dos Juros Remuneratorios, exceto pelo disposto na Clausula 4.5.3.3 acima, (ii) a
Data de Vencimento das Debéntures, (iii) as datas ou percentuais de amortizacéo das
Debéntures, (iv) a alteracéo na Clausula 4.6, relativa & eventual repactuagao das Debéntures,
(v) ao quérum previsto nesta Escritura de Emiss&o e das regras aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas, e/ou (vi) a regras aplicaveis a qualquer Evento de Inadimplemento
inclusive no caso de rentincia ou perddo temporario, deverdo ser aprovadas, sejam em
primeira convocagéo ou em convocagéo subsequente, por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo ou, em caso de rentncia,
com o quérum minimo de 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em Circulagao.

8.8.2. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de suas
competéncias legais, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo g todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de
Debenturistas, ou do voto proferido em respectivas assembleias. S

~

A8

8.9. Para fins desta Clausula 8 e exclusivamente para fins de quérum de
deliberaczo, entende-se por “Debéntures em Circulacéo”, todas as Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas ou liquidadas, devendo ser excluidas do
numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
detidas pelo seu acionista controlador ou qualquer de suas sociedades controladas e
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes ateé
segundo grau e respectivos conjuges destes Ultimos. Para os fins de verificagéo de quérum
de deliberagéo no ambito da Assembleia Geral de Debenturistas, serdo excluidas do conceito
de Debéntures em Circulagdo, as Debéntures detidas por titulares cujo voto tenha sido dado
em branco na deliberacéo em quest&o.
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8.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de
Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulacdo.

9. DECLARAGCOES DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais declaragdes contidas nesta Escritura de Emisséo, a
Emissora declara que:

(i) é sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com
existéncia valida e em situag&o regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises
em que a Emissora possui filiais ou escritorios de representagéo, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social,

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragéo desta Escritura de Emissdo, do Confrato de
Distribuicdo, do Contrato de Garantia, @ Emissdo das Debéntures e ao cumprimento
das obrigacbes previstas nestes instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacbes previstas,
assim como a Oferta Restrita, ndo infringem ou contrariam, sob qualguer aspecto
material, qualquer disposi¢éo legal, contrato ou documento do_qual a Emissora seja
parte ou qualguer obrigacéo anteriormente assumida pela Emissora;

p oy

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) a celebracéo desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Distribuicéo, do Contrato de
Garantia e a colocacéo das Debéntures ndo infringem qualquer disposicéo legal, ou
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora; (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou
(d) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora elou suas Controladas ou quaisquer de seus respectivos bens e
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(vii)

(viii)

(ix)

()

propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacéo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio, &
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes nos termos desta
Escritura de Emissé&o, do Contrato de Garantia e das Debéntures, ou para a realizagéo
da Oferta Restrita, exceto: (a) pelo arquivamento, no registro do comércio, e pela
publicagcdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, dos atos societarios da
Emissora relativos a Oferta Restrita; (b) pela inscrigao desta Escritura de Emisséo na
JUCESP; (c) pelo registro das Debéntures para distribuigdo e negociacéo na CETIP;
(d) registro do Contrato de Garantia nos Cartorios de Titulos e Documentos
competentes; e (e) notificacdo aos devedores finais dos Contratos de Locacgéo de
Frota sobre a constituicdo da garantia;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagéo a esta Oferta Restrita;

nido tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢bes, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac&o e apuracéo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo dos Juros Remuneratérios foi
determinada por sua livre vontade; i
as demonstracoes financeiras da Emissora, datadas de 31 dewnarco de 2016, 31 de
dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 e 2013, representam corretamente a
posicéo patrimonial e financeira da Emissora naguelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil & época em que foram preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos e, desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Efeito Adverso
Relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, nao
houve qualquer operacdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negocios que seja relevante para a Emissora e ndo houve qualquer alteragao no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;
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(xii)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

o Formulario de Referéncia (a) contém todas as informagoes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora e, quando aplicavel, das
Controladas, e de suas respectivas atividades e situag&o econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas respectivas atividades, e quaisquer outras informagoes
relevantes; (b) ndo contém declaracbes ou informagdes falsas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes; (c) n&o contém omissoes de fatos
relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Formulario de Referéncia
e no material de divulgacdo da Oferta Restrita foram dadas de boa-fé, consideradas
todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta Restrita e com base em
suposigcbes razoaveis,

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento néo afete de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situagdes econdmico-
financeiras ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licencas, concessdes, autorizagbes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
auséncia n3o possa causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que até a presente
data a Emissora n&o foi notificada acerca da revogagéo de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagéo, suspensao
ou cancelamento de qualquer delas;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragbes financeiras ou no
Formulario de Referéncia da Emissora, inexiste, inclusive em relacéo as Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualguer

~ordem judicial, administrativa ou arbitral: ou (b) qualquer processo, judicial,

administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito
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Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
gualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

cada uma das Controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade existente
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigbes, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negocios;

ndo esta inadimplente com as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e cumprira todas as obrigagdes aqui assumidas;

detém, nesta data, todas as autorizaces e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades municipais, estaduais e federais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aguelas cuja falta ndo possa resultar
em um Efeito Adverso Relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

estd cumprindo com a legislagdo ambiental e as licengas ambientais relevantes
aplicaveis a condugdo de seus negocios e & manutengdo de suas propriedades, e
possui nesta data todas as autorizagbes e licencas relevantes exigidas para a
conducdo de seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso
Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes previsias nesta
Escritura de Emisséo; 5
esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a conducdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execucdo de suas atividades, adotando as
medidas e acbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no
cumprimento, ‘pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emisséo;

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢éo relevante coniratual, legal ou de
qualguer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral que tenha um Efeito Adverso
Relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o; ou (i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de
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qualguer forma afetar esta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Garantia e o Contrato de Distribuigao
constituem obrigagbes legais, validas, eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, inciso I, da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 ("Cdédigo de
Processo Civil");

possui, assim como suas Controladas possuem, justo titulo de todos os seus bens
iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, incluindo, mas nao se limitando,
equipamentos, maquinas e veiculos;

& a responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita e fornecidas ao
mercado durante a Oferta Restrita;

o registro de companhia aberta esté atualizado perante a CVM,

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
relevante que néo estejam descritos no seu formulario de referéncia e possam vir a
causar impacto adverso relevante em suas atividades ou condigédo financeira, ou que
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas
na Escritura de Emissao; -
até a presente data, nem a Emissora e nem suas Controladas e seus respectivos
diretores, membros de conselho de administragdo, bem como quaisquer terceiros,
incluindo assessores ou prestadores de servico agindo em beneficio de tais
sociedades incorreram nas seguintes hipéteses, tendo ciéncia de que a sua pratica €
vedada para a Emissora, suas Controladas e seus respectivos Representantes: (i) ter
utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribuigoes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (i) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado ou realizar agéo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagéo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
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funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizacao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungéo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer ac&o politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel,
(iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacéo ou vantagem comercial indevida; (v)ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer agéo que viole qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra prética de corrupgdo ou atos lesivos a administragéo publica,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n° 12.846, de 1 de agosto de 2013, o Decreto n° 8.420,
de 18 de margo de 2015 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
aplicavel (“Lei Anticorrupcdo”); (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgéo, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer
valor indevido. A Emissora declara e garante ainda, que a Emissora e suas
Controladas déo pleno conhecimento das leis anticorrupgdo a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Emissora ou suas Controladas, previamente ao
inicio de sua atuacéo no &mbito deste documento;

(xxvii) tem conduzido seus negocios em conformidade com a legislagdo anticorrupgéo
aplicavel a qual pode estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se
obriga a continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e da
garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas "Obrigacées Anticorrupcao”); e

(xxviii) em conjunto com as suas Controladas, ddo pleno conhecimento das Obrigagtes
Anticorrupcéo a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuag&o no ambito desta Escritura-de Emissao.

-
LY

9.2. Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Efeito Adverso Relevante” significa
um efeito adverso relevante: (a) nos negocios, condigdes (financeiras ou de outra forma),
operagbes, desempenho ou propriedades da Emissora; (b) na capacidade da Emissora de
executar suas obrigacées relativas a Oferta Restrita; ou (c) nos direitos e/ou medidas e acbes
da Emissora (estando certo que no caso de haver algum Efeito Adverso Relevante, devera
ser contabilizada, na medida correspondente, qualquer apdlice de seguro, indenizagbes e
reclamacdes disponiveis e aplicaveis, uma vez consideradas a natureza e o valor, bem como
a probabilidade de recuperagdo desta referida apodlice de seguro, indenizagbes efou
reclamacdes), que, em qualquer caso, resultem em uma redugdo da receita operacional
liquida consolidada da Emissora superior a 30% (trinta por cento) em relacdo a receita
operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses anteriores
a 31 de dezembro de 2015 (corrigida anualmente conforme a variagdo do IPCA desde 31 de
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dezembro de 2015), exceto se tal redugdo de receita num determinado periodo estiver
relacionada com a alienagéo de veiculos e os recursos obtidos com a mesma sejam aplicados
na compra de outros veiculos para renovagao de frota.

9.3. A Emissora obriga-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario
caso qualquer das declaragbes aqui prestadas seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10:1. Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissdo, os quais deverdo ser sempre feitos por escrito,
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
UNIDAS S_A.
Rua Cincinato Braga, n® 388, 2° andar
CEP 01333-010 - S&o Paulo — SP
At.: Sr. Gisomar Marinho
Telefone: (11) 3155-4818 / 4896
Fax: (11) 3155-4813
e-mail: gisomar.marinho@unidas.com.br // ri@unidas.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario: L
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, sala 205 oo
CEP 22640-100 - Rio de Janeiro - RJ Y

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

e-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br // ger2.agente@oliveiratrust.com.br

(iii) Para a CETIP;
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 4° andar
CEP 01452-001 - Séo Paulo — SP
At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596
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Fax: (11) 3111-1564
e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

10.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

10.1.3. As comunicagbes entre a Emissora e o Agente Fiduciario feitas por fax ou
correio eletrébnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado pelo destinatario. '

10.1.4. A mudancga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por “Dia Util’ (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria,
gualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relag&o
a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o, qualquer dia da
semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais ou na Cidade de S&o
Paulo. Quando a indicagéo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo nao
vier acompanhada da indicacdo de “Dia Util", entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

10.3. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséo. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em...razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renuncia a tais direitos ou faculdades, nem constituira novagdo ou
precedente no tocante a qualgquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes desta Escritura de Emissdo, em boa-fé, a
substituirem as disposicées afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.5. As partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emiss&o poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacéo

dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente
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da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais das
partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.6. Esta Escritura de Emiss&o & regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.7. Esta Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do inciso Ill do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,

reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam
execucdo especifica na forma prevista no Coédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

10.8. Esta Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.9. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissé&o, os prazos aqui
estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo
Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

11. FORO
114:1. Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, no Estado dE-Séo Paulo, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss&o, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissé&o,
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.
[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]

Séo Paulo, 14 de junho de 2016.
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(Pagina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 77 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agodes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia
Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Reslritos de Distribuicdo, da Unidas S.A.,

celebrado em 14 de junho de 2016)

UNIDAS S.A.
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(Pé4gina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 7% Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢bes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia
Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Unidas S.A.,

celebrado em 14 de junho de 2016)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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i = UL INUE Pr rador

- b= e g
—rocuradora

64




