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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 82. Emissao Publica de Debéntures da
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o
relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrugao da
CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

Denominacdo Social: COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS

e CNPJ/MF: 10.215.988/0001-60
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Joel Kos

e Atividades: (i) a atividade de locacdo de veiculos nacionais e
importados, com ou sem motorista, e (ii) a participacdo em outras
sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo (de ambas as séries): 29/10/2013

e Data de Vencimento: (i) 12. Série: 29/04/2017; e (ii) 22. Série:
29/10/2020

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itad Unibanco S.A.

e Codigo CETIP/ISIN: (i) 12. Série: LCAM18/ BRLCAMDBS070; e (ii) 22.
Série: LCAM28/ BRLCAMDBS096

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinagdo dos Recursos: A Oferta Restrita destina-se para o
alongamento do endividamento da Emissora, bem como para reforgo
do capital de giro da Emissora.

e Tipo de Emissdo: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em duas séries, da espécie quirografaria, sendo
a Primeira Série sem garantia, e a Segunda Série com garantia real, para
distribuicdo publica com esforgos restritos.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria
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prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgdes pela Emissora.

AlteracOes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVl da Instrugso CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

Comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 77.11-0-00 - Locagdo de automodveis sem
condutor;

=>» Situagdo da Empresa: ativa;

7

Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaboracdo do Balanco: demonstra¢des financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,55 em 2012 para 0,53 em 2013;
=>» Liquidez Corrente: de 2,10 em 2012 para 2,31 em 2013;
=>» Liquidez Seca: de 1,78 em 2012 para 1,86 em 2013;

=>» Giro do Ativo: de 0,37 em 2012 para 0,44 em 2013.

e Estrutura de Capitais
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A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 1,84% de 2012 para 2013. O indice de
Participagdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 293% em
2012 para 303% em 2013. O grau de imobilizacdo em relagao ao Patrimoénio Liquido
variou de 232% em 2012 para 243% em 2013. A empresa apresentou no seu Passivo
Ndo Circulante um aumento de 8,33% de 2012 para 2013, e o indice de
endividamento variou 0,90% de 2012 para 2013.

Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,0000
ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL (de ambas as séries): ndo aplicavel

REMUNERACAO: (i) 12. Série: 100% do DI + 1,70% a.a.; e (ii) 22. Série: 100% do DI +
1,75% a.a.

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013): n3o houve pagamentos no
periodo.

POSICAO DO ATIVO:

LCAM18 — 12, Série:

Quantidade em circulagao: 12.500
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 12.500

LCAM28 — 22, Série:

Quantidade em circulagao: 10.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 10.000

Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)
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Resgate: ndo houve;

Amortizacao: nio houve;

Conversao: n3o aplicavel;

Repactuacao: nio aplicavel;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: ndo houve;

AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:

nao aplicavel.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3do houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissdo
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdao dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices e limites
financeiros descritos no item 6.26, alinea “XX” da Escritura de Emissao.
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indice Financeiro Ll
apurado
Divida Lig. / EBITDA LTM <= 3,25 3,10
EBITDA LTM / Desp. Fin. Lig. >= 1,75 2,42
Divida Lig. / Valor Contabil <= 30% 62,74%
4113
Divida Liquida 503.829
Divida de Curto Prazo 35.616
Divida de Longo Prazo 663.329
Disponibilidades 196.836
Impostos Parcelados PC 7.888
Impostos Parcelados ELP 11.832
Despesas Financeiras liquidas LTM 67.153
Patrimonio Liquido 298.248
Patrimonio Liquido 304.196
Ativo Intangivel 5.948
EBTIDALTM 162.325
Resultado do Exercicio 16.226
IR e CSLL sobre o lucro 3.191
Depreciacdo e Amortizacéo 75.755
Despesas Financeiras liquidas 67.153
Valor Contabil do total de veiculos 803.047
Carros em Desativacdo AC 84.001
Imobilizado de Veiculos 719.046

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

Declaragcdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdao sdao da espécie quirografaria, sendo a 12. Série
sem garantias, e a 22. Série com garantia adicional real.

As debéntures da 22. Série contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) cessdo
fiduciaria de direitos creditérios; e (ii) a manutencdo de, no minimo, 30% de sua frota
de veiculos, livres de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, conforme
previsto na Escritura de Emissao.
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Caso seja verificada a ndo manutencdo da garantia prevista no item (ii) acima, a
Emissora devera constituir, durante o periodo em que ndo haja a manutengao dos
30% acima mencionados, a sua escolha, uma garantia suplementar. A garantia
suplementar podera ser a alienacdo fiduciaria de veiculos, ou cessdo fiducidria de
valores provenientes de aplicacdes financeiras de titularidade da Emissora, conforme
previsto na Escritura de Emissao,.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) denominagio da companhia ofertante: COMPANHIA DE LOCAGAO DAS

AMERICAS
. Emissdo: 12,
) valor da emissdo: RS 125.000.000,00;
° guantidade de debéntures emitidas: 12.500;
° espécie: com garantia real e garantia fidejussoria;
. prazo de vencimento das debéntures: 11/04/2016;
. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiduciaria de veiculos, de propriedade da COMPANHIA DE LOCACAO DAS
AMERICAS; (ii) cessdo fiduciaria de direitos creditérios, de propriedade da
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS; e (iii) Fianca prestada por a) Luis
Fernando Memoria Porto; b) Sergio Augusto Guerra de Resende; e c) Locarvel
Locadora de Veiculos Ltda.;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:

18/02/2013 — RS 301,788990
16/05/2013 — RS 293,353599
16/08/2013 — RS 332,132489
18/11/2013 — RS 358,006740

(ii) denominagio da companhia ofertante: COMPANHIA DE LOCAGAO DAS
AMERICAS
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. Emissdo: 52.

. valor da emiss3o: RS 35.000.000,00;

) guantidade de debéntures emitidas: 3.500;

° espécie: garantia real com garantia adicional fidejussoria;

° prazo de vencimento das debéntures: 11/04/2016;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiduciaria de veiculos de propriedade da COMPANHIA DE LOCACAO DAS
AMERICAS; (ii) cessdo fiducidria de direitos creditérios de propriedade da
COMPANHIA DE LOCAGCAO DAS AMERICAS; e (i) Fianca prestada por a) Luis
Fernando Memoria Porto; b) Sergio Augusto Guerra de Resende; e c) Locarvel
Locadora de Veiculos Ltda.;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:

15/02/2013 — RS 261,227620
15/05/2013 — RS 257,543360
15/08/2013 — RS 293,569309
18/11/2013 — RS 324,470850

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.
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Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e 2012

{Em milhares de Reais)

Conzolidade Controladora
Ativo Nota 013 012 2013 012
Circolante
Caixa e equivalentes de caixs T-a 124.810 02043 124750 01838
Timlos e valores mobilizrio T-b 72016 145224 T2.026 145226
Contas a receber de clientes ] 112.161 100609 108677 04050
Carros em desativacio para renovagio da Sota 0 24.001 64.728 84.001 58181
Impostos 3 recuperar 165064 11.209 10,648 G607
Diaspesas Antecipadas 82350 5.347 8259 5347
Chriras confas a receber 8238 2484 8237 1925
Total do ative circulante 425559 422 351 416.593 404181
Nio circolante
Depositos judiciai 17 6156 3.703 6011 3660
Ativos fiscais diferidon 10 52.665 55.739 52.665 52041
Contas a recebar de clientes ] 1431 1.431 1.431 1431
Partes relacionadas 1] 49 159 20 9035
Propriedades para imvestimenta 1265 1.785 1.265 1.785
Investimentos 11 - - 10.949 11.043
Imobilizade 12 733005 &05.135 732877 691021
Intangivel 13 5048 5.120 5.9438 5120
Total do ative nde circalante B01.619 T63.072 B11.166 TTE.045
Total do ative 1137178 1185 413 1.227.764 1.180.226

As notas explicativas sio parts integrante das demonsragdes fnsnceiras.
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Consolidado Controladora
Fassivo Nota 2013 1z 013 2012
Circulante
Empréstimos, financiamentos & debénture: 15 36223 82277 36.223 82377
Fomecedores 14 111.304 105174 111.361 105209
Zalarios, encargos e contribuigdes socizis 3156 3.332 3.142 3337
Obrigagbas tributariss 4230 1185 3.022 1759
Parcelamento de impostos 16 T.2E88 1.627 7.888 1.627
Dividendos a pagar 3.853 884 3853 284
Crufras contas a pagar 17.087 5.851 17.047 5842
Total de passive circulante 152.841 201330 181,536 201025
Mo circulante
Emprastimos, financiamentos & debénture: 15 §63.319 500,154 663.329 599106
Provisdes 17 2505 3.051 1.4487 2756
Partes relacionadas 20 - - 1019 -
Passivos fiscais difesido: 10 §1.385 62.602 61.383 58.100
Parcelamento de impostos 14 11.832 17.354 11.832 17354
Cifras contas a pagar - o5 - -
Total do passive nie crculante 730141 631,208 T41.032 G77.406
Patrimonio liquide
Capital social 21-a 299279 100174 00279 200174
(Gastos com emissdes de agdes 21-a (15.038) (15.038) (15.038) (15.038)
Feserva de capital 1-b 6161 5408 6.161 5406
Eeservas de hacros 21 13704 12.253 13.794 12253
Total do patriménio liquido 304106 J00.TRE 304196 301785
Total do passive 911952 533,628 013 568 575,431
Total do passive & patrimonio lguids 12127178 1185423 1.127.764 1180116
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Anexo 2

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto resultado do exercicio bisico per agio)

Consolidade Controladoera
Nota 2013 012 1013 2012
BReceita operacional n 540939 444 063 537340 428 749
Custos de locacio e venda de verculos 3 (402.350) (315.395) (399.339) (298.131)
Luero bruto 133.549 118.668 133.001 130.618
(Despesas) receitas operacionais
Despesas de vendas 4 (21.371) (12.046) (20.168) (1184
Dlespesas admimstrativas e gerais 25 (39.925) (37985) (39.796) (37.796)
Chetras (despesas) receltas operacionans 26 0924 {4.286) 10,064 (3.88T)
ERezultado antes daz receitas (despesas) financeiras
liquidas, equivaléncia patrimonial e impostos B7.177 74351 53.101 T7.091
Fesultzdo da equivaléncia patimonal - - (6] (2274
(Despesas) receitas financeiras
Despesas financeiras 7 (87.718) (101.067) (B7.712) (100.930)
Faceitzs financeiras 7 19958 20.194 19719 19.929
(Despesasz) receitas financeiras liguidas (67.760) (80.373) (67.993) (81.021)
Rezultado antes do: impostos 19417 (6.522) 20,012 (6.204)
Despesas com imposto de renda e confmbuigdo social
Coments 28 (1.334) - 225) -
[hfendo 28 (1.85T) 10244 (3.561) 9926
Rezultade do exercicio 16.226 3722 16.226 3.
ERezultads por aciio erdinaria e preferencial - basico - RS 30 02495 0,0670 10,2495 0,0670
Rezultads por agiio erdinaria e preferencial - dilnide - RS 30 10,2481 00685 10,2481 0,0685

As notas explicativas sio parte infegrante das demenstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracies financeiras

Aos Conselheiros & Acionistas da
Companhia de Locagio das Ameéncas
530 Paule - 5P

Examinamos as demonstragdes financeras mdividuais e consolidadas da Companhia de
Locagio das Améneas {“Companha™), 1dentificadas como Controladorz & Consohdado,
respectivamente, que compreendem o balango patmmomal em 31 de dezembro de 2013 & as
respecttvas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdmo
ligmdo e dos fluxos de camxa, para o exercicio findo naguela data, assim como o resumo das
principals praticas contabels e demars notas exphicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracées financeiras

A administragdo da Companhia € responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das
demonstrages financeiras individuais de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasile
das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionals de
relatonio financewo (IFRS) emitidas pelo Intermational Accounting Standards Board — L45E, &
de acordo com as praticas contabers adotadas no Brasil, assm comoe pelos controles mtemos
que ela deternunou como pecessarnos para permitr a elaboracdo deszas demonstragdes
financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se cansada por fraude ou emro.

Eesponszabilidade dos anditores independentes

Mossa responsabilidade & a de expressar uma opmido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditona, condurida de acordo com as normas brasileras e Internacionais de
auditoria. Essas pormas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelos anditores e que 2
auditona seja planejada e executada com o objetive de obter sepuranga razoavel de que as
demonstragies financeiras estdo Lires de distorgdo relevante.

Umz auditoria envolve a execupdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respelto dos valores e drulgagdes apresentados nas demonstracdes financewras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do anditer, inclumdo a avabagio dos
nscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, mdependentemente se causada por
fraude ou emro. Messa avaliagio de nscos, o auditor considera os controles infernos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacio das demonstragdes financeras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriades nas crounstancias, mas nao para
fins de expressar uma opiniio sobre a eficama desses confroles mternos da Companhiza. Unsa
auditona melul, também, a avahacio da adequacio das praticas contabers whlizadas e a
razoabilidade das eshmativas contabeis fertas pela admimstragio, bem como 2 avaliagio da
apresentacio das demonstragdes financewras tomadas em conjunto.
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Acreditamnos que a evidéncia de audiforia obtida @ suficiente e apropriada para fimdamentar

nossa opmiio.

Opiniiio sobre as demonstracées financeiras individuais

Em nosza opimdo, 2 demsonstractes financeiras individuals scimas referidas apresentam
adequadamente, em todos o5 aspectos relevantes, a posicio patrmmomzl e financena da
Companhia de Locagao das Amencas em 31 de dezembro de 2013, o0 desempenho de suas
operagoes e os sens fhoxos de caixa parz o exerciclo findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brazl.

Opiniio sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

Em nossa opimdo as demonstragdes financerras mn_vnhdada;ammarwdas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrmmomal e financena consolidada
da Companhia de Locagdo das Ameéncas Elnl-ld.ed.e:m]:mde"‘ﬁlli o dﬂempenha
consolidado de suas operagtes e os seus fhircos de carxa consolbidades para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as noomas mternacionals de relatono financeiro (IFRS) emtidas
pelo Internartional Accowmting Standards Board — I45E e as praticas contabeis adotadas ne
Bra=il

Enfase

Conforme descrito na nota explicatrva 3, as demonstrapbes financeiras individuans foram
elaboradas de acordo com 3_-,p|111{.‘3_-, -:unnbm_, adotzdas no Brasil. No caso da Companhia de
Locagio das Amérieas essas praficas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragtes financeiras
separadas, somente no que se refare 3 avaliagio dos mvestmentos em controladas, colizadas e

ccmh'ulada;ctmmtopdnmetodﬂ&eqmnﬂmﬂapah‘mamal Enmmmmlepmﬁns&
IFES sena custo ou valor usto. Nossa opmmido ndo esta ressahvada em fungdo desse assunto.

Ctros assuntos

Demanstragdes de valor adicionade

Examnames, tambem as demenstragies, indridual e consohdada do valor adicionado (DVAY),
refarentes a0 exerciclo findo em 31 de dezembro de 2013, elaboradas sob a responzabihidade da
adnimistragio da Companhia cuja apresentagio & requ&nda pela lemslagio societana brasilewa
para mmpaﬂ]uas zbertaz, & como mfommagio suplemsentar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas 20: mesmos procedimentos de
auditoria deseritos antenormente &, em nossa opimdo, sstio adequadamente apresentadas,
todos o3 seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjurto.

Belo Honzonte, 19 de margo de 2014

EFMG Anditores
CRC 5P-014428/0-6 F-MG
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