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Sd0 partes nesta "Escritura Particular de Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, Sendo a Primeira Série Sem
Garantia e a Segunda Série com Garantia Adicional Real, da Oitava Emissfio da Companhia de
Locagéio das Américas” ("Escritura de Emissdo™):

L como emissora das Debéntures (conforme definidas abaixo) objeto desta Escritura de
Emissdo e ofertante:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, sociedade andnima com registro de capital
aberto perante a Comissfo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na cidade de S#o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n°® 150, Liméo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Emissora"); e

II. e, como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhio
dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, sala
514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario").

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissio de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissfio das Debéntures ("Emiss8o") e a Oferta Restrita (conforme definida abaixo) sfio
realizadas com base na deliberagio do Conselho de Administragio da Emissora, em
reunifio realizada em 18 de setembro de 2013 ("RCA da Emissora"), que aprovou os
termos e condi¢Oes da Oferta Restrita e a constituicio da Garantia (conforme definida
abaixo). '

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo e a Oferta Restrita serfio realizadas com observéncia aos seguintes requisitos:

I.  arquivamento e publica¢do da ata do ato societario. A ata da RCA da Emissora foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo ("Junta Comercial") e
publicada nos termos do artigo 289 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes");

1. registro e inscrigdo desta Escritura de Emissdo ¢ seus eventuais aditamentos. Esta
Escritura de Emiss@io e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na Junta
Comercial, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que 1
(uma) via original, devidamente registrada, deverd ser apresentada ao Agente
Fiduciario, tempestivamente, apos a data do registro;



2.2

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBIECA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM
ACOIS, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENNDO A PRIMEIRA SERIE SEM GARANTIAE A
SEGUNDA SERIE COM GARANTIA REAL, DA OITAVA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS

1L

IV,

AMERICAS

registro para distribui¢do e negociac@o. As Debéntures serfio registradas para (a)
distribuigfio no mercado primdrio por meio do MDA - Mddulo de Distribuigfio de
Ativos ("MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribuigio liquidada através da CETIP; e (b)
negociagdo no mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negocia¢des liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. As Debéntures somente poderfo ser negociadas enire Investidores
Qualificados, (conforme definidos abaixo) e depois de decorridos 90 (noventa) dias
da respectiva subscricdo ou aquisi¢do, nos termos dos artigos 13 ¢ 15, e do
cumprimento, pela Emissora, do artigo 17, todos da Instrugo CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instruciio CVM 476™); e

registro da Garantia (conforme definida abaixo). Sem prejuizo do disposto na
Clausula 8, a Garantia (com exce¢do do Contrato de Alienagfo Fiducidria de
Veiculos e quaisquer de seus respectivos aditivos, anexos e adendos, conforme o
caso) devera ser registrada, na forma prevista no Contrato de Cessfo Fiducidria de
Direitos Creditorios (conforme definido abaixo), no competente Cartorio de Registro
de Titulos ¢ Documentos, sendo que 1 (uma) via original, devidamente registrada,
devera ser apresentada ao Agente Fiducidrio, tempestivamente, apos a data do
registro,

A Oferta Restrita encontra-se automaticamente dispensada dos seguintes registros:

L

II.

dispensa de registro na CVM. As Debéntures serfo objeto de distribuigio publica
com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugio CVM 476 ("Oferta
Restrita"). Nos termos da Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada de registro perante a CVM; e

dispensa de registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"}). A Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA, nos termos do artigo 25, paréagrafo 1°, do
Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Préticas para as Ofertas Pdblicas de
Distribuigfio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social (i) a atividade de locagdo de veiculos nacionais e
importados, com ou sem motorista e (ii) a participagfio em outras sociedades, na qualidade
de sbcia ou acionista.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serfo utilizados para
alongamento do endividamento da Emissora, bem como para reforgo de capital de giro da
Emissora.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

A Oferta Restrita serd realizada com a intermediagio de duas instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, sendo uma dessas instituigdes
denominada “Coordenador Lider” e, quando mencionadas em conjunto, simplesmente
“Coordenadores”, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagfo, Colocagfo e Distribuicio Piblica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, Sendo a Primeira Série Sem Garantia ¢ a Segunda Série com Garantia
Adicional Real, da Oitava Emissfio Pablica da Companhia de Locagio das Américas”, a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢do™).

IEm observincia ao disposto na Instru¢do CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo), observado que (i)
somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados;
e (ii) as Debéntures somente poderfio ser subscritas e integralizadas por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

5.1.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, serfo considerados investidores qualificados,

5.1.3

aqueles assim definidos pela Instrugdo CVM 476 e pela Instrugio CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“InstrucBo CVM n® 409™), quais sejam: (i) institui¢Ses
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagio; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante
termo proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relaglo a seus recursos proprios; (vil) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios. Complementarmente ao exposto acima, para {ins exclusivos das emissdes
realizadas com fulcro na Instrugiio CVM 476: (a) todos os fundos de investimento serfio
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores n#o
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas previstas no inciso (iv) acima deverdo
subscrever ou adquirir, no 4mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em conjunto, “Investidores Qualificados™).

A colocagéio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.

5.14 No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados

5.2

assinardo declaragdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; (i1) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na
regulamentacéio aplicavel e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua propria analise
sobre constituigdo, suficiéncia e exequibilidade da Garantia.

Forma e Prego de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo) acrescido da Remuneragfio (conforme definida
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo (conforme definida abaixo)

3



ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMELES, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENDO A PRIMEIRA SERIE SEM GARANTIAE A

5.3

54

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

SEGUNDA SERIE COM GARANTIA REAL, DA OITAVA EMISSAC DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS
AMERICAS

até a data de sua efetiva subscrigfio e integralizago (“Data de Liquidago™).

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas, em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de inicio da distribuigdo da Oferta Restrita, observado o disposto no
artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

Forma de Integralizacdo. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ato da subscrigéo,
em moeda corrente nacional.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 8 (oitava) emissfo para distribuicdo
publica de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo € de R$225.000.000,00 (duzentos e vinte
¢ cinco milhdes de reais) na Data de Emissfo ("Valor de Emissfio"), observado que: (i) o
valor total de emissdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definidas abaixo) é de
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) e (ii) o valor total de emissdo
das Debéntures da Segunda Série (conforme definidas abaixo) é de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais).

Quantidade. Serfio emitidas 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Debéntures, sendo: (i)
12.500 (doze mil e quinhentas) Debéntures da Primeira Série e (ii) 10.000 (dez mil)
Debéntures da Segunda Série.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfio valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissfo ("Valor Nominal Unitdrio"), sendo que a subscri¢fo das
Debéntures deverd observar o valor minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por
Investidor Qualificado. Ndo havers atualizagfio monetaria do Valor Nominal Unitario.

Séries. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo as Debéntures objeto da Oferta
Restrita distribuidas no 4mbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da
Primeira Série”, as Debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no dmbito da segunda
série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, e, as Debéntures da Primeira
Série ¢ as Debéntures da Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas
“Debéntures”.

Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissfio de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatério (conforme
definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade o
extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP 21.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em ac¢les de emissio da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos da Lei das Sociedades
por Ag¢des, sendo que as Debéntures da Primeira Série nfio contarfio com quaisquer
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garantias e as Debéntures da Segunda Série contardo com garantia adicional real.

6.9 Banco Liguidante. O banco liquidante da Emissfio ¢ Itatt Unibanco S.A., institui¢fo
financeira com sede na cidade de S#do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MI sob o n°
60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").

0.10 Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatario das Debéntures ¢ a Itat Corretora de
Valores S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscritc no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatario”, cuja definigdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestagio dos servigos
previstos nesta Escritura de Emissdo).

6.11 Garantia Adicional de Cessdo Fiducidria. Observado e nos termos do disposto na Clausula
8 abaixo, em garantia do integral e pontual cumprimento de todas as obriga¢Oes assumidas
ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures da Segunda Série, a
Emissora, como cedente, ¢ o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, celebraram, nesta data, o
"Instrumento Particular de Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditdrios em
Garantia Vinculado & Segunda Série da Oitava Emissfio de Debéntures da Companhia de
Locagfo das Américas" ("Contrato de Cessfio Fiduciaria de Direitos Creditérios" ou
“Contrato de Garantia”), por meio do qual a Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel,
cedeu fiduciariamente e se comprometeu a ceder fiduciariamente em garantia, nos termos
do artigo 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Codigo Civil"), e artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei 4.728/65™),
os direitos creditorios da Emissora decorrentes de contratos de locagfo celebrados com
alguns clientes da Emissora, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou
pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais ("Direitos
Creditorios-Clientes") além dos direitos decorrentes da titularidade da conta vinculada n°
00338-60, de titularidade da Emissora, mantida junto ao HSBC Bank Brasil S.A. - Banco
Multiplo (“Banco Custodiante™), Agéncia n® 0088 ("Conta Vinculada"), vinculada a
emissfo das Debéntures da Segunda Série ("Garantia").

6.11.1 A Conta Vinculada recebera (i) 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos da
integralizag@o das Debéntures da Segunda Série (“Recursos Cedidos da Integralizagdio da
Segunda Série™), livres e desembaracados de quaisquer Onus, encargos ou pendéncias
judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais, bem como (ii) os
recebiveis decorrentes dos Direitos Creditérios-Clientes, nos termos do Contrato de Cessfo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios.

6.11.2 Observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, o total do
valor dos recebiveis decorrentes dos Direitos Creditorios-Clientes, existentes e futuros,
acrescido dos valores depositados na Conta Vinculada cedidos fiduciariamente, deverd
corresponder a todo tempo, até a liquidacéo integral das Debéntures da Segunda Série e
cumprimento de todas as demais obrigacBes pecunidrias assumidas pela Emissora nos
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termos (a) desta Escritura de Emissfo aplicaveis as Debéntures da Segunda Série; e (b) do
Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditdrios, ao valor de 50% {(cinquenta por
cento) do saldo nfo amortizado do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures
da Segunda Série em Circulagfo (conforme definidas abaixo), efetivamente subscritas e
integralizadas (" Limite Minimo Global").

6.11.3 Para fins de composi¢io do Limite Minimo Global, ndo serfio considerados os valores
evenlualmente depositados na Conta Vinculada para constitui¢do da Garantia Suplementar,
(conforme definida abaixo) conforme fixado no Contrato de Cess#o Fiduciaria de Direitos
Creditorios.

6.12 Liberacdo do Valor de Integralizacdo das Debéntures da Primeira ¢ da Segunda Série. A
integralidade dos recursos decorrentes da liquidagdo das Debéntures da Primeira Série serd
creditada ¢ liberada imediatamente na conta corrente de titularidade da Emissora n® 71163-
6, Agéncia n® 0590, mantida junto ao Banco ltad S.A., de livre movimentagdio pela
Emissora (“Conta de Livre Movimentacfo Itai”), na Data de Liquidagfio. O wvalor
equivalente a 50% (cinquenta por cento) dos recursos decorrentes da liquidac¢io das
Debéntures da Segunda Série sera creditado e liberado imediatamente na conta corrente de
titularidade da Emissora n® 00339-32, Agéncia n° 0088, mantida junto ao Banco
Custodiante, de livre movimentagio pela Emissora ("Conta de Livre Movimentacio
HSBC™), na Data de Liquidagéio. Os Recursos Cedidos da Integraliza¢&io da Segunda Série
creditados na Conta Vinculada serfo considerados cedidos fiduciariamente e estardo
sujeitos aos termos do Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditorios e serfio
liberados em tranches & Emissora, na medida em que for constituida a Garantia, nos termos
desta Escritura de Emissio e atendendo-se o Limite Minimo Global, mediante
transferéncia para a Conta de Livre Movimentagio HSBC.

6.12.1 Os Recursos Cedidos da Integralizacio da Segunda Série depositados na Conta Vinculada
serdo transferidos & Conta de Livre Movimentagio HSBC em 5 (cinco) tranches, sendo (i)
a primeira tranche no valor de R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais) (“Liberacio
Inicial”), e (ii) 4 (quatro) tranches subsequentes em igual valor, equivalente a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) cada uma (“Liberacdes Subsequentes”™ e, em
conjunto com a Liberagfio Inicial, as “Liberagfes™) & medida que a garantia representada
pela cesséo fiduciaria de Direitos Creditérios-Clientes relativa a cada uma das Liberac¢Ses
for efetivamente constituida, da seguinte forma:

(a) na Data de Liquidagéo, o Banco Custodiante transferird da Conta Vinculada para a
Conta de Livre Movimentagio HSCB a primeira tranche, no valor correspondente &
Liberagdo Inicial,;

(b) a partir de cada Liberagfo, a Emissora tera 45 (quarenta e cinco) dias para comprovar
a cessfio fiducidria em garantia de Direitos Creditorios-Clientes cujo valor de face
dos recebiveis vincendos seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor total da
Liberag&o imediatamente anterior.

6.12.2 A Emissora nfio fard jus a LiberacGes Subsequentes enquanto a garantia da Liberagio
anterior nfo estiver integralmente constituida, na propor¢do indicada nesta Clausula,
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correspondendo a 100% (cem por cento) do valor da respecuva Liberagio,

6.12.3 A realizagio de cada Liberagdio, na forma prevista na Clausula 6.12.1 acima, estara
sujeita a condigio de que a Emissora esteja em cumprimento com as demais obrigages
previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos
Creditorios.

6.12.4 A realizagio de cada uma das Libera¢Ses Subsequentes se dard mediante solicitago
escrita da Emissora ao Agente Fiducidrio com no minimo 1 (um) e no maximo 3 (trés) dias
tteis de antecedéncia da data pretendida para a transferéncia acompanhada da declaragio
da Emissora de gue (i) ndo esta inadimplente com as obriga¢Ges previstas nesta Escritura
de Emissfo e no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, (ii) até a data do
pedido de liberagfio de recursos nfio ocorreu qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado descritas na Clausula 6.26 abaixo, e (iii) as declara¢Ges e garantias apresentadas
permanecem validas e regulares naquela data,

6.12.5 O Agente Fiduciario devera enviar notificagfo escrita ao Banco Custodiante instruindo o
Banco Custodiante a realizar cada uma das Liberagdes na forma prevista na Clausula
6.12.1 acima, com no minimo 1 (um) dia util de antecedéncia da data estipulada para a
transferéncia.

6.12.6 A Emissora podera solicitar as Liberagdes Subsequentes na mesma data da Liberacio
Inicial, bem como 2 (duas) ou mais Liberagdes Subsequentes simultaneamente, sendo que
cada uma das tranches, embora liberadas na mesma data, serd considerada uma Liberag#o,
para fins das condig¢fes estabelecidas nas Cldusulas 6.12 e 6.12.1 a 6.12.5 ¢ demais
disposigdes desta Escritura de Emisso.

6.12.7 Para fins do disposto na Clausula 6.12.6 acima, a Emissora somente fard jus ao
desembolso de 2 (duas) ou mais Liberag@es simultdneas na hipdtese de apresentar ao
Agente Fiducidrio, previamente ao desembolso das Liberagdes, Direitos Creditorios-
Clientes a serem cedidos fiduciariamente na forma do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, cujos valores de face dos recebiveis sejam suficientes para suportar o
desembolso de mais de uma Liberagfo simultaneamente.

6.12.8 De forma a evitar duvidas na interpretacfio das Clausulas 6.12.6 e 6.12.7 acima, o limite
maximo de desembolso decorrente da realizag@io de uma Liberagfio, sem a constitui¢iio das
respectivas garantias pela Emissora, ¢ de R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), ou do
valor correspondente a uma parcela das LiberagSes Subsequentes.

6.13 Garantia Suplementar. Para os fins e nos termos do disposto na Cldusula 8, em garantia
suplementar ao integral e pontual cumprimento de todas as obriga¢Ses assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo relativas as
Debéntures da Segunda Série, a Emissora, como cedente ou alienante, conforme aplicavel,
podera:

L celebrar, com o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
0 “Instrumento Particular de Contrato de Alienacfio Fiducidria de Veiculos em
Garantia a Segunda Série da Oitava Emiss@io da Companhia de Locagdo das
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Américas”, que deverd ser formalizado nos termos da minuta constante do Anexo
6.13.1 ("Contrato de Alienacfo de Veiculos™), por meio do qual a Emissora, de forma
irrevogavel e irretrativel, poderd alienar fiduciariamente e se comprometer a alienar
fiduciariamente em garantia aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda
Série, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do Cdédigo Civil, e artigo 66-B da Lei
4.728/65, certos veiculos de propriedade da Emissora, os quais continuardo sendo
utilizados regularmente nas operagdes da Emissora; ou

ceder fiduciariamente ¢ se comprometer a ceder fiduciariamente em garantia aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, nos termos do artigo 1.361
e seguintes do Cddigo Civil e artigo 66-B da Lei 4.728/65, os direitos creditérios da
Emissora decorrentes de aplicagdes financeiras da Emissora, livres ¢ desembaragados
de quaisquer Onus, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer
natureza, inclusive fiscais, conforme especificado no Contrato de Cessfo Fiduciéria
de Direitos Creditérios (“Cess#io Fiduciaria de Aplica¢Ses Financeiras™).

6.14 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia
29 de outubro de 2013 ("Data de Emisséo™).

6.15 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emiss#o, (i) o prazo
de vencimento das Debéntures Primeira Série sera de 3 (irés) anos ¢ 6 (seis) meses,
vencendo, portanto, em 29 de abril de 2017 ("Data de Vencimento da Primeira Série™); e
(ii) o prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos,
vencendo, portanto, em 29 de outubro de 2020 ("Data de Vencimento da Segunda Série",
em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Datas de Vencimento”, cada
qual indistintamente uma “Data de Vencimento™).

6.16 Amortizagdo do Valor Nominal. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado da seguinte forma:

(1)

(if)

em relago as Debéntures da Primeira Série, em 1 (uma) Unica parcela, devida na
Data de Vencimento da Primeira Série (“Amortizacio da Primeira Série”),
correspondente a 100% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série em Circulagfio (conforme abaixo definidas);

em relagdo as Debéntures da Segunda Série, em 5 (cinco) parcelas anuais, sendo (i) a
primeira, devida em 29 de outubro de 2016, correspondente a 10% (dez por cento) do
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série em Circulagdio, (ii) a segunda,
devida em 29 de outubro de 2017, correspondente a 15% (quinze por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série em Circulagfo, (iii) a terceira,
devida em 29 de outubro de 2018, correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, (iv) a
quarta, devida em 29 de outubro de 2019, correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série em Circulagio; e
(v) a quinta, devida na Data de Vencimento da Segunda Série, correspondente a 25%
(vinte e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
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Série em Circulagdo (cada qual uma “Amortizacfio Programada da Segunda Série”,
ou simplesmente “Amortizacdo Programada”).

6.16.1 Para fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Data de Amortizag8o da Primeira
Série”, a data em que ocorrer a Amortizagdo da Primeira Série e “Data de Amortizaglo
Programada da Segunda Série”, cada uma das datas em que ocorrer uma Amortizagdo
Programada da Segunda Série; ¢ “Data de Amortizaclio”, a Data de Amortizagio da
Primeira Série e as Data de Amortizagfo Programada da Segunda Série, consideradas em
conjunto, nos termos da Clausula 6.16 acima.

6.17 Antecipagdo do Pagamento de Amortizagdo Programada. Sem prejuizo do disposto nas
Clausulas 6.20 e 6.20.1 a 6.20.5 abaixo, a Emissora podera, a qualquer tempo e a seu
exclusivo critério, antecipar o pagamento de qualquer uma das parcelas de Amortizagéo
Programada (“Antecipacfio da Amortizacio Programada™), desde que o pagamento da
Antecipagdo da Amortizacdo Programada seja realizado em valor equivalente ao
percentual exato do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo previsto para a Amortizagdo Programada objeto da Antecipagfio da
Amortizag8o Programada, acrescido (i) da Remuneragio da Segunda Série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio ou da Data de Pagamento de Remuneragfio
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por altimo, até a data do efetivo pagamento da
Antecipago da Amortizacio Programada (“Valor da Antecipacio da Amortizacio
Programada™); ¢ (ii) de prémio incidente sobre o Valor da Antecipagfio da Amortizagdo
Programada, conforme formula abaixo:

Prémio =P x PUa

onde:
P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flal

PUa = a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série em Circulagiio, objeto da Antecipagfio da Amortizagio Programada, acrescido da
Remuneragio da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss#io ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo,
até a data do efetivo pagamento da Antecipagdo da Amortizagiio Programada.

6.17.1 A Antecipacdo da Amortizagio Programada deverd seguir, mutatis mulandis, os
procedimentos relativos 4 Amortizacio Extraordindria, nos termos da Clausula 6.21
abaixo.

6.18 Remuneracdo. As Debéntures serfio remuneradas conforme disposigbes abaixo.

6.18.1 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A partir da Data de Emissfo, as
Debéntures da Primeira Série farfio jus a uma remuneragdio correspondente a 100% (cem
por cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros -
DI de um dia, "over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis ("Taxa DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na infernet (http://www.cetip.com.br),

9
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acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, de acordo com a formula abaixo ("Remuneragéio da Primeira Série").

6.18.2 A Remuneracgfio da Primeira Série sera calculada de forma exponencial ¢ cumulativa, pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario nfo amortizado das Debéntures da Primeira Série em Circulagio efetivamente
subscritas e integralizadas desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneraciio da Primeira Série (conforme definida abaixo) imediatamente aunterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a {érmula abaixo:

onde:

VNe:

Fator de Juros:

onde:

FatorDI;

onde:

J =VNe x (Fator de Juros — 1)

valor da Remuneragfio da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagfio, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario nfio amortizado das Debéntures da
Primeira Sériec em Circulagio efetivamente subscritas e
integralizadas no infcio de cada Periodo de Capitalizacio,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros composto pelo parfimetro de flutuagio acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, c¢om
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

produtdrio dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizac¢8o (inclusive) até a data de célculo da Remuneracgio da
Primeira Série (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=l

nimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo
de Capitalizacdo, sendo "n" um niimero inteiro;
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k: niimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, vartando de 1 até
I;
TDIi<: fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI 252
TDI, =| =% +1] -1
0 .
, onde:
DI, : Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, ao ano, valida por 1

(um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = SPIEaC 11
100
, onde:
Spread: 1,70 (um inteiro e setenta centésimos); e
DP: nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um ntmero

inteiro.
Observagoes aplicdveis ao calculo da Remuneragfio da Primeira Série:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ili)  Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Remuneragfio da Primeira Série serd devida desde a Data de Emissfo e serd paga
semestralmente, nos meses de abril ¢ outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro

e
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pagamento em 29 de abril de 2014 e o Gltimo, na Data de Vencimento da Primeira Série
ou na data da liquidag@o antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado
ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série {cada uma, uma
"Data de Pagamento da Remuneragfo da Primeira Série").

Remuneragdio das Debéntures da Segunda Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da Segunda Série farfio jus a remuneragfo correspondente a 100% (cem por
cento) da variago acumulada da Taxa DI, calculadas e divulgadas pela CETIP no
Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na infernet (http://www.cetip.com.br),
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 1,75% (um inteiro e setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e
dois) dias dteis, de acordo com a férmula abaixo ("Remuneracdo da Segunda Série”, em
conjunto com a Remuneragio da Primeira Série “Remuneragfo”™).

A Remuneragio da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias Gteis decorridos, incidente sobre o saldo ndo amortizado do Valor
Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures da Segunda Série em Circulagfio
efetivamente subscritas ¢ integralizadas desde a Data de Emissfio ou da Data de
Pagamento da Remuneragfio da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula

abaixo:

onde;
J:

VNe:

Fator de Juros:

onde;

FatorDI:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

valor da Remuneragfio da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)} casas decimais
sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario nfio amortizado das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo efetivamente subscritas e
integralizadas no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

produtério dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizacgdo (inclusive) até a data de célculo da Remuneragio da
Segunda Série (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = f[(l +TDI, )

k-1
ntimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Perfodo
de Capitalizagdo, sendo "n" um ntmero inteiro;

ntmero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até
n,

fator da Taxa DI de ordem X, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

I

252
DI“+1 —1

, onde:

TDI, =

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, ao ano, valida por 1
(um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP
FatorSpread = spread N 1) 252
100

, onde:
1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos); e

niumero de dias uteis entre a Data de Emissfio ou Data de
Pagamento da Remuneragio da Segunda Série imediatamente
anierior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragio da Segunda Série:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressfio (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ili)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

13
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(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressfo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.18.6 A Remuneragio da Segunda Série sera devida desde a Data de Emissdo e serd paga

6.18.7

6.18.8

6.18.9

semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 29 de abril de 2014 ¢ o ltimo, na Data de Vencimento da Segunda Série
ou na data da liquidagfo antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado
ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma
"Data de Pagamento da Remuneracfio da Segunda Série", em conjunto com a Data de
Pagamento da Remuneragio da Primeira Série, “Data de Pagamento da Remuneracéo”,
indistintamente).

O Periodo de Capitalizagio da Remuneragdo, para fins do disposto nesta Escritura de
Emissfo, ¢ o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢fo, ¢ termina na Data de Pagamento
da Remuneragfio do respectivo periodo ("Periodo de Capitalizagfio").

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, ndo houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, ser4 utilizada na apuragéio de TDIy o valor da Gltima
Taxa DI divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagfo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nfio
divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o
disposto nas Clausulas abaixo quanto & defini¢dio do novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures.

Na hip6tese de extingfo, limitagio e/ou nfo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apurago e/ou divulgag@io ou no caso de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures por proibi¢éo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia
em que a Taxa DI nfo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI n@o possa ser utilizada por
proibigfo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) (““Assembleia Geral da
Taxa DI”) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisfio
Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou a regulamentagfio aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série a ser aplicado. Até a deliberagfio desse novo pardmetro de remuneragéo, a
ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracio do Fator DI quando do célculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfio, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da deliberagio do novo
parimetro de remuneragfio para as Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série.
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6.18.9.1 Caso, ap6s a convocagdo da Assembleia Geral da Taxa DI, mas, anteriormente a sua
realizagio, cesse a impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI e/ou a Taxa DI volte a ser
divulgada, a convocagdo da Assembleia Geral da Taxa DI decaird por perda de objeto
com a sua consequente nio realizagéo.

6.18.10 Na hipdtese prevista na Clausula 6.18.9 acima, caso ndio haja acordo sobre a nova
remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio, (i) os Debenturistas, representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio reunidos na
Assembleia Geral da Taxa DI, deliberardo por um novo pardmetro de remuneracfo
(“Nova Remuneracéo”) e, em seguida (ii) a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao
Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da
realizacfio da Assembleia Geral da Taxa DI, qual a alternativa escolhida:

6.19
6.20

(2)

(b)

Caso a Emissora ndio concorde com a Nova Remuneragfio, a Emissora, ela devera
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, (i) no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagfio da
respectiva Assembleia Geral da Taxa DI ou, caso ocorra primeiro, (ii) na Data de
Vencimento da Primeira Série, para o resgate das Debéntures da Primeira Série, ou
na Data de Vencimento da Segunda Série, para o resgate das Debéntures da Segunda
Série; mediante pagamento do Valor Nominal Unitario nfio amortizado das
Debéntures efetivamente subscritas ¢ integralizadas acrescido da Remuneragéo
relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remunera¢fio imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para a apuragdo de TDIx no cilculo da
Remuneracdo serd utilizado o percentual da ultima Taxa DI disponivel; ou

Caso a Emissora concorde com a Nova Remuneragfio, a Emissora devera amortizar a
totalidade das Debéntures em Circulagfo, com sua consequente liquidagfo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excederda a Data de
Vencimento da Primeira Série, para as Debéntures da Primeira Série, e a Data de
Vencimento da Segunda Série, para as Debéntures da Segunda Série. Durante o
cronograma estipulado pela Emissora para amortizagdo das Debéntures e até a
amortizagio integral das Debéntures em Circulagfo, as Debéntures farfio jus 4 Nova
Remuneracéo.

Repactuagdo. Ndo havera repactuacio programada.

Resgate Antecipado Facultative. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora
podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas (nos
termos da Cldusula 6.27 abaixo), ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante, a
CETIP e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da
respectiva data do evento (“Comunicagfio de Resgate Antecipado Facultativo™), promover
o resgate antecipado total ou parcial (neste caso, mediante sorteio a ser realizado nos
termos do §2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des), das Debéntures da Primeira
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Série em Circulagdo ou das Debéntures da Segunda 3ére em Circulagio, com o
consequente cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado
Facultativo™), mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série em Circulagiio ou do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série em Circulagfio, conforme aplicavel, objeto do Resgate Antecipado
Facultativo acrescido (i) da Remuneragdo da Primeira Série ou da Remunera¢do da
Segunda Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou da Data de Pagamento da Remuneragfo das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definida abaixo) (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™); e (ii) de prémio incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo,
calculado conforme formula abaixo descrita:

Prémio = P x PUr

onde:
P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat; e

PUr = (i} caso o Resgate Antecipado Facultativo seja realizado em datas distintas da Data
de Vencimento da Primeira Série ou das Datas de Amortizagio Programada da Segunda
Série, conforme aplicavel, e das Datas de Pagamento de Remuneracfio, serd o saldo
devedor nfio amortizado do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagfo objeto
do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou da
Remuneragfio da Segunda Série, conforme aplicdvel, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Pagamento da Remuneragfio das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo imediatamente anterior até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, ou (ii)
caso o Resgate Antecipado seja realizado na Data de Vencimento da Primeira Série ou nas
Datas de Amortiza¢&o Programada da Segunda Série, conforme aplicével, ou nas Datas de
Pagamento de Remuneragdio previstas, serd o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulag8io objeto do Resgate Antecipado Facultativo, apds cada Data de
Amortizacio da Primeira Série ou Datas de Amortizacfo Programada da Segunda Série.

6.20.1 Um evento de Resgate Antecipado Facultativo parcial poderd ser realizado em relagfio as
Debéntures da Primeira Série ou em relacdo as Debéntures da Segunda Série, sendo que o
sorteio mencionado na Clausula ©6.20.3 nfo poderd abranger as duas séries
simultaneamente.

6.20.2 Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a série objeto do Resgate Antecipado Facultativo; (iii)
se 0 Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de forma total ou parcial; (iv) o critério
de calculo do prémio a ser pago pela Emissora; (v) a ado¢fo do critério de sorteio, nos
termos do §2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por AcGes, a ser coordenado pelo Agente
Fiducidrio, no caso de o Resgate Antecipado Faculfativo ser parcial; (vi) o critério de
calculo do pagamento devido aos Debenturistas; e (vil} quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.
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6.20.3 Na hipétese de Resgate Antecipado Facultaivo pawial, deverd ser realizado o
procedimento de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, conforme previsto no
inciso I, §2°, do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que todas as etapas de
habilitacio dos Debenturistas, qualificacdio, sorteio, apuragio, defini¢do do rateio e de
validagfo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serfio
realizadas pelo Agente Fiduciario fora do 4mbito da CETIP, com base em procedimento
previamente descrito na Comunicagfio de Resgate Antecipado Facultativo, disponibilizado
pela Emissora, conforme definido na Clausula 6.20 acima.

6.204 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo também seguird
os procedimentos adotados pela CETIP,

6.20.5 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultative serfio obrigatoriamente
canceladas.

6.20.6 O Resgate Antecipado Facultativo podera ocorrer a qualquer tempo, a exclusivo critério
da Emissora, observados os procedimentos previstos nesta Clausula 6.20 (cada ocorréncia

considerada uma “Data do Resgate Antecipado Facultativo”).

6.21 Amortizagdo Extraordindria. Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a Emissora
poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas (nos
termos da Clausula 6.27 abaixo), ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante, a
CETIP e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco)} dias Uteis da
respectiva data do evento (“Comunicacfio de Amortizacio Extraordinaria™), promover
amortizagdes parciais antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e/ou das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo (“Amortizagiio Extraordinaria™), mediante o0 pagamento de
parte do saldo devedor nfo amortizado do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série em Circulagfio e/ou do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série em Circulagiio, conforme aplicavel, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor niio amortizado do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira
Série em Circulagfio ¢/ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, acrescida (i) da
Remuneracdo da Primeira Série e/ou da Remuneracdio da Segunda Série, conforme
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da respectiva Data de
Pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a Data
da Amortizagdo Extraordinaria (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”); e (ii) de prémio
incidente sobre o Valor da Amortizagdo Extraordinaria, calculado conforme férmula
abaixo:

Prémio =P x PUa
onde:
P =0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat; e

PUa = (i) caso a Amortiza¢do Extraordinaria seja realizada em datas distintas da Data de
Vencimento da Primeira Série ou de uma das Datas de Amortizagfio Programada da
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Segunda Série, conforme aplicavel, e das Datas de Fagamento de Remuncragfo, serd a
parcela do saldo devedor nde amortizado do Valor Nominal Unitério das Debéntures em
Circulagio objeto da Amortizagfio Extraordinéria, acrescido da Remunerac¢do da Primeira
Série ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme aplicavel, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a Data
da Amortizag8io Extraordinaria, e/ou (ii) caso a Amortizagdo Extraordindria seja realizada
na Data de Vencimento da Primeira Série ¢/ou nas Datas de Amortizagdo Programada da
Segunda Série, conforme aplicavel, ou nas Datas de Pagamento de Remuneragéio, serd a
parcela do saldo devedor do nfio amortizado Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagfio objeto da Amortizagdo Extraordindria subtraida da parcela de amortizacio
prevista na Clausula 6.16.

6.21.1 Na Comunicago de Amortizagio Exiraordindria deverd constar: (i) a Data da
Amortizagdo Extraordinéria; (i) a(s) série(s) objeto da Amortizagio Extraordindria; (i) o
percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, prémio e demais encargos devidos
e nfio pagos até a data para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria; (iv) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagfio da Amortizagéo Extraordinaria.

6.21.2 O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria deverd ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na Comunicag¢io de Amortizag¢do
Extraordinaria, e deverd abranger todas as Debéntures da Primeira Série em Circulagfo
e/ou todas as Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP21.

6.21.3 A Amortizagdo Extraordindria poderd ocorrer a qualquer tempo, & exclusivo critério da
Emissora, observados os procedimentos previstos nesta Clausula 6.21 (cada ocorréncia
considerada uma “Data da Amortizacdo Extraordinéria™),

6.22 Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da
Primeira Série em Circulagio e/ou Debéntures da Segunda Série em Circulagfo, observado
o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, desde que observe
as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposigdes legais e regulamentares aplicéveis, constar do relatério da administragfio e das
demonstra¢des financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Clausula poderfio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes
impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, farfio jus & mesma Remuneragdo da Primeira Série e/ou Remuneragio da
Segunda Série aplicdvel as demais Debéntures da Primeira Série em Circulagfo e/ou
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme aplicavel.
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Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer quantia
devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emisséo, os débitos em atraso
ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratoria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragfio, que continuard a incidir sobre o
débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissfio, independentemente de aviso,
notificacfio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢Ses pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissfio ndo lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo
ao afraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serfio
efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente no CETIP 21 ou, ainda, por meio do Escriturador Mandatério
para os Debenturistas que nfio tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2, 6.26.3 ¢ 6.26.4
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto desta Escritura de Emissfio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
nio amortizado do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagfio, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio ou da Data de
Pagamento da Remunerag¢fio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na Clausula
6.26.4 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento
de Vencimento Antecipado™):

L inadimplemento, por parte da Emissora, com relagdo ao pagamento da amortizagio
do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneragfo e/ou de qualquer outra obrigagio
pecunidria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo méximo de 1 (um)
dia Gtil a contar da data do respectivo inadimplemento;

II.  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacéio nfio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo que nfo seja regularizado no prazo maximo de 10 (dez) dias
uteis contados da data do recebimento de aviso por escrito acerca do
descumprimento que lhe for enviado diretamente pelo Agente Fiducidrio e/ou por
qualquer dos Debenturistas, individualmente ou em conjunto;

III.  descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo,
conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de Emissfo;

IV. nd#o pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagdes pecuniarias pela
Emissora, ressalvadas aquelas descritas no item I acima, e/ou qualquer sociedade
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conirolada, direta ou indiretamente, pela Fmissora, cujo  valor, individual ou
agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente pela variagio do IPCA - indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA”™), e que nfo seja regularizada(o) no prazo méximo de 3 (irés) dias
uteis contados da data em que a Emissora ou qualquer sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora, conforme aplicdvel, seja notificada pelos respectivos
credores e agentes fiducidrios, conforme o caso;

descumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
condenando ou determinando pagamento, pela Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indirectamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente pela vartacfio do IPCA, e que nfo sgja regularizada(o) no prazo
maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da intimagfo para cumprimento da decisfio ou
sentenca judicial transitada em julgado;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
valor este a ser corrigido anualmente pela variagfio do IPCA;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualguer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, seja
responsavel, ainda que na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente pela variagiio do IPCA, salvo se, no prazo de 3 (irés) dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o
protesto foi cancelado ou sustado; ou (i) foi apresentada defesa e prestadas as
devidas garantias em juizo;

dissolugdo ou extingdo da Emissora, deferimento de recuperagfio judicial ou
elaboragfio de plano de recuperacio extrajudicial, pedido de faléncia formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia efou insolvéncia da
Emissora, e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora;

dissolugfo, extingdo e/ou liquidagfo de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora (observado o disposto no item X a seguir), salvo (i) na
hipotese de dissolugéio, extingdo e/ou liquidagdo das subsidiarias Locarvel Locadora
de Veiculos Ltda. (“Locarvel”) e/ou Agile Car LocacGes Ltda. ("Agile"), ou (ii) se a
dissolugdo, extingfo e/ou liquidagio for previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)} das Debéntures em
Circulagfo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

cisfio, fusfo, incorporagdio ou incorporagdo de agdes da Emissora e/ou qualquer
sociedade conirolada, direta ou indiretamente, pela Emissora, que resulte na alteragéio
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de controle da Emissora e/ou das sociedades por ela controtada, salvo (3} na hipétese
de incorporagfio, pela Emissora, de suas subsididrias Locarvel efou Agile, sem
resultar na alteragdo do controle da Emissora; (ii) se tal alteragfio societdria for
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim; ou (iii) se for garantido o direito de resgate
aos Debenturistas que ndo concordarem com referida cisfio, fusfo ou incorporagéo,
nos termos do artigo 231, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por Agbes;

gquaisquer mudangas de controle societdrio, direto e/ou indireto, da Emissora;

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures,
exceto se previamente autorizado por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada para esse fim;

declara¢fio e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (excluido o dividendo
minimo obrigatorio), juros sobre capital proprio, resgate de agdes ou qualquer outro
pagamento aos acionistas ("Pagamentos aos Acionistas"), no caso de, considerando-
se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data da verificagéo
anterior dos Indices Financeiros estabelecidos na alinea XX abaixo, nfo serem
observados os Indices Financeiros exigidos em tal data de verificagfio anterior, ou
caso esteja em curso um Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou
condigfo que, apds o decurso de prazo e/ou envio de notificaciio, possa resultar em
um Evento de Vencimento Antecipado;

alienagfo, desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de disposicfio, pela
Emissora e/ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela
Emissora, de ativos permanentes cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela
variagdo do IPCA, exceto por vendas ou alienagdes fiducidrias de veiculos, bem
como cessdes fiduciarias de direitos, realizadas no curso ordinario dos negdcios, em
condi¢Oes de mercado e em conformidade com as préticas passadas da Emissora e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora;

constitui¢do de énus ou gravames sobre ativos da Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada direta ou indiretamente pela Emissora, exceto por 6nus ou gravames
constituidos no curso ordinario dos negécios, bem como cessdes fiducidrias de
direitos e alienagdes fiduciarias de veiculos permitidas nos termos da alinea XIV
acima;

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem ou possam afetar de
maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos e garantias
decorrentes desta Escritura de Emissfo, incluindo, mas sem limita¢des, a ocorréncia
de uma Mudanga Adversa Relevante (conforme definida abaixo), desde que, sendo
passivel de remediagfo, tal evento ou situagdo nfo deixe de surtir efeitos dentro do
prazo de 5 (cinco) dias uteis apds notificaglo pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora a
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respeito de tal evento ou situagfo. Para os fins .desta Escrizura de Emissdo, o termo
"Mudanca Adversa Relevante" significa: (a) qualquer efeito prejudicial relevante na
situagfio (financeira ou de outra natureza), do negocio, dos bens, dos resultados
operacionais e/ou das perspectivas da Emissora, que afete ou possa afetar a
capacidade juridica efou econdmico-financeira da Emissora de cumprir suas
obrigagtes financeiras e/ou nfio financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo;
e/ou (b) qualquer evento ou condig¢do que, apos o decurso de prazo e/ou envio de
notificacio, possa resultar em um Evento de Vencimento Antecipado;

XVIl.alteragdo ou medificagdo do objeto social da Emissora, de forma que a Emissora

deixe de atuar como locadora de veiculos;

XVIII. transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222

XIX.

XX.

(1)

(2)

&)

da Lei das Sociedades por Acles;

reducio do capital social da Emissora (em sua expressfio monetdria) e/ou recompra,
pela Emissora, de suas proprias agdes para seu posterior cancelamento, exceto se a
operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

ndio observincia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados com relagfo
as demonstra¢des financeiras padronizadas (“DEFP™) anuvais da Emissora em bases
consolidadas e de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, a
serem verificados anualmente, na data de publicagio das DFP anuais da Emissora, a
partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 (inclusive) ("Indices
Financeiros"):

a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA ndo podera ser superior a 3,25 (trés
inteiros ¢ vinte e cinco centésimos),

a razéo entre 0 EBITDA e a Despesa Financeira liquida nfo poderd ser inferior a
1,75 (um inteiro e setenta € cinco centésimos); e

a razdo entre a Divida Liquida e o Valor da Frota nfio pederd ser superior a 0,80
(oitenta centésimos).

Para os fins desta Escritura de Emissfo, considera-se: (A) "EBITDA" o somatdrio
apurado em um determinado exercicio social: (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes e participa¢Oes minoritarias (ndo
deverfo ser consideradas, para os fins de apuragfio do lucro/prejuizo, as despesas
meramente contdbeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opgiio de compra
de acOes da Emissora), (ii) das despesas de depreciacfo e amortizac¢do, (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv)} do resultado ndo
operacional ocorrido no mesmo periodo, (B) "Divida Bruta" o somatério das dividas
consolidadas junto a fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, inclusive
dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e internacionais,
derivativos, empréstimos e financiamentos, emissfo de titulos e valores mobilidrios,
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além de avais, fiangas e outras garantias reais-e’ fidejussérias prestadas, bem como
valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes preferenciais
resgatdveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de
hedge ou outros derivativos, e dividas junto a autoridades governamentais que
excedam R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) ("Dividas Tributarias"), sendo
certo que, para fins de célculo das Dividas Tributarias, serd considerada apenas a
eventual diferencga entre o somatorio total das Dividas Tributarias e R$18.000.000,00
(dezoito milhdes de reais), e sendo certo, ainda, que sem prejuizo do disposto no item
XIII acima ¢ de outras disposi¢Oes desta Escritura de Emisséo, caso quaisquer das
dividas referidas neste item (B), tenham como garantia, no todo ou em parte,
recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em certificados
de deposito bancario, com liquidez didria; somente serdo considerados como “Divida
Bruta™ os respectivos saldos liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que
nfo estejam garantidos por cessfio fiducidria de aplicagdes. Sem prejuizo do disposto
no item XIII acima e de outras disposi¢Ses desta Escritura de Emisséio, na hipotese
de uma determinada divida ter como garantia fiducidria aplicagfo(des) em valor
superior ao da propria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida
Bruta, sera considerado zero; (C) "Caixa" saldo em caixa ¢ aplicagdes financeiras de
liquidez imediata, deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplica¢des financeiras
que estejam onerados ou segregados em favor de terceiros ("Caixa Onerado™); (D)
"Divida Liguida" Divida Bruta deduzido do Caixa; (E) "Despesa Financeira Liquida"
(1) o somatorio das despesas de juros, dividendos preferenciais, descontos concedidos
a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissSes e despesas
bancérias, variagfio cambial oriunda da contratagBo de empréstimos e da venda de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida, iributos, contribuigdes e
despesas de qualquer natureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas néo
se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatdrio de receitas de aplicagdes
financeiras, variagio cambial oriunda de empréstimos concedidos e de titulos e
valores mobiliarios adquiridos, sendo certo que as receitas de aplicagdes financeiras
vinculadas ao Caixa Onerado nfo serfio consideradas neste item (ii); (F) "Patrimdnio
Liquido" o patrimdnio liquido contabil, deduzido do valor contabil dos ativos
intangiveis; (G) “Valor da Frota” o valor contabil do total de veiculos de propriedade
da Emissora e de suas controladas e coligadas consolidadas em suas demonstracles
financeiras ("Sociedades Consolidadas"} (devendo ser considerado nesse valor
contabil, o valor total de veiculos (i) objeto de arrendamento/leasing da Emissora
e das Sociedades Consolidadas e (ii) alienados fiduciariamente em garantia de
dividas da Emissora e das Sociedades Consolidadas);

a garantia convencionada no Contrato de Cesséio Fiducidria de Direitos Creditérios
nfo for devidamente registrada, salvo se em decorréncia de culpa ou dolo dos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, ou se, por qualquer
motivo, tornarem-se insuficientes para assegurar o pagamento das Debéntures da
Segunda Série, e desde que ndo sejam efetuados, no prazo previsto no respectivo
contrato de Garantia, ou estejam em vias de ser realizados, os Refor¢os de Garantia
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ou Complementos de Garantia (conforme definidos no Corzrate de Cessgo Tliduciaria
de Direitos) pela Emissora;

XXIll.a alienagéo, total ou parcial, ou a criagdo de qualquer dnus, gravame, impedimento
ou a ocorréncia de qualquer evento que faga com que os Direitos Creditérios-
Clientes cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures da Segunda Série ¢/ou
os valores totais existentes na Conta Vinculada sejam insuficientes para garantir o
pagamento das Debéntures da Segunda Série, desde que nfo sejam cfetuados, no
prazo previsto no respectivo contrato de Garantia, ou estejam em vias de ser
realizados os Refor¢cos de Garantia ou Complementos de Garantia (conforme
definidos no Contrato de Cesséio Fiduciaria de Direitos) pela Emissora, e/ou que o
Agente Fiduciario ndo mantenha preferéncia absoluta em relagfio (i) ao recebimento
de todo e qualquer recurso relacionado aos Direifos Creditérios-Clientes cedidos
fiduciariamente em garantia das Debéntures da Segunda Série e (i) & Conta
Vinculada, sem que a Emissora tenha obtido autorizagdo, expressa e por escrito, do
Agente Fiduciario, ressalvada a transferéncia dos recursos para a Conta de Livre
Movimenta¢do HSBC;

XXIll. a constatagdo, a qualquer momento, de qualquer falsidade, imprecisio ou
incorre¢fio material quanto a qualquer declaragfo ou garantia prestada pela Emissora
nesta Escritura de Emissfio ou no Contrato de Garantia, sem que o evento que deu
causa a tal declaragfo ou garantia seja devidamente sanado no prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificagio neste sentido;

XXIV. na hipotese de a Emissora, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Garantia ou qualquer das
respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato relative as Debéntures, ji
celebrado ou que venha a ser celebrado;

XXV. caso a Emissora nfio constitua a Garantia Suplementar (conforme abaixo definida),
na hipétese de descumprimento do Percentual Minimo (conforme abaixo definido),
nos termos da Clausula 8 abaixo;

XXV na hipétese de cancelamento de listagem da Emissora na BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadoria e Futuros; e

XXVIIL exclusivamente em relacdo a Emissora, a nfo renovagfio, cancelamento,
revogacdo ou suspensio das autorizagdes, concessdes, alvaras e licencas, necessarias
para o regular exercicio das suas atividades, que possam afetar adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir as obrigaces previstas nesta Escritura.

6.26.1 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissfo, "Data de Vencimento Antecipado"
serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos previstos nas alineas (1),
(11D, (VII), (IX), (X}, (XD, (X1}, (XVID), (XVIII) e (XIX) da Clausula 6.26 acima, serd a
data em que ocorrer qualquer dos referidos Evenios de Vencimento Antecipado, quando o
vencimento antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAOQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ LONVERSIVEIS EM
ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENDO A PRIMEIRA SERIE SEM GARANTIA E A
SEGUNDA SERIE COM GARANTIA REAL, DA OITAVA EMISSAG DA COMPANHIA DE LOCACAQ DAS
AMERICAS

Fiducidrio, independente de notificacfo nesse sentido, devendo o Agente Fiducidrio, sem
prejuizo do carater automatico do Evento de Vencimento Antecipado e de qualquer direito
dos Debenturistas, notificar a Emissora da ocorréneia do Evento de Vencimento
Antecipado; ou (ii) ocorrendo os demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas
alineas da Clausula 6.26 acima, serd a dala em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.26.2 abaixo, se tal Assembleia Geral ndo deliberar
pelo nfio vencimento antecipado, nos termos da Clausula 6.26.3 abaixo, sendo que o
Agente Fiducidrio deverda comunicar a efetiva declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures & Emissora no prazo maximo de 5 (cinco) dias dteis, contados da data da
Assembieia Geral de Debenturistas aqui referida.

6.26.2 Na hipdtese de ocorréncia dos eventos listados no item (i1) da Clausula 6.26.1 acima, o
Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que for
constatada a ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado ou do fim do
periodo de cura, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual ndo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. O
Agente Fiduciario devera notificar a Emissora da convocagfio da Assembleia Geral de
Debenturistas no minimo 5 (cinco) dias uteis antes da data de sua realizagéo.

6.26.3 Ap6s a realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.26.2
acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagSes
decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitéario nfo amortizado das Debéntures em Circulagio acrescido da Remuneragfio, bem
como de outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que
Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagdo que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio optem por nfo declarar o
vencimento antecipado das obriga¢Ses decorrentes das Debéntures, na forma da Clausula
6.26.1 (ii), acima, hipdtese na qual nfio haverd vencimento antecipado das Debéntures.

6.26.4 Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario,
nos termo da Clausula 6.26.3 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagéio acrescido da
Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura da Emissfio, em até 2 (dois) dias tteis contados da comunicagfio por escrito
a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios (exceto no caso do evento
previsto na Clausula 6.26, inciso I, caso em que os Encargos Moratérios serdo devidos
desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter sido realizado). Caso o pagamento
referido nesta Clausula 6.26.4 seja realizado por meio da CETIP, a CETIP devera ser
comunicada com, no minimo, 1 (um) dia 1til de antecedéncia.

6.26.5 As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.26.4 acima serfio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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6.27 Publicidade. Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emiesdio que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverfio
ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas ou Comunicado ao Mercado" nos
jornais normalmente utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela
Lei das Sociedades por Ag¢des, quais sejam, na data desta Escritura de Emissfo, Didrio
Oficial do Estado de Séo Paulo e Valor Econdmico (edigdo regional).

6.28

Comunicagdes. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissfio deverfo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

L.

II.

I1I.

para a Emissora:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Avenida Raja Gabaglia, 1781, 13° andar, Luxemburgo
30380-457, Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Joel Kos

Telefone: +55(31)3319-1170

Fac-simile: +55 (31) 3319-1573

Correio Eletronico: joelkos@locamerica.com.br

para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S, A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca

22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturago) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: +55(21) 3385-4565

Fac-simile: +55 (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: middie@pentagonotrustee.com.br /
backoffice@pentagonotrustee.com.br

para o Escriturador Mandatdrio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar

04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Maria Aparecida Simionato

Telefone: +55 (11) 5029-4262

Correio Eletrénico: maria.simionato@itau-unibanco.com.br
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[V. parao Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre OGlavo Setubal
04344-902, S&o Paulo, SP

At,: Maria Aparecida Simionato

Telefone: +55 (11) 5029-4262

Correio Eletrénico: maria.simionato@itau-unibanco.com.br

V. paraa CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
01452-001 S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: +55 (11} 3111-1596

Fac-simile: +55 (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

6.28.1 As comunicages referentes a esta Escritura de Emissfio serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fax ou
correio eletronico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio
da mensagem.

6.28.2 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

6.28.3 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observéincia do disposto na Clausula 6.26.2 acima
serdio arcados pela parte inadimplente.

6.29 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdio prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1° (primeiro) dia util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia em que nfio haja expediente comercial
ou bancdrio no local da sede da Emissora, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em
que somente havera prorrogagfio quando a data de pagamento coincidir com feriados
nacionais, sébados ou domingos.

6.30 Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isenc¢fo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatério ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da
data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentagio
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comprobatoria da referida imunidade ou isengio tribotiria, sob pena de ter descentado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagfo tributdria em vigor.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta obrigada a:

L. fornecer ao Agente Fiduciario:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(g

(h)

anualmente, declaracio do Diretor Financeiro ou do Diretor Presidenie da
Emissora atestando o cumprimento ou nfio das obrigacdes da Emissora
descritas nesta Escritura de Emisso, especialmente com relagio aos Indices
Financeiros, com demonstrativo contendo descri¢éio das rubricas e da memoria
de calculo contemplados na Clausula 6.26, alinea XX, e em caso de ndo
cumprimento, o motivo do descumprimento;

semestralmente, relatorio listando todos os contratos de derivativos que a
FEmissora, suas controladas e coligadas tenham celebrado e estejam em vigor,
incluindo seus principais termos e condigfes;

anualmente, relatério demonstrando o calculo dos Indices Financeiros
compreendendo a memoria de calculo e as contas abertas de todas as rubricas
necessdrias para a verificagio do célculo dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificacfio e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo
esse solicitar 4 Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, a fim de que esse possa cumprir as suas obriga¢Oes nos termos
desta Escritura de Emisséo, inclusive os dados financeiros e atos societérios
necessarios a realizacfio do relatério previsto na Clausula 9.19, alinea X1V, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados do recebimento da respectiva solicitacfo;

dentro de 3 (trés) dias uteis contados da data da solicitagdo, as informacoes
veiculadas na forma prevista na Clausula 6.27 acima;

"Avisos aos Debenturistas", fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo que de alguma forma envolvam
o interesse dos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, no prazo de §
(cinco) dias uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

informagGes sobre qualquer descumprimento nfo sanado, de natureza
pecunidria, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 2 (dois) dias uteis, contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea VI abaixo;

informag@es sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza nfio

28 =

) "/.../



ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AQOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENDO A PRIMEIFA SERIE SEM GARANTIA E A
SEGUNDA SERIE COM GARANTIA REAL, DA OITAVA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS

11.

II.

IR

VL

VIL

VIIL

IX.

AMERICAS

pecuniaria, de quaisquer clausulas, ternws. ou condigdes desta: Bscritura de
Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias 1teis, contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea VI abaixo; e

(i) todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissfio, comprometeu-se a enviar ao
Agente Fiducidrio estdo disponibilizados no site da CVM na pagina
http://www.cvm.gov.br/.

submeter, na forma da lei, as contas ¢ balangos consolidados da Emissora a exame
por quaisquer das seguintes empresas de auditoria independente registradas na CVM:
KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu,
PricewaterhouseCoopers ou Ernst & Young Terco ("Auditor Independente™);

disponibilizar aos seus acionistas € aos Debenturistas as demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou confratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servico;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissfio, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emiss#o, caso o Agente Fiduciario néo o faga, nos termos do da Clausula 9.19,
alinea XII abaixo;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informag&es que lhe forem solicitadas;

nfo realizar operages fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que nfo seja de protecfio
patrimonial;

somente realizar operacdes com Partes Relacionadas a taxas e condigdes de mercado.
Para os fins desta alinea, "Partes Relacionadas" significa: (a) os acionistas ou socios
da Emissora ou suas subsididrias; (b) todas e quaisquer sociedades dircta ou
indiretamente controladoras de, controladas por ou coligadas a qualquer acionista ou
socio da Emissora ou suas subsididrias; (¢) o administrador da Emissora, suas
subsidiarias ou suas controladas ou coligadas; (d) o cOnjuge ou parente até o terceiro
grau de qualquer acionista, sécio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias;
ou (e) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta ou indiretamente, por
qualquer acionista, sécio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias ou seus
respectivos conjuges ou referidos parentes;
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notificar em até 5 (cinco) dias uteis o Agenf¢: I'iducidric sobre qualquer alteracfo
substancial nas condi¢des financeiras, econdOmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Lscritura de Emissdo e das Debéntures; ou (i1) faga com que as
demonstracdes ou informacSes financeiras fornecidas pela Emissora ao Agente
Fiduciario nfo mais reflitam a real condi¢fio financeira da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢tes assumidas perante os
Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos € ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigfo na qual realize negdcios ou possua ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario € o sistema de
negociagdo no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissfo, no que for aplicavel;

constituir a Garantia Suplementar (conforme abaixo definida), nos termos das
Clausulas 8, caso o Percentual Minimo (conforme abaixo definido} deixe de ser

observado;

XVIl.fornecer aos Coordenadores, em tempo habil, todas as informagdes razodveis, de

forma correta ¢ completa, que sejam necessarias para a consumagfo da Oferta
Restrita, sendo a Emissora responsavel pela suficiéncia e veracidade das informagdes
fornecidas.

XVIIL. cumprir rigorosamente com o disposto na legislagfio em vigor pertinente & Politica

Nacional do Meio Ambiente, s Resolugdes do CONAMA - Consetho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e acBes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, inica e exclusivamente, pela destinagio dos
recursos financeiros obtidos com a Emisséo.
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XIX. proceder a todas as diligéncias exigidas para & atividade da espécie, preservando o

XX,

XXIL

meio ambiente e atendendo as determinagdes dos d6rgHos municipais, estaduais e
federais, que subsidiariamenie venham legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigacdes que respectivamente adquiriv e assumiu na presente Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

desde que integralizada a totalidade das Debéntures, ulilizar parte dos recursos
provenientes da integralizago para o resgate da totalidade das debéntures em
circulagdo da “6* Emissfo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real” da Emissora, obedecidas, em
todos os casos, as disposi¢les atinentes ao resgate antecipado facultativo das
debéntures da sexta emissiio, especialmente aquelas relacionadas a prazo e forma de
realizacfio, constantes da “Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nédo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Real da Sexta Emissdo de Companhia de Locagdo das Américas”,
devendo, em todas as hipoteses, ser respeitada a destinagéo dos recursos, nos termos
da Clausula 4.1 da presente Escritura de Emissfo;

XXILinformar ao Agente Fiducidrio imediatamente a ocorréncia de qualquer Evento de

Vencimento Antecipado.

As despesas a que se refere a alinea XIV da Clausula 7.1 acima compreenderdo, entre
outras, as seguintes:

L

IL.
I11.

V.

publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel;

emissdo de ceriiddes;

despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentagdo,
quando estas sejam necessarias a0 desempenho das fungSes do Agente Fiducidrio; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incotridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma da alinea
XIV da Clausula 7.1 acima serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na regulamentagéo em vigor e
nesta Escritura de Emissdio, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugiio CVM 476:

L.

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o /

i
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caso, demonstragdes consolidadas, em confornddade com A Lei das Scciedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM;
II. submeter suas demonstragGes financeiras & Auditor Independente;

III. divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer do Auditor Independente, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

IV. manter os documentos mencionados na alinea III acima em sua péagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (ttés) anos;

V. observar as disposigdes da Instru¢io CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002
("Instrugio CVM 358", no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

VI, divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
"Fato Relevante", conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM 358; e

VII. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

8. CONSTITUICAO DE GARANTIA SUPLEMENTAR

8.1 Observado o disposto nesta Clausula 8, a Emissora, durante o periodo em que houver
Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, compromete-se a manter, no minimo, 30%
(trinta por cento) de sua frota de veiculos (“Percentual Minimo™) livres de quaisquer 6nus
ou gravames de qualquer natureza (“Veiculos Ndo Onerados”).

8.1.1 Caberd ao Agente Fiduciario verificar trimestralmente, assim que recebido o ITR ou DFP
da Emissora, conforme o caso, (“Data_de Verifica¢fio™), o cumprimento do Percentual
Minimo pela Emissora, a partir da Data de Liquida¢@io, com base nas ITR ou DFP da
Emissora, conforme o caso, contendo a Nota Explicativa indicando o total de veiculos da
sua frota e a quantidade de Veiculos Nao Onerados, devidamente ratificado pelo Auditor
Independente.

8.2 Em caso de nfio observancia do Percentual Minimo pela Emissora, o Agente Fiducidrio
deverd notificar a Emissora para que, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da
referida notificaciio, conslitua garantia suplementar em favor dos Debenturistas titulares
das Debéntures da Segunda Série, por meio (i) da cessgo fiducidria de valores provenientes
de aplica¢des financeiras de titularidade da Emissora e/ou (ii) da alienagfo fiducidria de
veiculos de propriedade da Emissora (“Garantia Suplementar”), observada, em quaisquer
dessas hipdteses, a propor¢io de 1:1,67 (um inteiro para um inteiro e sessenta e sete
centésimos), aplicavel a diferenca entre o Percentual Minimo e o percentual de Veiculos
N#o Onerados da Emissora verificado pelo Agente Fiducidrio em uma Data de Verificagdio
e cujo produto incidird sobre o saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitério da
totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagfo.

8.2.1 Caso, a exclusivo critério da Emissora, a Garantia Suplementar seja composta por meio da
alienagéo fiducidria de veiculos de propriedade da Emissora, ela sera formalizada mediante
celebragio do Contrato de Alienagiio de Veiculos entre a Emissora, na qualidade de
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alienante, e o Agente Fiduciario, na qualidade de -epresentant: des Debenturistas, nos
termos da minuta constante do Anexo 6.13.1.

8.2.2 Para os fins do disposto nos itens anteriores, caso a Garantia Suplementar se efetive por

meio da alienagfo fiducidria de veiculos de propriedade da Emissora, o montante da
Garantia Suplementar correspondente aos veiculos sera aferido com base no equivalente a
100% (cem por cento) dos respectivos valores, por veiculo, constanies da Tabela Fipe
vigente na Data de Verificagfo imediatamente anterior.

8.2.3 Caso, a exclusivo critério da Emissora, a Garantia Suplementar seja composta por cessfo

fiduciaria de valores provenientes de aplicagdes financeiras de titularidade da Emissora, o
Agente Fiduciario e a Emissora deverfio observar o disposto no Contrato de Cessio
Fiducidaria de Direitos Creditorios, em especial as clausulas relativas a Garantia
Suplementar.

8.2.4 Para fins desta Escritura de Emissdo, o termo definido “Garantia” também compreendera a

83

Garantia Suplementar, caso constituida, bem como o termo definido “Contrato de
Garantia” também compreendera o Contrato de Alienacfo de Veiculos, caso celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiducidrio.

A Garantia Suplementar, caso constituida, serd liberada de maneira proporcional, no prazo
de 2 (dois) dias uteis apds a comprovagdio pela Emissora, ao Agente Fiduciario, do
aumento de Veiculos N#o Onerados de forma que o Percentual Minimo tenha sido
novamente alcangado.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emisséio, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario, e que, neste ato, ¢ na
melhor forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emiss#o, representar a comunh#io dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

I.  n#o tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugiio CVM n°® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada ("Instrugio CVM 28"), e demails normas
aplicaveis, ou, em caso de alteragfio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungéio
que lhe é conferida;

II.  aceita a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

III.  estd ciente da regulamentacfio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM;
IV. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM 28;
V. ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
33
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verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritora de Emissio;
aceita integralmente esta Escritura de Emissfo e todos os seus {ermos e condig¢des;

verificou, na Data de Emissdo das Debéntures, a regularidade da constitui¢io da
Garantia e observard a manuteng#o de sua suficiéneia e exequibilidade;

é uma institui¢do {inanceira, estando devidamenie organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessérios para tanto;

a celebragdio desta Escritura de Emisso e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas nfio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

esta Escritura de Emissfio constitui obrigagfo valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com 0s seus termos; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emiss@io, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

(a) 1° (primeira) emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, com
garantia real e fidejussoria, da Emissora, na qual foram emitidas 12.500 (doze
mil ¢ quinhentas) debéntures, no valor total de R$125.000.000,00 (cento ¢
vinte e cinco milhSes de reais), com vencimento em 11 de abril de 2016. Na
data da emissdio, as debéntures da Emissora s8o garantidas por (i) alienagfo
fiduciaria de certos veiculos de propriedade da Emissora e (ii) cessdo fiducidria
de (a) determinados direitos creditorios, principais e acessOrios, presenies e
futuros, de titularidade da emissora, decorrentes de contratos relativos a
locagdes de veiculos para alguns clientes; (b) direitos creditérios relativos a
determinadas contas bancarias de titularidade da Emissora e detidos em face de
institui¢des financeiras que venham a ser contratadas para prestar servigos de
cobranga e recebimento dos direitos de crédito da emissora contra
determinados clientes, incluindo as respectivas aplicagdes financeiras
existentes ou feitas de tempos em tempos; (c) direitos creditdrios decorrentes
da titularidade da conta-corrente n.° 48757, mantida junto ao Banco Credit
Suisse (Brasil) S.A., Agéncia 001, incluindo as respectivas aplicagdes
financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos; (d)os direitos da
emissora contra 0 Banco Bradesco S.A., com relacdo a titularidade da conta-
corrente n.°1379-P, mantida junto ao Banco Bradesco S.A., Agéncia n.° 3484,
bem como as aplicagdes financeiras ali existentes ou feitas de tempos em
tempos ¢ (iii) garantia fidejussoria prestada por Luis Fernando Memoria Porto,
Sérgio Augusto Guerra Rezende ¢ Locarvel, conforme previséio na respectiva
escritura de emissfo (“Primeira Emissfio™); e
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(b) 5* (quinta) emissdo de debéntures simyles, nfio cneversiveis =m egles, da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da Emissora, na
qual foram emitidas 3.500 (trés mil e quinhentas) debéntures, no valor total de
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), com vencimento em 11 de
abril de 2016. Na data da emissdo, as debéntures da Emissora sfio garantidas (i)
alienacio fiducidria de certos veiculos de propriedade da Emissora ¢ (ii) cessdo
fiduciria de (a) determinados direitos creditdrios, principais ¢ acessorios,
presentes e futuros, de titularidade da emissora, decorrentes de contraios
relativos a locagdes de veiculos para alguns clientes; (b) direitos creditérios
decorrentes da titularidade da conta corrente n® 57579, mantida junto ao Banco
Credit Suisse (Brasil) S.A., Agéncia 0001 da conta corrente n° 05228-1,
mantida junto ao Banco Mandatdrio, Agéncia 8541 e (iii) garantia fidejusséria
prestada por Luis Fernando Memoria Porto, Sérgio Augusto Guetra Rezende e
Locarvel, conforme previsiio na respectiva escritura de emissdo (“Quinta
Emissdo™).

9.1.1 O Agente Fiducidrio declara, ainda, que nfio houve nenhum evento de resgate,

9.2

9.3

9.4

9.5

amortizacio, conversdo, repactuagfo ou inadimplemento em qualquer das obrigagdes
assumidas pela Emissora no dmbito da Primeira Emisséo e da Quinta Emissgo.

O Agente Fiducidrio notificarda imediatamente a Emissora caso quaisquer das declaragbes
prestadas na Clausula 9.1 acima se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissfio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento da
Primeira Série ou até a Data de Vencimento da Segunda Série, ou até sua efetiva
substitui¢dio, o que ocorrer por ultimo.

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renincia, liquidagfo, dissolugéo
ou extingfio, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente fiduciario da
Emiss#o, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (frinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representen, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo néo
ocorrer em até 15 (quinze) dias uteis antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto
nfio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissfo. A
substitui¢io nfo implicard em remuneragfo ao novo agente fiducidrio superior a ora
avengada.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, devera esse comunicar

imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢io, que
deverd ser providenciada pela Emissora com a maior brevidade possivel,
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E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento Jdo prazo nara a subscrigho e
integralizagéio da totalidade das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiduciario e
a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario, em todos os seus termos e condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissfo. Esta
remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substitui¢iio do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagéo
prévia & CVM e & sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 9° da Instrugio CVM 28 ¢ eventuais normas posteriores.

A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissfo, que devera ser registrado na Junta Comercial junto com
a presente Escritura de Emisséo.

O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagfio, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.27 acima.

O agente fiducidrio substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissio, inclusive, até sua efetiva
substitui¢dio ou até que todas as obriga¢Bes contempladas na presente Escritura de Emisséo
sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.,

Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta
qualidade:

L. Recebera, enquanto ndo constifuida a Garantia Suplementar sob a forma de alienagfio

fiducidria de veiculos, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, o valor anual
de R$5.000,00 (cinco mil reais) (“Remuneracdo Ordinéria do Agente Fiduciario™).

II.  Caso venha a ser constituida, e enquanto estiver vigente, na forma prevista nesta
Escritura de Emissfo, a Garantia Suplementar baseada na alienagéio fiduciaria de
veiculos, sera devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo complementar anual,
no valor de até R$10.000,00 (dez mil reais), calculada pro rata temporis, desde a
data de assinatura do Contrato de Alienag#io Fiduciaria de Veiculos correspondente
até a sua extingdo, sem prejuizo de todo e qualquer custo referente & formalizaggo
dos respectivos gravames e ao registro da garantia, que seja oriundo de Lei ou
regulamento, conforme o caso (“Complemento da Remuneracio do Agente
Fiducidrio” e em conjunto com a Remuneracfio Ordinaria do Agente Fiducidrio,
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simplesmente “Remuneracfio do Agente Fiduciério™).

O primeiro pagamento da Remuneragio do Agente Fiducidrio serd devido até 05
(cinco) dias Gteis apos a data de assinatura desta Escritura de Emisséo, e os seguintes
no mesmo dia dos anos subsequentes, até que estejam cumpridas todas as obrigagtes
da Emissora em relagdo 4 Emisséo.

A Remuneracio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures, se e somente se, o Agente Fiduciario ainda estiver
atuando na cobranga de eventuais valores devidos, inadimplidos e nfo purgados pela
Emissora.

A Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera corrigida monetariamente, anualmente,
em cada uma das datas de pagamento, com base na variagdo acumulada do Indice
Geral de Pregos do Mercado, divulgada pela Fundagio Getulio Vargas (“IGP-M™),
ou diante da impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, em
relagdio ao periodo compreendido entre a data de pagamento objeto da correcio e a
data de pagamento imediatamente anterior, calculada pro rata die.

O valor correspondente & Remuneragfo do Agente Fiducidrio deverd ser pago pela
Emissora, livre de qualquer desconto, sendo certo que, caso necessario, serd
acrescido ao valor da Remuneragio do Agente Fiducidrio, o valor correspondente aos
seguintes impostos sobre ela incidentes: Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza (“ISS”), Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (*PIS”),
Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS™), bem como
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remuneracfio do Agente
Fiduciario, excetuando-se em todos os casos o Importo de Renda (“IR”) que, sera
recolhido/retido conforme as disposi¢des legais aplicaveis, nas aliquotas vigentes em
cada uma das datas de pagamento da Remuneracéo do Agente Fiduciério.

Em caso de mora no pagamento da Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os valores
comprovadamente devidos e nfio pagos, ficarfio sujeitos a incidéncia de multa
contratual correspondente a 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como &
incidéncia de juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ¢ de corregfio
monetdria, baseada na varia¢fio do IGP-M, todos calculados e incidentes desde a data
da inadimpléncia at¢ a data do efetivo pagamento.

O pagamento da Remuneragfio do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito em
conta corrente bancéria de titularidade do Agente Fiduciario, a ser indicada no
momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova da realizagéo
do pagamento e da quitacdo do débito a ele referente.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depositos,
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custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na condigfo de
representante da comunhfio dos Debenturistas. As eventuais custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragfo do Agente Fiducidrio na hipodtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ao pagamento dessa por um
periodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiducidario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.13.1 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres ¢ atribui¢gdes do Agente Fiducidrio:

I

II.

I11.

V.

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na
administracio dos seus proprios bens;

renunciar & fun¢fio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢fio, a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura de Emiss#o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas

~ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme ja verificado em declaragfo

VL

VIL

VIIIL

IX.

prestada acima;

promover, caso a Emissora nfo o faga, a inscri¢fio desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na Junta Comercial, hipotese em que a Emissora devera
fornecer as informacgdes e documentos necessarios a referida inscri¢éio, sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informages
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constituicdo da Garantia, mediante verificagdo do
registro do Contrato de Garantia nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos ou no SNG, conforme aplicavel; e (ii) a validade e exequibilidade do
Contrato de Garantia;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioracéio ou
depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
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Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orglos de imprensa previstos na
Clausula 6.27 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora, conforme aplicavel;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com enfoque nos
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribui¢éio ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(e} resgate, amortizagHo, repactuacdo e pagamentos da Remuneragdo realizados no
periodo, bem como aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(f) acompanhamento da destinacfio dos recursos captados através das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora, conforme
informagfes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emissora;

(1)  declaragfio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia das Debéntures;

(j) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente
fiduciario;

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagéo

da companhia ofertante; (ii) valor da emissio; (iil) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) espéeie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor
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dos bens dados em garantia e denominagfio dos garantidores; e (vil) eventos de
resgate, amortizagfo, conversdo, repactuagéo e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatdrio a que se refere a alinea anterior até o dia 30 de abril de cada
ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais: (i) na sede da
Emissora; (ii) na sede do Agente Fiduciario; (iii) na CVM; e (iv) na sede do
Coordenador Lider;

XV publicar, as expensas da Emissora, nos érgos de imprensa em que a Emissora deva

efetuar suas publicagdes, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra & disposigio nos locais indicados na alinea anterior;

XVILmanter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

solicitacio de informagdes junto 4 Emissora, o Escriturador Mandatério, ao Banco
Liquidante ¢ & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora e os titulares de Debéntures, mediante subscri¢io e integralizacfio das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco
Liquidante ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacfio, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos titulares;

XVIII. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amestizadas;

XIX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissfio e todas

XX.

XXI.

aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos da ciéncia da ocorréneia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigages assumidas nesta Escritura de Emiss#o,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes.
Comunicacéio de igual teor deverd ser enviada 4 CVM e a CETIP;

verificar, na Data de Verificacdo, a observincia do Percentual Minimo pela
Emissora, com base nas ITR ou DFP da Emissora, conforme o caso, devidamente
ratificado pela Auditoria Independente;

XXIlLdisponibilizar o Valor Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos

investidores ¢ aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de seu website; e

XXIII. caso seja constituida a Garantia Suplementar baseada em alienacfio fiducidria de

veiculos, registrar as respectivas aliena¢des fiduciarias dos veiculos nos competentes
drgdos executivos estaduais de trinsito, nos certificados de registro dos Veiculos e no
Sistema Nacional de Gravames ("SNG"), nos prazos acordados entre as partes.
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2 O Agente Fiduciario nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administra¢io da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico ¢ que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragfio destes documentos, que permaneceréo sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagio
aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdio vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos

em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagfio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tHo somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio néo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a FEmissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou & Emissora. A atua¢do do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando esse isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nfio tenha decorrido da legislagio aplicavel.

O Agente Fiduciédrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na
realizacfio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

L declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo, em especial a aprovagéo,
ratificagdio ou possivel sustagdo do vencimento antecipado pela Assembleia Geral de
Debenturistas,

II.  executar a Garantia, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, das
Debéntures;

III.  requerer a faléncia ¢/ou insolvéncia civil da Emissora;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.
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9.16.1 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das

10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

medidas contempladas nas alineas (I), (II), (III) e (IV) acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberaco da unanimidade das
Debéntures em Circulag8o. Na hipotese prevista na alinea (V), o Agente Fiducidrio se
eximira da responsabilidade de que trata a Clausula 9.19 acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéneia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Agente Fiducidrio, a
Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele
que for designado pela CVM.

A Assembieia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagfo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagfo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

Cada Debénture em Circulagfio conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta
Escritura de Emissfio, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, mais de
75% (setenta e cinco) das Debéntures em Circulagfo, sendo admitida a constituigiio de
mandatarios, Debenturistas ou néo.

10.6.1 Quaisquer altera¢Ses (1) do quorum de deliberagio das Assembleias Gerais de

Debenturistas; e/ou (if) dos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de
rentincia ou perddo tempordrio, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, deverfio ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) das
Debéntures em Circulagfio (considerados obrigatoriamente em conjunto as Debéntures da
Primeira Série em Circulagfio e as Debéntures da Segunda Série em Circulagéo).

10.6.2 Quaisquer deliberagtes relativas (i) ao prazo de vigéncia das Debéntures da Primeira

Série; (ii) & amortizagfio das Debéntures da Primeira Série; (iii) ao resgate da Primeira
Série; (iv) & Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série; e/ou (v) a assuntos de
interesse exclusivo ou aplicaveis somente as Debéntures da Primeira Série; inclusive para
alterar o previsto nesta Escritura de Emissfo, desde que ndo alterem dispositivos relativos
as Debéntures da Segunda Série, considerar-se-o aprovadas mediante voto favoravel de
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Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagéo.

10.6.3 Quaisquer deliberagdes relativas (i) ao prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda

10.7

Série; (ii) 4 amortizagiio das Debéntures da Segunda Série (iii) ao resgate das Debéntures
da Segunda Série; (iv) @ Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série; (v) as Garantias;
e/ou (vi) a assuntos de interesse exclusivo ou aplicdveis somente as Debéntures da
Segunda Série; inclusive para alterar o previsto nesta Escritura de Emiss#o, desde que nfio
alterem dispositivos relativos as Debéntures da Primeira Série, considerar-se-8o aprovadas
mediante voto favordvel de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio.

Para os efeitos desta Escritura de Emissdo, serfio consideradas como Debéntures em
Circulagfio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido
canceladas, resgatadas efou liquidadas, excluidas do numero de tais Debéntures aquelas
que a Emissora possuir em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador
da Emissora ou a qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por
qualquer de seus controladores, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes de até terceiro gran ("Debéntures em Circulagio”).

10.7.1 Para efeitos desta Escritura de Emissfio, serfo consideradas como “Debéntures da

10.8

10.9

Primeira_ Série em Circulaciio” e “Debéntures da Segunda Série em Circulagfio”, as
Debéntures em Circulagdo no dmbito da primeira série e da segunda série da Emissdo,
respectivamente.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, que devera ser convocada formalmente pelo Agente Fiducidrio, por meio de
notificagfio a4 Emissora, nos termos da Clausula 6.27 desta Escritura de Emissfo, exceto nas
hipoteses em que a convocagfo da Assembleia Geral de Debenturistas for realizada pela
propria Emissora.

O Agente Fiduciario devers comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10Observado o disposto nas Clausulas 10.6, 10.6.1 a 10.6.3, a fim de otimizar a execugdo do

11.
11.1

objeto desta Escritura de Emissfio ¢ do Contrato de Garantia por parte da Emissora, a
Emissora poderd, a qualquer tempo, solicitar a modificagio de quaisquer de suas
obrigacgdes de carater estritamente operacional previstas nesta Escritura de Emiss&o ou no
Contrato de Garantia (tais como a elaboragdo de relatorios, envio de documentagfo
comprobatéria ete.), ficando o Agente Fiducidrio obrigado a aditar a presente Escritura de
FEmissfio efou o Contrato de Garantia, conforme o case, nos termos propostos pela
Emissora, desde que mediante a aprovagfio prévia de tais modificagdes por parte de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emisséo:
43
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a Emissora ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por ag¢des de acordo com as leis brasileiras;

t8m capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de
Emissdo e o Contrato de Garantia e a cumprir todas as obrigagBes aqui e ali
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto ¢ obtidas todas as licengas e autorizagdes necessdrias,

as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissgo e do Contrato
de Garantia tém poderes bastantes para tanto, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e o Contrato de Garantia e as obrigagdes aqui ¢ ali
previstas, constituem obrigages licitas, vélidas ¢ vinculantes da Emissora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

a celebragfio desta Escritura de Emisso e do Contrato de Garantia, conforme o caso,
o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas, a emissdo das Debéntures ¢ a
realizaciio da Oferta Restrita ndio infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou
documento relevante para os negOcios da Emissora, nem resultarfio em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigagfo estabelecida em quaisquer destes
contratos ou documentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre quaisquer ativo ou bem
da Emissora, exceto pela Garantia; ou (iii) rescisfio de qualquer desses contratos ou
documentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

tém, assim como suas controladas, todas as autorizagdes e licengas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, exceto aquelas cuja nfio obtengfio nfio possa
causar uma Mudanga Adversa Relevante;

a Emissora nfio possui participacfo societdria direta ou indireta em qualquer
sociedade, exceto pela titularidade da totalidade das quotas do capital social da
Locarvel e Agile, das quais a Emissora ¢ titular e beneficidria da totalidade das
quotas e direitos de participagfio, ndo havendo qualquer outra pessoa com direitos de
sécio ou qualquer participagdo ou forma de associagdo ou joint venture (inclusive
sob a forma de sociedade em conta de participagdo) em, com ou relacionada a
Emissora, Locarvel (exceto pela titularidade de uma quota por Sérgio Augusto
Guerra de Resende) ou Agile (exceto pela titularidade de uma quota por Luis
Fernando Memoria Porto ¢ uma quota por Sérgio Augusto Guerra de Resende);

a Emissora e suas controladas nfio possuem quaisquer passivos relevantes que ja
tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou contingéncias decorrentes de
operacBes praticadas que ndio estejam refletidos nas respectivas demonstragdes
financeiras ou em suas notas explicativas;
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suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 representam corretamente a
posi¢io financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente 0s ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

as informacdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto
da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta

Restrita;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial de sua situagho
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados nas
Debéntures;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acéo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investiga¢do governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa
vir a causar Mudanca Adversa Relevante na Emissora, em suas condigdes financeiras
ou outras, ou em suas atividades, ou que possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de

Garantia;

ndo ha qualquer ligagéo entre a Emissora € o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

cumprira todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Garantia, incluindo, mas nfo se limitando & obrigacfo de destinar os
recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos na Clausula 4.1 desta
Escritura de Emiss#o;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracéo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneracfio das
Debéntures, inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado, nos termos desta
Escritura de Emisséo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora e a instituigéo
intermedidria lider responsavel pela Oferta Restrita, em observéncia ao principio da
boa-fé;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semeihantes s
das Debéntures;

XVIl.seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo familiarizados

com seus propositos e objetivos e aprovaram sua emissio;

XVHI. tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros ¢ de negocios,

inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as Debéntures, que
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o capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagio das Debéntures;

XIX. decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomendagfio de seus proprios assessores para definir o
tratamento financeiro, legal, regulatério, tributdrio e contdbil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido do Agente Fiducidrio e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio, para definir o tratamento
contébil, fiscal, legal e regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a
adequaco das Debéntures a seus propositos;

XX. as informag¢Ses prestadas pela Emissora sfio verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséio
fundamentada a respeito das Debéntures.

A Emissora se obriga a informar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas em até 5 (cinco)
dias uteis, caso quaisquer das declara¢Bes aqui prestadas mostrarem-se materialmente
inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

RENUNCIA

Nio se presume a renimcia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou
concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II do Caodigo de Processo Civil, e as obrigagles nela
contidas estfio sujeitas & execugo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil.

ALTERACOES

Toda e qualquer alteragiio da presente Escritura de Emissio somente serd valida quando
celebrada por escrito ¢ assinada por todas as partes.

DisrosICOES GERAIS

A presente Escritura de Emisséo é firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipétese de néo preenchimento dos requisitos relacionados na Cléausula 2 acima, obrigando
as partes por si ¢ seus sucessores.

Caso qualquer das disposigBes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
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julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢fio afetada por
oufra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissfio, aqui nfio expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura de Emiss3o, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por
ambas as partes, sejam ulilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverdo ser compreendidos e interpretados em consonéincia com 0s usos, costumes e
praticas do mercado de capitais brasileiro.

As partes declaram, mitua ¢ expressamente, que a presenie Escritura de Emissfo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagiio de vontade das partes e em perfeita relago de equidade.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusfio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de

Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, {irmam esta
Escritura de Emissdio em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

S4o Paulo, 10 de outubro de 2013,

(As assinaturas seguem nas 3 (frés) paginas seguintes).
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ANEXO 6.13.1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE VEICULOS EM
GARANTIA A SEGUNDA SERIE DA OITAVA EMISSAO DE DEBENTURES DA COMPANHIA DE LOCACAO
DAS AMERICAS

Instrumento Particular de Contrato de Alienago Fiduciéria de Veiculos em Garantia & Segunda
Série da Oitava Emisso de Debéntures da Companhia de Locagfio das Américas ("Contrato™)
celebrado por e entre:

COMPANHIA DE LOCACAC DAS AMERICAS, sociedade anénima com registro de capital aberto
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM™), com sede na cidade de S#o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n.® 150, Lim#o, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MI™”) sob o n°
10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Alienante"); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdio financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®. 4.200, Bloco 4, sala 514, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma do
seu Estatuto Social, nomeado de acordo com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™), na qualidade de agente fiducidrio
representante da comunhdo dos titulares da segunda série de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, da espécie com garantia adicional real, da oitava emissfo da Alienante
("Agente Fiducidrio").

A Alienante e o Agente Fiducidrio sfo doravante denominados, em conjunto, as "Partes" e,
individualmente, a "Parte".

CONSIDERANDO QUE a Alienante e o Agente Fiduciario celebraram a "Escritura Particular
de Emissiio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, da
Espécie Quirografaria, Sendo a Primeira Série Sem Garantia ¢ a Segunda Série com Garantia
Adicional Real, da Oitava Emissio da Companhia de Loca¢iio das Américas" ("Escritura de
Emissio"), que estabelece os termos e condigdes da oitava emissdo de debéntures pela Alienante
("Debéntures"), para distribui¢do publica, com esfor¢os restritos de colocagéo, no valor total de
R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) ("Valor de Emissdo") em duas
séries, observado que: (i) o valor total de emissfio das debéntures da primeira série € de
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes) (“Debéntures da Primeira Série”); e (ii) o
valor total de emissfio das debéntures da segunda série ¢ de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (“Debéntures da Segunda Série™).
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CONSIDERANDO QUE, a Alienante, no Ambito da Escritura de Emissfio e durante o periodo
em que houver Debéntures da Segunda Série em Circulacfo, comprometeu-se a manter, no
minimo, 30% (trinta por cento) de sua frota de veiculos (“Percentual Minimo™) livres de
quaisquer dnus ou gravames de qualquer natureza (“Veiculos Ndo Onerados™),

CONSIDERANDO QUE, na hipotese de ndo observéncia do Percentual Minimo, a Alienante
comprometeu-se, ainda, a constituir garantia suplementar em favor dos Debenturistas titulares
das Debéntures da Segunda Série, por meio de alienagdo fiducidria de veiculos de propriedade da
Alienante (“Garantia Suplementar™), observada a proporg¢io de 1:1,67 (um inteiro para um
inteiro e sessenta e sete centésimos), aplicavel a diferenga entre o Percentual Minimo e o
percentual de Veiculos Nfo Onerados da Emissora verificado pelo Agente Fiduciario em uma
Data de Verificagdo e cujo produto incidira sobre o saldo nfio amortizado do Valor Nominal
Unitério da totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagto;

CONSIDERANDO QUE, na Data de Verificagdo ocorrida em [=] de {=] de [=] o Percentual
Minimo n#o foi atendido pela Alienante, conforme verificado pelo Agente Fiduciério, de forma
que em garantia do cumprimento de todas as obriga¢es da Alienante previstas na Escritura de
Emissdo, a Alienante concordou em alienar fiduciariamente em garantia, em favor dos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, representados pelo Agente Fiduciario,
nos termos e condi¢Bes abaixo, os veiculos listados e descritos no Anexo I ao presente Contrato,
conforme aditado de tempos em tempos nos termos aqui previstos, completamente livres e
desembaragados de quaisquer dnus ou gravames ("Veiculos em Garantia™); e

CONSIDERANDO QUE, ainda, para garantir todas as obrigacdes, principais e acessorias,
assumidas pela Alienante relativas as Debéntures da Segunda Série, a Alienante cedeu
fiduciariamente ao Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos Debenturistas titulares
das Debéntures da Segunda Série, direitos creditérios de sua titularidade decorrentes de
determinados contratos de locagiio de veiculos ("Direitos Creditdrios - Clientes") acrescidos dos
direitos creditorios existentes na conta corrente n® 00338-60, de titularidade da Alienante,
mantida junto ao Banco HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo (“Banco_Custodiante™),
agéncia n° 0088 ("Conta Vinculada"), vinculada as Debéntures da Segunda Série, que receberé o
montante de 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos da integralizagfio das Debéntures
da Segunda Série, bem como os direitos creditérios da Alienante decorrentes de contratos de
locagdo celebrados com clientes da Alienante, livres ¢ desembaragadas de quaisquer Onus,
encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais, (em
conjunto, "Garantia™), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséio Fiduciaria
de Direitos Creditorios e Outras Avengas Vinculado a Segunda Série da Oitava Emissfo de
Debéntures de Companhia de Locagfio das Américas” firmado em 10 de outubro de 2013 entre a
Alienante e o Agente Fiducidrio e, como interveniente e Banco Custodiante ("Contrato de
Cessfio Fiduciaria de Direitos Creditorios”).




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSACQ PUBLICA D DEBENTURES SIMELES, NAQ COUVERSIVEIS EM
ACOES, BM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENDO /1 PRIMEIRA SEIE SEM GARANTIAE A
SEGUNDA SERIE COM GARANTIA REAL, DA OITAVA EMISSAC DA COMPANHIA DE LOCACAQ PBAS
AMERICAS

As Partes tém entre si, certo e ajustado, celebrar o presente Contrato, que sera regido pelas
clausulas e condigdes abaixo:

1. PrRINCIPIOS E DEFINICOES

1.1  Os termos em letras maiusculas ou com iniciais maitisculas empregados ¢ que néo
estejam de outra forma definidos neste Contrato sfio aqui utilizados com o significado
correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissfio. Todos os termos no singular definidos
neste Contrato deverfio ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa.
As expressdes "deste Contrato,” "neste Contrato" e "conforme previsto neste Contrato" e
palavras de significado semelhante quando empregadas neste Contrato, a nfio ser que de outra
forma depreendido pelo contexto, referem-se a este Contrato como um fodo e nfo a uma
disposi¢do especifica deste Contrato, e referéncias a clausula, sub-clausula, item, alinea, adendo
e anexo estdo relacionadas a este Contrato a nfo ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste Contrato terfio as defini¢es a eles atribuidas neste Contrato quando
utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com os
termos deste Contrato.

1.2 Em caso de divergéncias entre as condi¢des financeiras aqui previstas e aquelas previstas
na Escritura de Emissfo, prevalecerdo aquelas previstas na Escritura de Emiss&o.

2, ALIENACAO FIDUCIARIA

2.1 Na forma do disposto neste Contrato ¢ de acordo com os artigos 1.361 e seguintes da
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil Brasileiro"), artigo 66-B da Lei n° 4.728,
de 14 de julho de 1965 ("Lei 4.728/65") ¢ das demais legislagdes aplicaveis, em garantia do fiel,
pontual e cabal pagamento, no vencimento ou em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissfo), de quaisquer obrigagdes assumidas
pela Emissora em relagfio as Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissédo
aplicaveis as Debéntures da Segunda Série ¢ do presente Contrato ("Qbriga¢des Garantidas"™), a
Alienante, em carater irrevogavel e irretratavel, aliena fiduciariamente em garantia a propriedade
fiducidria dos Veiculos, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de agente fiducirio
representante da comunhdo dos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, a partir
desta data e até o pagamento integral das Obrigac¢Ses Garantidas.

2.1.1 A Alienante obriga-se a manter alienados fiduciariamente ao Agente Fiduciario,
em garantia das Obrigagdes Garantidas, veiculos que tenham no méximo 30 (trinta)
meses de uso (sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1.2, abixo, aplicdvel com relagéio 4
data em que o veiculo seja alienado fiduciariamente), observada, em quaisquer dessas
hipéteses, a proporgdo de 1:1,67 (um inteiro para um inteiro e sessenta e sete centésimos),
aplicavel a diferenca entre o Percentual Minimo e o percentual de Veiculos Nio
Onerados da Emissora verificado pelo Agente Fiduciario em uma Data de Verificagéio e
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cujo produto incidird sobre o saldo nfio amortizado do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagio (“Propor¢éo Garantida™) .

2.1.1.1 O presente Contrato permanecera em vigor durante todo o prazo em que (i)
o Percentual Minimo n#o estiver sendo observado pela Alienante; e (ii) em que
houver Debéntures da Segunda Série em Circulagfo.

2.1.1.2 Cabera ao Agente Fiduciario verificar, trimestralmente a contar da Data de
Liguidag#io (conforme definida na Escritura de Emissdo) (“Data de Verificagéo”),
o cumprimento do Percentual Minimo pela Alienante, com base nas informagdes
financeiras trimestrais (“ITR”) ou nas demonstragdes financeiras padronizadas
(“DFP™ disponibilizados pela Alienante.

2.1.1.3 O montante da presente Garantia Suplementar sera aferido com base no
equivalente a 100% (cem por cento) dos respectivos valores, por Veiculo,
constantes da Tabela FIPE (conforme definido abaixo) vigente na Data de
Verificagfo mencionada nos “Considerandos” acima.

2.1.1.4 A Garantia Suplementar sera liberada de maneira proporcional, no prazo
de 2 (dois) dias Uteis apds a comprovagio pela Alienante, ao Agente Fiduciario,
do aumento de Veiculos Ndo Onerados de forma que o Percentual Minimo tenha
sido novamente alcancado.

2.1.1.5 Para os fins deste Contrato "Valor Tabela FIPE" significa, com relagio a
cada veiculo aplicavel 100% (cem por cento) do valor do respectivo veiculo de
acordo com a mais recente tabela de pregos médios de veiculos da Fundagio
Instituto de Pesquisas Econdmicas divulgada até a Data de Verificagfio das
Garantias ("Tabela FIPE").

2.1.2 A partir da data de assinatura deste Contrato e enquanto o Percentual Minimo néo
estiver sendo atingido pela Alienante, sempre que houver variagéo entre o Percentual
Minimo e a quantidade de Veiculos N#o Onerados de propriedade da Alienante,
conforme apurado pela Alienante e/ou pelo Agente Fiduciario, a Alienante devera enviar
ao Agente Fiduciario, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a contar da Data de
Verificagdo, relagdo de veiculos a serem alienados fiduciariamente ou que serfio
desonerados pelo Agente Fiducirio, conforme a variag@o entre o Percentual Minimo e a
quantidade de Veiculos Nio Onerados seja para mais ou para menos, bem como relagéo
consolidada atualizada dos Veiculos alienados fiduciariamente ao Agente Fiduciario, na
gualidade de representante dos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série,
mediante entrega de Termo de Atualizagfo e Oneracéio devidamente firmado na forma do
Anexo Il a este Contrato ("Termo de Atualizagio e Oneraciio") o qual,
independentemente de realizacfio de assembleia geral de Debenturistas ou de registro em
cartorio de titulos e documentos, fard parte integrante e constituira aditamento a este
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Contrato para todos os fins de direito, . cabendo & -Alicnante, entretanto, tomar as
providéncias previstas na Clausula 2.5.1 abaixo. Os Veiculos alienados fiduciariamente
na forma aqui prevista deverfio ser de titularidade plena ¢ exclusiva da Alienante, ter no
méximo 30 (trinta) meses de uso na data em que forem alienados fiduciariamente e
durante todo o prazo em que estiverem alienados fiduciariamente e encontrar-se livres e
desembaragados de quaisquer 6nus e gravames de qualquer natureza, inclusive alienagéo,
opgéo, promessa de compra ¢ venda e quaisquer outras restri¢des a livre disposigéo dos
Veiculos.

2.1.3 A partir da data de assinatura deste Contrato e enquanto o Percentual Minimo néo
estiver sendo atingido pela Alienantes, em cada Data de Verificagdo o Alienante devera
fornecer ao Agente Fiducidrio, uma relagfo, na forma do Anexo IIl a este Conirato
indicando as informagdes ali contempladas, ¢ o atendimento ou ndo dos requisitos
estabelecidos neste Contrato para a alienag@io fiduciaria dos Veiculos, devidamente
acompanhada de copias do balancete e relatorio da Alienante identificando os Veiculos e
seu valor contabil. Ademais, mediante a solicitagio do Agente Fiducidrio, com no
minimo 35 (cinco) dias tuteis de antecedéncia, a Alienante deverd apresentar, a qualquer
tempo, copia das notas fiscais de compra dos Veiculos e dos certificados de registro de
propriedade dos Veiculos,

2.1.4 Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, caso os limites da Proporgéo
Garantida exigidos na Clausula 2.1.1 acima e/ou demais condigdes exigidas dos Veiculos
ndo sejam observados em determinada Data de Verificagdio ou determinados Veiculos
identificados no Anexo I devam, nos termos deste Contrato, ser substituidos para manter
os limites exigidos na Clausula 2.1.1 acima, a Alienante se obriga, em 20 (vinte) dias da
data de recebimento de notificagdio do Agente Fiducidrio atestando a referida
insuficiéncia de Veiculos em garantia, a alienar fiduciariamente veiculos adicionais de
sua propriedade em valor ¢ condigBes suficientes para recompor ¢ manter alienados
Veiculos em montante correspondente & Propor¢iio Garantida ("Complemento de
Garantia™). As Partes deverfio celebrar, no prazo aqui referido, um Termo de Atualizagfo
e Oneragdo, independentemente de realizacio de assembleia geral de Debenturistas ou de
registro em cartdrio de titulos e documentos, cabendo a Alienante, entretanto, tomar as
providéncias previstas na Clausula 2.5.1 abaixo.

2.1.5 Observado o disposto na Cliusula 2.1.6 abaixo, a Alienante deverd conservar a
posse direta dos Veiculos, como depositaria, para todos os fins legais, assumindo todas as
obrigac¢des estabelecidas nos artigos 627 a 646 do Cédigo Civil Brasileiro, até o pagamento
integral das ObrigacSes Garantidas, quando a propriedade plena ¢ a posse direta dos
Veiculos devera automaticamente retornar & Alienante, obrigando-se a manter os Veiculos
em perfeitas condi¢des de uso, conservagio e funcionamento, bem como a defendé-los de
turbagfio de terceiros, obrigando-se a substitui-los e/ou repara-los sempre que necessario,
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em caso de depreciagdo efou degradagfic dos Veiculos, de modo a recompor
integralmente a garantia ora outorgada.,

2.1.6 Para os fins dos artigos 640 e 1.363 do Cédigo Civil Brasileiro, o Agente Fiduciario,
neste ato, autoriza a Alienante a usar, gozar ¢ auferir proveito econdmico dos Veiculos,
observado, contudo, que a Alienante nfo poderé transferir a posse direta dos Veiculos para
tercetros sem a prévia autorizacdio por escrito do Agente Fiduciario, salvo para fins de
locagio dos Veiculos a clientes da Alienante no curso normal dos negdcios da Alienante.

2.2  As notas fiscais e/ou outros documentos representativos dos Veiculos ("Documentos
Comprobatérios™), deverfo ser mantidos na posse da Alienante, € incorporam-se
automaticamente & presente garantia, passando, para todos os fins de direito, a integrar a
definicio de "Veiculos". Fica desde ja esclarecido que, para os efeitos da presente alienagdo
fiducidria em garantia, a Alienante deterd a posse direta dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Veiculos, observado o disposto na Cldusula 2.1.6 acima, sendo certo que a
propriedade fiducidria dos Veiculos sera detida pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante da comunh#o dos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série.

2.3 Até a quitagfo integral das ObrigagBes Garantidas, a Alienante se obriga a adotar todas as
medidas e providéncias adicionais que o Agente Fiducidrio possa solicitar de forma razodvel
para obter ou preservar todos os beneficios deste Contrato e os direitos e poderes outorgados por
este Contrato com relacfio aos Veiculos.

2.4 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 2.1.6 acima, caso ndo haja o prévio consentimento
por escrito dos Debenturistas da Segunda Série, a Alienante nfio poderd: (a) alienar, ceder, ou de
qualquer outra forma transferir os Veiculos; (b) criar, incotrer ou permitir a criagio de quaisquer
dnus ou opg¢io em favor de terceiros ou qualquer agfio de terceiros com relagfio a qualquer um
dos Veiculos, nem sobre gualquer direito a eles relativo; ou (c¢) celebrar qualquer contrato ou
compromisso que restrinja o direito ou a possibilidade do Agente Fiducidrio de vender, ceder ou
transferir quaisquer Veiculos.

2.5 A Alienante devera providenciar e apresentar ac Agente Fiducidrio, na data de assinatura
deste Contrato, e, conforme o caso, na data de cada Termo de Atualizagiio ¢ Oneraco, arquivo
em formato Excel contendo todas as informagdes necessarias ao registro da presente alienagéio
fiducidria (apresentadas de forma individualizada e distribuidas em colunas), no Sistema
Nacional de Gravames ("SNG") para a inclusfio de gravames em lote. Recebido o arquivo aqui
referido, o Agente Fiducidrio deverd solicitar, as custas da Alienante, o registro da alienagfio
fiducidria dos Veiculos no SNG em até 2 (dois) dias dteis contados da data do recebimento do
arquivo aqui referido.
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2.5.1 No prazo de 5 (cinco) dias Gteis, para veicules novos ndo emplacados, e 15
(quinze) dias uteis, para veiculos emplacados, contados da efetivagdo do registro da
alienacdo fiduciaria no SNG, a ser informada a Alienante pelo Agente Fiduciario, a
Alienante devera solicitar a anotagdo da alienagfo fiducidria em garantia dos Veiculos
criada por meio deste Contrato ou de qualquer Termo de Atualizacdio e Oneragdo no
certificado de registro de cada Veiculo ¢ solicitar o registro da alienagfio fiduciaria na
reparticio competente para o licenciamento, conforme previsto neste Contrato.

2.5.1.1 A Alienante devera enviar ao Agente Fiducidrio, em até 15 (quinze) dias
contados do recebimento de notificagdo para tanto, copia dos certificados de
registro dos Veiculos e de quaisquer outros documentos comprobatérios dos
registros aqui referidos, sempre que assim for solicitado pelo Agente Fiducidrio
ou pelos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série reunidos em
assembleia geral.

2.5.2 Para fins de registro, a Alienante apresenta, no ato da celebragéio deste Contrato, a
Certiddo Negativa de Débitos relativos as Contribui¢des Previdencidrias e as de
Terceiros, emitida pela Receita Federal do Brasil e a Certiddo Conjunta Negativa de
Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido expedida,
conjuntamente, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional, cujas cOpias constituem o Anexo 1V ao presente Contrato.

2.6 Nos termos do artigo 1.425 do Cédigo Civil Brasileiro, na hipotese de a garantia prestada
pela Alienante, por forga deste Contrato, (i) ser objeto de penhora, arresto ou qualquer medida
judicial ou administrativa de efeito similar; (ii) se tornar insuficiente por qualquer motivo,
incluindo, mas nfio se limitando a depreciagfio devido ao tempo de utilizagdo; ou (iil) sofrer
qualquer dano ou degradagfio ou, independentemente da ocorréncia de sinistro, tornar-se
insuficiente, a Alienante ficara obrigada a substitui-la ou refor¢é-la no prazo de 20 (vinte) dias
contados da data de recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario atestando a referida
insuficiéncia de veiculos em garantia, de modo a recompor integralmente a garantia ("Reforco de
Garantia™),

2.6.1. A ocorréncia de qualquer evento que enseje o Reforgo de Garantia deverd ser notificada
por escrifo pela Alienante ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias uteis a contar de sua
inequivoca ciéncia de tal evento.

2.6.2. Observado o disposto no artigo 1.425, inciso I, do Cédigo Civil Brasileiro, o
Complemento de Garantia e/ou o Reforgo de Garantia deverd ser implementado, pela Alienante,
nos prazos abaixo indicados, por meio da alienagfio fiduciria em garantia de outros bens de
titularidade exclusiva da Alienante, de natureza igual ou diversa da dos Veiculos, desde que,
nesse ultimo caso, previamente aceitos pelo Agente Fiducidrio, mediante consulta aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série (exclusivamente na hipotese de
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em assembleia geral.

2.6.3. Caso o Reforgo de Garantia seja composto por Veiculos, deverd ser implementado
mediante a entrega, pela Alienaniec ao Agente Fiducidrio, no prazo referido na Clausula 2.6
acima, de Termo de Atualiza¢fo e Oneragéo relativo a tais Veiculos devidamente firmado pela
Alienante, com a finalidade de atualizar a relacdo dos Veiculos constante do Anexo I, devendo-

se adotar as providéncias previstas na Clausula 2.5.1 deste Contrato.

2.7

Para os fins legais, as Partes descrevem as principais condigdes financeiras das

Obrigacdes Garantidas no Anexo V ao presente Contrato.

OBRIGACOES DA ALIENANTE

Sem prejuizo das demais disposi¢des previstas neste Contrato, a Alienante obriga-se a:

(a) cumprir, mediante o recebimento de comunicagéio enviada por escrito pelo Agente
Fiducidrio, na qual declare que ocorreu ¢ persiste um Evento de Vencimento Antecipado,
todas as instrugdes razodveis emanadas por escrito do Agente Fiduciario para
regularizacdio das obrigagdes inadimplidas ou do Evento de Vencimento Antecipado
(conforme definido na Escritura de Emiss@io) ou para excusso da garantia aqui

constituida;

(b) efetuar, se solicitado pelo Agente Fiduciario, os Complementos de Garantia e

Reforgos de Garantia necessarios, nos prazos ¢ formas previstos neste Contrato;

(¢) manter a garantia aqui constituida sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem
e em pleno vigor, sem qualquer restrigio ou condigdo e os Veiculos livres e
desembaracados de todos e quaisquer Onus, gravames, limitagdes ou restriges, judiciais
ou extrajudiciais, penhor, usufruto ou caugfio, encargos, disputas, litigios ou outras
pretensdes de qualquer natureza, com todos os tributos sobre ela incidentes pagos

tempestivamente;

(d) manter todas as autoriza¢Oes necessdrias a assinatura deste Contrato e da Escritura de
Emissfo, bem como ao cumprimento de todas as obriga¢Ses aqui e ali previstas, sempre

validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

(e) cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato,
especialmente, mas nfio limitado as obriga¢des de registro e refor¢o de garantia dispostas
nos itens 2.5 e 2.6 ¢ seus respectivos subitens, na Escritura de Emissio ¢ em qualquer

outro documento relativo as Debéntures da Segunda Série;
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(f) ndo ceder, transferir, renunciar, gravar, arrendar, locar, dar em comodato, onerar ou
de outra forma alienar qualquer Veiculo em favor de quaisquer terceiros, direta ou
indiretamente, sem a prévia e expressa autorizagio do Agente Fiducidrio, conforme
deliberagdio tomada pelos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série
reunidos em Assembleia Geral, exceto pela locagiio dos Veiculos a clientes da Alienante
no curso normal dos negéeios da Alienante;

(g) fazer a anotago da alienagdio fiducidria em garantia criada por meio deste Contrato
no certificado de registro de cada Veiculo, na repartigio competente para o licenciamento
e a entregar ao Agente Fiducidrio evidéncia de tal registro, na forma e prazo aqui
previstos, se solicitado pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas titulares das
Debéntures da Segunda Série, reunidos em assembleia geral;

(h) informar ao Agente Fiducidrio e defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de
qualquer ato, agfo, procedimento ou processo que possa afetar, no todo ou em parte, os
Veiculos e/ou o cumprimento das Obriga¢es Garantidas, mantendo o Agente Fiduciario,
quando solicitado, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, informado por meio de relatdrios que
descrevam o ato, a¢fio, procedimento e processo em questdio e as medidas tomadas pela
Alienante;

(i) prestar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo ou, no caso da ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissdo), no prazo de 2
(dois) dias tteis contados da data do Evento de Vencimento Antecipado, todas as
informagdes, nos termos previstos neste Contrato;

(j) pagar ou reembolsar 0 Agente Fiducidrio e os Debenturistas titulares das Debéntures
da Segunda Série, mediante solicitagdo, de quaisquer despesas comprovadamente
incorridas e tributos relacionados & presente garantia ¢ sua excussdo ou incorridos com
relagio a este Contrato, bem como indenizar e isentar o Agente Fiducidrio e os
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série de quaisquer valores que o
Agente Fiducidrio seja obrigado a pagar no tocante as referidos despesas, desde que
previamente autorizadas, e tributos;

(k) pagar ou reembolsar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas titulares das Debéntures
da Segunda Série, mediante solicitagfio, de quaisquer perdas, danos, prejuizos e
responsabilidades que sejam imputados ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
titulares das Debéntures da Segunda Série, com relagfio a quaisquer sinistros envolvendo
os Veiculos, bem como indenizar e isentar o Agente Fiducidrio ¢ os Debenturistas
titulares das Debéntures da Segunda Série de quaisquer valores que o Agente Fiducidrio
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e/ou os Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série sejam obrigados a pagar
no tocante aos referidos danos, perdas, prejuizos e responsabilidades;

(1) informar, em até 5 (cinco) dias uteis, ao Agente Fiduciario os detalbes de qualquer
litigio, arbitragem, processo administrativo ou judicial iniciado ou pendente que cause ou
possa vir a causar uma Mudanga Adversa Relevante (conforme definido na Escritura de
Emissfo); e

(m) constatando-se a ocorréneia de trdnsito em julgado de qualquer sentenca judicial
condenatdria ou sentenga arbitral definitiva ou emissfo de laudo arbitral definitivo, em
sede de arresto, sequestro ou penhora que acarretem ou possam acarretar a deterioragio
dos Veiculos em Garantia, a Alienante obriga-se a reforgar ou complementar a garantia,
na mesma proporgio financeira no prazo de 20 (vinte) dias contados da data de
recebimento de notificacio do Agente Fiducidrio atestando a referida insuficiéncia de
veiculos em garantia.

DECLARACOES E GARANTIAS
41 A Alienante presta, nesta data, as seguintes declaragdes ao Agente Fiduciario:

(a) Constituigio e Existéneia. £ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto, de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, tem capacidade juridica e estd devidamente autorizada a
celebrar este Contrato e a Escritura de Emisséo, assumir as obrigagdes que lhe cabem por
forca deste Contrato e da Escritura de Emissio, cumprir e observar as disposigdes aqui e
ali contidas.

(b) Poderes e Autorizagdes Societdrias. Tomou todas as medidas societérias necessarias
para autorizar a celebragiio deste Contrato, da Escritura de Emissdo ¢ dos demais
documentos relativos as Debéntures da Segunda Série, bem como para cumptrir suas
obrigagBes previstas em tais documentos. A celebragdio deste Contrato, da Escritura de
Emissdo e dos demais documentos relativos as Debéntures da Segunda Série e o
cumprimento das Obrigagdes Garantidas nfio violam nem violardo (i) seus documentos
societarios; ou (ii) qualquer lei, regulamento ou decisio que vincule ou seja aplicavel a si,
nem constituem ou constituirio Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido
na Escritura de Emissfio), nem importam ou importarfio inadimplemento de qualquer de
suas obriga¢Ges nos termos de qualquer contrato ou titulo.

(¢) Instrumento Exequivel nos Termos da Lei. Este Contrato foi validamente firmado
por seus representantes legais ou procuradores regularmente constituidos, os quais tem
poderes para assumir, em nome da Alienante, as obrigagGes aqui estabelecidas,
constituindo-se o presente Contrato em uma obrigagdo licita e valida, exequivel em
conformidade com seus termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.
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(d) Autoriza¢des. Todas as autorizagdes ¢ medidas de qualquer natureza que sejam
necessarias ou obrigatérias & celebragiio ¢ cumprimento, por parte da Alienante, deste
Contrato, da Escritura de Emissfio e dos demais documentos relativos as Debéntures da
Segunda Série, a sua validade e exequibilidade e & criagfio e manutengdo do 6nus sobre os
Veiculos foram obtidas ou tomadas, sendo vélidas ¢ estando em pleno vigor e efeito,
exceto quanto ao registro deste Contrato e seus anexos no cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, no prazo de 20 (vinte) dias
Uteis a contar da assinatura deste Contrato ou de eventual aditamento, salvo na hipotese
de motivo exclusivamente atribuivel ao cartdrio, nos dOrgdos executivos estaduais de
transito competentes € no SNG, e da anotag¢fio da alienac8io fiduciaria em garantia criada
por meio deste Contrato no certificado de registro de cada Veiculo, os quais deverdo ser
realizados nos prazos aqui previstos.

(¢) Bens Livres e Desembaracados. Os Veiculos sdo de exclusiva propriedade da
Alienante e encontram-se livres e desembaragados de quaisquer Onus, restrigdes ou
gravames, nfo existindo qualquer disposi¢fio ou clausula em qualquer acordo, contrato ou
avenca de que a Alienante seja parte, quaisquer obrigagdes, restrigdes a alienagfio
fiduciéria ora pactuada, ou discussdes judiciais de qualquer natureza, ou impedimento de
qualquer natureza que vede ou limite, de qualquer forma, a constituigdo e manutengio

desta alienagfo fiducidria em garantia sobre os Veiculos.

(D Titularidade Exclusiva. A Alienante assume integral responsabilidade pela
existéncia, validade, exclusiva titularidade e regularidade dos Veiculos.

(g) Licencas. Todos os consentimentos, licengas ou aprovagdes necessarios a celebragfio
deste Contrato, da Escritura de Emissfo e dos demais documentos relativos as Debéntures
da Segunda Série foram devidamente obtidos e se encontram atualizados ¢ em pleno

vigor,

(h) Registros Contabeis. Nos termos da legislagio e das normas contabeis aplicaveis, a
Alienante incluird (onde for apropriado) em suas demonsira¢des financeiras linguagem
explicando a presente alienagéio fiducidria.

(i) Pendéncias Judiciais. Exceto conforme descrito nas demonstra¢des financeiras da
Alienante ou em suas notas explicativas, ndo existem pendéncias judiciais ou
administrativas de qualquer natureza que possam causar uma Mudanca Adversa
Relevante (conforme definido na Escritura de Emisséio) ou colocar em risco os Veiculos
ou a capacidade de cumprimento, pela Alienante, de suas obriga¢bes decorrentes deste
Contrato, da Escritura de Emissfo e dos demais documentos relativos as Debéntures da
Segunda Série.
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42  As declaragdes prestadas pela Alienante . subsistirdio - awé o paganeuto integral das
Obrigacdes Garantidas, ficando a Alienante responsavel por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatiddio de tais declaragdes, sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario de
declarar vencidas antecipadamente as Obriga¢des Garantidas, nos termos previstos na Clausula
seguinte. As declaragdes prestadas neste Contrato sfo em adi¢fo e nfio em substituigfo aquelas
prestadas na Escritura de Emissdo ¢ nos demais documentos relativos as Debéntures da Segunda
Série.

5. EXCUSSAC DA (JARANTIA

5.1  Caso ocorra qualquer Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Escritura de
Emissdo, consolidar-se-4 no Agente Fiduciario a propriedade plena dos Veiculos, podendo o
Agente Fiducidrio, a seu exclusivo critério, sem prejuizo dos demais direitos previstos em lei,
especialmente aqueles previstos no artigo 66-B da Lei 4.728/65 e no artigo 1.364 do Codigo
Civil, de forma amigavel e de boa-fé, independentemente de avaliagfio, notificagdo judicial ou
extrajudicial, leildo, hasta pablica, ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, alienar a
terceiros os Veiculos, no todo ou em parte, judicial ou extrajudicialmente, aplicando o prego no
pagamento das Obrigagdes Garantidas e das despesas decorrentes da excussdo desta garantia.

5.1.1 A Alienante, no ato de assinatura deste Contrato, em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do Codigo Civil Brasileiro, nomeia e
constitui 0 Agente Fiducidric como seu bastante procurador, com cliusula "em causa
propria”, com poderes irrevogaveis e irretrativeis para, na hipotese de um Bvento de
Vencimento Antecipado, observado o disposto na Escritura de Emissfio, por si, seus
representantes ou substabelecidos, praticar e cumprir, judicial ou extrajudicialmente, no
todo ou em parte, independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial, os atos e
demais direitos previstos em lei, ou ainda, dispor, cobrar, receber e/ou se apropriar, no
todo ou em parte, dos Veiculos nos termos deste Contrato e prontamente vendé-los, cedé-
los, conferir opgéio ou opgdes de compra sobre, ou por outra forma alienar e entregar os
Veiculos, no todo ou em parte, pelos pregos, termos ¢ condiges que os Debenturistas da
Segunda Série entenderem adequados, independentemente de notificagfio anterior ou
subsequente & Alienante, judicial ou extrajudicial, mediante a ocorréncia ou nfo de leildo,
hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, ¢ utilizar os valores
assim recebidos no pagamento das Obrigagdes Garantidas, ficando o Agente Fiduciario
investido de todos os poderes pertinentes, incluindo, sem limitagio, o poder e a
autoridade para celebrar documentos de transferéneia e documentos de quitagdio com
relagdo aos Veiculos.

5.2 Observados os demais termos deste Contrato, os Veiculos serfio liberados somente apos
comprovada a liquidagfio financeira integral do saldo das Obrigagdes Garantidas e o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de 2 (dois) dias uteis, enviar o termo de quitaglio solicitado pela
Alienante para liberar os direitos reais de garantia constituidos por meio deste Contrato, O
Agente Fiducidrio assinarid e entregard prontamente & Alienante todos os documentos que
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venham a ser razoavelmente solicitados para implementar o términe deste Conwrato e a liberagéo
dos 6nus e gravames aqui constituidos, em conformidade com esta Clausula 5.2.

53  Todas as despesas comprovadas que venham a ser incorridas pelo Agente Fiduciario,
inclusive honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais para fins de excussfo deste
Contrato, além de eventuais tributos, encargos, taxas e comissdes, integrarfio o valor das
Obrigagtes Garantidas.

5.4 A excussio dos Veiculos na forma aqui prevista serd procedida de forma independente e
adicionalmente a qualquer outra excussdo de garantia, real ou fidejussoria concedida nos termos
dos demais documentos relativos as Debéntures da Segunda Série.

6. NOTIFICACOES

6.1 Todas e quaisquer notificagdes ou quaisquer outras comunicagdes exigidas ou permitidas
nos termos deste Contrato serfio realizadas por escrito, mediante entrega pessoal, por fac-simile,
correio eletronico, servigo de entrega especial, ou carta registrada, com aviso de recebimento
expedido pelos Correios sempre com comprovante de recebimento, encaminhados para os
seguintes enderegos:

(@) Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca

22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturag@o)} / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(b) Alienante:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS — LOCAMERICA
Avenida Raja Gabaglia n° 1781, 13° andar, Luxemburgo
30450-372, Belo Horizonte, MG

At.: Joel Kos

Telefone: + 55 (31) 3319-1170

Fac-simile: + 55 (31) 3319-1573

Correio Eletrénico: joelkos@locamerica.com.br

ou em outro enderego ou enderegados a outros individuos conforme tenha sido especificado por
escrito por qualquer pessoa descrita acima a parte que deva enviar ou entregar a notificag¢fio nos
termos do presente Contrato.

63




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO LCONVERSIVEIS EM
ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENDO A PRYIEIRA SERIE 58M GARANTIAE A
SEGUNDA SERIE COM GARANTIA REAL, DA O1TAVA EMISSAO DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS
AMERICAS

6.2  Todas e quaisquer notificagdes, instrugdes e comunicsgbes nos termos deste Contrato
serfio validas e consideradas recebidas na data do recebimento das mesmas, conforme
comprovado através do recibo assinado pelo destinatario, da entrega da notificagfo judicial ou
extrajudicial ou, no caso de envio por fac-simile, correio eletrbnico ou entrega de
correspondéncia, através do relatorio ou comprovante de entrega, ou aviso de recebimento
expedido pelos Correios.

6.3 A Alienante, neste ato e nesta forma, nomeia ¢ autoriza, além dos seus representantes
legais, o(s) seu(s) representante(s) acima identificado(s), como seu(s) mandatario(s) com poderes
para receber avisos, notificagBes e quaisquer outras comunicagdes extrajudiciais relativas a este
Contrato.

7. RENUNCIAS E NULIDADE PARCIAL

7.1 Cada Parte reconhece que: (a) os direitos e recursos nos termos deste Contrato, da
Escritura de Emissdo e dos demais documentos relativos as Debéntures da Segunda Série sdo
cumulativos e podem ser exercidos separada ou simultaneamente, ¢ ndo excluem quaisquer
outros direitos e recursos previstos em lei ou por qualquer outro contrato; (b) a renincia, por
qualquer Parte, a qualquer desses direitos sera vélida somente se formalizada por escrito; (c) a
rentincia de um direito serd interpretada restritivamente, ndio sendo considerada como reniincia a
qualquer outro direito; e (d) a nulidade ou invalidade de qualquer das cldusulas contratuais aqui
previstas ndo prejudicara a validade e eficacia das demais clausulas e disposigdes deste Contrato.

7.2 Observados os termos deste Contrato, a Alienante nfo renunciara, novara e/ou dispord de
qualquer dos direitos, garantias e prerrogativas de sua titularidade relativos aos Veiculos, sem a
prévia e expressa autorizagio, por escrito, do Agente Fiducidrio, conforme deliberagio tomada
pelos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série reunidos em Assembleia Geral.

8. SOBREVIVENCIA E TOLERANCIA

8.1  Nio obstante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado previsto na Escritura
de Emissdio, todos os acordos, declaragdes e garantias objeto deste Contrato, da Escritura de
Emissio e dos demais documentos relativos as Debéntures da Segunda Série permanecerdo em
pleno vigor até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas.

8.2  As Partes concordam que, caso, por qualquer motivo, este Contrato venha a ser executado
parcialmente, todas as suas condigdes e clausulas permanecerfo vélidas e exigiveis, sem prejuizo
de tal execugio parcial, até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas.

8.3 A nfo exigéncia imediata, por qualquer das Partes, do cumprimento de qualquer dos
compromissos reciprocos aqui pactuados constituir-se-a em mera liberalidade da Parte que assim
proceder, ndo podendo, de forma alguma, ser caracterizada como novagdo ou precedente
invocdavel pela outra Parte para obstar o cumprimento de suas obrigagdes.
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9. DESPESAS

9.1  Os custos de registro deste Contrato (e dos seus eventuais aditamentos, se houver) no
competente cartorio de Registro de Titulos e Documentos, nos 6rgos executivos estaduais de
trinsito ¢ no SNG, bem como aqueles relativos 4 anotagfo da alienagfio fiducidria em garantia
criada por meio deste Contrato no certificado de registro de cada Veiculo, serdo de
responsabilidade Unica e exclusiva da Alienante, que reconhece desde ja como liquidas, certas e
exigiveis as notas de débito que venham a ser emitidas pelo Agente Fiducidrio para pagamento
dessas despesas, as quais deverdio ser liquidadas pela Alienante no prazo de 3 (trés) dias uteis,
contados de seu recebimento.

9.2  Todos e quaisquer tributos, encargos, despesas, 6nus e quaisquer ouiros custos que
venham a ser pagos ou devidos pelo Agente Fiducidrio em razdo do presente Contrato,
especialmente aqueles decorrentes de fiscalizaglio dos Veiculos ou constitui¢iio, manutengdo e
extingfio da alienagfio fiducidria em garantia prevista neste Contrato (incluindo as despesas com
registros), ou quaisquer outras alteragdes de qualquer natureza e que porventura se fagam
necessarias 4 manutengiio da garantia acordada no presente Contrato, bem como taxas cobradas
pelos orgdos de trinsito para a consolidagdo da propriedade dos Veiculos em favor dos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, representados pelo Agente Fiduciario,
deverfio ser pagos pela Alienante, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolsadas ao Agente Fiducidrio no prazo de 3 (trés) dias Gteis,
contados do recebimento da respectiva cobranga acompanhada dos respectivos comprovantes
originais.

10. CESSAO OU TRANSFERENCIA

10.1 A Alienante obriga-se a nfio ceder ou transferir, total ou parcialmente, os direitos e/ou
obrigagdes decorrentes deste Contrato.

11, IRREVOGABILIDADE. SUCESSAO

11.}  Os dircitos e obrigagdes constituidos por for¢a deste Contrato obrigam as Partes em
carater irrevogavel e irretratavel, bem como seus sucessores e/ou cessiondrios a qualquer titulo,
sendo cada Parte responsavel pelos atos e omissdes de seus respectivos empregados,
administradores ou gerentes, prestadores de servigo, contratados ou prepostos, sob qualquer
denominagio.

12. ALTERACOES

12.1 Toda e qualquer alteragéio do presente Contrato somente sera valida quando celebrada por
escrito e assinada por todas as Partes deste Contrato, devendo ser observado, ainda, o disposto na
Clausula 15.2 da Escritura de Emisséo.
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13. MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS

13.1 No exercicio de seus direitos e recursos contra a Alienante nos termos deste Contrato, da
Escritura de Emissdio e dos demais documentos relativos s Debéntures da Segunda Série, o
Agente Fiduciario, por si ou por terceiros, podera executar as garantias, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no
futuro, até a quitagfo integral das Obrigagdes Garantidas.

13.2 Na hipotese de excussio das Garantias representadas por Veiculos, o Agente Fiduciario
poderd contratar, as expensas da Alienante, terceiros para a prestagfio de servigos de controle ¢
excussiio da garantia e/ou para auditoria de procedimentos. Nesta hipotese, todos os direitos do
Agente Fiduciario relacionados & coleta de informagdes ¢ & tomada de providéncias em relagfio a
presente garantia e sua excussdo previstos neste Contrato e na Escritura de Emisséo poderdo ser
exercidos diretamente por tais agentes, em beneficio do Agente Fiducidrio e dos Debenturistas
titulares das Debéntures da Segunda Série, cuja designagfio devera ser informada previamente a
Aljenante, mas independera da anuéncia desta, sendo que o escopo dos servigos a serem
prestados pelo agente contratado ndo serd informado a Emissora.

14, LRI APLICAVEL E FFORO

14.1 Este Contrato sera regido ¢ interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.

14.2.  As Partes elegem o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&io Paulo, como competente
para conhecer e dirimir eventuais dGvidas e litigios decorrentes deste Contrato, com renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em 2 (duas) vias
de igual teor e contetido, na presenga das testemunhas abaixo assinadas.

So Paulo, [=] de [=] de [=].
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular De Contrato De - Alienacéo Fiducidria De Veiculos Em Garantia

A Segunda Série Da Qitava Emissio De Debéntures Da Companhia De Locagdo Das Américas celebrado em [~]

de [=] de [=].

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: Luis Fernando Memoria Porto Nome: Joel Kos

Cargo: Diretor Presidente Cargo:Diretor Financeiro

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

g
(- 4

2 Sats oL 4“&4,,,_

Cargo: ﬂ:j ot o (é'

w A

Nome: &7/ =

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO T

MODELO DE TERMO DE ATUALIZACAQ E ONERACAO

TERMO DE ATUALIZACAQ DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE ALIENACAOQ
FIDUCIARIA DE VEICULOS EM GARANTIA A SEGUNDA SERIE DA O1TAVA EMISSAOC DE DEBENTURES
DA COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Séo Paulo, [data]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA PE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
na Avenida das Américas, n°. 4.200, Bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Nathalia Machado Loureiro / Marco Aurélio Ferreira

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, sociedade andnima com registro de capital
aberto perante a Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n.° 150, Lim#o, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPIMI™) sob o n°
10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Alienante"), vem,
por meio desta e:

CONSIDERANDO QUE a Alienante ¢ o Agente Fiduciario celebraram a "Escritura Particular
de Emissdio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, da
Espécie Quirografaria, Sendo a Primeira Série Sem Garantia e a Segunda Série com Garantia
Adicional Real, da Oitava Emissfo da Companhia de Locag8io das Américas" ("Escritura de
Emiss&o™), que estabelece os termos e condigbes da oitava emissfio de debéntures pela Alienante
("Debéntures"), para distribui¢iio pablica, com esforgos restritos de colocag#io, no valor total de
R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) ("Valor de Emissfo") em duas
séries, observado que: (i) o valor total de emissdo das debéntures da primeira série ¢ de
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes) (“Debéntures da Primeira Série”); e (ii) o
valor total de emissdo das debéntures da segunda série é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (“Debéntures da Segunda Série”).

CONSIDERANDO QUE, para garantir todas as obrigag@es, principais ¢ acessérias, assumidas
pela Alienante na Escritura de Emiss#o, a Alienante alienou fiduciariamente, em favor do Agente
Fiduciario, veiculos de propriedade da Alienante, através da celebragdo do “Instrumento
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Particular de Contrato de Alienagfo Fiducidria de Veizulos em Garantia a Segunda Série da
Oitava Emissfo de Debéntures da Companhia de Locagdo das Américas”, conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato™).

CONSIDERANDO QUE, de acordo com as Clausulas 2.1.1 a 2.1.6 ¢ a Clausula 2.6 do
Contrato, a Alienante obrigou-se a enviar nova rela¢fio de veiculos a serem incluidos no Anexo 1
ao Contrato de forma a recompor e manter a Propor¢o Garantida, conforme definida no
Contrato, observados os requisitos previstos no Contrato, pelo que temos a intengfo de aditar o
Contrato de acordo com as disposi¢des do presente Termo de Atualizagio e Oneragéo do
Contrato (“Termo™).

Resolvem a Alienante € o Agente Fiducidrio aditar o Contrato, mediante o “de acordo” de
V. Sas. na pagina de assinaturas, de modo a refletir, em seu Anexo I, a nova relagéio de Veiculos,
de acordo com os seguintes fermos e condigdes:

1. A Alienante, de acordo com os artigos 1.361 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (Codigo Civil Brasileiro), artigo 66-B da Lei n® 4,728, de 14 de julho
de 1965, e demais legislagdo aplicavel, em garantia do fiel, pontual e cabal
pagamento, no vencimento ou em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado das ObrigagSes Garantidas, aliena fiduciariamente em garantia a
propriedade fiduciaria dos veiculos listados no Anexo I ("Novos Veiculos"), em favor
dos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, representados pelo
Agente Fiducidrio, na qualidade de agente fiduciario representante da comunh#io dos
titulares dos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, a partir desta
data e até o pagamento integral das Obriga¢tes Garantidas.

2. Em decorréncia da alienagfo fiduciaria dos Novos Veiculos aqui contemplada, o
Anexo II a este Termo devera substituir o Anexo | ao Contrato, a partir da presente
data, para todos os fins de direito.

3. A Alienante neste ato declara que os Novos Veiculos, identificados no Anexo I, tém
no maxime 30 (trinta) meses de uso e que Veiculos identificados no Anexo 1I séio de
plena e exclusiva propriedade da Alienante, tém no maximo 30 (trinta) meses de uso ¢
encontram-se livres de quaisquer outros énus ou gravames de qualquer natureza,
exceto pela alienagio fiduciaria ao Agente Fiduciario em garantia das Debéntures da
Segunda Série.

4. Os termos iniciados em letra maidscula ¢ néo definidos no presente Termo terfo o
significado a eles atribuido no Contrato.
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5. Todas as disposi¢des do Contrato nfo alteradas pelo presente Termo sfo ora
ratificadas e permanecem em pleno vigor e eficdcia.

6. Mediante o “de acordo” de V.Sas. nesta pagina, a presente notificagfio constituird um
aditamento ao Contrato, para todos os fins de direito, sem prejuizo da desnecessidade
de se proceder ao registro deste instrumento e de seus anexos em Cartorio de Registro
de Titulos ¢ Documentos.

7. Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, como competente
para conhecer e dirimir eventuais duvidas e litigios decorrentes deste Termo, com
rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Atenciosamente,

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Nome: Luis Fernando Memoria Porto Nome: Joel Kos
Cargo: Diretor Presidente Cargo:Diretor Financeiro
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
De Acordo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS #M ACOES, M
DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SENDO A PRIMEIRA 5IRIF SEM GARANTIA I A SEGUMDA SERIE COM
GARANTIA REAL, DA OITAVA EMISSAC DA COMPANHIA DE-LOCAGAC 045 AMERICAS

ANEXO IV

CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS
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ANEXOV

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS DECORRENTES DAS

DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE EMITIDAS PELA ALIENANTE

{Termos utilizados neste Anexo V que ndo estiverem aqui definidos

tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo)

Valor de Emissfio
das  Debéntures
da Segunda
Série:

R$100.000.000,00 (cem milhes de reais).

Quantidade/Valor
Nominal Unitario

Serdo emifidas 10.000 (dez mil) Debéntures da Segunda Série, com Valor Nominal
Unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo que a subscrigiio das Debéntures
devera observar o valor minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), por
Investidor Qualificado,

Obrigacoes
Garantidas:

As Obrigagdes Garantidas incluem nfio apenas o Valor de Emissfio relacionado as
Debéntures da Segunda Série mencionado acima, mas também os juros incidentes
sobre o referide valor, comissdes, despesas, honordrios, indenizagfes e diversas
outras obrigagdes da Cedente relacionadas as Debéntures, bem como outros valores
devidos nos termos do Confrato.

Data de Emissgo:

29 de outubro de 2013.

Data de

Vencimento:

O prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, vencendo, porianto,
em 29 de outubro de 2020 ("Data de Vencimento da Segunda Série™).

Esquema de

Amortizagio:

O Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 5
(cinco) parcelas anuais, sendo (i) a primeira, devida em 29 de outubro de 2016,
correspondente a 10% (dez por cento) do Valor Nominal, (ii) a segunda, devida em
29 de outubro de 2017, correspondente a 15% (quinze por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, (iii) a terceira, devida em 29 de outubro de 2018,
correspondente a 25% (vinte ¢ cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, (iv) a quarta, devida em 29 de outubro de 2019, correspondente a 25%
(vinte e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures; ¢ (v) a quinta,
devida na Data de Vencimento da Segunda Série, correspondente a 25% (vinte e
cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizagio da
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Segunda Série™).

Altualizacgio
Monetaria:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série nfio serd atualizado.

Remuneracio:

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da Segunda Série farfio jus a remuneragio
correspondente a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias
diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis, calculadas
¢ divulgadas pela CETIP ("Taxa DI"), no Informativo Didrio, disponivel em sua
pagina na interner (http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa ou spread de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gteis, de acordo
com a formula abaixo ("Remuneracio da Sepunda Série").

A Remuneragiio da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias lteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario nfio amortizade das Debéntures da Segunda Série efetivamente
subscritas e integralizadas desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneraciio da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula
abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

) valor da Remuneragio da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario niio amortizado das Debéntures da Segunda
Série efetivamente subscritas e integralizadas no inicio de cada Periodo
de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfio acrescido de

spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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onde:

FatorDI:

onde:

I, ,

DI, .

FatorSpread.

Spread.
DP:

Observacdes aplicdveis ao caleulo da Remuneragfio da Segunda Série:

Fator de Juros = {(FatorD1 x FatorSpread)

produtério dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Periodo de Capitalizaglio (inclusive) até a data de
calculo da Remuneragio da Segunda Série (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

It

Fator DI=[ [ +TD},)

k=1

numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagfio, sendo "n" um niimero inteiro;

nimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI, = (E"— + 1}553 -1
1100
, onde:

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, ao ano, valida por 1 (um)
dia Otil (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpreal [ l]m
t ={ || A=
atorSpre. 100

, onde:
1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos); e

nimero de dias Gtels entre a Data de Emissfio ou Data de Pagamento da
Remuneragio da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP" um ntmero inteiro.
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() A Taxa DI devera ser wtilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(i) Q fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

(iii) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por dianfe até o ultimo
considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (vito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resuliante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Esquema de | A Remuneragiio da Segunda Série sera devida desde a Data de Emisséio ¢ serd paga

Pagamento  da|semestralmente, nos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro

Remuneragio: pagamento em 29 de abril de 2014 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento da Segunda
Série ou na data da liquidagio antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado ou do resgate antecipado das Debéntures (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneracfio da Segunda Série™).

Encargos Os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de maora de 1% (um por cento) ao més,

Moratdrios caleulados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, € multa

moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devidoe, além da Remuneragfo, que
continuard a incidir sobre o débito em atraso 4 taxa prevista na Escritura de Emisséio

A presente tabela, que resume certos termos das ObrigagBes Garantidas relativas as Debéntures da
Segunda Série, foi elaborada pelas Partes com o objetivo de dar atendimento & legislagéo aplicavel. No
entanio, a presenie tabela nfio se destina a — e ndo serd interpretada de modo a — modificar, alterar, ou
cancelar e substituir os termos e condigBes efetivos das Debéntures e das demais ObrigagBes Garantidas
relativas 4s Debéntures da Sepunda Série ac longo do tempo; tampouco limitard os direitos do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures da Segunda Série, nos termos do
presente Contrato.
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