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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 82 Emissdao de Debéntures da
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o
relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdao sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS
e CNPJ/MF: 10.215.988/0001-60
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. José Carlos Wollenweber Filho

e Atividades: (i) a atividade de locagcdo de veiculos nacionais e
importados, com ou sem motorista, e (ii) a participacdo em outras
sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 82
e Séries: 18; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 29/10/2013

e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 29/04/2017; e (ii) 22 Série:
29/10/2020

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e (Cddigo CETIP/ISIN:

(i) 12 Série: LCAM18/ BRLCAMDBSO070;

(i) 22 Série: LCAM28/ BRLCAMDBS096.
e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: A Oferta Restrita destina-se para o
alongamento do endividamento da Emissora, bem como para reforco
do capital de giro da Emissora.

e Tipo de Emissao*: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, em duas séries, da espécie quirografdria, com
garantia adicional real, para distribuicdo publica com esforgos restritos
de colocacdo.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.
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Q PENTAGONO

1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 21/01/2015, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 22, em virtude da deliberacdo que alterou o
domicilio legal da Companhia para cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais;
(ii) artigo 26, paragrafo 39, alinea ‘b’, de maneira a excetuar o rol de operacdes para
as quais sao necessarias as assinaturas do Diretor Presidente e do Diretor Financeiro
e de Relagdes com Investidores, contratos de locacdo de veiculos nos quais a
Companhia figure como locadora, autorizando que sejam assinados, também por
dois procuradores, independente do valor; e (iii) inclusdo de pardgrafo Unico no
artigo 49, de forma a consignar a obrigatoriedade da observancia ao Regulamento
para Listagem de Emissores e Admissdao a Negociacdo de Valores Mobilidrias da
BM&FBOVESPA.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 77.11-0-00 - Locacdo de automodveis sem
condutor;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;

v

Natureza do Controle Aciondrio: privado;

=>» Critério de Elaboracdo do Balanco: demonstra¢des financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Q PENTAGONO

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,44 em 2014 para 0,45 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 2,29 em 2014 para 1,05 em 2015;
=>» Liquidez Seca: de 2,29 em 2014 para 1,05 em 2015;

=>» Giro do Ativo: manteve-se em 0,46 de 2014 para 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 0,2% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido apresentou aumento
de 9,2% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relagdo ao Patrimonio Liquido
apresentou aumento de 5,1% de 2014 para 2015. A empresa apresentou no seu
Passivo Ndo Circulante uma redugao de 16,7% de 2014 para 2015 e uma variagao
positiva no indice de endividamento de 1,9% de 2014 para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL (de ambas as séries): ndo aplicavel

e REMUNERACAO: (i) 12. Série: 100% do DI + 1,70% a.a.; e (ii) 22. Série: 100% do DI +
1,75% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

=>» 12 Série:
Juros:
29/04/2015 — RS 656,464150
29/10/2015 - RS 763,191570

=>» 22 Série:
Juros:
29/04/2015 - RS 659,041840
29/10/2015 — RS 765,858060
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e POSICAO DO ATIVO:

LCAM18 — 12 Série:

Quantidade em circulagdao: 12.500
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 12.500

LCAM28 — 22 Série:

Quantidade em circulagao: 10.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 10.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuagdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Nao houve a constituicdao de Fundo de Amortizagdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissdo
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 « 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



8.

QPEN TAGONO

Relagcdo dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,

inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)
A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des

relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices e limites
financeiros descritos no item 6.26, alinea “XX” da Escritura de Emissao.
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De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes

assumidas na Escritura de Emissao.
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Q PENTAGONO

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria, com garantia
adicional real*.

As debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) cessdao fiduciaria de
direitos creditdrios; e (ii) a manutencdo de, no minimo, 30% de sua frota de veiculos,
livres de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

Caso seja verificada a ndo manutencdo da garantia prevista no item (ii) acima, a
Emissora devera constituir, durante o periodo em que ndo haja a manutencdo dos
30% acima mencionados, a sua escolha, uma garantia suplementar. A garantia
suplementar podera ser a alienacdo fiduciaria de veiculos, ou cessao fiducidria de
valores provenientes de aplica¢des financeiras de titularidade da Emissora, conforme
previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denominagdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE LOCACAO DAS

AMERICAS
. Emissdo: 12.
. Valor da emiss3o: RS 125.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 12.500;
. Espécie: com garantia real e garantia fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 11/04/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

alienacéo fiduciaria de veiculos, de propriedade da COMPANHIA DE LOCACAO DAS
AMERICAS; (ii) nos termos da Escritura de Emiss3o; (ii) cessdo fiduciaria de direitos
creditérios de titularidade da COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, oriundos
de Certificados de Depdsito Bancdario (1) n. 260001887650, no valor de RS50
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QPE NTAGONO

milhdes, e (2) n. 260001881135, no valor de R$10 milhdes; (iii) cessdo fiduciaria
de direitos de Conta Vinculada (conta corrente n. 48757, mantida junto ao Banco
Credit Suisse (Brasil) S.A., Agéncia 001; e (iv) Fianca prestada por a) Luis Fernando
Memoria Porto; e b) Sergio Augusto Guerra de Resende;
Os itens (ii) e (iii) acima listados foram constituidos para de forma a compor o
saldo da Reserva de Amortizagao.
*Redagdo em conformidade com o 102. Aditamento a Escritura de Emissdo.

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
18/03/2015 — RS 405,585890
15/05/2015 — RS 391,633099
17/08/2015 — RS 452,898800
16/11/2015 — RS 443,058869

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE LOCACAO DAS

AMERICAS
. Emissdo: 52.
. Valor da emissdo: RS 35.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 3.500;
. Espécie: garantia real com garantia adicional fidejussoéria;
° Prazo de vencimento das debéntures: 11/04/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

alienacéo fiduciaria de veiculos de propriedade da COMPANHIA DE LOCACAO DAS
AMERICAS; (ii) cessdo fiducidria de direitos creditérios de propriedade da
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS; e (iii) Fianca prestada por a) Luis
Fernando Memoria Porto; e b) Sergio Augusto Guerra de Resende;
*Redacdo em conformidade com o 62 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
18/02/2015 — RS 373,490900
15/05/2015 — RS 370,640130

17/08/2015 — RS 413,990000
16/11/2015 — RS 405,977360

12. Parecer:
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Q PENTAGONO

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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QPEN TAGONO

DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 & 2014

(Em milhares de Reais)

Ative Nota 3112/2015 311272014
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa d-a 121.77% 167300
Timlos e valores mobiliarios &b 156411 35304
Insmumentos financeinos derivativos 16 14210 3405
Contas a receber de clientes 7 121.7124 118.177
Carres em desativagio para renovagio da frota 1 78960 05 808
Impostos 3 Tecuperar 19130 13278
Dwespesas Antecipadas 5321 6140
Ative manfide para venda 2373 -
Outras contas a receber 10656 7825
Total de ativo circulante 530 564 447.320

Nio circulante

Ative nio circulante mantido para vends - 2853
Drepasitos judiciais 16 B.G9% T.148
Contas a receber de clientes T §.353 6861
Cruiras contas a receber 302 20
15354 16.883

Investimentos 10 - 7831
Imohbilizado 11 Q98758 880 824
Intangival 12 4334 5321
Total do ative nie circulante 1.018.444 010059
Total do ative 1.549.008 1367289
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Passive Mota 31122015 311X1014
(Redassificado)
Circulante

Empreéstimos, financiamentos e dabénmras 15 227.604 17869
Fornecedores 13 101.280 63438
Cessio da créditos por fornecedorss 14 159,826 78.761
Salarios, encarges e contribuipdes sociais 3.075 3358
Ohrigagdes tributarias 1.423 1.845
Imposto a recolher IRPIACSLL i 585
Dividendos e jurcs sobre capital proprio a pagar i 10.711 8566
Crutras confas 3 pagar 2 536
Taotal do passive drcolante 504011 195257

Nio circolante

Empréstirnos, financizmentos e debénmures 15 508 836 240472
Provisio para contingéncizs 16 2.595 2467
Impostos fiscais diferidos o 17.970 18.700
Crutras confas 3 pagar 3 2.447
Tetal do passive ndo circalante 710401 Ba4.088
Patrimondie liquido 0
Capital social 200370 200279
Gastos com emissdes de agoes (15.038) (15.038)
Agfes em esourana (5.9046) {5.904)
Ajustes Avaliagio Pamimonial 4.864 -
Feserva de capital T.014 §.743
Reservas de lucros 35.383 22868
Total do patriménio liqoido 325 506 107944
Taotal do passive 1223 412 1059343
Tetal do passive e patrimonio hguido 1540 008 1.267.289

Asg notas explicativas da adminisiracio s3o parte integrante das demonstagdes fnanceirss.
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Anexo 2

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Emt milltares de Reais, exceto resultado do exercicio basico por acia)

Nota 31/12/2015 31122014
(Reclassificado)
Receita operacional 21 T08.216 629222
Custos de locacio e venda de veiculos 22 (317.503) (456.274)
Lucro brute 190.713 172.945
Ouiras (despesas) receitas operacionais
Vendas 23 (37.810) (28.494)
Administrativas e gerais 24 (28.737) (29.898)
Eesupltado da equivaléncia patrimonial 10 - (3.018)
Outras receitas operacionais 25 144 5.197
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liguidas e
impostos 114.310 116.735
(Despesas) receitas financeiras
Eeceitas financeiras 26 28.761 65.719
Despesas financeiras 26 (130.619) (151.448)
Despesas financeiras liguidas (101.858) (85.719)
Resultado antes dos impostos 211,452 31.006
Imposto de renda & contribuigdo social
Corrente 27 (7-127) (10.597)
Diferido 27 3236 4379
Despesa com Imposto de renda e contribuicdo social (3.891) {6.218)
Resultado do exercicio 18.561 14,788
Resultado por acio ordinaria e preferencial - basico - RS 29 0.2915 0.3850
Resultado por acie ordinaria e preferencial - diluido - RS 29 0.2900 03832

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aps Conselheiros e Aciomistas
Companhia de Locagio das Améncas
5o Paulo - SP

Exammamos as demonstrapdes financeiras da Companhia de Locacio das Americas
{*Companhia™), que compreendem o balanco patnimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstragdes do resultade. do resultado abrangente. das mumtacdes do pammémo
lipudo e dos fluxos de caixa, para o exercicio finde nacuela data. assim como o resumo das
principais praficas contibeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracies financeiras

A Administracio da Companhia & responsdvel pela elaberagio e adequada apresentagio das
demonstragtes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas ne Brasil e de acordo
£Om a5 nommas Internacionais de relaténo financerre (IFRS) emitidas pelo Infernational
Accounting Standards Board - L45B, assim como pelos confroles intemos que ela determinon
COMH NeCessarios para permitir a elaboracio dessas demonstragdes financeiras hvres de
distorgo relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo.

Responsabilidade dos anditores independentes

Mossa responsabilidade & a de expressar uma opimdo sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as nommas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
suditona seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razedvel de que as
demonstractes financeiras estio livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionades para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulzacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamente do auditor, incluindo a avaliagio dos
nscos de distorco relevante nas demenstraces financeiras, independentemente se causada por
fraude ou emmo. Nessa avaliagio de nscos, o auditor considera os controles mternos relevantes
para a elaboracio e adequada apresentacio das demonstragdes financeiras da Companhia para
plansjar os procedimentos de auditoria que sdo apropriades nas circunstancias, mas nio para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses confroles internos da Companhia. Umna
auditona meha, tambsm a avaliacio da adequacio das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabers feitas pela Administracio. bem como a avaliacic da
apresentacdo das demonstracdes fimanceiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditona obtida € suficiente e apropniada para fimdamentar
nossa opinifo.
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Opiniio sobre as demonsiracdes financeiras

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
toedos os aspectos relevantes, a posicio patmimonial e financeira da Companhia de Locacio das
Ameéricas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagbes e os seus respectivos
fhixos de caixa para o exercicio findo nagquela data, de acordoe com as priticas contabets
adotadas no Brasil  com as nommas mtemacionals de relaténo financeiro (IFES) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - I45E.

Chatros assuntos

Demeanstracdes do valor adicionado

Examinamos, tambem. as demonstragdes do valor adicionado (D'VA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da Admimistracio da
Companhia cuja apresentacio & requernida pela legislacio societinia brasileira para companhias
abertas, e como informagio suplementar pelas IFES que ndo requetem a apresentacio da DVA.
Essas demoenstragies foram submetidas aos mesmes procedimentos de auditoria descritos
nteriormente &, em nossa opinife, estio adequadaments apresentadas. em todos os seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Belo Honzonte, 21 de marco de 2016

EPMG Auditores Independentes
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