Tegma Gestao Logistica SA

Divulgacao de resultados
Segundo trimestre e primeiro semestre de 2018

Sao Bernardo do Campo, 7 de agosto de 2018

Nota: A Companhia deixou de considerar a Tegma Logistica Integrada S.A. a partir de fevereiro de 2018 como um investimento direto, devido a criacdo
da joint venture “GDL” que tem por objetivo a prestacdo de servigos de armazenagem geral e alfandegada em Cariacica-ES. A partir dessa data, a GDL
passou a deter o controle direto da Tegma Logistica Integrada S.A., portanto, a variagdo patrimonial da GDL passou a ser contabilizada em
equivaléncia patrimonial da Companhia. O resultado de 2017 e de janeiro de 2018 da operacao de Cariacica é mostrado no arquivo de série histéricas em
.xIs na aba Anexos e as tabelas do Earnings release pro-forma sGo mostradas no arquivo de tabelas do Earnings Release em .xls.

Destaques Pagina
* A quantidade de veiculos transportados no 2T18 foi de 193,9 mil, 5,8%
superior vs 0 ano anterior, em razao principalmente da melhora das vendas 4
domésticas
. O crescimento da receita bruta no 2T18 refletiu principalmente a melhora
da quantidade de veiculos transportados e da distancia média no periodo. a
. O EBITDA do 2T18 foi de R$ 45,1 milhdes, superior ao EBITDA ajustado do
mesmo periodo do ano anterior, influenciado pelos melhores resultados operacionais i
de ambas divisoes.
. O lucro liquido em 2T18 foi de R$ 28,2 milhoes, superior ao de 2T17,
impactado positivamente pelo crescimento da receita, pelo controle de custos e 8
despesas e pela reducao do custo de divida.
. O fluxo de caixa livre no 2T18 foi de R$ 8,1 milhoes, impactado por
melhores resultados operacionais, maior consumo de capital de giro e pela utilizacao 9
de créditos fiscais extemporaneos
. A divida liquida em junho de 2018 foi de R$ 57,4 milhdes, correspondendo 10
a 0,4x o EBITDA ajustado dos tltimos 12 meses =
. O retorno sobre o investimento da Tegma em 2T18 foi de 28,4%. 1
Var % vs
Destaques financeiros e operacionais 2T18 1S18 2T17 1T18 1S17
Receita liquida (R$ mi) 203,3  555,3 10,6% 11,9% 16,0%
Lucro operacional (R$ mi) 36,2 58,8 176,6% 60,7% 114,0%
EBITDA (R$ mi) 45,1 74,6 126,5% 53,3% 82,6%
EBITDA ajustado (R$ mi) 45,1 74,6 60,0% 53,3% 51,8%
Margem EBITDA Ajustado % 15,4%  13,4% 4,8 p.p. 4,2 p.p. 3,2p-p-
Lucro liquido (R$ mi) 28,2 42,2 17,2% 101,4% 42,0%
Margem Liquida % 9,6% 7,6% 0,5p.p. 4,3p.p- 1,4 p.p.
Lucro por acdo (R$) 0,4 0,6 17,2% 101,4% 42,0%
Fluxo de caixa livre (R$ mi) 8,1 52,3 -28,1% -81,6% 130,5%
CAPEX (R$ mi) 4,7) (7,2) -44,0% 92,0% -52,0%
Veiculos transportados (em mil) 193,9 371,1 5,8% 9,4% 6,8%
Market share % 24,9% 24,8% -1,3p.p. O,1p.p. -1,9p.p.
Distancia média por veiculo (em km) 980,0 974,8 4,3% 1,1% 6,3%

Para acessar a teleconferéncia de resultados (8/ago, 15h) clique aqui ou ligue para +55 11 3193-1001.

Para acessar a série histérica e as notas explicativas em EXCEL, clique aqui.
Para acessar as tabelas deste earnings release em EXCEL, clique aqui.
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Destaques do trimestre

Impacto da greve dos caminhoneiros de maio/18

Em maio de 2018 foi deflagrada uma greve generalizada de caminhoneiros que afetou nossas operacoes
por 11 dias.

A impossibilidade de transportadores de todos os géneros circularem pelas estradas do pais entre os
dias 21 de maio a 1 de junho resultou na interrupcao de boa parte das nossas atividades por esse periodo
(somente a armazenagem continuou a operar). O impacto da greve no 2T18 em algumas operacoes
foram em parte compensados pelo processo de reabastecimento ao longo do més de junho.

Em decorréncia da greve, o governo editou a MP n° 832/2018, que trata dentre outras medidas, do
tabelamento do preco dos fretes no pais. Varios questionamentos foram feitos a respeito da
constitucionalidade do tabelamento e o assunto sera apreciado pelo STF no préximo dia 277 de agosto.
Dependendo da decisao, essa medida podera trazer impacto nas nossas operacoes. A ANTT (Agéncia
Nacional do Transporte Terrestre) abriu uma Tomada de Subsidio com o objetivo colher sugestGes para
aprimoramento da metodologia e respectivos parametros utilizados na elaboracao da tabela de frete.

Novo cliente de armazenagem da GDL

A Tegma, por meio da joint venture GDL, em parceria com o Grupo DPSP — companhia que administra
as marcas Drogarias Pacheco e Drogaria Sao Paulo - esta inaugurando um Centro de Distribuicao (CD),
localizado no Espirito Santo. O espaco estara ativo a partir da segunda quinzena de agosto e nele sera
realizado os servicos de recebimento, armazenagem, separacao e expedicgao.

O intuito do novo centro de distribuicao sera trazer mais agilidade ao processo logistico da DPSP,
possibilitando um melhor lead time para as lojas do estado e também para um grupo de lojas do Rio de
Janeiro.

Com 7 mil m2 de 4rea, ambiente com temperatura controlada e moderno sistema de gestao do estoque,
o armazém foi projetado com capacidade para expedir mais de 60 milh&es de pegas por ano,
contribuindo com as melhorias na cadeia de abastecimento de 69 filiais entre Espirito Santo e Rio de
Janeiro.

Tegma adquire terreno para patio de apoio a fabrica da Toyota em Sorocaba

A Tegma informou em evento subsequente das suas informacoes trimestrais que adquiriu em julho de
2018 um terreno em Sorocaba-SP para apoio as operagoes da fabrica da Toyota na mesma cidade. A
transacgao ainda depende de algumas condi¢Oes suspensivas. A Tegma realiza a operacao de logistica de
veiculos dessa fabrica ha cinco anos (desde sua inauguracao) e € o principal fornecedor dessa
montadora. Em 2018, decorrente da alta quantidade de veiculos produzidos, decidiu adquirir um
terreno para construcdo desse novo patio de consolidacdo de veiculos para aumentar a produtividade da
operacao de escoamento e liberar espaco dentro da fabrica do cliente.

O montante previsto envolvido entre aquisi¢ao do terreno e benfeitorias para torna-lo proprio para
operacgdo soma R$ 21 milhGes e tem previsao de iniciar as operacoes a partir do fim de 2018.

Tegma anuncia contratacio de financiamento na modalidade 4.131

A Tegma assinou em agosto de 2018 a contratacao de um financiamento na modalidade 4.131 junto ao
banco Itat no valor de R$ 50 milhoes com vencimento de dois anos. A modalidade conta com a
protecdo da variacao cambial por derivativos (swap). O custo dessa nova divida é de CDI + 0,89%,
inferior ao da nossa primeira emissao de debéntures que ocorreu em 2013.

O intuito dessa contratacao foi de alongar os vencimentos da nossa divida, na qual utilizamos para
realizar o pagamento antecipado de uma Nota de Crédito de Exportacao (NCE) contratado com o Banco
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do Brasil S.A, no montante de R$ 40 milhdes (mais juros acumulados), que tinha vencimento em junho
de 2019 e uma taxa de juros de CDI + 2% a.a.

Tegma anuncia distribuicio de dividendos e JCP

Em ata de reunido de Conselho de Administragao de 7 de agosto, a Tegma anunciou a distribuicao de
R$ 21,1 milhoes em proventos (R$ 15,8 milhoes em dividendos e R$ 5,3 milhoes em JCP), ou R$ 0,31
por acdo. Os dividendos intercalares serdo pagos aos acionistas em 22 de agosto de 2018, beneficiando
os acionistas que constem da posicao acionaria da Companhia de 10 de agosto de 2018 (“Data de
Corte”). As acoes da Companhia serdo negociadas “ex-dividendos e JCP” a partir de 13 de agosto de
2018, inclusive. O dividend yield dos tltimos 12 meses corresponde a 5,0%.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Destaques operacionais — Divisao logistica de veiculos (DLV)

O desempenho da industria automotiva no 2T18 foi
impactado pela greve dos caminhoneiros no més de
maio. Mesmo com a parada das fabricas por 11 dias
houve um crescimento de 12,8% das vendas
domeésticas no 2T18 vs 0 2T17. As exportacoes, por
sua vez, permaneceram estaveis no 2T18 na
comparacao com 2T17. As vendas estimadas do
atacado tiveram um desempenho superior as vendas
domésticas e exportacoes no 2T18 vs 0 2T17 em
decorréncia da variacdo de estoques das montadoras e
de uma maior producao, principalmente.

Em junho de 2018, as estimativas para 2018 da

Grafico 1 - Vendas nacionais do atacado (em
mil) e market share da Tegma
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Fonte: ANFAVEA, Bacen e Tegma

ANFAVEA eram (+12% producao; +11% licenciamento e estavel para exportacao, vs +13%; +11% e

+4%, respectivamente, em janeiro de 2018).

A quantidade de veiculos transportados pela Tegma apresentou um crescimento de 5,8% no 2T18

na comparacao anual, crescimento inferior as vendas
do atacado, acarretando em uma perda de 1,3 p.p de
Market share vs o mesmo periodo do ano anterior. O
principal motivo da perda de participacdo de mercado
no trimestre foi a perda de participacao de vendas de
dois importantes clientes na comparagao anual.

O crescimento da distiancia média das viagens
domeésticas tem permanecido, conforme mostramos
no grafico 2. A distancia média das exportacoes,
que apresentou um salto no 2T17, tem permanecido
entre 190 e 200 quilometros ha trés trimestres.

Grafico 2 - Distancia média das entregas
da Tegma (em km)
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Var % vs
2T18 1S18 2T17 1T18 1S17

Venda de veiculos e comerciais leves 790,5 1.489,1 9,3% 13,1% 10,4%
Doméstico 600,9 1.129,2 12,8% 13,8% 13,7%
Exportacao 189,5 360,0 -0,6% 11,2% 1,1%

A - Vendas estimadas do atacado 780,1 1.496,2 11,3% 8,9% 15,0%
(+) Producao de veiculos e comerciais leves 701,6 1.370,0 12,0% 5,0% 12,5%
(+) Importacao de veiculos e comerciais leves 78,8 144,8 16,9% 19,5% 25,4%
(-) Variacao dos estoques das montadoras 0,3 18,6 - - -

B - Veiculos transportados 193,9 371,1 5,8% 9,4% 6,8%
Doméstico 155,4 290,7 11,2% 14,9% 9,8%
Exportacao 38,5 80,4 -11,3% -8,2% -3,1%

Market share (B / A) % 24,9% 24,8%  -1,3p.p. O,1p.p. -1,9p.p.

Km média por veiculo 980,0 974,8 4,3% 1,1% 6,3%
Doméstico 1.175,3  1.190,7 1,1% -2,7% 3,8%
Exportacao 191,9 194,8 -12,0% -2,8% 6,4%

Fonte: ANFAVEA e BACEN
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Receita

A recuperacédo da receita dos Gltimos dois anos reflete  Grafico 3 — Receita bruta consolidada (R$

a melhora de perspectiva da economia brasileira e a mi)

retor.nada do set(.>r automotivo de\./ido a melhora do 450 30%

credito e da confianca do consumidor. = .

A receita bruta da operacao de logistica de veiculos 300 =

cresceu 17,3% no 2T18 [22,2% no 1S18] na 0%

comparacao anual, variacao que é explicada: i) 150 “15%

positivamente pelo crescimento de 5,8% no 2T18

[6,8% no 1S18] da quantidade de veiculos o) -30%

transportados, ii) positivamente pelo crescimento da &,\‘,0 &,\,‘0 &,\f\ &,\f\ &,@7

km média por veiculo de 4,3% no 2T18 [6,3% no 1S18] v L v 2 v

vs 0 ano anterior e iii) pelo reajuste de precos C—JReceita bruta —Var a.a.

realizado em 2018.

Na divisdo de logistica integrada, a receita da Grafico 4 - Participacio das operacdes na

operacao de armazenagem no 2T18 caiu 25,8% [- receita do 2T18

17,4% no 1S18]. Desconsiderando GDL na base

comparativa, a operacao teve um crescimento de Armazenagem Logistica
3% de veiculos

32,0% no 2T18 [41,6% no 1S18] na comparacao
anual em razio de melhora dos volumes e de
entrada de novos clientes no Rio de Janeiro e em
Sdo Paulo. Logistica

industrial
10%

87%

A receita da logistica industrial apresentou um
crescimento de 2% e 3% no 2T18 e 1S18 na
comparacdo anual respectivamente, em decorréncia
da resiliéncia da operacao.

A variacdo das deducoes da receita bruta de 2018 e 2017 foram afetados pelo evento 1 dos eventos nao
recorrentes de 2017. Sem esses eventos e sem a GDL da base comparativa, as dedugoes teriam crescido
10,3% no 2T18 e 16,8% no 1518 na comparacao anual.

Var % vs

2T18 1S18 2T17 1T18 1S17
Logistica de veiculos 315,3 590,3 17,3% 14,6% 22,2%
Logistica integrada 45,1 92,9 -6,1% -5,6% -4,0%
Armazenagem* 11,3 24,7 -25,8% -15,8% -17,4%

Logistica industrial 33,8 68,2 3,0% -1,6% 2,0%
Receita bruta 360,4 683,2 13,8% 11,6% 17,8%
Dedugoes da receita bruta (67,1) (127,9) 29,9% 11,2% 26,3%
Receita liquida 293,3 555.3 10,6% 11,7% 16,0%

* Os valores referentes a 2017 e janeiro de 2018 ainda incluem a GDL
Clique aqui para acessar a tabela pro-forma

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Lucro bruto

Evolucdo positiva de 500 bps da margem bruta da Grafico 5 — Lucro bruto consolidado (R$ mi)
companhia em dois anos conforme pode ser notado 35%
no grafico 5 é decorrente do crescimento da receita no 28%
periodo e do controle de custos empreendido ha quase 1%
trés anos. =T M ~ 95 I-I 14%
Os custos com pessoal apresentaram um 40 48 53 53 49 55 7%
crescimento de 2,1% no 2T18 [3,7% no 1S18] na ?’1- L1l ‘?% A Ll | | 0%

comparacao anual. Desconsiderando a GDL da base
comparativa, os custos com pessoal cresceram 16,2%
[16,4% no 1S18] em razio principalmente do aumento
de headcount na operacao de veiculos, em decorréncia
do aumento da quantidade de veiculos transportados, mas também da implantacdo de novos clientes na
logistica integrada-armazenagem e do dissidio do periodo.

0O 0 O A A AR D

S A A A A RPN PR

FERYTEESTH
C—3Lucro bruto = Mg bruta%

* trimestre impactado por R$ 39 milhées de eventos ndo recorrentes

Os custos com fretes cresceram na mesma propor¢ao da receita de transporte da empresa.

Os outros custos cresceram 4,8% no 2T18 [3,0% no 1S18] na comparacado anual. Desconsiderando a
GDL, houve um crescimento de 17,5% no 2T18 [+17,3% no 1S18], em razao principalmente de um ajuste
de depreciacdo no 2T18 no valor de R$ 2,4 milhées negativos na operacdo automotiva, decorrente do
registro de depreciagao retroativa de obras na operacao de Suape-PE que, desde 2015 estavam
categorizadas em “imobilizado em andamento” e que, portanto, nao estavam sendo depreciadas.
Ademais, o aumento de manutencao e aluguel sdo provenientes do aumento de volume e de receita da
operacao de armazenagem.

A margem bruta da divisdo automotiva no 2T18 foi estavel na comparacao anual e o crescimento
de 1,4 p.p no 1S18. Caso desconsiderassemos o ajuste de depreciagao feito no 2T18, a margem bruta
teria sido 1,1 p.p superior [+1,9 p.p no 1S18] na comparacao anual.

A queda da margem bruta da divisao de logistica integrada no 2T18 e no 1S18 na comparacao
anual é decorrente do resultado da GDL ter sido classificada em equivaléncia patrimonial, a partir de
fevereiro de 2018. Desconsiderando a operacao da GDL, a margem bruta da divisao seria de 12,9% no
2T18 [13,1% no 1S18], 2,7 p.p superior ao 2T17 e estavel no 1S18 na comparacao anual (pro-forma,

também sem a GDL).
Var % vs 2T17

Logistica Logistica Logistica Logistica

2T18 automotiva integrada Consolidado automotiva integrada Consolidado
Receita liquida 256,0 37,3 293,3 18,6% -24,4% 10,6%
Custos dos servicos prestados (205,6) (32,5) (238,0) 18,4% -15,2% 12,3%
Pessoal - - (28,8) - - 2,1%
Fretes - - (188,2) - - 17,1%
Outros - - (41,6) - - 4,8%
Crédito de PIS e COFINS - - 20,5 - - 23,3%
Lucro bruto 50,4 4,8 55,2 19,6% -56,4% 3,8%
Margem bruta% 19,7% 12,9% 18,8% 0,2 p.p. -9,5 P-p- -1,2 p.p.
Var % vs 1s17
Logistica  Logistica . Logistica Logistica q
1518 aut(i;motiva intggrada Consolidado aut(a)grlnotiva intggrada sy
Receita liquida 478,5 76,9 555.3 23,0% -14,1% 16,0%
Custos dos servicos prestados (383,7) (67,6) (451,3) 20,9% -10,2% 14,9%
Pessoal - - (55,5) - - 3,7%
Fretes - - (353,7) - - 21,4%
Outros - - (80,6) - - 3,0%
Crédito de PIS e COFINS - - 38,5 - - 26,4%
Lucro bruto 94,8 9,3 104,1 32,1% -34,9% 21,0%
Margem bruta% 19,8% 12,1% 18,7% 1,4 p-p- -3,9 p-p- 0,8 p.p.

Clique aqui para acessar a tabela pro-forma
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Lucro operacional e EBITDA

A tendéncia de recuperacdo da margem EBITDA Grafico 6 - EBITDA ajustado consolidado
ajustada da Companhia, conforme o gréfico 6, reflete ~ (R$ mi)
o crescimento da receita e a reducdo/controle de custos e 19%
despesas no periodo.

13%
As despesas gerais e administrativas do 2T18 foram |_|
2,4% superiores as do 2T17 em razdo do controle de |'| |_| I—I 7%
despesas no periodo. Esta linha esteve em um patamar l'l - |—| 41 55 1%
elevado nos dltimos trés trimestres e no 2T18 retornou a | | | I I | | | I |
um patamar que entendemos como adequado. 5%

As outras receitas (despesas) liquidas no 2T18 &'» &,N, &,x, &Nf\ &'»(\ &,Nf\ &5\ &3’ &"»
apresentaram uma queda acentuada na comparagio com
0 2T17 em razdo de eventos nio recorrentes que

impactaram o trimestre do ano anterior e menores despesas com provisdes com contingéncias judiciais.

C—EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustado

O aumento da depreciacao da divisdo automotiva no 2T18 é decorrente do ajuste explicado na pagina
anterior. No 1S18, além desse evento, também houve uma revisio das estimativas de vida 1til de alguns
equipamentos. Desconsiderando a GDL, a depreciacao da divisao de logistica integrada teria crescido 10,0%
em razao principalmente dos investimentos na operacao de quimicos em novos equipamentos de transporte
realizados ao longo do 1S17.

A melhora da margem EBITDA da divisao de logistica automotiva no 2T18 e no 1S18 na comparacao
anual é explicada pelo aumento da receita decorrente da recuperacao da quantidade de veiculos
transportados e principalmente da distancia média, além do controle dos custos fixos e das despesas.

O crescimento da margem EBITDA da divisao de logistica integrada no 2T18 vs o ano anterior é
decorrente do resultado da operacao da GDL ter sido classificada em equivaléncia patrimonial a partir de
fevereiro de 2018. Excluindo-se a operacao de Cariacica-ES das bases de comparacao, a margem da divisao
no 2T18 seria 18,5% [18,7% no 1S18], 9,3 p.p superior ao 2T17 [+4,6 p.p vs 1S17] (pro-forma, também sem a
GDL). O aumento das margens é decorrente da melhoria da operaciao de armazenagem e de quimicos com o
aumento da receita no periodo, além de menores despesas com provisées com contingéncias judiciais.

Var % vs 2T17

Logistica  Logistica Logistica  Logistica

2T18 automotiva integrada Consolidado automotiva integrada Consolidado
Lucro bruto 50,4 4,8 55,2 19,6% -56,4% 3,8%
Despesas (18,4) (0,6) (19,0) -48,0% -86,9% -52,6%
Despesas gerais e administrativas - - (16,2) - - 2,4%
Outras receitas (despesas) liquidas - - (2,8) - - -88,5%
Lucro operacional 32,1 4,2 36,2 371,5% -33,7% 176,6%
(+) Depreciacio 6,2 2,7 8,9 77,4% -18,6% 30,5%
EBITDA 38,2 6,9 45,1 271,7% -28,4% 126,5%
EBITDA ajustado 38,2 6,9 45,1 43,5% 341,3% 60,0%
Margem EBITDA 14,9% 18,5% 15,4% 2,6 p.p. 15,3 p.p. 4,8 p.p.
Var % vs 1S17
1518 autamotiva_integrada Comsolidado et integrada Comsolidado
Lucro bruto 94,8 9,3 104,1 32,1% -34,9% 21,0%
Despesas (43,9) (1,4) (45,3) -16,1% -77,8% -22,6%
Despesas gerais e administrativas - - (36,8) - - 14,8%
Outras receitas (despesas) liquidas - - (8,5) - - -67,9%
Lucro operacional 50,9 7,9 58,8 162,9% -2,4% 114,0%
(+) Depreciacao 10,0 5,8 15,8 47,4% -12,1% 18,0%
EBITDA 60,9 13,7 74,6 132,9% -6,7% 82,6%
EBITDA ajustado 60,9 13,7 74,6 43,2% 106,6% 51,8%
Margem EBITDA 12,7% 17,9% 13,4% 1,8 p.p. 10,4 p.p- 3,2 p.p-
Clique aqui para acessar a tabela pro-forma
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Lucro antes dos impostos e lucro liquido

O resultado financeiro do 2T18 foi R$ 0,8 milhao negativo [R$ 2,7 milhdes negativo no 1S18],
conforme mostrado na tabela abaixo:

Var % vs
2T18 1S18 2T17 1T18 1S17
Receita financeira 1,8 4,3 -48,2% -25,5% -49,2%
Despesa de juros (3,0) (6,7) -52,6% -19,4% -54,7%
Despesas de juros, liquidas de receitas de aplicacdes financeiras  (1,2) (2,4) -58,2% -7,5% -61,9%
Atualizagdo monetaria de eventos ndo recorrentes - - -100,0% = -100,0%
Outras despesas e receitas financeiras 0,3 (0,3) - - -86,3%
Resultado financeiro (0,8) (2,7) - -56,3% 277,1%
(consolidado)

As despesas de juros, liquidas de receitas de aplicacoes financeiras no 2T18 foram de R$ 1,2 milhdo
negativos no 2T18 [R$ 2,4 milhoes no 1S18]. A queda registrada em torno de 60% de 2018 em relacao a
2017 é explicada pela reducao do saldo médio de divida liquida ao longo de 2017/18 e pela queda da
taxa basica de juros, liquida do aumento do spread da nossa divida.

A equivaléncia patrimonial do 2T18, que corresponde pela primeira vez ao resultado cheio da joint
venture GDL (50%), foi negativa em R$ 0,2 milhao. Esse resultado nao é comparavel com os R$ 0,4
milhao negativo do 2T17 pelo fato deste tltimo corresponder a duas controladas ja descontinuadas, mas
pode ser comparado com o resultado liquido do 1T18 que foi negativo em R$ 0,5 milhao (dois meses do
resultado da GDL). A GDL esta no final do processo de integracao e nem todas as sinergias esperadas,
seja de custo, seja pelo aumento de receita, foram capturadas até agora.

A aliquota do imposto de renda e contribuicao social do 2T18 foi de 20% [24% no 1S18], inferior a
aliquota nominal da companhia de 34% em razao principalmente da receita do crédito outorgado de
ICMS se excluida da base de apuracao do imposto e do impacto positivo da distribuicao de juros sobre
capital proprio (tax shield).

Var % vs
2T18 1S18 2T17 1T18 1S17
Lucro antes do IR e da CSLL 35,2 55,4 116,0% 73,9% 112,8%
Aliquota nominal -34% -34% - - -
Imposto de renda e contribuicéo social pela o o o
aliquota nominal (12,0) (18,8) 116,0% 73,9% 112,8%
Crédito outorgado ICMS 1,2 2,3 - - -
Juros sobre capital proprio 3,9 3,9 - - -
leer_engag permanentes, equivaléncia (0.2) (0,6) ) -61,5% B
patrimonial e outros
Imposto de renda e contribuicio social (7,0) (13,2) - 12,3% -
Aliquota Efetiva -20% -24% -67,6 p.p. 10,9 p.p. -37,2 p.p.
(consolidado)

O lucro liquido do 2T18 foi de R$ 28,2 milhoes [R$ 42,2 milhoes no 1S18]. Considerando que no
lucro liquido do 2T17 houve R$ 15,5 milhdes de eventos ndo recorrentes, o lucro liquido recorrente
cresceu 3,3 vezes no 2T18 vs 0 2T17.

Var % vs

2T18 1S18 2T17 1T18 1S17
Lucro operacional 36,2 58,8 176,6% 60,7% 114,0%
Resultado financeiro (0,8) (2,7) - -56,3% 276,8%

Equivaléncia patrimonial (0,2) (0,7) -40% -46,7% -7,1%
Lucro antes do IR e da CSLL 35,2 55,4 116,0% 73,9% 112,8%

Imposto de renda e contribui¢io social (7,0) (13,2) - 12,3% -
Lucro liquido 28,2 42,2 17,2% 101,4% 42,9%
Margem liquida 9,6% 7,6% 0,5 p-p- 4,3 p-p- 1,4 p.p.
Clique aqui para acessar a tabela pro-forma (consolidado)
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Fluxo de caixa

] Gestdo Logistica

O fluxo de caixa livre do positivo dos tltimos
trimestres tém sido possivel em razao do esforco de
controle de custos/despesas/CAPEX, pela recuperacao
das receitas e pela utilizacao de R$ 38 milhdes de
créditos tributarios extemporaneos (R$ 26 milhoes no
1T18 e R$ 12 milhdes no 2T18], explicados no item 7
dos eventos nao recorrentes de 2017. No entanto, o
capital de giro do 2T18 foi negativamente impactado
por uma postergacao de prazo de pagamento
negociada de um importante cliente do segmento
automotivo. Em razdo disso o ciclo de caixa
apresentou aumento de 4 dias no 2T18 vs 0 1T18 e
prejudicou que nao tivéssemos um fluxo de caixa ainda
maior.

Grafico 7 - Fluxo de caixa livre (R$ mi) e ciclo
de caixa (dias) consolidado

34
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C—Fluxo de caixa livre Ciclo de caixa

Ciclo de caixa: dias a receber — dias a pagar (Forn. e fretes/ CSP diario)

O CAPEX do 2T18 foi de R$ 4,7 milhoes [R$ 7,2 milhdes no 1S18], conforme segregacdo mostrada na

tabela ao lado.

CAPEX

2T18 2T17|1S18 1S17

O caixa liquido proveniente das
atividades de financiamento do 2T18 foi

Benfeitorias em terrenos - - - -

Novas operacoes 1,4 - 1,4 -
negativo em R$ 43,5 milhoes em razao do Manutencio 1,8 20 | 32 38
pagamento de R$ 38,9 milhdes de Benfeitorias gerais 0,5 L7 | 0,5 24

JCP/dividendos e o pagamento antecipado de 11 B O
.~ .. s Renovacao de contratos - 3,9 - 6,9
R$ 4,6 milhoes de principal de divida
Total 47 84|72 153
(FINAME). No 1S18, esses eventos se somam ao idad
pagamento de R$ 66,8 milhoes no 1T18 referente ao pagamento do principal das (consolidado)
debéntures (12 série), que totalizam os R$ 110,3 milhoes negativos.
2T18 2T17 | 1S18 1S17
A - Caixa inicial 125,5 126,0 | 148,7 192,9
Caixa liquido proveniente das atividades
operacionais (1) 11,9 18,2 59,2 34,9
(-) CAPEX "caixa" (2) (3,8) (6,9) (6,9) (12,2)
{ B - Fluxo de caixa livre (1 + 2) 8,1 11,3 52,3 22,7 i
C - Caixa liquido proveniente das atividades
de investimentos (ex CAPEX "caixa" 0,6 0,9 (0,1) (11,8)
D - Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (43,5) 44,9 | (110,3) (20,7)
(=) Caixa final (A + B+ C + D) 90,7 183,0 | 90,7 183,0
(consolidado)
[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Endividamento e caixa

A tendéncia de reducao da alavancagem da empresa, Grafico 8 — Endividamento e caixa

tanto nominal quanto relativa nos tltimos dois anos, consolidado (R$ mi)

conforme o grafico 8, reflete a geracdo de caixa do 450 1,4 1,1 1,1 1,0 0,9 0,6 0,6 0,2 0,4
periodo e o aumento do EBITDA nos tltimos - Divida liquida / EBITDA Ajustado LTM

. 300
trimestres.

A divida liquida em 30 de junho de 2018 foi R$ 57,4 150
milhGes, vs. R$ 28,7 milhdes em 30 de margo de 2018,
aumento explicado principalmente pelo pagamento de
dividendos e JCP complementares de 2017 no valor de (}&\‘fo (;Dﬁ,\b Q\b @4\ o‘f’\f\ ‘b&{\ b§<\ \/&\c/b (}&3’
R$ 38,9 milhoes e pelo fluxo de caixa livre de R$ 8,1
milhGes positivos.

(0]

C— Divida bruta C =21 Divida liquida
e Caixa e aplicacoes

O indice divida liquida / EBITDA ajustado LTM

do 2T18 foi de 0,4x vs 0,2x do 1T18. J4 o célculo do indice de cobertura (que equivale a EBITDA
ajustado sobre resultado financeiro) encontra-se nao aplicavel, uma vez que em funcao do
reconhecimento da receita financeira de diversos créditos fiscais extemporaneos no 4T17, o resultado
financeiro dos dltimos 12 meses da companhia se

tornou positivo, ou seja, receitas financeiras maiores Grafico 9 — Caixa e cronograma de

que as despesas. Os covenants da companhia sdo <2,5Xx  amortizacdo do PRINCIPAL (R$ mi)

e >1,5%, respectivamente. 91 |
O custo médio total da divida bruta da companhia I
em 30 de junho de 2018 era de CDI + 1,72% a.a. I 25 25
o iy Il B 3 3
O cronograma de pagamento do principal da divida, ] S S5 B A
conforme o grafico 9, mostra que nao temos nenhum
vencimentogem 201?3 e que noq1819 ovalor é R$ 90 &»\SD &64"9 & > bey’\’q' &»’q’o _&’Wo .\x\,ﬁ}
milhdes. . 63;3 S R >
C)‘b
2T18 1T18 4T17 3T17
Divida circulante 91,4 50,8 72,6 69,4
Divida nao circulante 56,7 103,4 150,3 150,6
Divida bruta 148,1 154,2 222,9 220,0
(-) Caixa 0,4 0,4 0,4 0,3
(-) Aplicacoes financeiras 90,3 125,1 148,3 145,0
Divida liquida 57,4 28,7 74,1 74,7
EBITDA ajustado (altimos 12 meses) 160,2 143,3 134,8 122,6
Divida liquida / EBITDA ajustado (iltimos 12 meses) 0,4x 02x 0,6x 0,6x
Resultado financeiro (altimos 12 meses) 6,8 11,2 8,8 (7,6)
EBITDA ajustado (illtimos 12 meses) / Resultado financeiro (12 meses) - - - 16,1 x
(consolidado)
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Retorno sobre o investimento

] Gestdo Logistica

Pelo fato da empresa acreditar que retorno sobre o

Grafico 10 — Retorno sobre o investimento
(ROIC) (consolidado)

investimento (ROIC) é significativo para os
investidores, uma vez que reflete a criacao de valor da
companhia, passamos a divulgar o critério que
entendemos ser o mais adequado para a companhia. O
ROIC nao deve ser considerado substituto de outras
medidas contébeis de acordo com as IFRS e pode nao
ser comparavel a medidas similares usadas por outras
empresas. A Companhia define o ROIC como lucro
operacional (ap6s-impostos de 34%), dividido pelo
capital investido (patrimonio liquido mais divida
liquida menos agio de fusoes e aquisi¢coes) de 12 meses
atras.

28%

ROIC

N

ROIC: NOPAT / Divida liquida + patriménio liquido — agio
Reconciliagdo do indicador no arquivo Série Histérica.xIm (indicadores)

O ROIC da companhia, conforme mostrado no grafico 10 e na tabela abaixo, apresentou uma

recuperacao significativa nos altimos dois anos.

0 0 O A A A LD LD
FEE LN F S

A recuperacio desde a metade de 2016 se deu em razao da melhora da receita da divisao de logistica

automotiva, da melhora do resultado operacional da logistica integrada e do controle de custo que

temos empreendido em toda a empresa desde 2015. Adicionalmente, o fluxo de caixa livre positivo dos
ultimos anos proporcionou a reducao da divida liquida da companhia e consequentemente a reducao do

capital empregado.

3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2Ti18
ROIC (A /B) 6,3% 11,1% 14,1% 14,6% 17,7% 23,3% 24,9% 28,4%
NOPAT (L. Oper *(1-34%)) (A) 23,1 38,9 43,4 47,0 53,5 723 777 92,9
Lucro operacional (soma 4 trimestres) 35,0 58,9 65,7 71,2 81,0 109,5 117,7 140,8
Capital empregado (B) (12 meses atras) 363,9 351,5 308,0 321,5 301,8 309,09 312,0 327,0

(+) Divida liquida 156,8 150,0 109,2 123,4 99,8 98,7 95,4 90,8

(+) Patrimonio liquido 371,0 365,4 362,8 362,11 3659 3751 380,5 400,1

(-) Agios de aquisicio 163,9 163,9 163,9 163,9 163,9 163,9 163,9 163,9

(consolidado)

*0 ROIC ndo deve ser considerado substituto de outras medidas contabeis de acordo com as IFRS e pode ndo ser comparavel as
medidas similares usadas por outras empresas. A Companhia define o ROIC como lucro operacional (apés-impostos), dividido pelo
capital investido (patriménio liquido mais divida liquida menos agio de fusoes e aquisicbes) de 12 meses anteriores. A empresa
acredita que ROIC ¢ significativo para os investidores, uma vez que reflete a criagdo de valor da companhia.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Desempenho TGMA;_;
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C—Volume Médio Diario (R$ milhao)
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* Covariagdo da variacao da Tegma e Ibovespa / variancia Ibovespa (252 pregoes)

Teleconferéncia de resultados

|PORTUGUES com traducio simultinea para INGLES|
42 feira, 8 de agosto de 2018
15:00 (Brasilia)

2 pm (US-ET)
Tel.: +55 11 3193-1001 +55 11 2820-4001
Phone: +1 646 828-8246
Webcast: clique aqui Webcast Inglés_clique aqui
Composicao acionaria
Categoria # acoes TGMA3 ON % Total
Mopia Participagoes e Empreendimentos Ltda. 15.396.481 23%
Cabana Empreendimentos e Participacoes Ltda. 4.817.704 7%
Coimex Empreendimentos e Participacées Ltda. 13.207.034 20%
Outros acionistas controladores (pessoa fisica) 1.179.073 2%
Administradores 40.700 0%
Tesouraria 65.147 0%
Controladores, administradores e tesouraria 34.706.139 53%
Acoes em circulacao 31.296.776 47,4%
Total de Acoes 66.002.915 100%
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes dos resultados do exercicio
(em R$ milhoes)

DRE 2T18 2T17 Valrs"f7vs 1S18 1S17 Valrs‘;/o7vs
Receita bruta 360,4 316,8 13,8% 683,2 579,9 17,8%
Deducoes da Receita Bruta (67,1) (51,7) 29,9% (127,9) (101,3) 26,3%
Receita liquida 203,3 265,1 10,6% 555,3 478,6 16,0%
(-) Custo dos servigos prestados (238,0) (211,9) 12,3% (451,3) (392,6) 14,9%
Pessoal (28,8) (28,2) 2,1% (55,5) (53,5) 3,7%
Fretes (188,2) (160,7) 17,1% (353,7) (291,4) 21,4%
Outros (41,6) (39,7) 4,8% (80,6) (78,3) 3,0%
Crédito de Pis e Cofins 20,5 16,7 23,3% 38,5 30,5 26,4%
Lucro bruto 55,2 53,2 3,8% 104,1 86,0 21,0%
Despesas gerais e administrativas (16,2) (15,8) 2,4% (36,8) (32,0) 14,8%
Outras receitas (despesas) liquidas (2,8) (24,3) -88% (8,5) (26,5) -68%
Lucro operacional 36,2 13,1 176,6% 58,8 27,5 114,0%
(+) Depreciacao 8,9 6,8 30,5% 15,8 13,4 18,0%
= EBITDA 45,1 19,9 126,5% 74,6 40,9 82,6%
(+) Eventos nao recorrentes - 8,3 - - 8,3 -
= EBITDA Ajustado 45,1 28,2 60,0% 74,6 49,2 51,8%
Mg% EBITDA 15,4% 10,6% 4,8 p.p. 13,4% 10,3% 3,2p.p.
Resultado financeiro (0,8) 3,6 - (2,7) (0,7) 276,8%
Equivaléncia patrimonial (0,2) (0,4) -40,3% (0,7) (0,7) -7,1%
Lucro antes do IR e da CS 35,2 16,3 116,0% 55,4 26,0 112,8%
Imposto de renda e contribuigao social (7,0) 7,8 - (13,2) 3,5 -
Lucro/prejuizo liquido 28,2 24,1 17,2% 42,2 29,5 42,9%
Margem liquida % 9,6% 9,1% 0,5 p.p. 7,6% 6,2% 1,4 p.p.
DRE pro-forma sem GDL 2T18 2T17 WL Dot 1S18 1S17 WL H0 vt
1T17 1S17
Receita bruta 360.,4 310,1 16,2% 680,5 565.5 20,3%
Deducoes da Receita Bruta (67,1) (60,9) 10,3% (127,5) (109,1) 16,8%
Receita liquida 293,3 249,2 17,7% 553,0 456.4 21,2%
(-) Custo dos servigos prestados (238,0) (203,7) 16,9% (448,5) (375,7) 19,4%
Pessoal (28,8) (24,7) 16,2% (54,4) (46,7) 16,4%
Fretes (188,2) (160,7) 17,1% (353,70 (291,4) 21,4%
Outros (41,6) (34,5) 20,4% (78,8) (67,4) 16,8%
Crédito de Pis e Cofins 20,5 16,3 25,7% 38,4 29,9 28,6%
Lucro bruto 55,2 45,6 21,2% 104,5 80,7 29,5%
Despesas gerais e administrativas (16,2) (15,7) 3,3% (36,8) (31,8) 15,6%
Outras receitas (despesas) liquidas (2,8) (24,3) -88% (8,5) (26,5) -68%
Lucro operacional 36,2 5,6 544,2% 59,3 22,4 164,4%
(+) Depreciacao 8,9 6,0 49,4% 15,5 11,4 35,6%
= EBITDA 45,1 11,6 289,6% 74,8 33,8 120,9%
(+) Eventos nao recorrentes - 18,1 - - 18,1 -
= EBITDA Ajustado 45,1 29,7 51,9% 74,8 52,0 43,8%
Mg% EBITDA 15,4% 11,9% 3,5p.p- 13,5% 11,4% 2,1 p.p.
Resultado financeiro (0,8) 3,8 - (2,7) (0,5) 435,2%
Equivaléncia patrimonial (0,2) 6,9 - (1,1) 4,1 -
Lucro antes do IR e da CS 35,2 16,3 116,0% 55,4 26,0 112,8%
Imposto de renda e contribuigdo social (7,0) 7,8 - (13,2) 3,5 -
Lucro/prejuizo liquido 28,2 24,1 17,2% 42,2 29,5 42,9%
Margem liquida % 9,6% 9,7% - 7,6% 6,5% 1,2 p.p.
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Balanco patrimonial

(em R$ milhées)
jun-18 mar-18 dez-17 mar-17
Ativo circulante 282,2 301,1 374,7 265,9
Caixa 0,4 0,4 0,4 0,3
Aplicacoes financeiras 90,3 125,1 148,3 125,8
Contas a receber 175,9 149,5 171,2 116,1
Partes relacionadas 0,8 0,6 0,8 0,5
Estoques (almoxarifado) 0,2 0,2 0,2 0,2
Imposto de renda e contribuicao social 1,9 2,4 5,2 2,8
Impostos a recuperar 4,0 14,8 42,8 2.6
Demais contas a receber 5,1 5,0 4,5 10,5
Despesas antecipadas 3,6 3,2 1,3 7,1
Ativo nao circulante 455,0 459,4 463,2 462,8
Impostos a recuperar 9,3 9,2 23,9 9,9
Demais contas a receber 6,2 6,2 1,9 15,0
Ativo fiscal diferidos 13,7 14,1 36,6 23,3
Partes relacionadas 17,2 16,4 - -
Depositos judiciais 12,5 12,4 13,6 20,5
Investimentos 18,7 19,2 2,0 3,0
Imobilizado 189,5 193,7 210,1 214,2
Intangivel 187,9 188,1 175,1 176,9
Total do ativo 737,2 760,5 837,9 728,7
jun-18 mar-18 dez-17 mar-17
Passivo circulante 176,8 145,4 193,1 212,1
Empréstimos e financiamentos 43,4 1,5 1,1 0,9
Debéntures 48,1 49,3 71,4 122,5
Fornecedores e fretes a pagar 24,6 28,0 32,2 23,2
Tributos a recolher 14,8 13,4 15,5 13,4
Parcelamento de tributos - - 6,0 -
Salarios e encargos sociais 22,3 20,7 24,6 27,7
Demais contas a pagar 22,5 227 26,1 19,1
Partes relacionadas 0,8 0,8 0,8 1,2
Imposto de renda e contribuicao social 0,4 5,8 12,2 0,8
Dividendos a pagar - 3,1 3,1 3,3
Passivo niao circulante 105,1 152,3 195,9 136,0
Provisdo para passivo a descoberto - - 0,5
Empréstimos e financiamentos 6,7 53,4 53,6 1,3
Partes relacionadas 1,0 - - -
Debéntures 50,0 50,0 96,7 96,7
Passivo fiscal diferido 6,3 5,2 6,6 22,8
Provisoes para demandas judiciais 41,1 43,8 39,0 14,7
Patrimonio liquido 455.3 462,8 448.8 380,5
Capital social 144,5 144,5 144,5 144,5
Reservas de capital 174,1 174,1 174,1 174,1
Reservas de lucros 94,9 94,9 94,9 52,4
Lucros acumulados 42,2 14,0 - 5,5
Acoes em tesouraria (0,3) (0,3) (0,3) (0,3)
Ajustes de avaliacio patrimonial - - - (0,2)
Dividendo adicional proposto - 35,7 35,7 4,7
Total do passivo e do patriménio liquido 737,2 760,5 837,9 728,7
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] Gestdo Logistica

Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracgdes de fluxo de caixa

(Em R$ milhges)
2T18 2T17 1518 1S17
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 35,2 16,3 55,4 26,0
Depreciacao e amortizacao 8,9 6,8 15,8 13,4
Juros e variagoes cambiais sobre empréstimos e debéntures 3,0 6,3 6,7 14,9
Provisao (reversdo) para demandas judiciais 2,1 20,9 12,4 21,2
Perda na baixa de agio - - 2,5 -
Perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa (1,0) (0,0) (0,9) 0,1
Valor justo na transferencia de investimento - - (1,8) -
Equivaléncia patrimonial 0,2 0,4 0,7 0,7
Perda (ganho) na venda de bens 0 (0,1) 0,4 0,1
Provisao (reversio) para perdas em ativos - 0,2 - 0,2
Provisao para perda de investimento - 1,4 - 1,4
Juros aquisi¢io / op¢ao de compra - - - 0,1
Despesas (receitas) que niao afetam o fluxo de caixa 13,3 35,9 35,8 52,1
Contas a receber (254) (7,1 (7,0) 30,9
Impostos a recuperar 5,0 (16,3) 18,5 (18,7)
Depbsitos judiciais (0,7) 2,6 (1,1 3,6
Demais ativos (0,7) 4,1 (7,6) (3,0
Fornecedores e fretes a pagar (4,5) (1,5) (7,5) (23,0
Salérios e encargos sociais 1,6 0,3 (1,1) 0,5
Partes relacionadas 0,1 (0,2) (0,5) 0,1
Outras obrigacdes (0,00  (2,0) (2,8) (0,5)
Variacdes nos ativos e passivos (24,6) (20,0) | (9,1) (10,2)
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e swap (1,3) (CBY] (2,2) (0,1)
Juros pagos sobre debéntures (3,1) (6,8) (7,8)  (19,8)
Indenizacdes pagas (2,9) (4,5) (7,5) (5,0)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (4,6) (2,8) (5,3) 8,1
(A) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 11,9 18,2 59,2 34,9
Dividendos recebidos 0,2 0,7 0,2 0,7
Aquisicio de intangivel (0,6)  (0,6) (1,8) 1,7)
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (3,2) (6,3) (5.2)  (10,5)
Recebimento pela venda de bens 0,4 0,1 0,4 0,2
Pagamento de aquisicdo de investimentos - - - (12,7)
Caixa e equivalentes de caixa - Tegma Logistica Integrada S.A. - - (0,7) -
(B) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos 3,2) (6,0) (7,0) (24,0)
Dividendos pagos (38,9) (8,0) | (38,9 (8,0
Captacdo empréstimos e financiamentos - 53,1 - 54,5
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (4,6) (0,3) (71,4)  (67,2)
(C) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (43,5) 44,9 | (110,3) (20,7)
Variacao de Caixa (A + B + C) (34,8) 57,0 | (58,0) (9,8)
Caixa no inicio do perfodo 125,5  126,0 148,7  192,9
Caixa no final do periodo 90,7  183,0 90,7 183,0
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstrac¢des de mutacio do patrimonio liquido

] Gestdo Logistica

(em R$ milhoes)
Reservas  Reservas de
de capital lucro
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il £
Saldos em 1 de abril de 2017 144.,5 174,14 - 27,2 252 4,7 (0,3) (0,2) 5,5 380,5 - 380,5
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 24,1 24,1 - 24,1
Variagdo cambial de investida
. . - - - - - - - 0,2 - 0,2 - 0,2
localizada no exterior
Destinacao: - - - - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - 4,7 - - - 4,7 - (4,7)
Saldos em 30 de junho de 2017 144.,5 174,14 - 27,2 25,2 - (0,3) - 29,5 400,1 -  400,1
Saldos em 1 de abril de 2018 144,5 174,14 - 28,9 66,0 35,7 (0,3) - 14,0 462,8 - 462,8
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 28,2 28,2 - 28,2
Destinacao: - - - - - - - - - - - -
Dividendos e JCP - - - - - (357 - - - 357 - (357
Saldos em 30 de junho de 2018 144,5 174,14 - 28,9 66,0 - (0,3) - 42,2 4553 - 4553
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladoras

Demonstracdes de valor adicionado

] Gestdo Logistica

(em R$ milhoes)
2T18 2T17 Vazl:r"f7vs 1S18 1S17 Valrs‘;/z;vs
Vendas brutas de servigos, liquidos dos descontos 341,7 297,6 14,8% 647,1 547,4 18,2%
Outras receitas 0,7 1,2 -42,7% 8,3 1,8 365,3%
Perda estimada (reversao) para créditos de liquidacao duvidosa 1,0 0,0 4.905,0% 0,9 (0,1) -
Receitas 343,3 298,8 14,9% 656,3 549,0 19,6%
Custo dos servigos prestados (188,3) (160,7) 17,1% (353,7) (291,4) 21,4%
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros operacionais (34,9) (52,3) -33,2% (79,8) (82,1) -2,7%
Perda e recuperacao de valores ativos - (1,4) - - (1,4) -
Insumos adquiridos de terceiros (223,2) (214,4) 4,1% (433,6) (374,8) 15,7%
Valor adicionado bruto 120,1 84,4 42,4% 2228 174,2 27,9%
Depreciacao e amortizacao (8,9) (6,8) 30,4% (15,8) (13,4) 18,0%
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 111,2 77,6 43,4% 206,9 160,8 28,7%
Resultado de equivaléncia patrimonial (0,2) (0,4) -40,8% (0,7) (0,7) -7,5%
Receitas financeiras 3,0 11,7 -74,2% 5,7 17,0 -66,5%
Valor adicionado total a distribuir 114,0 88,8 28,3% 212,0 177,0 19,7%
Pessoal e encargos 32,7 33,1 -1,1% 65,6 64,5 1,8%
Remuneracio direta 26,8 28,0 -4,2% 52,2 54,1 -3,5%
Beneficios 6,1 3,9 57,3% 12,0 7,5 59,5%
FGTS -0,2 1,2 - 1,4 2,9 -51,1%
Impostos, taxas e contribuicoes 40,2 13,5 196,7% 77,2 45,0 71,5%
Federais 23,4 8,4 177,3% 45,0 26,4 70,6%
Estaduais 15,4 3,6 323,9% 29,5 15,6 88,4%
Municipais 1,4 1,5 -4,3% 2,8 3,0 -8,1%
Financiadores 41,1 42,2 -2,6% 69,2 67,5 2,4%
Juros e variacdes cambiais 3,8 8,1 -52,7% 8,4 17,7 -52,5%
Aluguéis 9,1 10,1 -9,4% 18,6 20,4 -8,7%
Dividendos 0,0 14,8 - - 14,8 -
Lucros (prejuizo) retidos 28,2 9,3 202,8% 42,2 14,8 185,8%
Valor adicionado distribuido 114,0 88,8 28,3% 212,0 177,0 19,7%
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