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Destaques do trimestre
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Crédito tributário relacionado à exclusão do ICMS da base do PIS/CONFIS
• Crédito reconhecido em setembro/19 referente ao período de 2003 à março de 2017 no valor de R$ 91,4 milhões

• Efeito líquido no resultado de R$ 55,3 milhões

Medidas a serem adotadas em face da operação de busca e apreensão
• (...) Constituição de um Comitê Independente, composto por três membros e assessorado por escritório especializado

• Conduzir uma investigação profunda e meticulosa dos fatos atribuídos à Companhia, objeto da documentação constante do 
Acordo de Leniência que deu origem à busca e apreensão mencionada. (...)

tegUP investimento Rabbot
• No 3T18 a tegUP, aceleradora de startup da Tegma, investiu na Rabbot, empresa de automatização de gestão de frotas (...).

• A tegUP aportará R$ 3,2 milhões em debêntures conversíveis (...)

Premiação equipe de RI
• Indicados pelo segundo ano consecutivo pela premiação IR Magazine Awards – Brazil 

• Um dos cinco melhores CEO e CFO/ RI de Small caps do Brasil – Gennaro Oddone e Ramón Pérez e um dos cinco melhores 
executivos de RI de Small caps Brasil – Ian Nunes. (...)

Gennaro Oddone
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Resumo dos resultados  (3T19 vs 3T18 sem eventos não recorrentes / IFRS 16)
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• Veículos transportados -1,1%, 
perda de 0,2 p.p de mkt share
(25,7%)

• Distância média consolidada 
+6,4% (+4,6% doméstica) (...)

• Distancia total +5,2% 

• Ampliação da gestão de 
pátios em Araquari-SC

Operacionais   
Divisão auto

• Aumento das receitas de 
gestão de pátios

• Reajuste de preços de 
transporte em maio/19

• Queda das receitas de 
transferência entre pátios (...)

• Crescimento de 1,3% da 
receita líquida

Receita auto

• Estabilidade de margem 

bruta em razão da 

estabilidade de receita 

• Queda de 1,6 p.p da 

margem EBITDA Ajustada 

(15,0%) em razão do 

aumento de R$ 4,5 milhões

de provisões judiciais (...)

Margens auto

Gennaro Oddone

• +5,3% vendas domésticas

• Queda de 0,4% das 
vendas do atacado

• Queda das importações de    
19% e aumento de 2,3% da 
produção 

• Queda das exportações      
(-20%).

• Aumento de 22% dos 
estoques (em dias)

Mercado auto

Fonte: ANFAVEA 
Fenabrave e BACEN



Resumo dos resultados  (3T19 vs 3T18 sem eventos não recorrentes / IFRS 16)

4APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS | Tegma | 3T19

• Início de novo serviço para 
cliente da logística industrial 
para o setor de químicos 
(+R$ 11 milhões p.a em 
receitas) (...)

Nova operação
Log. industrial

• Aumento de 3,5% da 
receita da logística industrial 
(3T18 volume alto atípico por 
conta da greve dos 
caminhoneiros).

• Queda de 18% receita de 
armazenagem por conta de 
perda de cliente no RJ no 
início do ano.

Receita integr

• Melhor diluição de custos 

fixos proporcionaram uma 

melhora de 4,3 p.p da 

margem bruta* e de 4,4 p.p

da margem EBITDA 

ajustada* (19,3% e 25,2%)

• Margem operacional* 

recorde da divisão (18,7%)

Margens Integr

* Corrigindo o 
ajuste do 3T18 
nas deduções 
da receita 
bruta

Gennaro Oddone

• Produção Física Industrial 
de Eletrodomésticos ((Base: 
média de 2012 = 100)

3T18: 76,5 | 3T19: 87,5 
(+14%)

• Índice de Confiança do 
Empresário Industrial (HPPC)

Set/18: 51 | Set/19: 63 
(+23%) 

Mercado Integr

Fonte: CNI e IBGE



Destaques e indicadores (3T19 vs 3T18 sem eventos não recorrentes) 
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• Redução da despesa 
financeira líquida, dado 
menor alavancagem, taxas 
de juros básicas e spread;

• Resultados da GDL (...)  
fez a equivalência patrimonial 
melhorar

• Lucro líquido recorrente foi 
de R$ 36,9 milhões, 19% 
superior (R$ 91,4 lucro real)

Lucro líquido

• Geração operacional de 
caixa 15% superior (ex IFRS 
16)

• Menor CAPEX - R$ 4,1 
milhões (...) vs R$ 15,0 
milhões do 3T18

• Aumento do fluxo de caixa 
livre - R$ 34,4 milhões no 
3T19 (ex- IFRS 16) vs R$ 
17,9 milhões do 3T18

Fluxo de caixa
• Pagamento de R$ 28,5 
milhões de dividendos e JCP 
do 1S19 (...)

• Covenant dívida líquida / 
EBITDA ajustado em 0,1x (...)

• Custo médio da dívida em 
1,44% a.a.

• Rating Fitch Nacional 
A(bra) estável (...)

Endividamento & 
caixa

• Em reunião de conselho 
de administração foi 
aprovada a distribuição de 
R$ 0,69 por ação em 
dividendos e JCP. 
Pagamento dia 26/11.

• Valor corresponde a 50% 
do lucro líquido do 3T19 e 
2,1% de dividend yield.

Dividendos 3T19
• Cotação da TGMA3 em R$ 
30,5, 8% de alta em 2019 vs
19% do Ibovespa

• Liquidez em 2019 em R$ 
7,7 milhões diários

• A Tegma é negociada a 
múltiplos de 14,4x Lucro e 
8,6x EV/EBITDA

TGMA3

• Retorno sobre capital 

investido (ROIC) foi de 44% 

(34,9% sem o crédito 

tributário) queda de 60 bps

vs 2T19

• ROE foi de 39,9% (28,0% 

sem o crédito tributário), +50 

bps vs 2T19

Retornos

Ramón Pérez
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Fonte: Analistas de sell side



Nova planilha na série histórica
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Ramón Pérez
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Demonstração de resultado - Consolidado 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19

Receita bruta 320.126 360.399 415.846 439.626 367.282 406.331 415.849

Deduções da receita bruta (60.386) (67.123) (79.388) (76.879) (70.602) (74.743) (75.126)

Revisão base PIS/Cofins - - - 4.478 - - -

Denúncia espontânea TCE - - (5.252) - - - -

Receita líquida 259.740 293.275 336.457 362.747 296.681 331.588 340.723

Custos de serviços prestados* (204.685) (229.983) (258.371) (274.428) (229.558) (258.037) (260.810)

Honorários revisão base PIS/Cofins - - - - - - (6.084)

IFRS16 - - - - 9.699 8.272 9.105

Lucro bruto 55.055 63.292 78.086 88.319 67.122 73.551 79.913

Despesas* (25.434) (18.144) (20.294) (20.245) (20.796) (22.379) (24.500)

Contingência cívil Direct Express - - - (14.500) - - -

Revisão base PIS/Cofins - - - - - - 56.476

Custos de sucumbência processo Samsung - - - (2.859) - - -

EBITDA ajustado 29.621 45.148 57.792 68.074 46.326 51.171 55.413

Depreciação e amortização (6.594) (8.910) (6.854) (6.617) (6.470) (6.498) (6.567)

Depreciação e amortização (custo) (5.766) (8.056) (5.991) (5.744) (5.569) (5.543) (5.599)

IFRS16 - - - - (8.713) (6.957) (8.057)

Depreciação e amortização (despesa) (828) (854) (863) (873) (902) (955) (968)

IFRS16 - - - - (217) (186) (209)

Lucro operacional 23.027 36.238 50.938 61.458 39.856 44.673 48.846

Resultado financeiro (1.889) (825) (2.961) (1.414) (592) (1.071) (1.045)

IFRS16 - - - - (1.307) (1.616) (1.718)

Juros e multa - Denúncia Espontânea TCE (2.030)

Correção monetária - revisão base PIS/Cofins - - - - - - 33.292

Equivalência patrimonial (911) (227) 341 682 (529) 322 844

Lucro antes do IR e da CS 20.227 35.186 48.318 60.725 38.735 43.925 48.644

Imposto de renda e contribuição social (6.233) (7.000) (12.406) (17.813) (11.576) (10.924) (11.675)

IR Contingência cívil Direct Express - - - 4.930 - - -

IR - Denúncia Espontânea TCE - - 2.476 - - - -

IR - revisão base PIS/Cofins - - - - - - (28.382)

Lucro líquido 13.994 28.186 35.913 42.912 27.159 33.001 36.969



Sessão de perguntas e respostas
Gennaro Oddone - CEO e DRI

Ramón Pérez - CFO

ri.tegma.com.br

Siga a Tegma nas redes sociais:

/tegmagestaologistica

http://www.tegma.com.br/

