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/~ Destaques do trimesire

Greve dos caminhoneiros em maio de 2018 afetou nossas operagoes por
11 dias

Distribuicao de dividendos e JCP relativos ao lucro do 1518
(R$ 0,31 por acdo e 5,0% div yield nos Ultimos 12 meses).

Aquisicao de um terreno em Sorocaba para a operagao da Toyota
(Patio de apoio cujos investimento somam R$ 21 milhdes.

Contratacdo de RS 50 milhoes de financiamento 4.131
(Para pagamento em dois anos, custo de CDI + 0,89%, para rolagem de divida que vencia em junho
de 2019 e que custava CDI +2%)

Novo cliente de armazenagem da GDL
(Novo centro de distribuicdo das Drogarias Pacheco e Drogaria SGo Paulo em Serra-ES, com 7 mil m?

de dreaq).
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G Desempenho mercado e indicadores Tegma (em mi, exceto distancia média)

Vendas de veiculos

[ Doméstico
W Exportacdo

2117 2718

» O crescimento de 13% das
vendas domeésticas, mesmo com
a greve de maio, reflete a
melhora do cendrio econdmico
no Brasil, com crescimento do
crédito e da confianca do
consumidor.

>  As exportacdoes de veiculos
foram afetadas pela greve de
maio e pela crise na Argentina

Fonte: ANFAVEA
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Producao e importagao
I Importacdo
M Producédo

-
-
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2117 2718

» O crescimento da
producdo e da importacdo
Ocorreu para suprir o
aumento das vendas
domésticas e por conta do
fim do Programa Inovar
auto, que tornava as
importacoes menos
competitivas.

Fonte: ANFAVEA/Banco Central

Veiculos Tegma e km média

o—0 Km média

I Veiculos fransportados

2117 2T18

> O crescimento inferior

da quantidade transportada pela
Tegma e a perda de mkt share se
deram em razdo da perda de
participacdo de mercado de dois
importantes clientes.

> O aumento da distédncia
média das viagens reflete o
crescimento da distGncia das viagens
domeésticas e da reducdo da
participacdo das exportacdes via
porto.




G ReSU “q d O d q Teg md (em RS milhdo | pro-forma sem operagdo de Cariacica-ES)

Receita liquida EBITDA ajustado Mg EBIT ajustado Lucro liquido
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2117 2718 2117 2718 2T17 2718 2117 2718
» O crescimento de 19% da » O incremento da margem » A margem EBIT da logistica » O crescimento
receita da logistica de veiculos EBITDA da logistica de veiculos aufomotiva fem apresentado uma expressivo do lucro no 2718,
foi decorrente do crescimento refletiu o aumento das receitas eVO|UC}OO menor COI’T]pOr?dO com sem COHSIderOI’ oS even'l'os
da quantidade de veiculos aliado ao controle de custos e a margem EBITDA em razdo de ~ tes do 2117
PN despesas ajustes relevantes de depreciacdo nao recaorrentes ao '
transportados, da distGncia : adveio da melhora
média e do reajuste de precos » O aumento da margem da » O crescimento da margem ) ,
o logistica infegrada é explicado EBIT ajustado da logistica operacional no periodo e
» Alogisticaintegrada teve por crescimento da receita e integrada reflete melhorias da reducdo das despesas
crescimento impulsionado pela menores despesas de provisdes operacionais e menores despesas financeiras liquidas.
operacdo de armazenagem judiciais. de provisdes judiciais.




/'7' Retorno, fluxo de caixa e endividamento (em ks minso, consolidado)

ROE e ROIC Fluxo de caixa livre Endividamento
e—eFluxode [ CAPEX W Caixa M Div. Bruta
caixa livre [ Caixa e—e Div. Liq.
30% 29% 18 operacional Ko
F
12 154 148
28%
25% =8 ROIC
o—o ROE } 90
7 4 125
1T18 2718 2117 2718 1T18 2718
» A gueda do ROE reflete » Areducdo da geracdo de » O aumento da divida
a saida da janela de 12 meses caixa operacional se deveu a um liquida e a queda do caixa vs
de eventos ndo recorrentes maior consumo de capital de giro 0 1T18 ocorreu em raz&o do
positivos no IR e no resultado em decorrencia de negociagdo pagamento de dividendos no

! ) pontual de prazo de recebimento
financeiros, que somaram R$ com um cliente no 2T18.

24 M. O aumento do ROIC

valor de R$ 38 milhdes, apesar
do fluxo de caixa livre de R$ 8

A » O CAPEX caixa do 2T18 foi milhdes.
reflete pnnapolmen’re a de R$ 4 milhdes, queda > No 2T realizamos
me[horo operacional no decorrente de ndo ter havido pagamento antecipado de R$
periodo. investimentos em renovacdo de 4 milhdes de FINAME.
contratos.
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/\] Mercado de capitais e expectativas

TGMA3

o—® TGMA3 (em R$)
I Volume didrio

12M (R$ mi)
19,8
’ 18,0
° =0

1-jan /-set
» A queda das acdes ao
longo de 2018, apds uma forte
valorizacdo até abril, é
decorrente das incertezas apods a
greve dos caminhoneiros e sobre
a recuperacdo da economia
nacional
» O volume didrio médio dos
Ultimos 12 meses apresentou uma
melhora de quase 50%

Andlise TGMA3

Rating Moody’s

» Global Bl

Persp.: Estavel

» Nacional
Baa2.br

Coberturas Sell

side

» Itau, Safra, BTG
Pactual,
Empiricus, BAML
e Santander

» Preco alvo
méedio YE 18:

R$ 25,2

Pontos de atencado

da administragao
» Impacto da
greve dos
caminhoneiros no
indice de
confianca do
consumidor.
» Aprovacdo da
legislacdo da
tabela minima de
fretes
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