Tegma Gestao Logistica SA

Divulgacao de resultados
Segundo trimestre e primeiro semestre de 2019
Sao Bernardo do Campo, 7 de agosto de 2019

Nota: A Companhia deixou de considerar a Tegma Logistica Integrada S.A. a partir de fevereiro de 2018 como um investimento direto, devido a criacdo da
joint venture “GDL” que tem por objetivo a prestacdo de servicos de armazenagem geral e alfandegada em Cariacica-ES. A partir dessa data, a GDL passou a
deter o controle direto da Tegma Logistica Integrada S.A., portanto, a variacdo patrimonial da GDL passou a ser contabilizada em equivaléncia patrimonial
da Companhia. O resultado de janeiro de 2018 da operagdo de Cariacica é mostrado no arquivo de série historicas em .xIs na aba Anexos e as tabelas do
Earnings release pro-forma sdo mostradas no arquivo de tabelas do Earnings Release em .xls.

Destaques

. O crescimento de 13,1% da receita liquida no 2T19 na comparacao anual refletiu

principalmente a melhora da distancia média e da quantidade de veiculos transportados na divisdo
logistica automotiva.

. A quantidade de veiculos transportados no 2719 foi de 208,2 mil, 7,4% superior vs 0 ano
anterior, refletindo em 25,9% de market share ou um ganho de 1,5 p.p vs o0 2T18.

. O EBITDA do 2T19 foi de R$ 59,4 milhGes. Para efeitos comparativos, se desconsiderarmos os

impactos do IFRS16, foi de R$ 51,2 milhdes, 13,3% superior ao EBITDA do mesmo periodo do ano
anterior.

. O lucro liquido em 2T19 foi de R$ 32,5 milhdes, 15,4% superior ao do 2T18.

. O fluxo de caixa livre no 2T19 foi de R$ 36,6 milhdes, impactado positivamente pelo IFRS 16
e por uma quitacao de partes relacionadas e negativamente por um maior CAPEX e um maior ciclo de
caixa. Para efeitos comparativos, se desconsiderarmos os impactos do IFRS16, o fluxo de caixa livre do
2T19 foi de R$ 30,1 milhdes.

. A divida liquida em junho de 2019 foi de R$ 31,9 milhdes, correspondendo a 0,1x o EBITDA
ajustado dos ultimos 12 meses.

. O retorno sobre o capital investido da Tegma em 2T19 foi de 35,5%.
Var % vs
Destaques financeiros e operacionais 2T19 1519 2T18 1T19 1518
Receita liquida (R$ mi) 331,6 628,3 13,1% 11,8% 13,1%
Lucro operacional (R$ mi) 45,8 86,4 26,4% 12,7% 47,0%
EBITDA (R$ mi) 59,4 115,5 31,7% 6,1% 54,8%
EBITDA 2019 ex-IFRS16 (R$ mi) 51,2 97,5 13,3% 10,5% 30,7%
Margem EBITDA (ex-IFRS16) % 154% 155% - -02 p.p. 21 pp.
Lucro liquido (R$ mi) 32,5 59,1 15,4% 22,1% 40,2%
Margem Liquida % 98% 94% 02 p.p. 08 p.p. 1.8 p.p.
Lucro por acéo (R$) 0,5 0,9 15,4% 22,1% 40,2%
Fluxo de caixa livre (R$ mi) 36,6 82,9 352,2% -20,8% 58,6%
CAPEX (R$ mi) 14,6 21,2 208,1% 119,4% 194,9%
Veiculos transportados (em mil) 208,2 387,5 7,4% 16,1% 4,4%
Market share % 259% 259% 1.5 p.p. - 14 p.p.
Distancia média por veiculo (em km) 1.057,8 1.055,3 7,9% 0,5% 8,3%
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Impactos do IFRS 16 nos resulta

dos e no fluxo de caixa

Conforme explicado no earnings release do 1T19, a partir de janeiro de 2019 a nova norma contabil

IFRS 16 / CPC 06 (R2) alterou a forma de contabilizacdo de

Os impactos no resultado do 2T19 foram: +R$ 8,3 milhdes

alugueis e arrendamentos.

em custos de aluguel; -R$ 7,1 milhdes em

amortizagao de direito de uso e -R$ 1,6 milhdo em juros sobre arrendamento [+R$ 17,9 milhdes; -R$

16,1 milhdes e -R$ 2,9 milhdes respectivamente no 1519].

Os impactos no fluxo de caixa do 2T19 foram: +R$ 7,2 no fluxo de caixa operacional e -R$ 6,5 milhdes
no fluxo de caixa de financiamento [+R$ 16,6 milhdes e -R$ 12,1 milhdes respectivamente no 1519].

Os impactos do IFRS 16 no resultado e no fluxo de caixa podem ser encontrados no arquivo série
histérica na aba anexos e nas abas de DRE abaixo das linhas de resultado.
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Destaques do trimestre

o Aquisicao de equipamentos (cavalos) para renovacao da frota prépria da divisao de
logistica automotiva

No 2T19 adquirimos 20 cavalos para a frota propria da divisdo de logistica automotiva. O plano de
renovacao de parte dos 109 equipamentos se deu visando a modernizacao da frota o que trard ganhos
em termos de manutenc¢do. Em paralelo a compra, sera realizada a venda de 28 cavalos, resultando em
uma reducdo de 8 cavalos da frota prépria.

O investimento realizado foi de R$ 5,2 milhdes e ndo temos mais planos de comprar unidades
excedentes.

o Aquisicao de carretas-silo para a operacao de Logistica Industrial — Quimicos

Em linha com a continua melhoria da produtividade das
nossas operagoes, realizamos a aquisicdo de 8 carretas-
silo em aluminio para substituicdo de equipamentos
terceirizados que fazem o transporte de sulfato e
barrilha para a operacdo de quimicos da Tegma. O novo
equipamento desenvolvido pela Tegma proporciona um [
aumento da capacidade de carga (reducao da tara), da (,
produtividade da descarga (vazdo), redugao de custo Foto 1:
com pedagio (um eixo a menos comparado com o bitrem), do custo com manutencao, de combustivel
e, por conseguinte, de emissdo de poluentes.

arreta-silo da operagédo de quimicos

Esses novos equipamentos se somam aos 21 que foram adquiridos no 1517, aos 20 bitrens e as 10
carretas ja em operacdo. O principal contrato dessa operacado foi renovado recentemente até o final de
2021. O investimento realizado foi de R$ 3,1 milhdes.

) Término do investimento no patio em Sorocaba-SP e investimento adicional aprovado

No 2T18 haviamos anunciado a aquisicdo de um terreno em Sorocaba de 40 mil m?2 para a operagdo da
Toyota na mesma cidade. No 2T19 informamos que finalizamos os investimentos em benfeitorias que
somaram R$ 22,3 milhdes. O patio esta em operacao desde o inicio de 2019.

Em ata do dia 25 de julho anunciamos que o Conselho de Administracdo aprovou o investimento na
compra e benfeitoria de R$ 10 milhdes
em outro terreno de 20 mil m2 contiguo
ao anteriormente adquirido. A extensdo
de patio é justificada pelo fato de que o
embarque dos veiculos da Toyota
fabricados em Sorocaba e em
Indaiatuba sera realizado direto desse
novo patio até os concessionarios,
assim ndo precisam mais passar pelos
centros consolidadores em Sao
Bernardo do Campo.

\

Foto 2: Patio da operagdo de veiculos Sorocaba e area adicional aprovada

o Prémios recebidos pela Tegma

No dia 30 de julho a Tegma foi premiada pelo ranking criado pela Infomoney N

em parceria com o Ibmec e a Economatica como a “Melhor Empresa da Bolsa” InfoMoney

na categoria bens industriais. Na avaliacdo das empresas foram levados em MELHORES
consideracao 3 critérios: rentabilidade, desempenho das acbes e praticas de \ EMPRESAS

DA BOLSA

governancga corporativa em sete setores (consumo, bens industriais, utilidade
publica, finangas, petréleo e gas, saude e telecom). O periodo analisado foram
os ultimos 3 anos (2016 a 2018).

Leia a matéria “Tegma. o limdo virou limonada e a acdo subiu mais de 660% em 3 anos” clicando aqui.
3
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Nesse trimestre a Tegma também foi reconhecida no Ranking 100 Open
Startups 2019, como 36° colocados, na Categoria Top 50 Open Corps.
baseado na avaliacdo de grandes empresas que se relacionam com startups.
O prémio é resultado das atividades de incentivo a inovagdo da Tegma, que
inclui o trabalho da aceleradora de startups tegUP, que ja realizou dois ciclos
de selecdo com um total de 123 empresas inscritas, 14 provas de conceito
realizadas, 4 empresas contratadas e uma startup investida. Atualmente
estamos com o terceiro ciclo aberto, com dezenas de novas startups inscritas.
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. Atualizacao tegUP - Frete Rapido

O primeiro investimento realizado pela tegUP na empresa Frete Rapido tem focado na implantacdo de
novos clientes que devem trazer receita recorrente a partir de setembro/2019 e
devera colher frutos nesta préxima ‘Black Friday'. G

A startup tem sido reconhecida como uma excelente ferramenta de transformacao ‘ o
digital de embarcadores, tendo sido premiada como TOP 10 no evento Show de reteraplco.com
Inovacgao, realizado em julho de 2019.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]

Tegma Gestédo Logistica S.A | Divulgagao de resultados | 2719 | em R$ milhdo


https://www.openstartups.net/site/ranking-list.html
https://www.openstartups.net/site/ranking-list.html

] Gestdo Logistica

Mercado automotivo

O crédito automotivo tem apresentado melhorias significativas nos ultimos doze meses. A maior
disponibilidade de crédito é reflexo do aumento das concessdes e consequentemente do saldo de
empréstimos, conforme a Tabela 1. A continua queda das taxas de inadimpléncia favorece esse cenario,
assim como as taxas de juros do segmento, que apesar ~ Tabela 1 - Dados de crédito automotivo

de apresentar oscilagdo nos Ultimos 12 meses, vem Saldoemprés .~ Ihadim
caindo vs junho de 2018. timos (PFeP)) . oo (PF) pléncia (PF)
T : - (R$ bn)
abela 2 - Estoques de veiculos (em dias) -
O patamar dos jun/18 179,8 22,0% 3,6%
Total conces  Monta | o toques da set/18 188,0 22,0% 3,5%
sionaria  doras | . 4actria ests dez/18 199,1 21,7% 3,3%
jun/18 24,7 16,4 83 mais elevado em mar/19 209,0 21,4% 3,3%
set/18 25,7 15,7 10,1 2019 vs 2018 jun/19 2217 21,1% 3,3%
dez/18 26,3 19,8 6,5 Conforme pode— Fonte: Banco Central
mar/19 29,8 19.2 106 | se ver na Tabela 2, aumento mais significativo pode ser
jun/19 2838 18,3 105 identificado nas montadoras. Embora o cenario doméstico esteja

Fonte: ANFAVEA (Calculo disponivel na série histérica)  mais favoravel para as vendas, as exportagées encontram-se em
um patamar muito inferior ao primeiro semestre de 2018.

As vendas domésticas estao apresentando em 2019 um crescimento condizente com o esperado pela
ANFAVEA para o ano de 2019, ainda que com uma participacdo significativa das vendas diretas’ (45,5%
do licenciamento no 1519). As exportagdes continuam em queda muito forte, e por conta disso, a
ANFAVEA revisou a estimativa de 2019 apontando uma reducao de 28% vs 2018 (vs reducao de antes
de 6,2%). Na comparacao trimestral, podemos perceber uma leve recuperacao de 12,3%. A produgao
voltou a crescer no 2T19 em razao do crescimento das vendas domésticas e provavelmente em razao
da queda das importagoes no 2719 e no 1S19.

Var % vs

2719 1519 2T18 1T19 1518

Venda de veiculos e comerciais leves 782,6 1.464,0 -1,0% 14,8% -1,7%
Doméstico 670,3 1.251,8 11,5% 15,3% 10,9%
Exportacao 112,3 212,2 -40,8% 12,3% -41,0%
Vendas estimadas do atacado 803,5 1.495,4 1,2% 16,1% -1,1%
(+) Produgédo de veiculos e comerciais leves 737,9 1.404,8 52% 10,6% 2,5%
(+) Importacdo de veiculos e comerciais leves* 75,5 143,0 -18,5% 11,9% -11,4%

(-) Variacdo dos estoques das montadoras 9,9 52,4 N/A N/A N/A

(em mil)
* Devido 4 falta de atualizagdo do arquivo do Banco Central sobre a quantidade de veiculos importados pelo Brasil desde dezembro de 2018, haviamos
substituido essa informagdo temporariamente pela quantidade de veiculos importados licenciados. Em julho essa informagao foi atualizada e encontra-se
no arquivo série historica.
Fonte: ANFAVEA e BACEN

[O restante da péagina foi deixado intencionalmente em branco]

! As vendas diretas sdo caracterizadas quando ocorrem diretamente da montadora. Exemplos de vendas diretas s3o para frotistas e/ou
locadoras, assim como, também, em operacdes realizadas nas concessionarias como, por exemplo, vendas feitas para taxistas,
produtores rurais e PCD (Pessoas com Deficiéncia).
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Destaques operacionais — Divisao logistica de veiculos (DLV)

A quantidade de veiculos transportados pela Tegma  Grafico 1 - Quantidade de veiculos transportados
cresceu 7,4% no 2T19 [+4,4% no 1S19] na Tegma (em mi) e market share da Tegma
comparacao anual. Esse desempenho se reflete em 30%
um market share de 25,9%, 1,5 p.p [+14 p.p no 1519] I
superior na comparagao anual e pode ser atribuido ] /ﬁ\- B 26%
ao ganho de participacdo de dois importantes

clientes no licenciamento nacional do mesmo 100 239,
(o]
periodo. Vale ressaltar que a Tegma faz as entregas

de veiculos zero quildmetro adquiridos pelas

0 20%

> O O
NY N7 N
PO

locadoras nas regides que lhe sao responsabilidade,
da mesma maneira que entrega para o consumidor NN

final. C—Volume transportado === Market share - Tegma

A distancia média das viagens domésticas foi 1,0%

superior no 2T19 [-0,5% no 1S19] na comparacao anual, e reflete a dindmica das vendas de veiculos
pelo pais e o mixde entregas da Tegma. A distancia média das exportagoes foi 6,5% inferior [-0,2%
no 1S19] na comparagao anual em razéo da queda das entregas diretamente ao Mercosul. A distancia
média consolidada cresceu 7,9% no 2T19 [8,3% no 1S19] na comparagao anual, principalmente em
funcdo da queda da participacdo das exportacdes no total transportado.

A quilometragem total no 2T19 foi 15,9% [13,0% no ?;;f;?(:m E:j;é”da média das entregas da
1S19] superior na comparacao anual em razao
principalmente do crescimento da quantidade de 1.300 340
veiculos transportados para o mercado doméstico. 1 050 —_— "_f_ .
A quilometragem total da exportacéo se retraiu em = 2 = e :.%
35,3% [-37,1% no 1519] na comparacao anual e 800 g
atualmente corresponde a 2% da distancia total 550 W
percorrida pela Tegma.

300 100

q,/\(\ q;\'<\ bf\<\ <\\Q’ '{/\'\‘b ,;)\,\q, &\\% <\'\°’ ’l//\\q

Doméstico == e= Consolidado e e*ee Exportacdo

Var % vs

2T19 1519 2T18 1T19 1518

Veiculos transportados 208,2 387,5 7.4% 16,1% 4,4%

Doméstico 181,6 336,8 16,8% 16,9% 15,9%

Exportacao 26,6 50,7 -30,8% 10,8% -37,0%

Market share %* 259% 259% 1.5 p.p. - 14 p.p.

Km média por veiculo 1.057,8 1.055,3 7,9% 0,5% 8,3%

Doméstico 1.186,6 1.184,8 1,0% 0,3% -0,5%

Exportacao 179,5 194,5 -6,5% -15,0% -0,2%

Km total 220,2 409,0 15,9% 16,7% 13,0%

Km total doméstico 215,4 399,1 18,0% 17,3% 15,3%

Km total exportagdo 4,8 9,9 -35,3% -5,8% -37,1%
Fonte: ANFAVEA e BACEN (em mil, exceto km média e km total em milhdo)

* Considerando o denominador as vendas do atacado na pagina anterior.

* Devido 3 falta de atualizagdo do arquivo do Banco Central sobre a quantidade de veiculos importados pelo Brasil desde dezembro de 2018, haviamos
substituido essa informagdo temporariamente pela quantidade de veiculos importados licenciados. Em julho essa informagdo foi atualizada e encontra-se
no arquivo série historica. Com essa alteracdo, o mkt share do 4T18 foi 0,2 p.p inferior e o do 1719 ndo sofreu alteragdes.
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Resultados - Divisao de Iogistica automotiva

A tendéncia de melhora dos resultados da divisdo de Grafico 3 - Receita bruta automotiva (R$ mi)
logistica automotiva é consequéncia de um melhor

cenario econémico do pais, que se refletiu na melhora 450 45%
das vendas de veiculos e na sua distribuicao regional. — [ _

A receita bruta da operacao de logistica de veiculos 300 ] 30%

cresceu 14,5% no 2T19 [15,6% no 1S19] na comparagdo
anual, variagdo que é explicada: i) pelo crescimento de 150 -.\‘ Ll 15%
7,4% no 2T19 [4,4% no 1S19] na comparacao anual da
quantidade de veiculos transportados, ii) pelo aumento
de 7,9% da km média por veiculo no 2T19 [8,3% no 1519]
vs 0 ano anterior, iii) pelo reajuste de precos realizado 5%
em maio de 2019 e iv) pelo aumento expressivo da
receita de outros servicos como transferéncias,
armazenagem, PDI e principalmente de gestdo de patios.

A margem bruta da divisdo no 2T19 foi de 22,1% [22,0% no 1S519]. Desconsiderando o IFRS 16, conforme
pode-se observar na pagina seguinte e no Anexo [, a
margem do 2T19 teria sido 21,8% [21,7% no 1519], 210 Gréfico 4 - EBITDA ajustado automotivo (R$ mi)

0%

[ Receita Bruta e—\/ar % YoY

bps e 190 bps acima na comparacdo anual, reflexo do _ 21%
aumento do volume de veiculos transportados e da 60 S O 16%
distancia média. /\/ CT 3] ’
L . 45 Al 119
A margem EBITDA da divisdo no 2T19 e no 1519 foi de I
16,5%. Desconsiderando o IFRS 16, teria sido de 15,1% no 30 THLY 6%
2719 [14,8% no 1S19], estavel e 210 bps superiores, - i i o
respectivamente na comparagao anual, conforme visto na e ?
pagina seguinte. A estabilidade da margem no 2T19 vs 0 LLLL 4%
2T18 ocorreu por conta principalmente do aumento de q',<<\ ’g\(\ 65<\ é\‘b q,/\\% ,,;\'\% 65\% é\% q,/\@
despesas refe.rente .a liquidacao do bo~nus de longo prazo CJEBITDA Ajustado Mg EBITDA
de parte da Diretoria e de despesas ndo esperadas r===Ex-IFRS16 - Ey_IFRS16
ligadas a constituicdo da Joint Venture GDL.
Var % vs
Divisdo de logistica automotiva 2719 1519 2718 1T19 1518
Receita bruta 360,9 682,6 14,5% 12,2% 15,6%
Deducdes da receita bruta (66,7) (129,5) 12,6% 6,3% 15,8%
Receita liquida 294,1 553,0 14,9% 13,6% 15,6%
Custos dos servicos prestados (229,1) (431,5) 11,5% 13,2% 12,5%
Lucro bruto 65,0 121,5 28,8% 15,0% 28,2%
Margem bruta% 22,1% 22,0% 24 p.p. 03 p.p. 22 p.p.
Despesas (23,9) (46,4) 30,1% 6,5% 5,6%
Lucro operacional 411 75,1 28,1% 20,6% 47,7%
Margem operacional % 74,0% 13,6% 14 p.p. 08 p.p. 3,0 p.p.
(+) Depreciacao 7.6 16,0 22,8% -10,0% 60,5%
EBITDA 48,7 21,1 27,2% 14,5% 49,8%
Margem EBITDA% 16,5% 16,5% 1.6 p.p. 01p.p. 38 p.p.
Para acessar essas planilhas em Excel, Clique aqui.
7
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Var % vs

Divisao de logistica automotiva ex-IFRS16 2019 2T19 1519’ 2T18 1T19 1518
Receita bruta 360,9 682,6 14,5% 12,2% 15,6%
Deducdbes da receita bruta (66,7) (129,5) 12,6% 6,3% 15,8%
Receita liquida 294,1 553,0 14,9% 13,6% 15,6%
Custos dos servicos prestados (230,0) (433,1) 11,9% 13,3% 12,9%
Lucro bruto 64,1 119,9 27,0% 14,8% 26,5%
Margem bruta% 21,8% 21,7% 21 pp. 02 p.p. 1.9 p.p.

Despesas (23,7) (46,0) 29,1% 6,7% 4,6%
Lucro operacional 40,3 73,9 25,9% 20,2% 45,3%
Margem operacional % 13.7% 134% 1.2 p.p. 08pp. 27pp.
(+) Depreciacao 3,9 7,9 -36,7% -1,0% -21,2%
EBITDA 44,3 81,8 15,7% 18,0% 34,4%
Margem EBITDA% 151% 148% O1pp. O6pp.  21pp.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Resultados — Divisao de logistica inteqrada

tdo Logistica

A tendéncia de melhora dos resultados operacionais da
divisdo de logistica integrada reflete a reestruturacdo
realizada na operagdo de armazenagem e a melhora do
faturamento da operacdo de logistica industrial, aliado ao
controle de custos.

A receita bruta da operacdo do 2719 da armazenagem
caiu 25,1% [-31,3% no 1519; -22,9% no 1519 sem GDL] na
comparagdo anual, explicada pela perda de um cliente
em janeiro de 2019 no armazém do Rio de Janeiro. A
receita da operacdo de logistica industrial no 2719
cresceu 9,7% [+8,8% no 1S19] na comparacao anual em
razdo do aumento do volume transportado e
armazenado da operacdo de quimicos e do aumento de
viagens da operagdo de eletrodomésticos.

A margem bruta da divisdo no 2T19 foi de 11,6%
[13,8% no 1S519]. Desconsiderando o IFRS 16 e a GDL de
jan/18, a margem teria sido de 10,5% no 2T19 [12,9% no
1519], 240 bps e 20 bps inferior, respectivamente, na
comparacdo anual, como se pode observar na pagina

seguinte. Os principais efeitos que prejudicaram a
evolucdo das margens no 1519 foram a perda do cliente
de armazenagem e maiores custos de transporte na
operacao de logistica industrial para eletrodomésticos.

A margem EBITDA da divisdo no 2T19 foi 28,8% [32,3%
no 1519]. Desconsiderando o IFRS 16, conforme se pode

ver no Anexo [ e na pagina seguinte, a margem foi 18,4%
[20,9% no 1S19], 10 bps inferior e 220 bps superior
respectivamente, na comparacao anual.

Grafico 5 - Receita bruta log integrada (R$ mi)
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** Valores de 2017 e jan/18 no gréfico proforma sem a GDL

Grafico 6 - EBITDA ajustado log integrada (R$ mi)
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** Valores de 2017 e jan/18 no gréfico pro-forma sem a GDL

Var % vs
Divisdo de logistica integrada 2719 1519 2T18 1T19 1518
Receita bruta 45,5 21,1 0,8% -0,2% -2,0%
Armazenagem 8,7 17,2 -25,1% 2,.3% -31,3%
Logistica industrial 36,8 73,9 9,7% -0,8% 8,8%
Deducdes da receita bruta (8,0) (15,8) 2,0% 2,5% -1,4%
Receita liquida 37,5 75,3 0,5% -0,8% -2,1%
Custos dos servicos prestados (33,1) (64,9) 2,0% 4,3% -4,0%
Lucro bruto 4,4 10,4 -9,2% -27,7% 11,8%
Margem bruta% 11,6% 13,8% -1.2 p.p. -4.3 p.p. 1.7 p.p.
Despesas 04 09 = -28,1% =
Lucro operacional 4,8 11.3 13,7% -27,7% 43,0%
Margem operacional % 12,7% 75 1% 1.5 p.p. -4,7 p.p. 4,7 p.p.
(+) Depreciacao 6,0 13,0 122,1% -13,1% 123,3%
EBITDA ajustado 10,8 24,3 56,4% -20,2% 77,0%
Margem EBITDA% 288% 32,3% 103 p.p. -7,0 p.p. 144 p.p.

Para acessar essas planilhas em Excel, Clique aqui.
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Var % vs
Divisao de logistica integrada , ,
sem GDL em sjan/18 e e)?-lFRS16 2019 2119 1519 2T18 1m19 1518
Receita bruta 45,5 91,1 0,8% -0,2% 1,0%
Armazenagem 8,7 17,2 -25,1% 2,.3% -22,9%
Logistica industrial 36,8 73,9 9,7% -0,8% 8,8%
Deducdes da receita bruta (8,0) (15,8) 2,0% 2,.5% 1,1%
Receita liquida 37,5 75,3 0,5% -0,8% 0,9%
Custos dos servicos prestados (33,6) (65,6) 3,3% 4.8% 1.2%
Lucro bruto 3,9 9,7 -18,1% -31,6% -0,5%
Margem bruta% 710.5% 12,9% -24 p.p. -4.7 p.p. -02 p.p.
Despesas 04 09 = -28,1% =
Lucro operacional 4,3 10,6 3,4% -31,3% 26,4%
Margem operacional % 17,5% 14,1% 03 p.p. -51p.p. 28 p.p.
(+) Depreciacao 2,6 51 -5,3% 2,6% -7,5%
EBITDA 6,9 15,7 0,0% -21,6% 13,0%
Margem EBITDA% 184% 209% -0 17 p.p. -4,9 p.p. 22 p.p.

Para acessar essas planilhas em Excel, Cligue aqui.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Resultados - Consolidado

O crescimento de 12,7% da receita bruta no 2T19 e Grafico 7 - Receita bruta consolidado (R$ mi)
13,2% no 1519 na comparacdo anual é reflexo
principalmente do aumento da quantidade de veiculos 530 St
transportados nos periodos. 440 B
22%
A margem bruta do 2T19 foi de 20,9% [21,0% no 1519). 330 U
Desconsiderando o IFRS 16 e a GDL de janeiro/18, seria 220 H 1%
20,5% [20,6% no 1S19], um ganho de 170 bps na 110
comparagdo anual, conforme se pode ver no Anexo I ou 0 0%
na pagina seguinte. Esse ganho reflete o crescimento da A & o 5
receita e o controle de custos principalmente na divisao q’/\'<\ 63\ r{}\ ‘;\'\ f{/\\
automotiva. C—JReceita bruta e—\/ar% YoY
As despesas no 2T19 (sem GDL nem IFRS 16) foram ** Valores de 2077 e jan/18 no grdfico proforma sem a GDL
22,8% superiores [estaveis no 15S19] na comparagéo Grafico 8 - EBITDA ajustado consolidado (R$ mi)
anual. O crescimento no 2T19 ocorreu principalmente B
por conta do aumento de despesas referente a 70 -
liquidacdo do bénus de longo prazo de parte da Diretoria g = \'_‘:
e de despesas ndo esperadas ligadas a constituicdo da - i = -:
Joint Venture GDL. VI 12%
1 1
A margem EBITDA no 2T19 foi de 17,9% [18,4% no 28 Ak
1519]. Desconsiderando o IFRS 16, conforme se pode ver 14 E E
no Anexo I e na pagina seguinte, foi 15,4% [15,5% no 0 LLLL (9
1519], estavel vs 0 2T18 e 200 bps superior vs 0 1518. A AP RNC RN RN IS
estab]ilidade da margem trimestrpal sepdeu em razdo ’{’\\ Q;\\ oy <.\\ ({’\\ Q;\\ < ({’\\
[ EBITDA Ajustado e \g EBITDA
principalmente por conta de maiores despesas. 17250 Ex-IFRST6 === Ex-IFRS16

** Valores de 2017 e jan/18 no gréfico proforma sem a GDL

Var % vs

Consolidado 2719 1519 2718 1T19 1518
Receita bruta 406,3 773,6 12,7% 10,6% 13,2%
Logistica automotiva 360,9 682,6 14,5% 12,2% 15,6%
Logistica integrada 45,5 91,1 0,8% -0,2% -2,0%
Deducdes da receita bruta (74,7) (145,3) 11,4% 5,9% 13,6%
Receita liquida 331,6 628,3 13,1% 11,8% 13,1%
Custos dos servicos prestados (262,3) (496,4) 10,2% 12,0% 10,0%
Pessoal (33,0) (61,1) 14,7% 17,1% 10,2%
Fretes (211,1) (397,9) 12,2% 13,0% 12,5%
Outros (41,0 (80,5) -1.3% 3,9% -0,1%
Crédito de PIS e COFINS 229 43,1 11,4% 12,8% 12,0%
Lucro bruto 69,3 131,9 25,5% 10,8% 26,7%
Margem bruta% 20,9% 21,0% 2,1 p.p. -02 p.p. 22 p.p.

Despesas (23,5) (45,4) 23,8% 7,3% 0,3%
Lucro operacional 45,8 86,4 26,4% 12,7% 47,0%
Margem operacional % 13,8% 13,8% 1.5 p.p. O71pp. 32 p.p.
(+) Depreciacdo 13,6 29,0 53,1% -11,4% 83,6%
EBITDA 59,4 115,5 31,7% 6,1% 54,8%
Margem EBITDA% 17,9% 18,4% 25 p.p. -7,0 p.p. 49 p.p.

Para acessar essas planilhas em Excel, Clique aqui.

11
Tegma Gestédo Logistica S.A | Divulgagao de resultados | 2719 | em R$ milhdo


https://ri.tegma.com.br/informacoes-financeiras/resultados-trimestrais/

] Gestdo Logistica

Var % vs

E:?(s;’;::f: ;:1"5; GDL em Jan/18 2119’ 1519’ 2118 1T19 1518
Receita bruta 406,3 773,6 12,7% 10,6% 13,7%
Logistica automotiva 360,9 682,6 14,5% 12,2% 15,6%
Logistica integrada 45,5 91,1 0,8% -0,2% 1,0%
Deducdbes da receita bruta (74,7) (145,3) 11,4% 5,9% 14,0%
Receita liquida 331,6 628,3 13,1% 11,8% 13,6%
Custos dos servicos prestados (263,6) (498,7) 10,7% 12,1% 11,2%
Pessoal (33,0 (61,1 14,7% 17,1% 12,4%
Fretes (211,71 (397,9) 12,2% 13,0% 12,5%
Outros* (42,3) (82,8) 1,9% 4,6% 51%
Crédito de PIS e COFINS 22,9 431 11,4% 12,8% 12,3%
Lucro bruto 68,0 129,6 23,1% 10,5% 24,0%
Margem bruta% 20,5% 20,6% 1.7 p.p. -02 p.p. 1.7 p.p.
Despesas (23,3) (45,0) 22,8% 7,5% -0,5%
Lucro operacional 44,7 84,5 23,3% 12,1% 42,6%
Margem operacional % 13,5% 13,5% 77pp. = 27 p.p.
(+) Depreciacdo 6,5 13,0 -27,1% -57,8% -16,4%
EBITDA 51,2 97,5 13,3% -1,4% 30,4%
Margem EBITDA% 15,4% 15,5% - =32 p.p. 20p.p.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Resultados — Consolidado ..continuacio

A queda de 24,7% das despesas de juros, liquidas de receitas de aplicacbes financeiras no 2T19 [-17,2% no
1519] na comparagao anual é decorrente principalmente da reducao divida bruta e do seu spread no
periodo.

Var % vs
2T19 1519 2T18 1T19 1518
Receita financeira 19 32 0,5% 34,4% -25,2%
Despesa de juros 2,7) (5,2) -9,0% 5,6% -22,3%
Despe:sas ee juros, qu.uidas de receitas (0.8) 2.0) 24.7% -28.3% 17.2%
de aplica¢des financeiras
Juros sobre arrendamento (1,6) (2,9) - - -
Outras despesas e receitas financeiras 0,2) 04 - - -
Resultado financeiro 2,7) (4,6) 225,4% 41,6% 68,9%
A equivaléncia patrimonial, que corresponde a operagao da Var % vs
GDL (50% armazenagem alfandegada e geral do Espirito GDL (100%) 2T19 1S19 2T18
Santo e a 49% da empresa Catlog), foi positiva em R$ 0,3 Receita liquida 163 32,0 285%
milhdo no 2T19 [-R$ 0,2 milhdo no 1S19]. Na tabela ao lado EBIT 2,9 1.6 -

Margem EBIT % 17,9% 51% 21,2p.p.
Lucro liquido 1,0 0,2 -
Margem liguida % 64% 06% 65 p.p.

podemos ver os resultados 100% da GDL, que mostra um
crescimento da receita do 2719 vs 0 2T18 e uma melhora
expressiva dos resultados operacionais e liquidos.

A aliquota de imposto de renda do 2T19 foi de -25,1% em funcao principalmente da exclusdo da receita do
crédito outorgado de ICMS da base de apuracdo do imposto e do pagamento de juros sobre capital préprio
em maio referente a 2018.

Var % vs
2T19 1819 2T18 1T19 1518
Lucro antes do IR e da CS 43,4 81,6 23,5% 13,7% 47,3%

Aliguota nominal -34% -34% = = =
Imposto de renda e contribuicao social

pela aliquota nominal (14,8) (27,8) 235% 13,7% 47.3%

Crédito outorgado ICMS 1,5 32 236% -103%  392%

Juros sobre capital préprio 24 24 -38,4% - -38%

Diferencas permanentes, equivaléncia patrimonial e outros (0,1 0,3) -60,0%  -755% -43,6%
Imposto de renda e contribuicdo social (10,9) (22,5) 56,1% -5,6% 70,0%
Aliquota Efetiva 251% -27,6% -53pp. 52pp. -37pp.

O lucro liquido do 2T19 apresentou um crescimento de 15,4% [+40,2% no 1S19] na comparacao anual em
razdo principalmente de melhoras operacionais, da redu¢do das despesas financeiras liquidas e da reducdo
da aliquota de Imposto de Renda.

Var % vs

Consolidado 2T19 1519 2T18 1T19 1518
Lucro operacional 45,8 86,4 26,4% 12,7% 47,0%

Resultado financeiro 2,7) (4,6) 225,6% 41,5% 68,9%

Equivaléncia patrimonial 0,3 0,2) - - -68,3%
Lucro antes do IR e da CS 43,4 81,6 23,5% 13,7% 47.3%

Imposto de renda e contribuicdo social (10,9) (22,5) 56,1% -5,6% 70,0%
Lucro liquido 32,5 59,1 15,4% 22,1% 40,2%
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Fluxo de caixa
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O fluxo de caixa livre do 2719 foi de R$ 36,6 milhGes
[R$ 82,9 milhdes no 1519]. Se desconsiderarmos o efeito
do IFRS 16, o fluxo de caixa livre teria sido de R$ 30,1
milhdes no 2T19 [+R$ 70,8 milhdes no 1519]. No 2T19
recebemos R$ 12,3 milhdes relacionado ao ganho de
causa que questionou o recolhimento da contribuicao ao
FUNDAF sobre as receitas de servicos alfandegarios da
sua operagao em Cariacica-ES.

O ciclo de caixa da companhia tem estado em um
patamar mais elevado, como se pode observar no gréafico
9, em razdo da renegociacdo de prazos de pagamento
com importantes clientes em contrapartida de novos
servigos e postergamento de contratos. A manutencéo

Grafico 9 - Fluxo de caixa livre (R$ mi) e ciclo de
caixa (dias) consolidado

do ciclo de caixa no 2T19 vs o 1T19 foi decorrente de uma queda de dois dias tanto do “dias a receber”

quanto do “dias a pagar”.

O CAPEX do 2T19 foi de R$ 14,6 milhdes [R$ 21,2 milhdes no 1519], conforme segregagdo mostrada na
tabela ao lado. O investimento mais relevante no trimestre foi para a aquisi¢do de equipamentos de
transporte para i) a operacao de logistica de veiculos no intuito de modernizar parte da frota prépria de

caminhdes, no valor de R$ 5,2 milhdes e ii) a

operagao de quimicos, por conta da renovagao do
contrato com o principal cliente, que demandou
mais carretas-silo, no valor de R$ 3,1 milhdes.

O caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento do 2T19 foi negativo em R$ 38,2
milhées em razdo do: i) pagamento de dividendos e
JCP complementares de 2018 no valor de 28,3

milh&es, ii) pagamento de R$ 3,3 milhdes do

principal de uma NCE e iii) pagamento de

arrendamento mercantil IFRS 16 no valor de R$ 6,5 milhdes. No 1519 a linha foi R$ 60,4
milhGes negativos em razdo da quitacdo de dividas, liquida de captagbes de R$ 20,0 milhdes, do pagamento

de arrendamento mercantil (IFRS 16) de R$ 12,1 milhdes e dos dividendos/JCP.

et 35 4, 34 30 ¥ 4
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NS ANY NS N0 N0 RO (N0 (N (N
A AT AT L
C—Fluxo de caixa livre === Ciclo de caixa
Ciclo de caixa: dias a receber — dias a pagar (Forn. e fretes/ CSP dlidrio)
CAPEX 2719 2T18|1S19 1S18
Compra e benfeitorias em 16 02|50 02
terrenos
Novas operac¢des 0,1 14 0,3 1,4
Manutengao 3,0 1,6 35 3,1
Benfeitorias gerais 0,7 0,5 1.3 0,5
Equipamentos de transporte 5,2 - 54 -
TI 0,8 1,1 2,6 2.1
Renovacédo de contratos 3,1 - 3,2 -
Total 146 4,7 (21,2 7.2
(consolidado)

2T19 2T18 | 1S19 1518
A - Caixa inicial 108,0 125,5| 83,5 1487
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (1) 51,4 119 | 1070 592
(-) CAPEX "caixa" (2) (148) (38 | (241) (69
i B - Fluxo de caixa livre (1 + 2) 36,6 8,1 82,9 52,3 E
C - Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos (ex CAPEX "caixa") 0,3 0,6 0,7 (0,1
D - Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (38,2) (43,5 | (60,4) (110,3)
(=) Caixa final (A + B + C + D) 106,8 90,7 | 106,8 90,7
(consolidado)
14
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Endividamento e caixa

] Gestdo Logistica

A alavancagem da empresa se encontra em uma
tendéncia de queda ha alguns anos em razao do fluxo de
caixa gerado que é fruto do aumento da receita aliado ao
controle de custos e despesas.

A divida liquida em 30 de junho de 2019 foi de R$ 31,9
milhdes vs R$ 34,7 milhdes em 31 de marco de 2019.

O indice divida liquida / EBITDA ajustado LTM do
2T19 foi de 0,1x vs 0,2x do 1T19. O indice de cobertura
(que equivale ao EBITDA ajustado sobre resultado
financeiro dos ultimos 12 meses) foi de 22,0x. Os
covenants da companhia sdo <2,5x e >1,5x,
respectivamente.

O custo médio total da divida bruta da companhia em
30 de junho de 2019 era de CDI + 1,47% a.a, 0 mesmo
custo de marco de 2019.

Em 15 de fevereiro de 2019 a Companhia efetuou o
pagamento do principal e juros das debéntures (12
emissdo) no montante de R$ 48,4 milhdes.

No 1719, a Companhia contratou divida na modalidade
NCE (Notas de Crédito de Exportagdo) no montante de R$
30 milhées com vencimento em 2022, 2023 e 2024 a um
custo de CDI + 1,14% no intuito de reforcar caixa apos a
liquidagdo de debéntures mencionada anteriormente.

Grafico 10 - Endividamento e caixa consolidado
(R$ mi)
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Grafico 11 - Caixa, FCF e cronograma de
amortizacdo do PRINCIPAL (R$ mi)
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*Sem IFRS16 e sem recebimento de partes relacionadas

3T18 4T18 1T19 2T19
Divida circulante 52,3 54,8 8,7 8,6
Divida ndo circulante 1066 103,8 1340 130,0
Divida bruta 158,9 158,6 142,7 1386
(-) Caixa 1,2 1.3 1,0 1,3
(-) Aplicacdes financeiras 96,7 822 1070 105,4
Divida liquida 609 750 34,7 31,9
EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) 177,0 200,5 2270 2413
Divida liquida / EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) 03x 04x 02x 071x
Resultado financeiro (Gltimos 12 meses) 4,9 9,1 O (11,0)
EBITDA ajustado (ultimos 12 meses) / Resultado financeiro (12 meses) - 220x 249x 220x
* A divida bruta ndo considera o ganho de ajuste a valor justo do instrumento de swap (R$ 0,5 milhdo) (consolidado)
[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Retorno sobre o capital investido

] Gestdo Logistica

A companhia considera que o retorno sobre o capital

investido (Return on Invested Capital - ROIC) é

significativo para os investidores, uma vez que reflete a
criagdo de valor da companhia. O ROIC ndo deve ser
considerado substituto de outras medidas contabeis de

acordo com as IFRS e pode nao ser comparavel a
medidas similares usadas por outras empresas. A

Companhia define o ROIC como lucro operacional (apds-

impostos de 34%), dividido pelo capital investido

(patrimonio liquido mais divida liquida menos agio de

fusBes e aquisi¢des) de 12 meses atras.

O ROIC consolidado da companhia, conforme mostrado

no grafico 12 e na tabela abaixo, apresentou uma
recuperacao significativa nos ultimos dois anos.

Grafico 12 - Retorno sobre o capital investido

(ROIC) (consolidado)
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ROIC: NOPAT / Divida liquida + patriménio liquido — agio
Reconciliagdo do indicador no arquivo Série Histérica.xlm (indicadores)

A recuperacdo desde 2017 se deu em razdo da melhora da receita e resultado operacional de ambas divisdes

e da disciplina na gestdo dos ativos operacionais. Adicionalmente, o fluxo de caixa livre positivo dos Ultimos

anos proporcionou a redugdo da divida liquida da companhia e, consequentemente, a reducdo do capital

empregado.

A recuperacao do ROIC no 1T19 em relacdo ao 4T18 ocorreu por conta, principalmente, da melhora dos

resultados operacionais (crescimento de 12% do NOPAT vs 0 4T18). Entre 0 2T19 e 0 1719 ndo houve

alteragdo significativa no ROIC.

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19

ROIC (A / B) 14,6% 17,7% 23,3% 24,9% 28,3% 33,5% 28,0% 359% 35,5%
NOPAT (L. Oper *(1-34%) (A) 470 535 723 77,7 929 1046 1010 1129 1193
Lucro operacional (soma 4 trimestres) 71,2 81,0 1095 117,7 1408 1585 153,0 171,171 180,7
Capital empregado (B) (12 meses atras) 321,5 301,8 3099 312,0 3283 3127 3604 314,8 336,0
(+) Divida liquida 1234 998 987 954 908 747 741 28,7 574
(+) Patrimonio liquido 362,1 3659 3751 380,55 4001 4006 4488 4628 4553
(-) Agios de aquisicao 1639 1639 1639 1639 1626 1626 1626 1767 1767

(consolidado)

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Anexo I - DRE sem GDL em jan/18 e ex-IFRS

Divisao de log. Automotiva 2T18 2T19 IFRS16 2719’ 21;T91 8VS
Receita Bruta’ 315,3 360,9 - 360,9 14,5%
Dedugoes da receita bruta” (59,3) (66,7) - (66,7) 12,6%
Receita liquida” 256,0 2941 - 2941 14,9%
Custos dos servigos prestados’ (205,6) (229,1) (0,9) (230,0) 11,9%
Lucro bruto’ 50,4 65,0 (0,9) 64,1 27,0%
Margem bruta%” 19.7% 22, 1% -03 21,8% 2,1 p.p.
Despesas’ (18,4) (23,9) 0,2 (23,7) 29,1%
Lucro operacional” 32,1 411 0,7) 40,3 25,9%
Margem operacional % 12,5% 74,0% -0,2 13,7% 1,2 p.p.
(+) Depreciacdo’ (6,2) (7,6) 3,7 (3,9) -36,7%
EBITDA’ 38,2 48,7 (4,4) 44,3 15,7%
Margem EBITDA% 74,9% 16,5% -1,5 751% 0,1 p.p.
Divisdo de log. Integrada 2718 2719 IFRS16 2719’ 2T21T91 8\/5
Receita Bruta’ 45,1 45,5 - 45,5 0,8%
Armazenagem’ 11,6 87 - 87 -25,1%
Logistica industrial’ 335 36,8 - 36,8 9,7%
Deducdes da receita bruta’ (7,8) (8,0) - (8,0) 2,0%
Receita liquida’ 37,3 37,5 - 37,5 0.5%
Custos dos servicos prestados’ (32,5) (33,1) (0,4) (33,6) 3,3%
Lucro bruto” 4,8 4,4 (0,49) 3,9 -18,1%
Margem bruta%” 12,9% 11,6% -1.1 105% -2,4 p.p.
Despesas’ (0,6) 04 - 04 -
Lucro operacional’ 4,2 4,8 (0,4) 4,3 3,4%
Margem operacional % 711.2% 127% -1,1 717,5% 0,3 p.p.
(+) Depreciacao’ 2,7 (6,0) 3,5 (2,6) -5,3%
EBITDA” 6,9 10,8 3.9) 6,9 0,0%
Margem EBITDA% " 185% 28,8% -10,4 184% -0,1 p.p.
Consolidado 2T18 2T19 IFRS16 2T19' 21-21_[91 8\Is
Receita Bruta’ 360,4 406,3 - 406,3 12,7%
Deducdes da receita bruta’ (67,1) (74,7) - (74,7) 11,4%
Receita liquida” 293,3 331,6 - 331,6 13,1%
Custos dos servicos prestados’ (238,0) (262,3) (1,3) (263,6) 10,7%
Lucro bruto’ 55,2 69,3 (1,3) 68,0 23,1%
Margem bruta%’ 18 8% 209% -04 205% 1,7 p.p.
Despesas’ (19,0) (23,5) 0,2 (23,3) 22,8%
Lucro operacional” 36,2 45,8 (1,1 44,7 23,3%
Margem operacional % ° 7124% 713,8% -0,3 135% 1,1 p.p.
(+) Depreciacao’ (8,9) (13,6) 71 (6,5) -27,1%
EBITDA’ 45,1 59,4 (8,3) 51,2 13,3%
Margem EBITDA% 7154% 17,9% -2,5 154% -
Lucro operacional” 36,2 45,8 (1,1 44,7 23,3%
Resultado financeiro’ (0,8) 2,7) 1,6 (1,1 29,8%
Equivaléncia patrimonial’ (0,2) 03 - 0,3 -
Lucro antes do IR e da CS’ 35,2 43,4 0,5 43,9 24,8%
Imposto de renda e contribuicdo social’ (7,0) (10,9) - (10,9) 56,1%
Lucro liquido” 28,2 32,5 0,5 33,0 17,1%
* Para acessar essas planilhas em excel, Cligue aqui.
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Divisao de log. Automotiva 1518 1519 IFRS16 1S19' 1511591 8\Is
Receita Bruta’ 590,3 682,6 - 682,6 15,6%
Dedugdes da receita bruta” (111,9) | (129,5) - (129,5) 15,8%
Receita liquida” 478,5 553,0 - 553,0 15,6%
Custos dos servigos prestados’ (383,7) | (431,5) (1,6) (433,1) 12,9%
Lucro bruto’ 94,8 121,5 (1,6) 119,9 26,5%
Margem bruta%’ 19.8% 22,0% -0,3 21,7% 1,9 p.p.
Despesas’ (43,9) (46,4) 04 (46,0) 4,6%
Lucro operacional’ 50,9 75.1 (1,2) 73,9 45,3%
Margem operacional % 106% 13,6% -0,2 134% 2,7 p.p.
(+) Depreciagdo’ (10,0) (16,0) 82 (7,9 -21,2%
EBITDA” 60,9 91,1 9.4) 81,8 34,4%
Margem EBITDA% " 12,7% 16,5% -1,7 14,8% 2,1 p.p.
. \ 1S19' Vs
Divisao de log. Integrada (sem GDL) 1518 1519 IFRS16 1S19 1518
Receita Bruta’ 90,2 91,1 - 91,1 1,0%
Armazenagem’ 22,3 17,2 - 17,2 -22,9%
Logistica industrial’ 67,9 73,9 - 73,9 8,8%
Deducbes da receita bruta’ (15,6) (15,8) - (15,8) 1,1%
Receita liquida” 74,6 75,3 - 75,3 0,9%
Custos dos servigos prestados’ (64,8) (64,9) 0,7) (65,6) 1,2%
Lucro bruto” 9,7 10,4 0,7) 9,7 -0,5%
Margem bruta%” 131% 13,8% -0,9 12,9% -0,2 p.p.
Despesas’ (1,3) 0,9 - 0,9 -
Lucro operacional’ 8,4 11,3 (0,7) 10,6 26,4%
Margem operacional % ° 11,3% 151% -0,9 14,1% 2,8 p.p.
(+) Depreciagdo’ (5,5) (13,0) 7.9 (5,1 -7,5%
EBITDA” 13,9 24,3 (8,6) 15,7 13,0%
Margem EBITDA%” 187% 32,3% -11,4 209% 2,2 p.p.
Consolidado (sem GDL) 1518 1819 IFRS16 1S19’ 1511591 SVS
Receita Bruta’ 680,5 773,6 - 773,6 13,7%
Deducdes da receita bruta’ (127,5) | (145,3) - (145,3) 14,0%
Receita liquida’ 553,0 628,3 - 628,3 13,6%
Custos dos servigos prestados’ (448,5) | (496,4) (2,3) (498,7) 11,2%
Lucro bruto’ 104,5 131,9 (2,3) 129,6 24,0%
Margem bruta%’ 718 9% 21,0% -04 206% 1,7 p.p.
Despesas’ (45,3) (45,4) 04 (45,0) -0,5%
Lucro operacional’ 59,3 86,4 (1,9) 84,5 42,6%
Margem operacional % 7107% 73,8% -0,3 713,5% 2,7 p.p.
(+) Depreciacdo’ (15,5) (29,0 16,1 (13,0) -16,4%
EBITDA” 74,8 115,5 (18,0) 97,5 30,4%
Margem EBITDA% 7135% 184% -2,9 7155% 2,0 p.p.
Lucro operacional” 58,8 86,4 (1,9) 84,5 43,8%
Resultado financeiro’ 2,7) (4,6) 29 1,7) -38,7%
Equivaléncia patrimonial’ 0,7) 0,2) - 0,2) -68,3%
Lucro antes do IR e da CS’ 55,4 81,6 1,0 82,7 49,2%
Imposto de renda e contribuicdo social’ (13,2) (22,5) - (22,5) 70,0%
Lucro liquido” 42,2 59,1 1,0 60,2 42,6%
* Para acessar essas planilhas em excel, Clique aqui.
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Mercado de capitais TGMA3

- As acbes da Tegma tiveram um inicio de ano com Grafico 13 - Base zero TGMA3 e IBOV

um desempenho inferior ao do mercado por conta das De/1an/201)
incertezas relacionadas ao setor de transportes, IBOV - --- TGMA3 y 23
tabelas de frete e a retomada da economia, apesar dos A, ¢ 13
bons resultados divulgados no periodo. Recentemente > (\V,',‘ A . ','\,\' 3
com a aprovacao da reforma da previdéncia o papel se e ‘n’/ ‘\\N i o 7
igualou ao mercado. O market cap da empresa hoje ol e
esta por volta de R$ 2,1 bi (R$ 33 por acéo). e
JAN-19 MAR-19 MAI-19 JUL-19
* Precos nominais.
- A liquidez diaria das a¢des da Tegma no 1519 foi de Grafico 14 - Liquidez TGMA3
R$ 6,7 milhdes negociados diarios (USD 1,7 milhdes). 15 ='2$|:)me SR 0,030%
O indice de negociabilidade da TGMA3 em relacéo ao  ====Indice de negociabilidade (IBX-100)
IBX-100 tem estado em 2019 um pouco abaixo em 10 0,020%
relacdo a 2018. Uma das razdes pela queda do indice 4
seria a concentracdo das acdes da Tegma em alguns 5 0,010%
de nossos investidores. ” " "
0 0,000%
NS NS NS N NG
C R R

Tabela 3 - Dividendos e JCP
- Os dividendos e JCP dos ultimos anos tem sido de

DivYld % Proventos por

60% do lucro liquido e entre 4-5% de dividend yield. 0
0 q o Vi Payout % LTM acio (R$)
2018 60% 4,3% 1,0
2017 60% 4,9% 09
2016 61% 1,0% 0,1
2015 53% 1,4% 0,1
2014 = = 0,0
2013 100% 3,4% 0,7
2012 81% 32% 1,0
2011 71% 4,2% 1,0
- A Tegma tem sido negociada no 3T19 a niveis de Grafico 15 - Multiplos TGMA3
multiplos PE e EV/EBITDA de 14x e 8,2x 151 15,5
respectivamente. ~ B8 LN 133 40
p Q129 127 _ N - - °

- an o

w

7.8 7.8 8,0 82
6,9 6,9

) ""d"“’BRA o SM[ l 1T18  2T19 3T18 4T18 1719 2T19 3T19
Brasil Amplo Indice
BM&FBOVESPA Small Cap EV EBITDA 2019 e= «= PE 2019

* Média de estimativas de sell side.
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Categoria

Mopia Participagdes e Empreendimentos Ltda.
Cabana Empreendimentos e Participacdes Ltda.
Coimex Empreendimentos e Participacdes Ltda.

Outros acionistas controladores (pessoa fisica)
Administradores

Tesouraria

Controladores, administradores e tesouraria
Acobes em circulacao

Total de Acoes

# acoes TGMA3 ON
15.396.481
4.817.704
13.207.034

509.473
201
65.143
33.996.036
32.006.879
66.002.915

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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% Total
23,3%
7,3%
20,0%
0,8%
0,0%
0,1%
51,5%
48,5%
100,0%
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes dos resultados do exercicio

(em R$ milhoes)

Var % Var %
DRE 2719 2T18 vs 1519 1518 vs

2T18 1518

Receita bruta 406,3 360,4 12,7% 773,6 683,2 13,2%
Deducbes da Receita Bruta (74,7) (67,1) 11,4% (145,3) (127,9) 13,6%
Receita liquida 331,6 293,3 13,1% 628,3 555,3 13,1%
(-) Custo dos servicos prestados (262,3) (238,0) 10,2% (496,4) (451,3) 10,0%
Pessoal (33,0) (28,8) 14,7% (61,1) (55,5) 10,2%
Fretes (211,1)  (188,2) 12,2% (397,90  (353,7) 12,5%
Outros (41,0) (41,6) -1,3% (80,5) (80,6) -0,1%
Crédito de Pis e Cofins 22,9 20,5 11,4% 43,1 38,5 12,0%
Lucro bruto 69,3 55,2 25,5% 131,9 104,1 26,7%
Despesas gerais e administrativas (20,3) (16,2) 25,4% (39,1) (36,8) 6,3%
Outras receitas (despesas) liquidas (3,2) (2,8) 14,8% (6,3) (8,5) -25,7%
Lucro operacional 45,8 36,2 26,4% 86,4 58,8 47,0%
(+) Depreciagéo 13,6 89 53,1% 29,0 15,8 83,6%

= EBITDA 59,4 45,1 31,7% 115,5 74,6 54,8%
Mg% EBITDA 17,9% 154%  25pp. 184% 134%  49pp.
Resultado financeiro 2,7) (0,8) -69,3% (4,6) 2,7) 68,9%
Equivaléncia patrimonial 0,3 0,2) - 0,2) 0,7) -68,3%
Lucro antes do IR e da CS 43,4 35,2 23,5% 81,6 55,4 47,3%
Imposto de renda e contribuicdo social (10,9) (7,0) 56,1% (22,5) (13,2) 70,0%
Lucro/prejuizo liquido 32,5 28,2 15,4% 59,1 42,2 40,2%
Margem liguida % 98% 96% 02 p.p. 94% 7,6% 1.8 p.p.

[O restante da péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Balang¢o patrimonial

(em R$ milhoes)

dez-18 mar-19 jun-19
Ativo circulante 337,5 338,4 350,7
Caixa 1.3 1.0 1,3
Aplicagdes financeiras 82,2 107,0 105,4
Contas a receber 226,2 202,6 2159
Partes relacionadas 4.1 2,6 3,0
Estoques (almoxarifado) 0,2 0,2 0,2
Imposto de renda e contribuicdo social 33 35 33
Impostos a recuperar 12,0 12,3 12,6
Demais contas a receber 6,8 6,2 55
Dividendos a Receber - 0,1 -
Despesas antecipadas 1,3 29 34
Ativo nao circulante 471,9 537,6 549,2
Impostos a recuperar 9,4 9,5 9,6
Demais contas a receber 6,7 6,7 7.2
Ativo fiscal diferidos 16,1 15,7 15,7
Partes relacionadas 15,6 16,0 34
Depositos judiciais 11,9 11,6 1,9
Instrumentos financeiros derivativos 1,6 2,7 12,0
Investimentos 19,3 18,6 18,8
Imobilizado 202,2 201,7 210,3
Intangivel 189,1 189,3 188,7
Direito de uso - 65,8 81,6
Total do ativo 809,4 876,0 899,9
dez-18 mar-19 jun-19
Passivo circulante 170,6 134,7 143,6
Empréstimos e financiamentos 6,7 7,6 8,5
Debéntures 48,1 1,2 0,1
Arrendamento mercantil - 27,2 29,1
Fornecedores e fretes a pagar 36,9 32,1 30,7
Tributos a recolher 15,1 15,9 14,8
Parcelamento de tributos 24,3 20,6 24,3
Salarios e encargos sociais 30,9 22,6 25,3
Demais contas a pagar 2.3 0,1 1,0
Partes relacionadas 6,4 7.4 9,9
Passivo nédo circulante 154,4 230,3 240,4
Empréstimos e financiamentos 55,4 86,7 81,9
Partes relacionadas 2,0 2,1 24
Debéntures 50,0 50,0 50,0
Arrendamento mercantil - 42,6 57,1
Passivo fiscal diferido 2,6 5,8 6,1
Provisdes para demandas judiciais 44,4 43,2 42,8
Patriménio liquido 484.,4 511,0 515,8
Capital social 144,5 144,5 144,5
Reservas de capital 1741 1741 1741
Reservas de lucros 138,2 138,2 138,2
Lucros acumulados - 26,6 59,1
Ac¢des em tesouraria (0,3) (0,3) 0,3)
Ajustes de avaliagdo patrimonial (0,3) (0,3) 0,3
Dividendo adicional proposto 28,3 28,3 -
Total do passivo e do patrimoénio liquido 809,4 876,0 899,9
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de fluxo de caixa

(Em R$ milhdes)

2T19  2T18 | 1S19 1518
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 43,4 35,2 81,6 55,4
Depreciacdo e amortizacdo 6,5 89 13,0 15,8
Amortizacao direito de uso 71 - 16,1 -
Juros e variagdes cambiais sobre empréstimos e debéntures 1,0 3,0 4,6 6,7
Provisdo (reversdo) para demandas judiciais 4,6 2,1 9,0 12,4
Juros sobre arrendamento 1.6 - 2,9 -
Perda na baixa de agio - - - 2,5
Valor justo na transferencia de investimento - - - (1,8)
Resultado da operacdo de swap 1.7 - 0,6 -
Equivaléncia patrimonial 0,3) 0,2 0,2 0,7
Perda (ganho) na venda de bens (0,0 0,0 0,0 0,4
Perda por reducdo ao valor recuperavel de contas a receber (1,5) (1,0 (1,4) 0,9
Despesas (receitas) que nao afetam o fluxo de caixa 20,7 13,3 45,0 35,8
Contas a receber (11,8 (254 | 11,8 (7,0
Impostos a recuperar 0,9) 50 (1,6) 18,5
Depésitos judiciais 0.7) 0.7) (1.2) (.M
Demais ativos 0,3) 0,7) (1,4) (7,6)
Fornecedores e fretes a pagar (1,2) (5,0) 33) (7.5)
Salérios e encargos sociais 37 1,6 0,0 1,1
Partes relacionadas 13,5 0,1 12,6 (0,5)
Outras obrigacées 1,6 0.6 (6,2) (2,8)
Variagoes nos ativos e passivos 3,9 (24,6) 10,7 9,1)
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e swap 0,4) (1,3) 0,4 (2,2)
Juros pagos sobre debéntures 2,1 (3,1) (3,8) (7,8)
Juros pagos sobre arrendamento mercantil (1,6) - 2,4) -
Demandas judiciais pagas 4.7 (2.9) 9.3) (7.5)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (7,8) (4,6) (14,5) (5,3)
(A) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 51,4 11,9 107,0 59,2
Dividendos recebidos 0,3 0,2 0,3 0,2
Aquisicdo de intangivel (0.8) (0,6) (2.5) (1.8)
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (13,9) (3,2) (21,6) (5,2)
Recebimento pela venda de bens 0,0 04 04 04
Caixa e equivalentes de caixa - Tegma Logistica Integrada S.A. - - - 0.7)
(B) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos (14,5) 3.2) (23,4) (7,0)
Dividendos pagos (28,3) (38,9) (28,3) (38,9)
Captagdo empréstimos e financiamentos - - 30,0 -
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (3,3) (4,6) (50,0) (71,4)
Pagamento de arrendamento mercantil (6,5) - (12,1) -
(C) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (38,2) (43,5) | (60,4) (110,3)
Variacao de Caixa (A + B + C) (1,2) (34,8) 23,2 (58,0)
Caixa no inicio do periodo 108,0 125,5 83,5 148,7
Caixa no final do periodo 106,8 90,7 106,8 90,7
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladas
Demonstracoes de mutagdo do patrimonio liquido

(em R$ milhoes)

— (%) © .©
: : T § 8 g ¢
© o © v R = o __ <
g 8 B : $2 8 sESEi,
2 g § © ©3% g "9 TE D
E 2 oz & 88 & BEeSgcoz
‘s S 9 © g5 © o8 83 3=
© E Q o % wn 8 o <= % —
V] v o ] S ] 7] @] ©
o o Z S 3 3 °
© ® 0 < < =
Saldos em 01 de janeiro de 2018 144,5 1741 289 66,0 357 (0,3) - - 448,8
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 42,2 422
Dividendos e juros sobre capital préprios - - - - (35,7) - - - (35,7)
Saldos em 30 de junho de 2018 144,5 1741 28,9 66,0 - (0,3) - 42,2 455,3
Saldos em 1 de abril de 2018 144,5 1741 289 66,0 357 (0,3) - 14,0 462,8
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 282 282
Dividendos e juros sobre capital proprios - - - - (35,7) - - - (35,7)
Saldos em 30 de junho de 2018 144,5 174,1 28,9 66,0 - (0,3) - 42,2 4553
Saldos em 01 de janeiro de 2019 144,5 174,1 28,9 109,3 28,3 (0,3) (0,3) - 4844
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 59,1 59,1
Resulta@o I|qu@0 com instrumentos . i i i i i _ 0639 - 0639
financeiros designados como hedge accounting
Dividendos e juros sobre capital préprios - - - - (28,3) - - - (28,3)
Saldos em 30 de junho de 2019 144,5 174,1 28,9 109,3 - (0,3) 03 591 515,8
Saldos em 1 de abril de 2019 144,5 174,1 28,9 1093 28,3 (0,3) (0,3) 26,6 511,0
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 325 325
Resultaﬁo I|qU|fjo com instrumentos . i i i i i i 0627 - 0,627
financeiros designados como hedge accounting
Dividendos e juros sobre capital préprios - - - - (28,3) - - - (28,3)
Saldos em 30 de junho de 2019 144,5 174,1 28,9 109,3 - (0,3) 03 591 5158

[O restante da péagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Tegma Gestao Logistica SA e Controladoras

Demonstracoes de valor adicionado

(em R$ milhées)

] Gestdo Logistica

Var % Var %
2T19 2T18 vs 1519 1518 vs
2T18 1518
Vendas brutas de servicos, liquidos dos descontos 386,0 341,7 13,0% 734,7 647,1 13,5%
Outras receitas 0,7 0,7 3,7% 2,1 83 -74,5%
E:L?daazsg]t;rréii?d(;z\;erséo) para créditos de 15 10 49,1% 14 09 51.0%
Receitas 388,2 343,3 13,1% 738,2 656,3 12,5%
Custo dos servigos prestados 211,1) (188,3) 12,2% (397,9) (353,7) 12,5%
Zﬂuitzr;a;z;:iirgri]zi:ervigos de terceiros e (37.4) (34,9) 7,0% (72,0) (79,8) -9,9%
Insumos adquiridos de terceiros (248,5) (223,2) 11,3% (469,9) (433,6) 8,4%
Valor adicionado bruto 139,7 120,1 16,3% 268,4 222,8 20,5%
Depreciacdo e amortizagdo (6,5) (8,9) -27,0% (13,0) (15,8) -18,0%
Amortizacdo direito de uso 7,1 - - (16,1) - -
Valor adic.ionado liquido produzido pela 126,0 111.2 13.3% 2393 206,9 15.7%
Companhia
Resultado de equivaléncia patrimonial 03 0,2) - 0,2) 0,7) -68,2%
Receitas financeiras (3,0) 3,0 - 5.2 57 -9,2%
Valor adicionado total a distribuir 123,3 114,0 8.2% 2443 212,0 15,3%
Pessoal e encargos 40,3 32,7 23,0% 73,9 65,6 12,6%
Remuneracéo direta 31,0 26,8 15,7% 56,1 52,2 7.5%
Beneficios 7.2 6.1 17,1% 13,8 12,0 14,8%
FGTS 2,1 -0,2 - 39 1,4 179,8%
Impostos, taxas e contribuicoes 48,2 40,2 20,1% 97,0 77,2 25,7%
Federais 28,0 23,4 19,8% 55,0 45,0 22,3%
Estaduais 18,9 154 22,7% 394 29,5 33,7%
Municipais 1,4 1,4 -2,0% 2,7 2,8 -3,8%
Financiadores 34,8 411 -15,4% 73,4 69,2 6,1%
Juros e variagdes cambiais -0,4 3,8 - 9,7 8,4 16,1%
Aluguéis 2,6 9,1 -70,9% 4,5 18,6 -75,7%
Lucros (prejuizo) retidos 32,5 28,2 15,4% 59,1 42,2 40,2%
Valor adicionado distribuido 123,3 114,0 8.2% 2443 212,0 15,3%
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