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Companhia Sideriargica Naciona

Siderurgia Cimentos Logistica

Apresentacao de Resultados — 3T19
24 de outubro de 2019
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Companhia Siderargica Nacional

EBITDA Ajustado de R$1.567MM no
1 3T19, pontualmente impactado pela

reforma do #AF3 e ajustes nao-
Melhora dos recorrentes na Mineragao

Resultados

Operacionais

USS175MM em nova emissdo de Bonds
2023 aumentando o duration da divida

Segunda operag¢ao Glencore suportando
reducao da alavancagem, pontualmente
elevada pela variagao cambial
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Siderurgia Cimentos Logistica

Indicadores Operacionais e

Financeiros Consolidados
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Companhia Siderdrgica Nacional

RSMM

2.380

3T18 4718 1T19 2T19 3T19
2.380
-669
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-14 -10
Ebitda 2T19 Siderurgia Mineragao Cimento e Outros Eliminaces/ Ebitda 3T19

Despesas
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Companhia Siderargica Nacional

Capex - RSMM

603
461

325

3T18 2T19 3T19

Capital de Giro - RSMM

3.425 2.224

2.727

3T18 2T19 3T19

I contas a Receber Fornecedores
- Estoque Outros

Ciclo Financeiro - dias

64

3T18 2719 3T19

Fluxo de Caixa Livre —= RSMM

1.546

Venda LLC

-547
2718 3T18 4T18 1719 2T19 3T19
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Companhia Siderdrgica Nacional

A evolucdo do endividamento no trimestre foi afetada pela variacao cambial e pontualmente pela distribuicao de
RS670 milh&es em dividendos.

Divida Bruta, Divida Liquida e Caixa (RSMM)

31.140

30.558

29.890 29.818
29.373

e 27.577
' 26.616 26.641
25.772
" —
4,93x -
4,55x -
’ o —e
4,07x
3,65X 3,81X
3T18 4718 1T19 2T19 3T19
—&— Div. Lig./Ebitda B Disponibilidades Divida Liquida



.e. CSN  CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DA

DIVIDA

A CSN continua realizando iniciativas para o prolongamento do prazo médio da divida, a serem aceleradas
com a melhora esperada dos ratings de crédito

Companhia Siderdrgica Nacional

Composicao da Divida Divida por Moeda

Iniciativas Alongamento 3T19:
v" Reabertura do Bond 2023
v/ Captacdo Bradesco (2023)
v" Rolagem Bank of China (2024)

60%

Il BonD Debénture [ Bancos I BRL usD

Cronograma de Amortizacao 3T19 R$Bi

0,1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 BOND

Atri :::__l BOND - Demais Bancos Pérpetuo

Base: 30/09/2019
" Considera BOND Pérpetuo com vencimento em 2050
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Companhia Sideruargica Nacional

Siderurgia Cimentos Logistica

Destaque por negocio
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Companhia Siderargica Nacional

Ainda impactados pela reforma do #AF3, resultados da siderurgia também refletem queda de vendas externas

Receita Liquida (RSMM) e

Volume de Vendas (mil/ton) Preco Médio (R$/ton)

IABR em 3T19/2T19 (%média mensal) = +2,1%

3.177 3.154 3.110
® O —
1.290 109 3.660 3.334
1.181 1.175 1.161
37:3 1.072
e 346 364
(29%) (31%) 39.? 322
(34%) 3T18 2T19 3T19

B Receita Liquida =®= Receita/ton

EBITDA (RSMM) e Mg. EBITDA (%)

835 811
(71%) (69%) (66%)

771 750 652
(70%)

3T18 4718 1119 2T19 3T19

3T18 2719 3T19

Mercado Externo - Mercado Interno
I eBITDA —®— Mg. EBITDA
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Companhia Siderargica Nacional

O 3T19 foi marcado pela maior producdao da historia da CSN Mineragcao e segundo maior EBITDA apesar da
queda abrupta do Platts a partir de agosto, menores prémios de qualidade, maior patamar de fretes e menores
vendas no mercado interno

Receita Liquida (RSMM
Volume de Produc3o (mil/ton) quida (RSMM)

8,19 8,32 8,65 3.091
7,62 7,38
2.336

1.659

3T18 2T19 3T19
3T18 4T18 1T19 2719 3T19

EBITDA (RSMM) e Mg EBITDA (%)
Volume de Vendas Totais (mil/ton)

9,89 10,14

9129 8,86 9,21

[s)
65% 589%

43%/.\‘
2.021

1.352
811

3T18 2T19 3T19
3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 10
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Companhia Siderdrgica Nacional

O preco do 3T19 foi negativamente impactado pela forte queda do Platts ao longo do trimestre, com reflexo sobre
as cargas com precificacao em aberto, além da reversao pontual dos prémios de qualidade

+2% -11% -13%

2,3 L e I
-7,4
Platts62 Cesta Per.  Qualidadee Pregco CFR  Ajuste para Umidade Preco
3T19 (dmt) Cotacionais  Condi¢des  3T19 (dmt) vendas FOB CFR+FOB
Comerciais 3T19 (wmt)
100,1 +0,1 +2,8 1030
|
o @@
-9,5 88
Platts62 Cesta Per.  Qualidadee Preco CFR  Ajuste para Umidade Preco
2T19 (dmt) Cotacionais  Condi¢cbes  2T19 (dmt) vendas FOB CFR+FOB
Comerciais 2719 (wmt)
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Companhia Sideruargica Nacional

Visite o nosso website:
www.csh.com.br

Relagao com Investidores:
Marcelo Ribeiro — CFO e Diretor Executivo de Rl
Time de Relagbes com Investidores: Leonardo Shinohara, Jose Henrique Triques,
Sandra Saad e Eduardo Ito

invrel@csn.com.br




