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Companhia Siderargica Nacional

1 EBITDA Ajustado de R$1.724 milhdes no
1T19, melhor resultado para um
Melhora dos primeiro trimestre na  historia da

Resultados empresa.

Operacionais

Emissio de US$1,0 bilhio em Bonds,
alongando de maneira significativa a
divida com mercado de capitais.

Alavancagem chegando a 4x com
melhora em resultados operacionais e
operag¢ao de pré-pagamento de minério
de ferro.
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Indicadores Operacionais e

Financeiros Consolidados
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Companhia Siderdrgica Nacional

RSMM

1.627 1.724

1T18 2718 3T18 4T18 1T19
(1110
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-51
2250 424
Ebitda 4718 Siderurgia Mineragao Cimento e Outros EliminagBes/ Ebitda 1T19

Despesas
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Companhia Siderargica Nacional

Capex - RSMM Ciclo Financeiro - dias

507

313
223

1T18 4718 1T19 1T18 4T18 1T19
Capital de Giro - RSMM Fluxo de Caixa Livre — RSMM
3.344
2.383 2.377 ‘ R$3,0Bi
""""" ""} @ . LTM

983

891

1718 4T18 1T19

Venda LLC -493

I contas a Receber Fornecedores 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19
- Estoque Outros
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Companhia Siderdrgica Nacional

Reduc¢ao de alavancagem com a melhora do EBITDA e operagao de pré-pagamento de minério

Divida Bruta, Divida Liquida e Caixa (RSMM)

31.482 31.140

29.577 29.890

29.373

27.125 27.057 26.616
.; _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________
5,82x - —
5,34x - o
4,93x
4,55x
4,07x
1718 2718 3T18 4718 1719
—&— Div. Lig./Ebitda B Disponibilidades Divida Liquida
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DIVIDA

Companhia Siderargica Nacional

Emissdo de Bonds 2023 e 2026 no montante de USS$1,0 bilhdo em abril/19, melhorando o perfil de vencimentos e
reduzindo a pressao sobre a liquidez

Iniciativas entregues Cronograma de Amortizagées — RSBB

ASNANENENENENEN

Banco do Brasil (Jan18) . . , .~
Caixa (Jul18) Original® x Apos Renegociagoes
Bond 2023 (Fev18)

Santander (Out18)

102 Emissdo Debéntures (Jan19)

Caterpillar (Mar19)

Emissdo Bonds 2023/2026 (Abr19)

ﬂ;8,9 bilhGes alongados entre 2018-20 \

Duration incrementada em 10 meses para 38 meses

\ 2018 2019 2020 2021 2022 2023

- Cronograma de Vencimentos Original’ !:j BOND - Cronograma de Vencimentos Atual? Amortizado em 2018

"Base 31/12/2017.
2 0 cronograma de vencimentos Apds Renegociagdes considera a 102 Emissdo de Debentures, Caterpillar e Bonds 2023 e 2026.
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Companhia Sideruargica Nacional

Siderurgia Cimentos Logistica

Destaque por negocio
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Companhia Siderargica Nacional

Crescimento de 3,8% no volume do mercado interno em comparagdao ao ano anterior

Receita Liquida (RSMM) e

Volume de Vendas (mil/ton) Preco Médio (R$/ton)

IABR em 1T19/1T18 = 0% —_ 199 7 o068
[ — -
1.277 e 1.290 3.674 3.768 o s
1.181 1.175
378
523
496 29%
39% (40%) (29%) 346 364
(35%) (29%) (31%)
¢ 1T18 4718 1T19

B Receita Liquida =@ Receita/ton

EBITDA (RSMM) e Mg. EBITDA (%)

781 798 690
(61%) (60%)

1718 2718 3T18 4718 1719
1T18 4718 1719

Mercado Externo - Mercado Interno
I =BITDA —®— Mg. EBITDA 9
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Companhia Siderargica Nacional

A forte elevagao dos precos do Platts, em conjunto com o aumento do volume de vendas, prémios de qualidade
e menores custos resultaram em crescimento de 185% no Ebitda do 1T19 contra o ano anterior

Receita Liquida (RSMM)

Volume de Vendas Totais (mil/ton)

100
19%
\319% )/
9'89 1.152
9,29
8,86
8,13 1718 4718 1719
7,47
EBITDA (RSMM) e Mg EBITDA (%)
1.259
835
61%
442
45%
38%
1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 1718 4T18 1719
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Companhia Siderdrgica Nacional

Capturando prémio de qualidade e bom resultado nas negociacdbes comerciais, o preco CFR+FOB foi de
USS70,6/wmt com alta de 12%

+16% +12%
82,7 +1,0 +2,2
77777777777777 | -
-7,2
Platts62 Cesta Per. Qualidadee Pregco CFR  Ajuste para Umidade Preco
1T19 (dmt) Cotacionais  Condi¢cbes  1T19 (dmt) vendas FOB CFR+FOB
Comerciais 1719 (wmt)
+3,3
77777777777777 | . _
-6,1
Platts62 Cesta Per. Qualidadee Preco CFR  Ajuste para Umidade Preco
4T18 (dmt) Cotacionais  Condicdes  4T18 (dmt) vendas FOB CFR+FOB
Comerciais 4718 (wmt)
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Companhia Sideruargica Nacional

Visite o nosso website:
www.csh.com.br

Relagao com Investidores:
Marcelo Ribeiro— CFO e Diretor Executivo de RI
Time de Relagbes com Investidores: Leonardo Shinohara, Jose Henrique Triques,
Bruno Souza e Eduardo Ito

invrel@csn.com.br




