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Senhoras e Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administragédo da Caixa Seguridade Participacdes S.A. (“Caixa
Seguridade” ou “Companhia”) relativo ao exercicio de 2017, de acordo com as exigéncias da
Lei das Sociedades por Agbes, da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e do seu Estatuto
Social, acompanhado de Demonstra¢des Financeiras, Parecer dos Auditores Independentes e
respectivas Notas Explicativas.

Elaboramos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas em conformidade com as
praticas contabeis comumente adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

1. Ambiente Macroeconémico

No cenario internacional, o ambiente é de retomada gradativa do crescimento mundial, em
contexto de retirada gradual dos estimulos monetarios nas economias maduras. No Brasil, o
bom desempenho da balanga comercial brasileira tem favorecido as contas externas. Assim,
observa-se reducéo significativa do déficit em transagbes correntes, que é amplamente
financiado pela entrada de investimentos diretos no pais.

O PIB brasileiro cresceu pelo terceiro trimestre seguido, apresentando no terceiro trimestre de
2017 variacéo de 0,1% na margem, influenciado por: i) consumo das familias, beneficiado pela
liberagdo de recursos do FGTS, redugcdo do endividamento das familias e contexto mais
favoravel de inflagcao, juros, desemprego e crédito; ii) melhora das exportagdes e iii) reversao
do movimento de queda da formagao bruta de capital fixo. A produgao industrial e 0 comércio
varejista também seguem em recuperagdo, enquanto no setor de servigos os sinais de
retomada ainda sao incipientes.

A taxa de desemprego vem apresentando redugdes desde o Ultimo més de abril, refletindo a
retomada gradual da atividade econémica. No trimestre encerrado em novembro, o
desemprego recuou para 12,0%.

Para os préximos meses, a conjuntura favoravel de inflagéo, juros, mercado de trabalho e a
recuperacgao da confianga dos agentes deve proporcionar maior crescimento para a economia.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo IBGE apresentou
variagdo de 2,95% no ano de 2017, variagdo abaixo do piso da meta de inflagdo de 3,00%.
Esse comportamento deve-se principalmente a dindmica dos precos livres, que acumularam
alta de 1,35% no periodo, uma vez que os precos administrados registraram alta de 7,99%. Os
precgos livres tiveram desaceleragao disseminada entre seus componentes com destaque para
a forte deflacdo dos pregos dos alimentos, devido as condigbes climaticas favoraveis que
geraram uma safra agricola recorde. A desaceleragéo dos pregos de servigos e dos produtos
industriais também contribuiu para a trajetéria benigna da inflagdo. Com relagéo a alta dos
pregos administrados, destaca-se o comportamento da gasolina e de energia elétrica.

O comportamento da inflagdo, bastante favoravel, e o nivel de ociosidade da economia
permitiram a extensdo do ciclo de flexibilizagdo monetaria. No ultimo trimestre, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic para 7,0% ao ano. As ultimas notas do Copom
abriram a possibilidade de novo corte de 0,25 ponto percentual na taxa basica de juros em
fevereiro, quando deve ocorrer o encerramento do ciclo.

O mercado de seguros, conforme informagdes da Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), alcangou R$ 957,37 bilhdes em ativo total em novembro de 2017, com crescimento
de 16,2% em relacdo ao mesmo més de 2016 e atingiu o equivalente a 14,69% do PIB. A
concentragcdo do mercado seguiu a tendéncia de alta, com as 10 maiores empresas do
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segmento abrangendo 83,5% do ativo total em novembro, ante 82,6% verificado no fim de
2016.

De acordo com a Confederagdo Nacional das Empresas de Seguros Gerais, Previdéncia
Privada e Vida, Saude Suplementar e Capitalizacdo (CNSEG), o valor total arrecadado pelo
mercado de seguros, a excegdo de saude suplementar, alcangou R$ 251,26 bilhdes entre
dezembro de 2016 a novembro de 2017, correspondendo a 3,85% do PIB. Em termos de taxa
de crescimento no acumulado em 12 meses, a arrecadagao desacelerou para 6,8% em
novembro de 2017 ante 8,7% no mesmo més do ano anterior.

Em relagcédo ao prémio direto, os seguros sobre automoveis, principal item do ramo de seguros
elementares, registraram crescimento de 6,4% no acumulado nos ultimos 12 meses,
revertendo a queda de 2,2% registrada no mesmo periodo do ano anterior. Ja 0os seguros
habitacionais cresceram 11,3% no mesmo periodo. No ramo de cobertura de pessoas, os
planos de acumulacdo da familia VGBL perderam forga, com crescimento de 9,0% no
acumulado em 12 meses até novembro, enquanto a familia PGBL cresceu 13,4%. Nos planos
de risco, os seguros individuais cresceram 23,3%, acima dos seguros coletivos (7,9%) e planos
tradicionais de risco (17,6%). Os titulos de capitalizagdo apresentaram, pelo terceiro ano
consecutivo, movimento de recuo no acumulado em 12 meses até novembro.

A sinistralidade do mercado de seguros, apos ter registrado movimento ascendente em 2016,
reverteu esta tendéncia em 2017. Na média de 12 meses, o indice atingiu 47,7% em
novembro, ante 51,8% em igual més do ano anterior, conforme dados da SUSEP. O lucro
liquido das seguradoras acumulou R$ 15,08 bilhnGes de janeiro a novembro de 2017,
apresentando leve redugdo se comparado ao mesmo periodo de 2016, quando atingiu R$
15,87 bilhdes, segundo dados da SUSEP.

De acordo com a Federagcédo Nacional dos Corretores de Seguros Privados e de Resseguros,
de Capitalizagdo, de Previdéncia Privada, das Empresas Corretoras de Seguros e de
Resseguros (FENACOR), o indice de confianga do setor consolidou-se em patamar otimista em
2017, registrando tendéncia de alta a partir do segundo semestre do ultimo ano.

Por um lado, a redugcdo da sinistralidade e a confianga em patamares otimistas sao
sinalizagdes positivas para o mercado de seguros. Por outro lado, o crescimento da
arrecadacao desacelerou e a lucratividade do setor voltou a recuar. Diante desse cenario, os
numeros apresentam sinais mistos, apontando para relativa estabilidade das perspectivas para
o setor.

2, Descrigao e Estrutura dos Negocios

A Caixa Seguridade foi criada com o objetivo de consolidar as participacbes da Caixa
Econdmica Federal (“CAIXA”) nas atividades ligadas ao ramo de seguridade, aqui entendidas
como os negocios de seguros, previdéncia aberta, capitalizagédo, consércios, planos e seguros
de saude, planos e seguros odontoldgicos e corretagem de seguros. A Companhia possui,
ainda, o direito, outorgado pela CAIXA, de explorar sua rede de distribuicdo e sua marca.

Assim, nosso resultado se origina de receitas de equivaléncia patrimonial, apuradas a partir do
resultado de suas empresas controladas e coligadas, e de receitas de acesso a rede de
distribuicao e uso da marca CAIXA.

A Companhia, ao final do exercicio, possuia participagdo direta de 100% na empresa Caixa
Holding Securitaria S.A. (“Caixa Holding”) e de 48,21% na empresa Caixa Seguros Holding
S.A. (“Caixa Seguros”) que, por sua vez, tém participagdes conforme descrito a seguir:

a) Caixa Seguros Holding S.A.

A empresa Caixa Seguros € uma parceria firmada junto ao grupo francés CNP Assurances,
que detém 51,75% do capital. Suas empresas operacionais atuam em diferentes ramos de
seguridade, de acordo com sua especializagao.
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A Caixa Seguradora S.A. (“Caixa Seguradora”) iniciou suas atividades em 22/01/1973 e atua
na exploragédo de seguros elementares e de vida. A participagéo indireta da Caixa Seguridade
no capital da Caixa Seguradora é de 48,21%.

A Caixa Vida e Previdéncia S.A. (“Caixa Vida e Previdéncia”) comercializa produtos de
previdéncia complementar, tendo iniciado suas atividades em 14/03/2000. A participagéo
indireta da Caixa Seguridade no capital da Caixa Vida e Previdéncia é de 48,21%.

A Caixa Capitalizagdo S.A. (“Caixa Capitalizagdo”) iniciou suas atividades em 14/11/1996 e
atua na comercializagcdo de produtos de capitalizagdo em parceria com a Sul América
Capitalizagcédo S.A. e Icatu Seguros S.A.. A participagéo indireta da Caixa Seguridade no capital
da Caixa Capitalizagao é de 24,59%.

A Caixa Seguros Administradora de Consorcios S.A. (“Caixa Consércios”) administra grupos de
consorcios para aquisigdo de bens moveis e imdveis, tendo iniciado suas atividades em
24/10/2002. A participagao indireta da Caixa Seguridade no capital da Caixa Consoércios é de
48,21%.

A Caixa Seguros Especializada em Saude S.A. (“Caixa Seguros Saude”) iniciou suas
atividades em 31/01/2011 e atua como seguradora especializada em seguro-saude. A
participagao indireta da Caixa Seguridade no capital da Caixa Seguros Saude é de 48,21%.

A Companhia de Seguros Previdéncia do Sul S.A. (Previsul) fundada em 1° de agosto de 1906,
foi adquirida em maio de 2013 pela Caixa Seguros Holding, tendo sido aprovada em janeiro de
2014 pela SUSEP, por meio da Portaria n° 5.688/14. E subsidiaria integral da CAIXA Seguros
Participagbes do Sul Ltda. — e controlada indireta da CAIXA Seguros Holding, tendo como
objeto social a exploragdo de seguros de pessoas (vida, acidentes pessoais, rendas por
incapacidade e por internagdo hospitalar). A participagéo indireta da Caixa Seguridade no
capital da Caixa Seguros Participagdes do Sul é de 48,21%.

A Odonto Empresas Convénios Dentarios Ltda foi adquirida em setembro de 2014, é
subsidiaria integral da CAIXA Seguros Participagdes em Saude Ltda. e tem como objeto social
a atuagado como operadora especializada em seguros odontolégicos. A participagao indireta da
Caixa Seguridade no capital da CNPX S.A.S é de 48,21%.

A CNPX S.A.S. (CNPX Colébmbia) é subsidiaria integral da CAIXA Seguros, foi constituida em
11 de setembro de 2015. Situada na Colémbia e ainda em fase pré-operacional, tem como
objetivo a participacdo em empresas seguradoras. A participagado indireta da Caixa Seguridade
no capital da CNPX S.A.S é de 48,21%.

Fechando o grupo, a Caixa Seguros Holding possui 25% de participagdo na WIZ Solugdes e
Corretagem de Seguros S.A. (WIZ Solugbes), uma companhia aberta que desenvolve e
implementa solu¢cdes para potencializar negdcios, combinando servigos financeiros e de
seguros com as necessidades dos clientes. A participagédo indireta da Caixa Seguridade na
WIZ Solugbes e Corretagem de Seguros é de 12,05%.

“ PartiCipagéo i

Caixa Seguradora 48,21%
Caixa Vida e Previdéncia 48,21%
Caixa Capitalizagéo 24,59%
Caixa Consoércios 48,21%
Caixa Seguros Saude 48,21%
Previsul 48,21%
CNPX Colémbia 48,21%
WIZ Solugoes 12,05%
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b) Caixa Holding Securitaria S.A.

A empresa PAN Seguros S.A. (“PAN Seguros”), pertencente ao Grupo Caixa Seguridade
desde 19/06/2015, explora os segmentos de seguros de pessoas (fisicas e juridicas),
prestamista, habitacional, danos pessoais e em seguros de danos. A participagao indireta da
Caixa Seguridade no capital da PAN Seguros é de 48,99%.

A empresa Panamericano Administracdo e Corretagem de Seguros e de Previdéncia Privada
Ltda. (“PAN Corretora”) tem como objeto social a administracdo, orientagdo e corretagem de
planos previdenciarios e de seguros dos ramos elementares e de vida e pertencente ao Grupo
Caixa Seguridade desde 29/12/2014. A participagdo indireta da Caixa Seguridade no capital da
PAN Corretora é de 49,00%.

Ambas participagdes sdo controladas em conjunto com o BTG Pactual Holding de Seguros
Ltda. (“BTG Holding”).

“ PartiCipagao S

PAN Seguros 48,99%
PAN Corretora 49,00%
3. Destaques do Periodo

O faturamento das coligadas da Caixa Seguridade cresceu 39,7% em 2017 e totalizou
R$ 20,2 bilhdes em prémios emitidos, contribuigbes previdencidrias e arrecadagbes em
capitalizagao.

O lucro liquido da Caixa Seguridade totalizou R$ 1.298,8 milhdes e foi 19,2% maior que o ano
anterior. As receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca alcangaram
R$ 506,5 milhdes no final do ano, crescimento de 54,4%, destaque para o incremento na venda
dos seguros prestamista e habitacional e dos produtos de previdéncia. O resultado de
investimentos em participagdes societarias cresceu 9,6% no acumulado do ano e totalizou
R$ 1.037,6 milhges.

Em 2017 a Caixa Seguridade iniciou estudos para uma possivel reestruturagéo de sua parceria
na exploragao dos produtos de seguridade no balcdo da CAIXA. Em setembro de 2017, firmou
um memorando de entendimentos, ndo vinculante, com a atual parceira CNP Assurances,
sujeito a negociagao e assinatura de documentos definitivos e vinculantes, para a formagao de
uma nova parceria para exploragdo conjunta dos ramos de seguros de vida e prestamista e
para os produtos de previdéncia privada. Neste memorando a CNP Assurances concorda em
liberar a exclusividade dos ramos ja a partir de 2018, o que permitiu a Caixa Seguridade abrir
processo competitivo para a escolha de novos parceiros estratégicos que atuardo no balcao da
CAIXA nos seguintes grupos de produtos: (a) seguro habitacional e consorcio; (b) automoveis e
riscos elementares.

4. Governanga Corporativa

A Caixa Seguridade mantém suas diretrizes alinhadas as melhores praticas de governanga
corporativa.

A administracao, incluindo suas unidades diretivas, prima pela independéncia e compromisso
com os conceitos de transparéncia, prestagdo de contas, equidade e responsabilidade
socioambiental, sustentada pela utilizagdo de ferramentas de monitoramento, que alinham o
comportamento dos executivos aos interesses dos acionistas e da sociedade em geral.

Nesse sentido, a estrutura de governanga da Companhia é formada pela Assembleia Geral; por
um Conselho de Administragdo, composto por seis membros; por um Conselho Fiscal, de
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carater permanente, composto de trés membros titulares e trés membros suplentes; e por uma
Diretoria Colegiada, composta de quatro membros, sendo um Diretor Presidente e um Diretor
de Administracao, Financas e Relagées com Investidores, um Diretor Comercial e de Produtos
e um Diretor Governanga, Riscos e Controles Internos.

A Caixa Seguridade mantera ainda um Comité de Auditoria € um Comité de Transagbes com
Partes Relacionadas, a serem instituidos e que terdo carater permanente e de
assessoramento.

5. Desempenho das Coligadas e Controladas

O faturamento combinado das empresas operacionais totalizou R$ 20,2 bilhdes em 2017, o
que representou uma alta de 39,7% em relagdo ao ano de 2016. O destaque foi o seguro
prestamista que emitiu 71,0% a mais em prémios e o segmento de previdéncia que apresentou
um crescimento de 63,0% nas contribuicdes.

A seguir sdo descritos o desempenho das principais empresas em que a Caixa Seguridade
participa.

A Caixa Seguradora obteve lucro liquido de R$ 1,2 bilhdo, 7,6% abaixo daquele observado em
2016, pelo aumento das provisdes técnicas, no comissionamento pago e nas despesas
administrativas. Foi registrado um faturamento de R$ 6,0 bilhdes, que representou aumento de
20,0% em relagao ao ano anterior.

A empresa Caixa Vida e Previdéncia auferiu lucro liquido de R$ 369,7 milhdes, resultado
16,7% maior que o registrado no ano anterior. As contribuicdes em previdéncia somaram em
2017 o montante de R$ 12,0 bilhdes, um aumento de 63,0% em relagdo ao acumulado de
2016, um crescimento ponderado médio de 10,7% por trimestre. Resultado do esforco
comercial para a criacdo da cultura de previdéncia privada junto aos clientes da CAIXA,
impactada também pelas discussdes no pais sobre a reforma da previdéncia publica.

A Caixa Capitalizagao registrou lucro liquido de R$ 135,7 milhdes, queda de 5,3% explicada
principalmente pelo maior resultado financeiro. Os prémios emitidos totalizaram R$ 1,2 bilhdo,
alta de 1,6% em relagcédo ao ano anterior.

A Caixa Consorcios obteve lucro liquido de R$ 72,4 milhdes, queda de 14,7% explicada pelo
aumento das despesas de comercializagdo. Os recursos coletados em 2017 foram 12,5%
maiores que o ano anterior e somaram R$ 2,8 bilhdes ao final do ano.

Na Caixa Seguros Saude, atuaram na reverséo do prejuizo de R$ 135,6 milhdes em 2016 para
um lucro de R$ 51,9 milhdes em 2017: (a) o saneamento das carteiras da empresa com a
reformulacéo e reajuste dos planos oferecidos nas renovacgoes; (b) operagao de resseguro de
parte das apdlices junto a Caixa Seguros, reduzindo a variagdo da provisdo de eventos e de
sinistros ocorridos; e (c) redugdo do comissionamento.

A PAN Seguros obteve lucro liquido de R$ 97,8 milhGes, um crescimento de 97,8%. Esse
crescimento se deve em especial as provisdes ocorridas em 2016, resultado de ajustes
decorrentes da aquisicdo da carteira habitacional da Sul América Seguradora S.A.. O
faturamento registrado em 2017 foi de R$ 705,0 milhdes, crescimento de 3,8% no comparativo
anual.

A PAN Corretora apresentou lucro liquido de R$ 10,9 bilhées em 2017, 4,9% a mais que o
registrado no ano anterior.

6. Pessoas

O quadro de pessoal da Companhia é formado por empregados disponibilizados pela Caixa
Econdmica Federal, mediante ressarcimento integral dos custos e manutencao dos beneficios
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concedidos pela controladora, notadamente os planos de saude e de previdéncia
complementar.

Ao longo do exercicio de 2017 a estrutura da Companhia cresceu acompanhando a maior
maturidade dos processos desenvolvidos, bem como com a internalizagao de novos processos,
atingindo uma lotagao de 55 colaboradores em seu quadro de funcionarios.

Todos os empregados da Companhia estédo lotados na sede em Brasilia/DF e possuem ensino
superior, sendo que 54 dos 55 empregados — 98,2% - possuem poés-graduacdo e 2
empregados — 3,6% — possuem mestrado.

7. Responsabilidade Socioambiental

A Politica de Responsabilidade Socioambiental da Companhia, aprovada em 2016, tem como
objetivo assegurar a atuacao sustentavel da Caixa Seguridade por meio da integracdo das
dimensdes social e ambiental na sua estratégia e esta pautada nos seguintes principios:

. Etica, conformidade e combate a corrupgao;
. Gestao participativa;

. Promocéao do desenvolvimento sustentavel,
. Incluséo social;

. Eficiéncia ambiental;

. Protecéo e conservagdo ambiental; e

. Transparéncia.

Os principios sao observados nao somente nos negécios e processos internos da companhia,
mas também no relacionamento com partes interessadas.

A Caixa Seguridade mantém, aprimora e implementa politicas e processos a fim de garantir a
integragdo da Responsabilidade Socioambiental na governanga da empresa, influenciando o
processo de planejamento estratégico, o processo decisoério, as praticas de gestéo, a avaliagéo
de oportunidades e riscos, e a definicdo de metas.

A Caixa Seguridade estabelece relacionamentos transparentes, éticos, induzindo atuagbes
mais sustentaveis na sua cadeia de valor, de forma a garantir: i) o tratamento justo com todas
as partes interessadas; ii) a promogéo de iniciativas que valorizem a diversidade e a igualdade
de oportunidades; iii) o incentivo na melhoria continua na prestagdo dos servigos e na oferta de
produtos e servigos; iv) o alinhamento entre investimento e atuagédo negocial, considerando
praticas socioambientais corretas;

Além disso, as praticas de Responsabilidade Socioambiental da Caixa Seguridade estédo
alinhadas as do conglomerado, levando em consideracéo as diretrizes de sua controladora
(Caixa) e suas controladas. Maiores informagbes sobre as praticas realizadas pelo
conglomerado podem ser obtidas no Relatério de Sustentabilidade da CAIXA,
http://www.caixa.gov.br/sustentabilidade/responsabilidade-social/Paginas/default.aspx e da
Caixa  Seguradora, http://www.caixaseguradora.com.br/institucional/Paginas/Governanca-
coorporativa.aspx.

8. Investimentos em Controladas e Coligadas

Em cumprimento ao art. 243 da Lei N° 6.404/76, informamos que os investimentos diretos em
sociedades coligadas e controladas em conjunto atingiram R$ 3,8 bilhdes em 31 de dezembro
de 2017 e relacionamos as modificagdes ocorridas durante o exercicio:
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Tabela 1 — Movimentagao dos Investimentos

R$ milhares

Saldo do Investimento Resultado da Participagao
31/12/2016 31/12/2017 2017

Segmento | Participagao (%)

CAIXA Seguros Holding 48,21% 3.046.973 3.402.526 984.370
PAN Seguros Seguros 48,99% 363.181 368.764 47.926
PAN Corretora Corretagem 49,00% 33.128 26.698 5.340

9. Distribuicao de dividendos

A Companhia apresentou um lucro liquido no exercicio de 2017 de R$1,3 bilhdo. Apds a
constituicdo da reserva legal e sobre o lucro realizado, foram destacados dividendos no valor
de R$ 271,4 milhdes, que representam 22,0% do lucro ajustado.

Deduzida a reserva legal e destacado o dividendo minimo compativel ao lucro realizado, a
diferenca de R$ 962,5 milhGes foi utilizada para constituicdo de Reserva de Lucros a Realizar e
Reserva Estatutaria, que poderédo ser utilizadas para o pagamento de dividendos adicionais ao
acionista, tendo em vista que ainda ndo houve pagamento de dividendos pelas Companhias
investidas da CAIXA Seguridade.

10. Informacgdes Legais

Em atendimento a Instrugdo CVM N°¢ 381/03, a Caixa Seguridade informa que a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes nao prestou, em 2017, servicos que
pudessem afetar sua independéncia em relagdo aos trabalhos de auditoria. No caso de
contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa, a Caixa Seguridade adota
procedimentos que se fundamentam na legislagdo aplicavel e nos principios
internacionalmente aceitos que preservam a independéncia do auditor. Esses principios
consistem em: (i) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve
atuar, gerencialmente, perante seu cliente tampouco promover os interesses desse cliente.

Conforme normas que regem o0s servigos de auditoria independente, a
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes apresentou tempestivamente a Caixa
Seguridade a Carta de Independéncia.

A tabela abaixo apresenta a relacdo de contratos de prestacdo de servigos que estiveram
vigentes durante o ano de 2017 entre a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e
as empresas controladas, coligadas e controladora da Caixa Seguridade:

Tabela 2 — Servigos prestados pela Auditoria

Contrata ao Ari
Contratante m Natureza do servigo HOI‘I((;I;)I’IOS
Caixa Seguros Holding S.A 01/01/2017  31/12/2017 Auditoria das Demonstragdes 95.590,00
o Financeiras e
Caixa Seguradora S.A. 01/01/2017  31712/2017 Audltona das Demonstragoes 608.270,00
Inanceiras
Caixa Seguradora S.A. 01/01/2017  31/12/2017 :tf:rt;?ao de servigos de auditoria 215.250,00
Caixa Vida e Previdéncia SA. 01012017  31/12/2017  puditoria das Demonsiragoes 260.690,00
Inanceiras
Caixa Vida e Previdéncia SA.  01/01/2017  31/12/2017 ztrf:rtg‘fm de servigos de auditoria 131.250,00
Caixa Capitalizagio S.A. 01/01/2017  31/12/2017 ,ﬁ‘.“d'to”? das Demonstragdes 291.100,00
Inanceiras
Caixa Capitalizagio S.A. 01/01/2017  31/12/2017 Z{f::;?ao de servigos de auditoria 120.720,00
Caixa Se’gu.ros Administradora 01/01/2017 31/12/2017 Ayditorig das Demonstragoes 210.720,00
de Consoércios S.A. Financeiras
Caixa Seguradora 01/01/2017  31/12/2017  Auditoria das Demonstragdes 134.690,00
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Especializada em Saude S.A. Financeiras

Odonto Empresas Convénios Auditoria das Demonstra¢des

. 01/01/2017  31/12/2017 . - 108.620,00
Dentarios Ltda. Financeiras
Companhia de Seguros Auditoria das Demonstragoes
Previdéncia do Sul PREVISUL 010172017 311212017 oo ceiras 152.070,00
Companhia de Seguros Prestacao de servigos de auditoria
Previdéncia do Sul PREVISUL 017012017 311212017 o ol 47.250,00
PAN Seguros S.A. - - Auditoria das Demonstragoes 306.297,38

Financeiras

PAN Seguros S.A. 01/12/2017 31/03/2018  Auditoria Atuarial 146.688,56
Panamericano Administracéo e Auditoria das Demonstracées
Corretagem de Seguros e de - - ¢ 40.233,24

Previdéncia Privada Ltda. Financeiras
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Balango patrimonial
Em milhares de reais

CAIXA

Controladora Consolidado

Ativo 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2016

Circulante 669.351 474.154 691.191 489.523
Caixa e equivalentes de caixa (nota 8) 257.412 218.739 257.511 218.838
Instrumentos financeiros (nota 9) 136.135 - 136.135 -
Dividendos a receber (nota 20 (b3)) 192.847 119.406 192.847 134.676
Juros sobre capital préprio a receber (nota 20 (b3)) 40.938 98.668 62.679 98.668
Valores a receber (nota 10) 41.954 37.311 41.954 37.311
Ativos por impostos correntes 64 30 64 30
Nao circulante 3.813.431 3.458.651 3.797.988 3.443.282
Investimentos em participagdes societarias (nota 11) 3.813.431 3.458.651 3.797.988 3.443.282
Total do ativo 4.482.782 3.932.805 4.489.179 3.932.805

Passivo e patriménio liquido Gontielsdord Eonsplidade

P 9 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2016

Circulante 303.609 162.297 310.006 162.297
Valores a pagar (nota 13) 21.876 5.301 21.876 5.301
Dividendos a pagar 271.449 142.816 271.449 142.816
Passivos por impostos correntes 10.284 14.180 16.681 14.180
Nao circulante 543 323 543 323
Valores a pagar (nota 13) 543 323 543 323
Patriménio liquido 4.178.630 3.770.185 4.178.630 3.770.185
Capital social (nota 15(a)) 2.756.687 2.756.687 2.756.687 2.756.687
Reservas (nota 15(c)) 1.350.744 973.519 1.350.744 973.519
Ajuste de avaliagdo patrimonial (nota 15(d)) 71.199 39.979 71.199 39.979
Total do passivo e do patrimoénio liquido 4.482.782 3.932.805 4.489.179 3.932.805

As notas explicativas da administracéo sao parte integr.

ante das demonstragbes contabeis.




Demonstragao do resultado e Demonstragao do resultado abrangente CAIXA
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 | 01 de j; iro a 31 de dezembro de 2016

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Demonstracao do resultado

Receitas operacionais 1.533.886 1.544.120 1.274.862 1.274.862
Resultado de investimentos em participagdes societarias (nota 11) 1.027.402 1.037.636 946.777 946.777
Receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca (nota 16) 506.484 506.484 328.085 328.085

Outras receitas/(despesas) operacionais (90.545) (92.910) (64.615) (64.615)
Despesas administrativas (nota 17) (37.832) (37.832) (21.206) (21.206)
Despesas tributarias (nota 19) (52.712) (55.078) (42.093) (42.093)
Outras receitas/despesas operacionais - - (1.316) (1.316)

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 1.443.341 1.451.209 1.210.247 1.210.247

Resultado financeiro (nota 18) 24.248 24.248 14.104 14.104
Receitas financeiras 29.738 29.738 20.114 20.114
Despesas financeiras (5.490) (5.490) (6.010) (6.010)

Resultado Antes de Impostos e Participagoes 1.467.589 1.475.456 1.224.351 1.224.351
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (nota 12) (167.881) (175.749) (133.951) (133.951)
Participagao nos resultados (858) (858) (807) (807)

Luero liquido do periodo_ _ __ ___ _____________________________] 1298850 1298850 1089593 1.089.593
Quantidade de agdes - em milhares 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000

Lucro por agdo - R$ (Nota 15 (e)) 1,08238 1,08238 0,90799 0,90799

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 | 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Demonstracao do resultado abrangente

Lucro liquido do periodo 1.298.850 1.298.850 1.089.593 1.089.593
Itens passiveis de reclassificagao para resultado
(+/-) Participacéo nos resultados abrangentes de investidas (nota 15 (d)) 31.220 31.220 148.610 148.610
Resultado abrangente do periodo 1.330.070 1.330.070 1.238.203 1.238.203

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Demonstragao das mutagées do patrimonio liquido

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. CA, ‘AA
Outros
abrangentes acumulados quido

Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.756.687 407.826 (108.631) - 3.055.882
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - 148.610 - 148.610
Lucro liquido do periodo - - - 1.089.593 1.089.593
Dividendos - Realizagao de reserva de lucros a realizar - (381.084) - - (381.084)
Dividendos ordinarios propostos - - - (142.816) (142.816)
Constituicdo de reserva legal - 54.480 - (54.480) -
Constituicao de reserva de lucros a realizar - 892.297 - (892.297) -

iSaldoslemiSilds{dezembrolde}20/C N NN 23756165 TA . J7EE5151 39,079 R =L SAI0NIES)
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - 31.220 - 31.220
Lucro liquido do periodo - - - 1.298.850 1.298.850
Dividendos - Realizagao de reserva de lucros a realizar - (650.177) - - (650.177)
Dividendos ordinarios propostos - - - (271.449) (271.449)
Constituicao de reserva legal - 64.943 - (64.943) -
Constituicdo de reserva de lucros a realizar - 37.028 - (37.028) -
Constituicao de reserva estatutaria - 925.431 - (925.431) -

Saldos em 31 de dezembro de 2017 2.756.687 1.350.744 71.199 - 4.178.630

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Demonstragao dos fluxos de caixa— Método direto

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. cA, \A
BT EED dls (e d e 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 | 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016
Fluxos de caixa proveniente das atividades operacionais
Recebimento de receitas de acesso a rede e uso da marca 517.207 517.207 325.149 325.149
Recebimento de dividendos 680.907 680.907 1.015.626 1.015.626
Pagamento de despesas administrativas (36.636) (36.636) (17.825) (17.826)
Pagamento de despesas operacionais - - (1.249) (1.249)
Outros pagamentos (5.490) (5.490) (6.212) (6.212)
Tributos sobre folha recolhidos (538) (538) (621) (621)
Tributos sobre receitas pagos (53.260) (53.260) (42.550) (42.550)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (158.943) (158.943) (115.205) (115.205)
Juros recebidos 26.673 26.673 20.090 20.090
Tributos sobre aplicagdes (5.019) (5.019) (2.569) (2.569)
Gaixa liquido proveniente das atividades operacionais_ _ __ __ ________._______ 964900 964900 _ __ 1174634 _ ____ 1174633
Fluxos de caixa proveniente das atividades de investimento
Aplicacéo financeira (133.234) (133.234) - -
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento (133.234) (133.234) - -
Fluxos de caixa proveniente das atividades de financiamento
Reducéo de capital - - (500.000) (500.000)
Pagamento de dividendos (nota 15(f)) (792.994) (792.994) (507.908) (507.908)
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento __ __ ___ ___________ (792.994) __ ___ (792.994)  ____ (1.007.908) _ __ _ (1.007.908)
Aumento/(reducgao) liquido em caixa e equivalentes de caixa 38.673 38.673 166.726 166.725
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 218.739 218.838 52.013 52.113
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 257.412 257.511 218.739 218.838

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Demonstragao dos fluxos de caixa— Método direto
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. CA, 2 A

Reconciliagao do lucro liquido com o fluxo de caixa operacional

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 | 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Beser

Lucro liquido do periodo 1.298.850 1.298.850 1.089.593 1.089.593

Resultado de equivaléncia patrimonial (1.027.402) (1.037.636) (946.777) (946.777)

Recebimento de dividendos 680.907 680.907 1.015.626 1.015.626

Juros provenientes de instrumentos financeiros (3.065) (3.065) - -

Variagéo de valores a receber (4.643) (4.643) (2.990) (2.990)

Variagéo de valores a pagar 16.795 16.795 3.455 3.454

Variagdo de ativos e passivos por impostos correntes 3.458 13.693 15.727 15.727
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 964.900 964.900 1.174.634 1.174.633

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Demonstracao do valor adicionado

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. CA,“A
Receitas 506.484 506.484 328.085 328.085
Receitas de acesso a rede de distribuigao e uso da marca 506.484 506.484 328.085 328.085
Iéig:m%s) adquiridos de terceiros (inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e 12.065 12.066 5.383 5.383
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 12.065 12.066 5.383 5.383
Valor adicionado bruto 494.419 494.418 322.702 322.702
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.057.139 1.067.374 966.891 966.891
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.027.402 1.037.636 946.777 946.777
Receitas financeiras 29.738 29.738 20.114 20.114
Valor adicionado total a distribuir 1.551.558 1.561.792 1.289.593 1.289.593
Distribuicao do valor adicionado 1.551.558 1.561.792 1.289.593 1.289.593
Pessoal 21.125 21.125 13.192 13.192
Remuneragéo direta 16.203 16.203 10.192 10.192
Beneficios 3.737 3.737 2.281 2.281
FGTS 1.186 1.186 719 719
Impostos, taxas e contribuicoes 224.369 234.603 178.382 178.382
Federais 224.369 234.603 178.382 178.382
Remuneracgéao de capital de terceiros 1.724 1.724 8.426 8.426
Aluguéis 866 866 293 293
Outras 858 858 8.133 8.133
Remuneragéo de capital proprios 1.304.340 1.304.340 1.089.593 1.089.593
Dividendos 5.490 5.490 142.816 142.816
Lucros retidos / Prejuizo do periodo 1.298.850 1.298.850 946.777 946.777

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



31 de Dezembro de 2017 CAILXA

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Nota 1 - Contexto operacional e informagodes gerais

A Caixa Seguridade Participagdes S.A. (denominada “CAIXA Seguridade”, “Companhia”, ou
“Controladora”), empresa lider do Grupo CAIXA Seguridade (“Grupo CAIXA Seguridade” ou o
“Grupo”) foi constituida como subsidiaria integral da Caixa Econdmica Federal (denominada
“CAIXA”) em 21 de maio de 2015, em conformidade com a legislagdo brasileira, por prazo
indeterminado, tendo por objeto social a aquisicdo de participagbes societarias ou a
participagdo, direta ou indireta, como sécia ou quotista do capital de outras sociedades, no
Brasil ou no exterior, cujo objeto social seja a estruturacdo e comercializagdo de seguros nos
diversos ramos, planos de previdéncia complementar e planos de capitalizagao, administragao,
comercializagdo e disponibilizacdo de planos privados de assisténcia médica e odontoldgica,
corretagem desses produtos, além da estruturacdo, administracdo e comercializagdo de
consorcios e realizacdo de operagdes de resseguro e retrocessédo no Pais e no Exterior.

A Companhia, inscrita sob o CNPJ n°® 22.543.331/0001-00, tem sua sede localizada no Setor
Bancario Sul — SBS, Q. 4, Bloco A, Lote 3/4, Edificio CEF Matriz 1, 19° andar — Brasilia —
Distrito Federal — Brasil.

A CAIXA Seguridade, neste contexto, acompanha a evolugdo de cenarios macroecondmicos
que podem trazer reflexos a dinamica de seus negdécios e dos negdcios de suas participagdes
societarias.

a) Renovagcdao com a CNP Assurances para os ramos de prestamista, vida e
previdéncia e abertura de processo para escolha de parceiros estratégicos para
os demais ramos

No dia 28 de setembro de 2017, a CAIXA Seguridade comunicou ao mercado em geral que,
apos receber proposta nao solicitada, firmou com a CNP Assurances S.A. um "Memorando de
Entendimentos”, ndo vinculante, que regula acordo em principio para a formagédo de uma nova
sociedade para a exploracdo conjunta dos ramos de seguros de vida, prestamista e
previdéncia privada, com exclusividade, na rede de distribuicdo da Caixa Econdémica Federal
("Balcao CAIXA").

Os negocios da sociedade serdo desenvolvidos por um novo veiculo societario a ser criado
pelas partes. A exclusividade da Nova sociedade para a distribuigdo dos ramos acima
mencionados no Balcao CAIXA vigorara da data de assinatura do acordo vinculante a fevereiro
de 2041. Como parte do acordo, mas sujeito a negociagdo e assinatura de documentos
definitivos e vinculantes, a CNP se comprometeu a renunciar (por si € suas subsidiarias) aos
direitos de exclusividade de titularidade da atual parceria entre as partes (i.e. CNP, Caixa
Seguros Holding e suas subsidiarias) para distribuicdo de produtos de seguridade no Balcéo
CAIXA, a partir de 1° de janeiro de 2018. A transacao objeto do Memorando de Entendimentos
(inclusive a renuncia aos direitos de exclusividade) esta sujeita a negociacédo e assinatura de
documentos definitivos e vinculantes, que passarao pelos 6rgdos de governanga das partes.

Em 02 de outubro de 2017 a Caixa Seguridade Participagdes S.A. comunicou ao mercado em
geral que, com o auxilio de seus assessores financeiros, iniciou processo para a escolha de
parceiros estratégicos que atuardo na rede de distribuicdo da Caixa Econdmica Federal
(“Balcao CAIXA”) para a exploragdo da comercializacdo de produtos nos ramos de seguros
habitacional, auto e riscos patrimoniais e diversos, além de consorcios.

A abertura deste processo ocorreu apds a assinatura de um Memorando de Entendimentos,
ndo vinculante, conforme informado ao mercado em Fato Relevante publicado em 28 de
setembro de 2017, e por meio do qual (i) a Companhia e a CNP Assurances S.A. (“CNP”)
concordaram explorar, em uma nova sociedade, de forma exclusiva, os ramos de seguros de
vida, prestamista e previdéncia privada no Balcdo CAIXA e (i) CNP se comprometeu a
renunciar aos direitos de exclusividade atuais a partir de janeiro de 2018, fatos estes que
seguem condicionados a assinatura de documentos definitivos e vinculantes com CNP.

Conforme divulgado ao mercado em 21 de dezembro de 2017, a companhia informou que,
considerando que as discussdes entre as partes sobre acordos definitivos regendo essa nova
sociedade seguem em andamento, a vigéncia da exclusividade da nova sociedade, se e
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31 de Dezembro de 2017 CAILXA

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

quando as partes chegarem a bom termo em relagdo aos referidos documentos definitivos e
estes forem aprovados pelos respectivos 6rgaos estatutarios, se dara em data posterior a 1° de
janeiro de 2018.

b) Participacdes societarias

Descrevemos a seguir as principais participacdes diretas da CAIXA Seguridade que compdem
essas demonstragcdes contabeis da controladora e consolidadas:

b.1)  Caixa Seguros Holding S.A. (“CAIXA Seguros”)

Empresa constituida sob a forma de sociedade andénima de capital fechado, que tem por objeto
social a participagdo como acionista ou soécia, em sociedades empresariais que exploram
atividades de seguro em todos os ramos, incluindo saude e dental; planos de capitalizagéo;
planos de previdéncia privada aberta, nas modalidades peculio e renda; a administracdo de
consorcio; e atividades correlatas ou complementares as descritas anteriormente.

Esta empresa apresenta o capital social dividido em 51,75% das agdes em nome do grupo
francés CNP Assurances e ,48,21% das agbes em nome da CAIXA Seguridade e 0,04% das
acdes em nome do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).

No exercicio de 2016, no dia 20 de maio, foi constituida a Youse Seguradora Participagdes
Ltda, sendo esta uma empresa subsidiaria integral da CAIXA Seguros, sediada em Sé&o
Paulo/SP, com o objetivo social de participar em outras sociedades como sécia ou acionistas,
no pais ou no exterior. A CAIXA Seguros ingressou com pedido de autorizagdo de constituigao
para seguradora denominada Youse, sob o processo Susep n° 15414.630784/2017-67, cuja
analise ainda se encontra em andamento, portanto, pendente de aprovacéo.

Em 08 de setembro de 2017 foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da CAIXA Seguros
Holding a incorporagdo da PREVISUL Companhia de Seguros Previdéncia do Sul (PREVISUL)
pela Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda, com a extingdo da Caixa Seguros
Participacbes do Sul Ltda., que tinha por objeto social a participagcdo em outras sociedades. A
incorporagéo da PREVISUL pela Caixa Seguros Participagbes Securitarias Ltda. ndo fornece a
PREVISUL acesso ao balcdo CAIXA.

b.2) Caixa Holding Securitaria S.A. (“CAIXA Holding”)

Empresa subsidiaria integral da CAIXA Seguridade, constituida em 21 de maio de 2015 com o
objetivo social de adquirir participacdes em entidades autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia Nacional de Seguros Privados (SUSEP).

b.3) PAN Seguros S.A. (“PAN Seguros”)

Empresa de capital fechado e se trata de um empreendimento controlado em conjunto pela
CAIXA Seguridade e pelo BTG Pactual Holding de Seguros Ltda. (“BTG Holding”), com
participagbes de 48,99% e 51,01%, respectivamente. Tem como objetivo a exploragdo nos
segmentos de seguros de pessoas (juridicas e fisicas), prestamista, habitacional, danos
pessoais (DPVAT) e seguros de danos.

b.4) Panamericano Administragdo e Corretagem de Seguros e de Previdéncia Privada
Ltda. (“PAN Corretora”)

Empresa de capital fechado e se trata de um empreendimento controlado em conjunto pela
BTG Holding e CAIXA Seguridade, com as participagcbes de 51,00% e 49,00%,
respectivamente. Esta empresa tem como objetivo a administracdo, orientacdo e corretagem
de seguros dos ramos elementares, seguros do ramo de vida e planos previdenciarios.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

c) Composigao dos investimentos em participagdes societarias, diretos e indiretos, da CAIXA Seguridade:

% de participagao
da Companhia

Descrigao 31/12/2017
|_Direta_[_Indireta |

A CAIXA Holding Securitaria tem por objeto social a aquisicdo de participagdes societarias em entidades autorizadas a funcionar

CAIXA Holding Securitaria: pela Superi de Seg Privados (SUSEP). 100,00 -
Trata-se de uma sociedade anénima fechada e tem como obj a expl Gdo nos de seguros de pessoas (juridicas
PAN Seguros e fisicas), pr i itacit danos is (DPVAT) e em seguros de danos. Suas operagdes estdo inseridas em um - 48,99
j de instituicées que atuam integr no i iro.
PAN Corretora Tem por objetivo a adn or e corretagem de: a) seguros dos ramos elementares, b) seguros do ramo de vida e ~ 49,00
c) planos previdenciarios.
A CAIXA Seguros tem por objeto social a participagdo, como acionista ou sécia, em sociedades empresariais, que exploram: i)
Caixa Sequros: atividade de seguros em todos os ramos, incluindo saide e dental; ii) segmento de capitalizagao; iii) planos de previdéncia 48.21 .
9 " privada aberta, nas modalidades de pectlio e renda; iv) administragao de consércio; v) ativil correlatas ou ”
ividades descritas anteriormente.
. I s . ria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social a participagdo em outras i que atuam no segmento
Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.: " pela Superi éncia de Seguros Privados - SUSEP. - 48,21
Caixa Seguradora S.A. Subsidiaria integral da Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda. tem como objeto social a exploragdo de seguros de ramos R 48,21

elementares e vida.
o . . Subsidiaria integral da Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda. tem como objeto social a comercializagdo de produtos de
Caixa Vida e Previdéncia S.A. previdancla complementar. - 48,21
N o - o - . .
Caixa Capitalizagao S.A. Control_ad_a pgla Caixa Seguros I'j’ar_tlclpe(;oes Securitarias Ltda., detentora de 51% de suas agbes, tem como objeto social a _ 24,59
comercializagdo de produtos de capitalizagdo.
Controlada da Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda. tem como objeto social a participagdo em outras sociedades. Estd em
Youse Seg Participagoes Ltda. analise pela SUSEP pedido de aprovagdo definitiva para sua transformagéo societaria em Youse Seguradora S.A. que terd como objeto - 48,21
social a exploragao de seguros de danos e de pessoas por meio de plataforma digital.
N L o - . . -
PREVISUL Companhia de Seguros Previdéncia do Sul g:;::glsagae seelsasocazxa Seguros Participagdes do Sul Ltda., detentora de 100% de suas agdes, tem como objeto social a exploragéo de ~ 4821

Subsidiaria integral da Companhia tem como objeto social a administragcdo de grupos de consércios para aquisicdo de bens

Caixa Administradora de Consércios S.A. moéveis e imoveis. - 48,21
Caixa Seg L iae C ia Ltda. Sub: ia integral da CAIXA Seguros tem como objeto social no ramo de consultoria e assessoria. - 48,21
Caixa Seguros Especializada em Satde S.A. Subsidiaria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social a atuagdo como peciali em seg ade. - 48,21
Wiz Ses e Cor gem de Seg SA. ::;:ﬁ-g:de andnima de capital aberto tem como objeto social a corretagem de seg ea iae ia na area de ~ 12,05
Caixa Seguros Participacoes em Saude Ltda.: Subsidiaria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social a partici do em outras i - 48,21
A L Subsididria integral da Caixa Seguros Participagées em Saude Ltda. tem como objeto social a atuagdo como operadora especializada em _

Odonto Empresas Convénios Dentérios Ltda. planos odontolégicos. 48,21

CNPX S.AS Subsidiaria integral da CAIXA Seguros na Colémbia que tem como objeto social a partici do em outras i - 48,21
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Notas explicativas da administracdo as demonstragées contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Nota 2 - Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstragbes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis comumente adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de
relatério financeiro (International Financial Reporting Stantards - IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Estas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas foram aprovadas e autorizadas para
emissao pelo Conselho de Administragao da CAIXA Seguridade em 28 de fevereiro de 2018.

Nota 3 - Principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao das demonstragdes contabeis estédo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢gao em contrario.

a) Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragoes contabeis individuais e consolidadas sdao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico no qual a empresa atua (a moeda
funcional).

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas estdo apresentadas em reais (R$),
sendo esta a moeda funcional e de apresentacédo da CAIXA Seguridade.

b) Reconhecimento de receitas e despesas

A receita de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca compreende o valor justo da
contraprestagdo recebida ou a receber, a titulo de remuneragdo pelo acesso para
comercializagéo e distribuicdo dos produtos de seguros, planos de previdéncia complementar,
planos de capitalizagdo e cotas de grupos de consorcios disponibilizados na rede de
distribuicao CAIXA por instituicdes conveniadas, partes de contratos ou convénios operacionais
previamente celebrados com o Grupo CAIXA Seguridade.

O Grupo reconhece a receita quando seu valor pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades do Grupo. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados historicos, levando em consideragao o tipo e as especificidades de cada transagao.

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia e reportadas nas
demonstragdes contabeis dos exercicios a que se referem.

O resultado de investimentos em participagdes societarias é auferido com a aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial (MEP), e reconhecido pelo valor da participacédo societaria
da CAIXA Seguridade nos resultados obtidos pelas sociedades investidas.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem as disponibilidades em moeda nacional e os
investimentos imediatamente conversiveis em caixa e sujeitos a baixo risco de mudanga no
valor.

A composicao, os prazos e os rendimentos auferidos nas aplicagdes registradas em caixa e
equivalentes de caixa sdo apresentados na Nota 8 — Caixa e equivalentes de caixa.

d) Valores a receber

Os valores a receber correspondem as receitas, predominantemente oriundas de partes
relacionadas, referentes as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca CAIXA
em seguros, planos de previdéncia complementar, planos de capitalizagdo e cotas de grupos
de consoércios. O prazo de recebimento € inferior a um ano, sendo a classificagéo registrada no
ativo circulante.
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e) Combinacéao de negécios

A aquisicdo de uma subsidiaria por meio de combinacdo de negdcios é registrada na data de
aquisicao, isto é, na data em que o controle é transferido para o Grupo, aplicando o método de
aquisicao. De acordo com este método, os ativos identificados (inclusive ativos intangiveis néo
reconhecidos previamente), passivos assumidos e passivos contingentes sdo reconhecidos
pelo valor justo na data da aquisicdo. Eventuais diferencas positivas entre o custo de aquisigao
e o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos sdo reconhecidas como &gio
(“goodwill”). No caso de apuracéo de diferenca negativa (ganho por compra vantajosa), o valor
identificado é reconhecido no resultado do exercicio em outras receitas operacionais.

Os custos de transagdo que o Grupo incorre em uma combinagdo de negodcios, exceto os
custos relacionados a emissao de instrumentos de divida ou patriménio, sdo registrados no
resultado do exercicio quando incorridos. Qualquer contraprestacdo contingente a pagar é
mensurada pelo seu valor justo na data de aquisi¢ao.

Os resultados das subsidiarias adquiridas durante o periodo contabil sdo incluidos nas
demonstragdes contabeis desde a data de aquisicdo até o fim do exercicio. Por sua vez, os
resultados das subsidiarias alienadas durante o exercicio sédo incluidos nas demonstracdes
contabeis desde o inicio do exercicio até a data da alienagdo, ou até a data em que a
Companhia deixou de exercer o controle.

f) Investimentos em participagoes societarias

Os investimentos sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e séo,
inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento inclui o agio, bem como
ativos intangiveis identificados na aquisicdo, se houver, liquido de quaisquer perdas por
impairment acumulada.

A participagao do Grupo nos lucros ou prejuizos nas coligadas e empreendimentos controlados
em conjunto é reconhecida na demonstracdo do resultado e a participagcdo nas mutacdes das
reservas é reconhecida nas reservas do Grupo. Quando a participagao do Grupo nas perdas
de uma coligada ou empreendimentos controlados em conjunto for igual ou superior ao valor
contabil do investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, o Grupo ndo reconhece perdas
adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacbes ou efetuado pagamentos em nome da
coligada ou empreendimentos controlados em conjunto.

Os ganhos nao realizados das operac¢des entre o Grupo e suas coligadas ou empreendimentos
controlados em conjunto s&o eliminados na proporgdo da participagdo. As perdas néo
realizadas também sao eliminadas, a menos que a operagao fornega evidéncias de uma perda
(impairment) do ativo transferido.

Se a participagdo societaria na coligada for reduzida, mas for retida influéncia significativa,
somente uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados
abrangentes sera reclassificada para o resultado, quando apropriado.

Os ganhos e as perdas de diluigdo, ocorridos em participagées em coligadas, s&o reconhecidos
na demonstragao do resultado.

g) Redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estao sujeitos a amortizagdo e séo
testados anualmente para identificar eventual necessidade de redugéo ao valor recuperavel
(impairment). As revisdes de impairment do &agio sédo realizadas anualmente ou com maior
frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment.

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagao sao revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de alienagéo e o seu valor em uso.
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Para fins de avaliagao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs)). Para fins desse teste, o 4gio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou
para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagéo de
negécios da qual o agio se originou, e sao identificadas de acordo com o segmento
operacional.

Os ativos ndo financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data
do balanco. Impairment de agio reconhecido no resultado do exercicio ndo é revertido.

h) Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado, exceto na propor¢cdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também
€ reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferido é calculado com
base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco
dos paises em que as entidades do Grupo atuam e geram lucro tributavel. A administragéo
avalia, periodicamente, as posigdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a
renda com relagao as situagdes em que a regulamentagéo fiscal aplicavel da margem a
interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos s&o reconhecidos usando-se o0 método do
passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstragcdes contabeis. Entretanto, o
imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ndo sédo contabilizados se resultar do
reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagcdo que nao seja uma
combinagdo de negdcios, a qual, na época da transacgéo, ndo afeta o resultado contabil, nem o
lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na
propor¢ao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias possam ser usadas.

O imposto de renda diferido ativo e passivo é apresentado liquido no balango quando ha o
direito legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragédo dos tributos correntes, em
geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma,
impostos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em
geral, sao apresentados em separado, e nao pelo liquido.

i) Dividendos distribuidos e juros sobre capital préprio
Os dividendos distribuidos s&o calculados sobre o lucro liquido ajustado do periodo.

O Grupo podera a qualquer tempo levantar novas demonstragdes financeiras em observancia a
qualquer determinacgéo legal ou em razéo de interesses societarios, inclusive para deliberagéao
de dividendos intermediarios.

As companhias brasileiras podem atribuir uma despesa nominal de juros, dedutivel para fins
fiscais, sobre o seu capital proprio. Este valor de juros sobre o capital préprio € considerado
como um dividendo.
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Os dividendos distribuidos e os juros sobre capital proprio sédo reconhecidos como um passivo
no final do exercicio, sendo o valor acima do minimo obrigatério provisionado na data de
aprovacgao e deduzidos do patriménio liquido.

O valor de dividendos distribuidos acima do minimo obrigatério deve ser provisionado na data
de aprovacgao e deduzidos do patriménio liquido.

i) Apresentagao de informagdes por segmento

As informagbes por segmentos operacionais sao apresentadas de acordo com o objeto social:
i) investimento em participagbes societarias em outras sociedades, e ii) receitas de acesso a
rede de distribuicdo e uso da marca de seguros, previdéncia complementar, planos de
capitalizagéo e cotas de grupos de consorcios.

Estes segmentos foram utilizados de modo consistente pelo tomador de decisbes operacionais
para a constituicdo da CAIXA Seguridade.

Nota 4 — Pronunciamentos e leis recentemente emitidas

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas n&o estdo em vigor para o exercicio
de 2017. A adocgao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB ndo é permitida no
Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

l. IFRS 9 (CPC 48) — ‘“Instrumentos financeiros” - Aborda a classificagcdo, a
mensuragado e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa
do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele
substitui a orientagdo no IAS 39, que diz respeito a classificagdo e a mensuragéo de
instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo de mensuragéao
combinada e estabelece trés principais categorias de mensuracdo para ativos
financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
valor justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo de perdas de crédito
esperadas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda as
exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige um relacionamento econémico
entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o indice de hedge seja 0 mesmo
que aquele que a administracdo de fato usa para fins de gestdo do risco. A
Administracdo avalia que a adogdo da norma ndo produzira impacto material nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

Il. IFRS 15 (CPC 47) — “Receita de Contratos com Cliente” — Essa nova norma traz
os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e
quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a
IAS 11 — “Contratos de Construgdo”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes
interpretacdes. A Administragdo avalia que a adogado da norma nao produzira impacto
material nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Nota 5 - Principais julgamentos e estimativas contabeis

As estimativas e os julgamentos contabeis s&o continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, o Grupo faz estimativa com relagdo ao futuro. Por definicao, a
estimativa contabil resultante raramente sera igual aos respectivos resultados reais. A
estimativa e premissa que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social,
estdo contempladas a seguir:

a) Definicao da natureza do relacionamento com as investidas

I.  CAIXA Seguros: Conforme consta no Acordo de Acionistas e Outras Avengas,
celebrado em 29 de dezembro de 2011, é assegurado a CAIXA Seguridade (sucessora
da CAIXAPAR) a participacéo nas decisdes sobre as matérias relevantes nos aspectos
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operacionais, financeiros e estratégicos da CAIXA Seguros Holding S.A. caracterizando
a existéncia de influéncia significativa sobre a coligada.

Il. PAN Seguros: Conforme consta no Acordo de Acionistas e Outras Avencgas, celebrado
em 21 de agosto de 2014 entre BTG Pactual holding de Seguros Ltda. e Caixa
Participacbes S.A. (“CAIXAPAR”), outorgado a CAIXA Seguridade por ocasido da
incorporagcdo desse investimento, essas entidades declaram, para todos os efeitos
legais, que sao integrantes do grupo de controle da PAN Seguros. Dessa forma, fica
caracterizado o controle conjunto da PAN Seguros.

1. PAN Corretora: Conforme consta no Acordo de Sécios e Outras Avencgas, celebrado
em 21 de agosto de 2014 entre Banco BTG Pactual S.A. e Caixa Participacdes S.A.
(“CAIXAPAR”), essas entidades declaram, outorgado a CAIXA Seguridade por ocasiéo
da incorporacéo desse investimento, para todos os efeitos legais, que sao integrantes
do grupo de controle da PAN Corretora. Dessa forma, fica caracterizado o controle
conjunto da PAN Corretora.

O quadro abaixo apresenta o resumo da natureza do relacionamento com as investidas:

% de participagao no
capital votante Re":::?;ﬁ:;iz to Método de Avaliagao
31/12/2017

CAIXA Holding 100,00 Controlada Consolidacéao
CAIXA Seguros 48,21 Coligada MEP
PAN Seguros 48,99 Controle conjunto MEP
PAN Corretora 49,00 Controle conjunto MEP
b) Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Anualmente, é avaliado com base em fontes internas e externas de informacéo, se ha alguma
indicagao de que um ativo nao financeiro possa estar com problemas de recuperabilidade. Se
houver essa indicacdo, sao utilizadas estimativas para definicdo do valor recuperavel
(impairment) do ativo.

Anualmente, é avaliado se ha qualquer indicagdo de que uma perda por redugdo ao valor
recuperavel (impairment) reconhecida em periodos anteriores para um ativo, exceto o agio por
expectativa de rentabilidade futura, pode nao mais existir ou pode ter diminuido. Se houver
essa indicagao, o valor recuperavel desse ativo é estimado.

Independentemente de haver qualquer indicagdo de perda no valor recuperavel, é efetuado
anualmente o teste de imparidade de um ativo intangivel de vida util indefinida, incluindo o agio
adquirido em uma combinacao de negocios ou de um ativo intangivel ainda n&o disponivel para
0 UsO.

A determinacdo do valor recuperavel na avaliagdo de imparidade de ativos ndo financeiros
requer estimativas baseadas em pregos cotados no mercado, calculos de valor presente ou
outras técnicas de precificagdo, ou uma combinagdo de varias técnicas, exigindo que a
Administracao faga julgamentos subjetivos e adote as premissas.

Nota 6 - Gerenciamento de riscos

A CAIXA Seguridade é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se,
essencialmente, a equivaléncia patrimonial de suas coligadas e empreendimentos controlados
em conjunto e a receita de acesso a rede de distribuicdo da CAIXA.

O Grupo Caixa Seguridade entende que o gerenciamento de riscos € fundamental para o
planejamento estratégico e financeiro. Dessa forma, desenvolveu sua estratégia de gestédo de
riscos com o objetivo de proporcionar uma visao integrada dos riscos aos quais esta exposta.

A Caixa Seguridade possui area de gerenciamento de riscos, controles internos e compliance
que é segregada das demais unidades da Companhia, inclusive da auditoria interna, e esta
vinculada a Diretoria de Governanga, Riscos e Controles Internos. Esta area adota
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instrumentos e estrutura que possibilitam a identificacdo, analise, avaliagdo, tratamento,
monitoramento e comunicagdo dos riscos. Periodicamente, as informagbes sobre o
gerenciamento de riscos, controles internos e compliance séo geradas e fornecidas aos demais
gestores da Caixa Seguridade, as instancias deliberativas, fiscalizatérias, ao regulador e ao
mercado.

O modelo de trés linha de defesa é adotado pela Caixa Seguridade no gerenciamento de
riscos. A primeira linha de defesa identifica, avalia e controla os riscos, sendo composta pelos
controles operacionais e internos. Os gestores que detém os riscos do negoécio sao
responsaveis por gerencia-los e por implementar medidas corretivas nos processos e nos
controles deficientes. A segunda linha de defesa compreende a area de gerenciamento de
riscos, controles internos e compliance da Companhia, sendo responsavel por monitorar e
contribuir com a implementacao de praticas eficazes de gestédo de riscos. Ja a terceira linha de
defesa é exercida pela auditoria interna, responsavel por fornecer aos 6rgaos de governanga a
avaliacéo objetiva e independente quanto a eficacia dos controles internos, da gestao de risco
e da governanca.

A Companhia realiza agdes de disseminagao e manutencédo da cultura de risco, controles
internos e compliance promovendo o comprometimento dos colaboradores com a gestdo
adequada dos riscos dentro de seu escopo de atuagao.

A Caixa Seguridade possui politica de gerenciamento de riscos aprovada pelo Conselho de
Administracdo com objetivo de manter a exposicdo aos riscos em niveis considerados
aceitdveis por sua administragdo, assegurando o modelo de negdcios, performance futura,
solvéncia, liquidez e sustentabilidade da Companhia.

Visando manté-la adequada a natureza, complexidade, dimensao das exposigdes a riscos e
compativel com os objetivos estratégicos da Companhia, esta politica é revisada no minimo
anualmente e considera em suas atividades e operagdes os riscos de subscrigdo - exclusivo as
empresas em que a Caixa Seguridade possui participacdo, de contagio, de compliance, de
crédito, de estratégia, legal ou juridico, de liquidez, de mercado, operacional, de reputacao ou
de imagem e socioambiental.

a) Risco de Subscricao

O risco de subscricao decorre da possibilidade de perdas a Companhia superiores as
expectativas das bases técnicas utilizadas para calculo de prémios, contribuigdes, quotas e
provisdes técnicas.

Por ser uma holding, a Caixa Seguridade ndo esta exposta de forma direta ao Risco de
Subscri¢do, contudo, acompanha o gerenciamento desse risco nas empresas em que possui
participacéo.

b) Risco de Contagio

O Risco de Contagio decorre da possibilidade de perdas na Companhia decorrentes de
eventos adversos nas participadas. Desta forma, por politica, sdo realizadas agbes junto as
participadas com o intuito de mitigar e evitar efeitos adversos nessas empresas que possam
impactar nos negécios ou resultados da Caixa Seguridade.

As participadas possuem estruturas e unidades de gerenciamento de riscos, controles internos
e compliance, consideradas mitigadores ao Risco de Contagio ao qual a Caixa Seguridade esta
exposta, principalmente através do Risco de Subscricdo das suas participacoes.

c) Risco de Compliance

O risco de compliance decorre da possibilidade de perdas a Companhia pelo ndo cumprimento
das obrigagbes de compliance; é o risco de sangdes legais ou regulatérias, perdas financeiras
ou perdas reputacionais (Risco de Imagem) decorrentes da falta de cumprimento de
disposicbes legais e regulamentares (Risco Legal ou Juridico), normas e cédigos de conduta e
de ética.
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A Caixa Seguridade dispbe de regras e processos que visam garantir o atendimento as leis,
regulamentos, codigos, politicas, normas e procedimentos que regem a sua atuagdo. A
Companhia possui Programa de Compliance e Integridade aprovado pelo Conselho de
Administracdo. O Programa esta alinhado as melhores praticas, ao Cédigo de Etica e é
divulgado a diversos stakeholders podendo ser consultado, inclusive, no sitio da Companhia.

d) Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade de perda resultante da incerteza quanto ao
recebimento de valores pactuados com tomadores de recursos, contrapartes de contratos ou
relativos a emissodes de titulos.

Na Caixa Seguridade, esse risco advém de exposicdes de crédito de valores a receber em
aberto e de dividendos a receber de partes relacionadas. Consideramos baixo o risco de
crédito de exposi¢cdo originada por aplicagdes financeiras classificadas como “caixa e
equivalentes de caixa” por serem mantidos em sua Controladora. A gestao de investimentos
dos recursos financeiros da Caixa Seguridade Participacbes S.A. baseia-se em Politica de
Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo, que estabelece os instrumentos
financeiros elegiveis e prevé a selegdo destes para composicdo da carteira por Comité de
Investimentos.

e) Risco de estratégia

O risco de estratégia advém da possibilidade de perda a Companhia decorrente de mudangas
adversas no ambiente de negdcios ou de utilizagdo de premissas inadequadas na tomada de
decisdo. Com base na politica de gerenciamento de riscos da Companhia, as decisées séo
pautadas em estudos técnicos e aderentes ao objeto social e ao planejamento estratégico.

f) Risco legal ou juridico

O risco legal ou juridico é oriundo da possibilidade de perdas decorrentes da inadequagao ou
deficiéncia de contratos firmados pela Companhia, das sangées em razdo do descumprimento
de dispositivos legais ou regulamentares e das indeniza¢des por danos a terceiros em fungéo
de atividades desenvolvidas pela Companhia.

A Caixa Seguridade observa leis, normas, regulamentos e faz acompanhamento sisteméatico da
jurisprudéncia vigente relativamente as demandas em que é parte. Todo contrato firmado pela
Caixa Seguridade é precedido de analise juridica por advogado ou escritério de advocacia
contratado pela Companhia.

g) Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre das possibilidades de a Companhia ndo conseguir honrar passivos
em decorréncia de dificuldades de caixa; e da possibilidade de a Companhia ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posi¢céo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao
volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

A Politica de Gerenciamento de Riscos da Caixa Seguridade prevé que a quantidade de ativos
liguidos desonerados e de alta qualidade devem ser suficientes para compensar as saidas
liquidas de caixa no curto prazo e que as fontes de financiamento estaveis de longo prazo
devem ser suficientes para suportar o descasamento de maturidade entre ativos e passivos.

Complementarmente, o processo decisorio de aceitagdo do risco de liquidez é pautado pela
analise dos reportes que proporcionam visdo dos retornos gerados pelos instrumentos
financeiros.

h) Risco de mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade de perdas a Companhia ocasionadas por
mudancgas nos precgos de ativos ou passivos resultantes do comportamento das taxas de juros,
do cambio, dos precos das agbes e dos pregos de commodities.
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A Caixa Seguridade utiliza critérios para a avaliagdo e monitoramento do risco de mercado dos
seus investimentos e estabelece na sua Politica de Investimentos limites de alocagao por
segmento de risco de mercado.

Em 31 de dezembro de 2017 identificou-se exposicdo ao risco de mercado com 05 (cinco)
operacdes compromissadas com a CAIXA correspondente a 0,11% do total da carteira de
investimentos. Observada a metodologia de avaliagdo, verifica-se que o0s investimentos
realizados nédo apresentam risco de mercado relevante, visto que ndo ameagam o modelo de
negocio, performance futura, solvéncia, liquidez ou sustentabilidade da Companhia.

i) Risco operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas a Companhia
resultantes de falhas ou fraudes, deficiéncias ou inadequagédo de processos internos, pessoas
e sistemas, ou de eventos externos.

O gerenciamento do risco operacional tem carater preventivo e considera os fatores internos
(pessoas, processos e sistemas) e externos que podem afetar adversamente a realizagdo dos
objetivos da Caixa Seguridade.

A gestdo do risco operacional esta integrada a gestdo de crises, continuidade de negdcios e
segurancga da informagao, com o objetivo de mitigar a exposigdo da Caixa Seguridade a riscos,
de reduzir perdas financeiras e de assegurar que as atividades criticas ocorram de forma
ininterrupta.

i) Risco de reputacdo ou de imagem

O risco de reputagcdo ou de imagem consiste na possibilidade de perdas decorrentes de
percepgao negativa sobre a Companhia por parte de stakeholders como clientes, contrapartes,
acionistas, investidores ou supervisores.

Assim, as noticias e fatos relacionados a Companhia sao tratados de forma tempestiva
observando-se as politicas e as normas internas e externas.

Nas tomadas de deciséo, potencial percep¢ao negativa sobre a Caixa Seguridade por partes
interessadas (stakeholders) é levada em consideracao.

k) Risco socioambiental

O risco socioambiental advém da possibilidade de perdas financeiras e de danos a imagem,
decorrentes de potenciais danos socioambientais relacionados aos negécios da Companhia.

Com o intuito de mitiga-lo, a Politica Socioambiental da Caixa Seguridade, aprovada pelo
Conselho de Administracdo, apresenta diretrizes que observa as melhores praticas
socioambientais na gestdo dos seus negécios.

1) Riscos relacionados as participadas

Nos topicos seguintes, apresentamos informagbes relativas ao gerenciamento de riscos da
Caixa Seguros Holding e da Pan Seguros, participadas da Caixa Seguridade que possuem
estrutura prépria de Gerenciamento de Riscos.

Destacamos abaixo a politica de gerenciamento e os principais riscos aos quais as empresas
participadas estdo expostas, haja vista a relagdo que essas possuem com o resultado da Caixa
Seguridade via equivaléncia patrimonial. As informagdes fornecidas abaixo estéo dispostas nas
Demonstragdes Financeiras das companhias que compdem o grupo Caixa Seguridade.

1.1) Caixa Seguros Holding - Gerenciamento de riscos

A estrutura do processo de Gerenciamento de Riscos da CAIXA Seguros Holding permite que
os riscos de seguro, crédito, liquidez, mercado e operacional sejam efetivamente identificados,
avaliados, monitorados, controlados e mitigados de modo unificado.
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. Risco de seguro

Risco de Seguro é o risco transferido do detentor do contrato para o emitente que ndo seja um
risco financeiro, em outras palavras, o risco de seguro € um risco preexistente, transferido do
segurado para a seguradora. A definicdo de Risco de Seguro refere-se ao risco que a
seguradora aceita do segurado e Gestdo de Riscos é o enfoque estruturado que alinha
estratégia, processos, pessoal, tecnologia e conhecimento, com o objetivo de avaliar e
gerenciar essas incertezas como forma de criagao de valor.

A CAIXA Seguros dispde de grande diversidade de produtos, incluindo seguro de vida,
patrimoniais, planos de capitalizagédo e planos de previdéncia, para pessoas fisicas e juridicas.
Neste ambiente os riscos inerentes as atividades da CAIXA Seguros séo:

e Risco estratégico - Falta de capacidade da CAIXA Seguros em proteger-se, adaptar-se
ou antecipar-se a mudangas (econdmicas, tecnoldgicas, mercadoldgicas e etc.) que
possam impedir o alcance dos objetivos e metas estabelecidas.

e Risco atuarial - Metodologias e/ou calculos incorretos da tarifagdo do seguro, pela
insuficiéncia da manutencéo de tabelas de precos, bem como de reajustes periddicos a
serem aplicados nas apdlices, e pela inadequada constituicdo das provisoes técnicas.

A estrutura do Processo de Gerenciamento de Riscos da Organizagdo permite que os riscos de
seguro sejam identificados, avaliados, monitorados, controlados e mitigados de modo unificado
através de um forte mecanismo de controle implantado, incluindo fun¢des de gerenciamento de
risco, fungbes de controle interno e fungdes de auditorias internas e compliance, independentes
das linhas de negdcios e outras segregacdes de fungdes necessarias. Um regime de algadas
esta claramente delineado e padrbes de operagdo bem definidos com normas, procedimentos
e atribuicbes bem descritos, divulgados e monitorados.

A CAIXA Seguros conta com politicas de subscri¢cao de risco, de prevencéo a fraude, lavagem
de dinheiro, e seguranga da informagao (implantadas e monitoradas), e com o trabalho de
profissionais de risco e conformidade designados, conhecedores de suas atribuicdes e
atuantes em todas as areas.

1. Risco de crédito

Risco de crédito é a possibilidade da contraparte de uma operagado financeira nao desejar
cumprir ou sofrer alteragdo na capacidade de honrar suas obriga¢des contratuais, podendo
gerar assim alguma perda para a CAIXA Seguros. As areas-chave em que a CAIXA Seguros
estd exposto ao risco de crédito sado: i) parte ressegurada dos passivos de seguro; ii)
montantes devidos pelos resseguradores referente a sinistros pagos; iii) montantes devidos
pelos segurados referente a contratos de seguro; iv) montantes devidos por intermediarios nas
operagdes de seguros; v) montantes referentes a empréstimos e recebiveis; e vi) montantes
referentes a titulos de dividas.

A CAIXA Seguros esta exposta a concentragbes de risco com resseguradoras individuais,
devido a natureza do mercado de resseguro e a faixa restrita de resseguradoras que possuem
classificagbes de crédito aceitaveis. O gerenciamento de risco de crédito inclui o
monitoramento de exposi¢cdes ao risco de crédito de contrapartes individuais em relagao as
classificagdes de crédito por companhias avaliadoras de riscos, tais como Fitch Ratings,
Standard & Poor's, Moody's entre outras. Os resseguradores sao sujeitos a um processo de
analise de risco de crédito em uma base continua para garantir que os objetivos de mitigagédo
de risco de seguros e de crédito sejam atingidos.

M. Risco de liquidez

Risco associado a insuficiéncia de recursos financeiros aptos para a CAIXA Seguros honrar
seus compromissos em razdo dos descasamentos no fluxo de pagamentos e recebimentos,
considerando os diferentes prazos de liquidagédo dos ativos e as obrigagdes. A falta de liquidez
imediata pode impor perdas em virtude da necessidade de alienagdo de ativos com a
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consequente realizagdo de prejuizo. Por meio da politica de gerenciamento de liquidez s&o
mantidos recursos financeiros suficientes para cumprir todas as obrigacdes a medida de sua
exigibilidade e um conjunto de controles, principalmente para atingir os limites técnicos, fazem
parte da estratégia e dos procedimentos para situagdes de necessidade imediata de caixa.

No caso da CAIXA Seguros, o risco de liquidez é pouco expressivo, pois a carteira é
constituida por ativos classificados como “para negociagdo”, estd concentrada em titulos
publicos e inexisténcia de registro de obrigacbes de qualquer natureza.

V. Risco de mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas por oscilagdo de
pregos e taxas em fungdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras
ativa e passiva de uma instituicdo. O gerenciamento de risco de mercado consiste em
mensurar, acompanhar e controlar a exposigdo das operagdes financeiras da CAIXA Seguros
de acordo com um conjunto de praticas compativeis com a natureza de suas operagbes, a
complexidade dos produtos e as dimensdes de exposi¢ao ao risco. Entre os riscos inerentes a
CAIXA Seguros, destacam-se: risco de taxa de juros, risco de preco de acdes, risco de
derivativos.

A metodologia utilizada pela CAIXA Seguros para medir a exposi¢ao aos riscos de mercado é o
Value-at-risk (VaR), o qual demonstra a perda maxima da carteira em um dado espaco de
tempo, considerando-se um determinado nivel de confianga. Os parametros séo definidos pela
SUSEP, e os limites definidos pela Administragdo de forma conservadora. Dentre as
informacgdes utilizadas para o calculo do VaR, como o histérico das cotagdes dos pregos e o
comportamento passado da estrutura de juros, ndo sao contempladas varidveis exégenas para
efeito das projecbes dos cenarios, tais como: catastrofes naturais, crises econémicas externas
ou choques de pregos dos ativos. O Value at Risk da carteira de investimentos da Caixa
Seguros Holding em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 31 (2016 — R$ 82). Sendo que este
valor representa a perda maxima das aplicagdes financeiras da Companhia e suas Controladas
para o horizonte de tempo de um dia e intervalo de confianga de 99%.

V. Risco operacional

O gerenciamento dos riscos inerentes as atividades de modo integrado é apoiado na sua
estrutura de controles internos e compliance, que permite o aprimoramento continuo da gestéo
de riscos e prevengao de lacunas que comprometam sua correta identificacdo e mensuracgao.

O sistema de controles internos da CAIXA Seguros é baseado na metodologia e principios do
COSO — Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, segundo cinco
componentes que, inter-relacionados constituem uma base integrada de riscos ERM —
Enterprise Risk Management, visando dar suporte a CAIXA Seguros para gerenciar seus riscos
de forma efetiva por meio da aplicagdo do processo de gestdo de riscos em varios niveis e
dentro de contextos especificos.

A gestéo de riscos e controles na CAIXA Seguros é composta pelas Unidades de Auditoria,
Controle e Conformidade, Contabilidade e Orcamento, Atuaria e Controles dos Riscos
Técnicos; independentes entre si, que trabalham de forma coordenada com o objetivo de
garantir com razoavel certeza a protecdo dos ativos e o alcance dos objetivos estratégicos.

1.11.1) CAIXA Seguros — Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade da CAIXA Seguros considerando-se as mudangas nas principais
premissas em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, liquidos dos efeitos
tributarios, seguem apresentadas nos quadros a seguir, demonstrando os impactos de cada
premissa no Resultado e no Patriménio Liquido:
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I. Bruto de resseguro

- TrE sgate / gate /
Sen: EL[ Cancelamento | Cancelamento

ni i i
1%

Habitacional -4,53% 4,97% -1,90% 2,01% -5,62% 5,64%

Possoas Indvidual e -1,04% 111% -4,56% 5,06% -3,14% 3,14%
Automovel -0,30% 0,30% 0,00% 0,00% -7,78% 7,78% - -
Demais -0,19% 0,19% 0,15% -0,16% -2,96% 2,96% - -
Caixa Seguros -3,39% 3,72% -2,65% 2,88% -4,87% 4,89% - -
PGBL-VGBL -1,68% 1,78% -6,78% 7,85% 0,00% 0,00% 0,21% -0,24%
Risco -8,81% 10,62% -8,65% 9,97% -2,03% 2,04% 0,00% 0,00%
Conjugado -3,53% 3,75% -6,15% 6,77% -0,85% 0,85% 0,06% -0,07%
Caixa Vida e o, o o o o o, o, o
Previdéncia -3,37% 3,81% -7,01% 8,04% -0,54% 0,55% 0,17% -0,19%
Caixa Saude -0,53% 0,54% -2,14% 2,13% -7,85% 7,85% -
Previsul -3,32% 3,51% -3,62% 4,14% -8,74% 8,80% -
Odonto Empresas -0,67% 0,68% -6,70% 6,61% -8,17% 8,17% -
Grupo Caixa Seguros -3,39% 3,75% -4,20% 4,72% -3,35% 3,36% 0,04% -0,05%
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- Resgate / Resgate / ade / Convers C
Cancelamento | Cancelamento i Sinistralidade [EL]

Habitacional -1,63% 1,73% 1,19% 1,25% -0,60% 9,65%

Pessoas Individual e 0,23% 0,23% -5,03% 5.52% 4.70% 4.71%
Automovel 1,19% 1,20% 0,00% 0,00% -12,03% 12,03%
Demais -1,03% 1,05% 0,07% -0,08% -2,68% 2,68%
Caixa Seguros 1,00% 1,06% -2,35% 2,54% 7,97% 8,01%
PGBL-VGBL 1,99% -2,36% -8,36% 9,40% 0,00% 0,00% 0,45% -0,50%
Risco -5,20% 5,84% -9,29% 10,88% -1,90% 1,91% 0,00% 0,00%
Conjugado 1,40% 1,47% -7,44% 8,39% -0,80% 0,80% 0,06% -0,07%
Caixa Vida e 0,36% -0,51% -8,36% 9,47% -0,42% 0,42% 0,34% -0,40%
Caixa Saude -0,53% 0,54% 1,64% 1,62% -8,62% 8,62%
Previsul 0,64% -0,65% 4,97% 5,46% -5,52% 5,52%
Odonto Empresas -0,16% 0,16% -5,67% 5,13% -3,92% 3,92% - -
Grupo Caixa Seguros -0,42% 0,39% -4,95% 5,54% -4,89% 4,92% 0,11% -0,13%
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II.  Liquido de resseguro

—

Habitacional -4,18%
Pessoas Individual e

Coletivo -0.96%
Automovel -0,28%
Demais -0,18%
Caixa Seguros -3,13%
PGBL-VGBL -1,55%
Risco -8,12%
Conjugado -3,26%
Caixa Vida e

Previdéncia 311%
Caixa Saude -0,49%
Previsul -3,06%
Odonto Empresas -0,67%
Grupo Caixa Seguros -3,13%

Taxa

4,59%
1,03%
0,28%
0,18%
3,43%
1,64%

9,80%
3,46%

3,52%
0,50%
3,24%
0,68%

3,46%

Resgate /

Cancelamento

-1,75%
-4,21%
0,00%
0,13%
-2,45%
-6,26%

-7,98%
-5,68%

-6,47%
-1,98%
-3,34%
-6,70%

-3,88%

2/2017
sgate /
Cancelamento

1,85%
4,67%
0,00%

-0,15%
2,65%
7,24%

9,20%
6,25%

7,42%
1,96%
3,82%
6,61%

4,35%

Mortalidade /
Sinistralidade
5%
-5,18%
-2,89%

-7,18%
-2,73%
-4,50%

0,00%

-1,87%
-0,79%

-0,50%
-7,24%
-8,06%
-8,17%

-3,09%

7,24%

8,12%

8,17%

3,10%

0,21%
0,00%
0,05%

0,16%

0,04%

Conversi -
bilidade

-0,24%
0,00%
-0,06%

-0,18%

-0,05%

Notas:

a) As Empresas Caixa Capitalizagdo e Caixa Consorcios ndo possuem produtos que atendam a definigdo de contrato de seguro segundo o CPC e por isso ndo constam nas analises de sensibilidade;
b) Os contratos de resseguros s@o negociados na forma de Excesso de Danos (Resseguro de Catastrofe de Riscos Pessoais e Patrimoniais). Na construgdo dos quadros demonstrados nessa Segéo levamos em conta o
histérico de cessao de prémios e recuperacéo de sinistros para estimar o efeito nos resultados Brutos e Liquidos de Resseguro; Registre-se, também, que temos resseguro na modalidade Quota Parte em ramos com

baixo volume histérico de operagdes;

c) Risco: coberturas adicionais de risco dos produtos de Previdéncia;
d) Taxa de Juros: “+1%” e “-1%" na curva de taxa de desconto utilizada nas projegoes;
e) Resgates/Cancelamento: “+10%” e “-10%” nas curvas de Resgates (totais e parciais) utilizadas na CVP (Caixa Vida e Previdéncia) e nas Curvas de Permanéncia dos produtos da Caixa Seguros;
f) Mortalidade: “+5%” e “-5%" na probabilidade de morte das tabuas quando for o caso ou na sinistralidade geral dos produtos; e
g) Conversibilidade: “+10%”" e “-10%" nos indices de conversibilidade em renda média por tipo de produto baseado na experiéncia da companhia.

24



31 de Dezembro de 2016

Notas explicativas da administragdao as demonstragdes contabeis

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Xa

Habitacional -1,51%
Pessoas Individual e

Coletivo 0.21%
Automovel -1,09%
Demais -0,95%
Caixa Seguros -0,92%
PGBL-VGBL 1,83%
Risco -4,80%
Conjugado -1,29%
Caixa Vida e

Previdéncia 0.33%
Caixa Saude -0,53%
Previsul 0,59%
Odonto Empresas -0,15%
Grupo Caixa Seguros -0,39%

Taxa

1,59%
-0,21%
1,11%
0,97%
0,98%
-2,18%

5,39%
1,35%

-0,47%
0,53%
-0,60%
0,15%

0,36%

Resgate /
Cancelamento

-1,10%
-4,64%
0,00%
0,07%
-2,17%
-71,711%

-8,57%
-6,87%

-71,711%
-1,61%
-4,59%
-5,60%

-4,57%

2/2016

Resgate /
Cancelamento

1,15%
5,09%
0,00%
-0,07%
2,34%
8,67%

10,03%
7,74%

8,74%
1,60%
5,04%
5,07%

5,11%

-4,33%
-11,10%
-2,47%
-7,35%
0,00%

-1,76%
-0,74%

-0,38%
-8,51%
-5,09%
-3,87%

-4,52%

8,90%
4,34%
11,10%
2,47%
7,39%
0,00%

1,76%
0,74%

0,39%
8,51%
5,09%
3,87%

4,54%

CAIXA

0,41%
0,00%
0,05%

0,31%

0,10%

-0,46%
0,00%
-0,06%

-0,37%

-0,12%

Notas:

a) As Empresas Caixa Capitalizagéo e Caixa Consércios nao possuem produtos que atendam a defini¢do de contrato de seguro segundo o CPC e por isso ndo constam nas andlises de sensibilidade;
b) Os contratos de resseguros sé@o negociados na forma de Excesso de Danos (Resseguro de Catastrofe de Riscos Pessoais e Patrimoniais). Na construgdo dos quadros demonstrados nessa Segéo levamos em conta o
histérico de cess&o de prémios e recuperagéo de sinistros para estimar o efeito nos resultados Brutos e Liquidos de Resseguro; Registre-se, também, que temos resseguro na modalidade Quota Parte em ramos com

baixo volume histérico de operagoes;

c) Risco: coberturas adicionais de risco dos produtos de Previdéncia;
d) Taxa de Juros: “+1%” e “-1%" na curva de taxa de desconto utilizada nas projegoes;
e) Resgates/Cancelamento: “+10%” e “-10%" nas curvas de Resgates (totais e parciais) utilizadas na CVP (Caixa Vida e Previdéncia) e nas Curvas de Permanéncia dos produtos da Caixa Seguros;
) Mortalidade: “+5%” e “-5%" na probabilidade de morte das tabuas quando for o caso ou na sinistralidade geral dos produtos; e
g) Conversibilidade: “+10%” e “-10%" nos indices de conversibilidade em renda média por tipo de produto baseado na experiéncia da companhia.
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. Carteira de ativos

A carteira de investimentos da CAIXA Seguros possui ativos classificados como para
negociagao (MtM).

O método utilizado para a analise de sensibilidade dos ativos da CAIXA Seguros é o de Stress
Test, o qual é feito para essa classificagdo. Nos exercicios de estresse diario, sdo calculados
os resultados do VaR das carteiras utilizando-se o choque de 1 ponto base para taxa de juros.
Este cenario contempla variagdes no indice Bovespa; curva de inflagdo e curva de juros.

O resultado dos testes realizados com o principal risco e sua variagao estdo apresentados no
quadro abaixo:

31/12/2017
CAIXA Seguros - Controladora

. = : Cenario Cenario ar
Descrigao/Tipo Risco . 5 Cenario Remoto
Provavel Possivel

DI - Compromissos / Compra  Alta de Juros (1.879) (1.970) (2.034)
Total (1.879) (1.970) (2.034)

31/12/2017
CAIXA Seguros - Consolidado

S Cenario Cenario .
Descrigao/Tipo . ) Cenario Remoto
Provavel Possivel

DI - Compromissos / Compra  Alta de Juros (11.432.126) (12.106.060) (12.598.793)
Total (11.432.126) (12.106.060) (12.598.793)

31/12/2016
CAIXA Seguros - Controladora

s s Cenario Cenario -
Descricaol/Tipo p - Cenario Remoto
Provavel Possivel

DI - Compromissos / Compra Alta de Juros (784) (3.334) (5.158)
Total (784) (3.334) (5.158)

31/12/2016
CAIXA Seguros - Consolidado

Descrigaol/Tipo Ce"?"° Cena'rlo Cenario Remoto
Provavel Possivel
(

DI - Compromissos / Compra  Alta de Juros (358.928) 1.586.373) (2.522.050)
Total (358.928) (1.586.373) (2.522.050)

1.1.2) CAIXA Seguros — Teste de adequagao dos passivos (TAP) e provisdes técnicas

Conforme requerido pelo CPC 11, a CAIXA Seguros efetuou teste de adequagao dos passivos
para todos os contratos que atendam a definicdo de um contrato de seguro segundo o CPC 11
e que estejam vigentes na data de execugéao do teste.

Para esse teste, a CAIXA Seguros elaborou uma metodologia atuarial baseada no valor
presente da estimativa corrente dos fluxos de caixa futuros das obrigagdes ja assumidas. Para
determinagédo das estimativas dos fluxos de caixas futuros, os contratos foram agrupados
conforme os grupos de ramos estabelecidos em regulamentacdo especifica. As estimativas
correntes dos fluxos de caixa foram descontadas a valor presente com base nas estruturas a
termo da taxa de juros (ETTJ) definidas pela SUSEP, conforme determina a legislagao. No
céalculo atuarial das estimativas correntes dos fluxos de caixa foram consideradas premissas
atuariais realistas e n&o tendenciosas para cada variavel envolvida. Para o calculo das
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estimativas de sobrevivéncia e de morte, foram utilizadas as tabuas BR-EMS, vigentes no
momento da realizagao do teste.

Como conclusao dos testes realizados ndo foram encontradas insuficiéncias em nenhum dos
agrupamentos analisados, para os periodos apresentados, exceto para o grupo de Seguro
Habitacional Fora do SFH (ramos 1061/1065/1068). A insuficiéncia observada para o grupo em
questdo, no valor de R$ 903 milhdes, foi provisionada integralmente dentro da PCC (Provisao
Complementar de Cobertura) conforme estabelece a legislacdo vigente, acarretando em
incremento de saldo na ordem de R$ 80 milhdes na referida provisdo. Informamos que a
CAIXA Seguros nao aplicou o teste de adequagao de passivos aos contratos e certificados
relativos aos ramos DPVAT e DPEM por serem imateriais.

Em funcdo da legislacdo da SUSEP até o final do exercicio de 2018 sera obrigatéria a
compensacao, entre todos os ramos, de eventuais insuficiéncias com as suficiéncias
encontradas. A CAIXA Seguros ainda ndo finalizou os estudos para determinar o impacto
dessa nova regra.

O Estudo atuarial contendo o TAP foi assinado pelo Atuario Técnico Responsavel e pelo
Diretor Técnico estando disponivel na sede da CAIXA Seguros para o 6rgao regulador e
demais fiscalizagdes.

1.2) PAN Seguros — Gerenciamento de riscos

A area de Governanga, Riscos e Compliance (GRC) da PAN Seguros é a responsavel por
identificar, monitorar, avaliar e acompanhar o gerenciamento dos riscos inerentes as atividades
operacionais da Seguradora por meio do desenvolvimento e manutengdo de uma estrutura de
controles internos efetiva que mitigue os riscos identificados e dé o suporte necessario as
demais areas operacionais visando o uso eficiente dos recursos préprios e de terceiros com
vistas a maximizar o beneficio dos acionistas, administradores, segurados, fornecedores e
colaboradores da Seguradora. A PAN Seguros em virtude de suas atividades operacionais tem
exposicdo as seguintes categorias de risco: Risco de Seguros, Risco Operacional, Risco
Subscri¢do, Risco Financeiro e Risco de Capital. A Seguradora estabelece diretrizes para a
identificacdo, monitoramento, avaliacdo e gerenciamento de cada uma destas categorias de
risco, conforme apresentado a seguir.

I.  Risco de Seguros

O principal risco relacionado a seguros € de que a frequéncia ou severidade dos sinistros
ocorridos seja maior do que o estimado. O risco de seguro inclui a possibilidade razoavel de
perda significativa devido a incerteza na frequéncia da ocorréncia e severidade dos sinistros.

O gerenciamento do risco de seguros consiste na aplicacdo da teoria da probabilidade e de
critérios atuariais na precificacdo, que considera o valor do prémio de seguro, bem como o
adequado provisionamento das reservas técnicas.

No momento da contratagcdo de um contrato de seguro, o segurado transfere para a
Seguradora (subscritor), o risco da ocorréncia do sinistro sobre o bem segurado e esta assume
a responsabilidade por indenizar o segurado no caso da ocorréncia de sinistro durante o
periodo de vigéncia da apdlice em virtude do recebimento do montante de prémio pago pelo
segurado.

II. Risco Operacional

O risco operacional esta relacionado a possibilidade de perdas ocorridas por falha, deficiéncia
ou inadequacgdo de processos internos, sistemas operacionais, falha de pessoas ou de evento
externo.

O gerenciamento do risco operacional é realizado periodicamente em conjunto com as areas
da PAN Seguros, por meio da matriz de risco revisada anualmente, visando a construcdo de
uma estrutura de governancga e controles internos efetiva e por meio do banco de dados de
perdas operacionais onde é realizado um mapeamento das principais perdas operacionais que
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a PAN Seguros esta exposta. Os controles para mitigacdo dos riscos operacionais séo
testados e revisados periodicamente e, sempre que necessario, sdo solicitadas melhorias nos
controles.

Além disso, anualmente ou sempre que ha necessidade é realizada a atualizagao do sistema
normativo que estabelece diretrizes com as melhores praticas de governanga a serem
seguidas, bem como do Plano de Continuidade de Negdcios (PCN).

Ill. Risco de Subscrigdo

O risco de subscrigdo é oriundo de uma situagao econdmica adversa, que contraria tanto as
expectativas da PAN Seguros quanto as incertezas existentes na definicdo de premissas
atuariais que sdo base para precificagdao, contemplando o valor de prémio e a adequada
constituicdo das provisdes técnicas, ou seja, € o risco de que a frequéncia ou severidade dos
sinistros que venham a ocorrer sejam maiores do que os que foram inicialmente estimados
pela PAN Seguros.

Os principais objetivos da analise de subscrigdo sao: Fornecer subsidios para a adequada
aceitagdo de riscos pela PAN Seguros com base em seu apetite de risco, contemplando
precificagdo, limites de retengdo e aceitacdo por carteira/ramo; Verificar a necessidade de
pulverizagdo do risco a ser aceito por meio da contratagcdo de resseguro/cosseguro para
determinada carteira/ramo de forma a reduzir o impacto de riscos isolados; Garantir o alcance
de resultado operacional.

As principais exposi¢des relacionadas ao risco de subscrigdo s&o:
* Precificagdo ou subscricao (aceitacao de risco) inadequada;
* Pulverizacdo ou transferéncia de risco por meio de resseguro/cosseguro inadequada;

 Flutuagbes na frequéncia e severidade nos eventos ocorridos ou no pagamento de
indenizagao em relagado ao que foi estimado inicialmente;

* Insuficiéncia ou supervalorizagdo na constituicao de Provisdo Técnicas.

O gerenciamento do risco de subscrigdo é realizado por meio das seguintes etapas do
processo de aceitacédo de riscos da PAN Seguros:

. Desenvolvimento do produto com apoio de metodologia atuarial adequada e em linha
com as demandas regulatérias vigentes e que deve contemplar: avaliagao,
mensuragao e precificagdo adequada do risco sob anadlise para aceitagéo, incluindo a
Nota Técnica Atuarial, Condigcbes Gerais do produto e Limite de Retengao por
carteira/ramo;

. Meios de comercializagao do produto;
. Analise de aceitagdo em linha com o apetite de risco da PAN Seguros; e
. Avaliacao da sinistralidade esperada para a carteira/ramo.

A PAN Seguros realiza operagdes de resseguro com os objetivos de pulverizar e transferir
parte do risco com vistas a manter/aumentar a capacidade da PAN Seguros para assumir
riscos; garantir resultado operacional; e reduzir o impacto de possiveis desvios na sinistralidade
apresentada pela carteira/ramo;

No quadro a seguir sdo apresentados os principais resseguradores com os quais a PAN
Seguros mantém contrato em 31 de dezembro de 2017.

Classificagao

Austral Resseguradora S.A. Local
BTG Pactual Resseguradora S.A. Local
IRB Brasil Resseguros S.A. Local

IV. Risco financeiro

28



31 de Dezembro de 2017 CAILXA

Notas explicativas da administragdo as demonstrag¢des contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Os riscos relacionados a carteira de investimentos sdo acompanhados mensalmente pela
Diretoria Financeira da PAN Seguros com base nas diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimento a qual é revisada periodicamente. O risco financeiro é dividido em riscos de
crédito, liquidez e mercado.

V. Risco de crédito

O risco de crédito esta relacionado a possibilidade de perdas financeiras decorrentes do néo
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas obrigagdes financeiras junto a PAN
Seguros ou a deterioracdo na classificacdo de risco de um tomador ou contraparte, por
agéncias de rating que possa comprometer o cumprimento de suas obrigagdes.

A PAN Seguros adota um perfil conservador em seus investimentos, tendo sua carteira
composta em sua maior parte por titulos publicos, em razéo disso, a classificagao do risco de
crédito da carteira de investimento é avaliada pela PAN Seguros como baixo. A politica de
Investimento foi elaborada em linha com os limites de alocagao por emissor e modalidade de
investimento estabelecidos na Resolugdo CMN 4.484/2016.

A PAN Seguros opera principalmente nos ramos de massificados, que tem por caracteristica
um estipulante (pessoa juridica) como responsavel pelo repasse dos prémios de seguros. A
avaliagcdo da qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes € baseada, principalmente,
em niveis de crédito reconhecidos e outras informagdes publicas disponiveis.

O gerenciamento do risco de crédito adotado pela PAN Seguros € um processo continuo e
considera o monitoramento periédico dos tomadores e contrapartes com os quais a PAN
Seguros mantém compromissos junto as agéncias de rating (Fitch Ratings ou equivalente).

VI. Risco de liquidez

Periodicamente a PAN Seguros avalia seus ativos (carteira de investimento, créditos das
operagbes com seguro e resseguro, ativos de resseguro, caixa e equivalentes de caixa) e
passivos (provisdes técnicas, saldo de contas a pagar, débitos das operagdes com seguros e
resseguros e depdosito de terceiros), por meio do fluxo de caixa contratual ndo descontado.

A Gestdo de risco de liquidez é efetuada pela seguradora através do monitoramento do
cumprimento da legislacdo emitida pela SUSEP e CMN principalmente no que diz respeito a
cobertura das provisdes técnicas por ativos garantidores, suficiéncia de capital e solvéncia.

VII. Risco de mercado

O risco de mercado esta associado a perdas potenciais em decorréncia de exposigcoes
relacionadas aos fatores de risco decorrentes da composigcao da carteira de investimentos, tais
como: taxa de juros, indice de pregos e oscilagdo no prego de agbes e debéntures.

O gerenciamento do risco de mercado € realizado com o objetivo de monitorar as exposigoes
as quais a PAN Seguros esta sujeita, sendo os principais fatores de risco:

e Taxas de juros: riscos de taxa de juros diferentes na precificagdo de ativos e passivos,
bem como de oscilagdes inesperadas na inclinagédo, curvatura e/ou convexidade das
estruturas a termo vigentes no mercado e de alteragbes nas correlagbes entre
diferentes taxas de juros;

e Indice de Precos: risco de oscilagéq nos indices de prego, tais como o indice Geral de
Precos do Mercado (IGP-M) e o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA);

e Preco de agoes: risco de perda em virtude da oscilagdo no prego das agdes em que a
PAN Seguros tenha exposigao.

Analise de sensibilidade de Risco de Mercado

O risco de mercado € mensurado por meio do VaR (Value at Risk) com o objetivo de avaliar o
impacto desses fatores de risco (taxa de juros, indice de pregos e pre¢co de agdes) sob
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condigdes normais e de estresse para a carteira de investimentos, representando a pior perda
esperada em um dado horizonte de tempo (1 dia util) e associado a um intervalo de confianga
(95%).

Risco de capital

A PAN Seguros mantém capital em nivel suficiente e adequado visando atender as
determinagdes do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), além de maximizar o retorno sobre o capital de seus acionistas.

.2.1) PAN Seguros — Analise de sensibilidade

O Teste de Sensibilidade visa demonstrar os efeitos quantitativos sobre o montante estimado
de sinistros declarados no Passivo da PAN Seguros, bem como no Patrimbnio Liquido
Ajustado (PLA) e no Resultado, quando alterada alguma das variaveis aplicadas a metodologia
de calculo da provisao constituida numa determinada data base.

Neste contexto, o Teste de Sensibilidade realizado para a PAN Seguros, na data base de 31 de
dezembro de 2017, foi aplicado sobre a Provisdo de Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados
(IBNR), a Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) e a Provisdo de Sinistros a Liquidar
(PSL), declaradas para todos os ramos operacionalizados pela PAN Seguros, sendo que os
resultados poderao ser vistos a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Premissas Atuariais Passivo | Ativo Resut Passivo | Ativo Resut
) (10) esulta ) (10) esulta
do (11 do (11

Aumento de 5,0% na Sinistralidade,
aplicada a Provisao de IBNR (1) 5.663 2.643 2.643 4.664 2.302 2.302

Reducéo de 5,0% na Sinistralidade,
aplicada a Proviséo de IBNR (2)
Aumento de 5,0% na Sinistralidade,

(5.663)  (858)  (2.643)  (2.643)  (4.664) (827)  (2302)  (2.302)

aplicada a PDR (referente ao IBNR) (3) 424 69 195 195 30 ° 5 1
:‘;I’izggf)os‘ii?ffpgi i(“sf;i"e de Inflaggo, 49 187 128 128 281 47 129 129
5;?;;%5005%1%5;@%‘1 '('g;i"e de Inflaggo, 419) (187)  (128) (128)  (281) 47 (129) (129)
Aumento de 0,5% no indice de Inflagao, 23 3 1 1 9 1 5 5

aplicado sobre a PDR (referente a PSL) (7)

Redug&o de 0,5% no Indice de Inflagéo,

aplicado sobre a PDR (referente a PSL) (8) (23) @) (1) (1) ©) (1) (5 ®)

(1) Aumentando em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisdo de IBNR e mantendo as demais variaveis aplicadas as
respectivas datas base analisadas.

(2) Reduzindo em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisdo de IBNR e mantendo as demais variaveis aplicadas as
respectivas datas base analisadas

(3) Aumentando em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade da PDR (referente ao IBNR) e mantendo as demais varidveis aplicadas as
respectivas datas base analisadas.

(4) Reduzindo em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade da PDR (referente ao IBNR) e mantendo as demais variaveis aplicadas as
respectivas datas base analisadas.

(5) Aumento de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagdo aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da Provisdo de
Sinistros a Liquidar (PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(6) Redugao de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagao aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da Provisdo de
Sinistros a Liquidar (PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(7) Aumento de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagéo aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da PDR (referente a
PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(8) Redugéao de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagéo aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da PDR (referente a
PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(9) Valores que deveréo ser adicionados ao passivo da seguradora, para apurar o impacto causado no Patriménio Liquido e no Resultado.

(10) Valores que deveréo ser adicionados ao ativo da seguradora, para apurar o impacto causado no Patriménio Liquido e no Resultado.

(11) Valores obtidos ap6s a dedugdo do Imposto de Renda e Contribuigao Sindical.

.2.2) PAN Seguros — Teste de adequagao dos passivos (TAP) e provisoes técnicas

Conforme disposto na Circular SUSEP N° 517/2015 e alteragbes, que institui o teste de
adequacao de passivos para fins de elaboragdo das demonstracdes financeiras e definiu
regras e procedimentos para a sua realizagéo, a seguradora deve avaliar se o seu passivo esta
adequado, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus contratos de
seguro. Se a diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do
saldo contabil das provisbes técnicas na data base, deduzida dos custos de aquisicao diferidos
e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisbes técnicas resultar em valor
positivo, cabera a sociedade supervisionada reconhecer este valor na Provisdo Complementar
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de Cobertura (PCC), quando a insuficiéncia for proveniente das provisbes de PPNG, PMBaC e
PMBC, as quais possuem regras de calculos rigidas, que ndo podem ser alteradas em
decorréncia de insuficiéncias. Os ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisoes
técnicas apuradas no TAP devem ser efetuadas nas proprias provisdes. Nesse caso, a
Seguradora devera recalcular o resultado do TAP com base nas provisdes ajustadas, e
registrar na PCC apenas a insuficiéncia remanescente.

O TAP foi elaborado bruto de resseguro, e para a sua realizagdo a seguradora considerou a
segmentacédo estabelecida pela Circular SUSEP N° 517/2015, ou seja, entre Eventos a Ocorrer
e Eventos Ocorridos; posteriormente, entre seguros de Danos e seguros de Pessoas e, por fim,
entre Prémios Registrados e Prémios Futuros, excluindo-se as operacdes com seguro DPVAT.

Para a elaboragdo dos fluxos de caixa considerou-se a estimativa de prémios, sinistros,
despesas e impostos, mensurados na data base de dezembro de 2017, descontados pela
relevante estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ), com base na metodologia
proposta pela SUSEP, usando o modelo de Svensson para interpolagéo e extrapolagdo das
curvas de juros e o uso de algoritmos genéricos em complemento aos algoritmos tradicionais
de otimizagdo nao-linear, para a estimagao dos parametros do modelo.

Com base no Estudo Atuarial do Teste de Adequacao de Passivos da Pan Seguros S/A de
data base de 31 de dezembro de 2017, concluiu-se que o seu passivo por contrato de seguro
esta adequado para os Grupos de Eventos a Ocorrer e de Eventos Ocorridos, ndo sendo
necessario o ajuste das provisdes constituidas, deduzidas dos custos de aquisi¢cao diferidos e
dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas, visto que estas se
mostraram superiores aos valores estimados dos fluxos de caixa, os quais foram elaborados
em conformidade com os pardmetros minimos estabelecidos pela Circular SUSEP N°
517/2015, alterada pela 521/2015.

Por fim, esclarecemos que ndo houve alteragdes nos critérios de apuragdo das premissas
atuariais do TAP de data base 31 de Dezembro de 2017, quando comparado com o TAP de
data base 31 de dezembro de 2016.

Nota 7 — Informagoes por segmento

A administragdo do Grupo CAIXA Seguridade entende que os melhores referenciais para
apresentagdo das informagdes por segmento sdao os resultados de investimentos em
participagdes societarias e as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca.

a) Analise da receita por categoria
01 de janeiro a 31 de 01 de janeiro a 31 de
dezembro de 2017 dezembro de 2016

Controladora | Consolidado | Controladora | Consolidado
Resultado de investimentos em 1.027.402 1.037.635 946.777 946.777
participacdes societarias
Receitas de acesso a rede de 506.484 506.484 328.085 328.085
distribuicdo e uso da marca
Total 1.533.886 1.544.120 1.274.862 1.274.862
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b) Demonstracao do resultado por categoria

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017

Controladora Consolidado

Resultado de Receitas de Resultado de Receitas de
invest!mentgs em | acesso a _re~de de Total invest!n]entqs em | acesso a _re_de de Total

participagoes distribuicao e participagoes distribuicao e

societarias uso da marca societarias uso da marca
Receitas operacionais 1.027.402 506.484 1.533.886 1.037.635 506.484 1.544.120
Receitas da operagao 1.027.402 506.484 1.533.886 1.037.635 506.484 1.544.120
Outras receitas/(despesas) operacionais (29.684) (60.860) (90.545) (32.081) (60.829) (92.910)
Despesas administrativas(" (25.340) (12.492) (37.832) (25.423) (12.409) (37.832)
Despesas tributarias® (4.344) (48.368) (52.712) (6.659) (48.420) (55.078)

Outras despesas operacionais - - - - - -
Resultado antes das receitas e despesas

e 997.717 445.624 1.443.341 1.005.554 445.655 1.451.209
Resultado Financeiro (3.677) 27.925 24.248 (3.689) 27.938 24.249
Receitas financeiras® - 29.738 29.738 - 29.739 29.739
Despesas financeiras (3.677) (1.813) (5.490) (3.689) (1.801) (5.490)
Resliadolan-coidolpaticinaceesinEestolle 994.040 473.549 1.467.589 1.001.865 473.503 1.475.457
renda e contribui¢édo social
Imposto de renda e contribuig&o social correntes® (13.836) (154.046) (167.881) (21.247) (154.503) (175.749)
Participagao nos resultados (nota 20(c)) (574) (283) (858) (580) (283) (858)
Lucro liquido do periodo 979.630 319.221 1.298.850 980.038 318.807 1.298.850

(1) Despesas Administrativas: vide Nota 16 — Despesas Administrativas.

(2) Despesas Tributérias: vide Nota 18 — Despesas Tributarias.

(3) Receitas Financeiras: as receitas financeiras foram provenientes de aplicagdes de recursos recebidos relacionados com as receitas de acesso a rede de distribuicao e uso da marca.
(4) IR e CSLL sobre JSCP: vide Nota 11 — Imposto de Renda (IRPJ) e Contribui¢do Social (CSLL)
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Controladora e Consolidado
01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Resultado de Receitas de
investimentos acesso a rede

em participagoes | de distribuicao UeiEL
societarias e uso da marca
Receitas operacionais 946.777 328.085 1.274.862
Receitas da operacao 946.777 328.085 1.274.862
Outras receitas/(despesas) operacionais (27.272) (37.343) (64.615)
Despesas administrativas(1) (15.749) (5.457) (21.206)
Despesas tributarias(2) (10.546) (31.547) (42.093)
Outras despesas operacionais (977) (339) (1.316)
1Eesulta_clo antes das receitas e despesas 919.505 290.742 1.210.247
inanceiras
Resultado Financeiro (4.463) 18.567 14.104
Receitas financeiras(3) - 20.114 20.114
Despesas financeiras (4.463) (1.547) (6.010)
Resultado antes do participagoes, imposto
de renda e contribuigéo sor::iagl ) DL SR L2
Imposto de renda e contribui¢do social (33.561) (100.390) (133.951)
correntes(4)
Participacdo nos resultados (nota 20(c)) (599) (208) (807)
Lucro liquido do periodo 880.882 208.711 1.089.593

(1) Despesas Administrativas: vide Nota 16 — Despesas Administrativas.

(2) Despesas Tributarias: vide Nota 18 — Despesas Tributarias.

(3) Receitas Financeiras: as receitas financeiras foram provenientes de aplicagdes de recursos recebidos relacionados com as receitas
de acesso a rede de distribuicao e uso da marca.

(4) IR e CSLL sobre JSCP: vide Nota 11 — Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigéo Social (CSLL).

Nota 8 — Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagbes financeiras da CAIXA Seguridade classificadas como equivalentes de caixa,
estdo alocadas integralmente em certificados de depdsitos bancarios da CAIXA, com liquidez
diaria e retorno péds-fixado definido em termos de percentual do CDI. Visto que essa
rentabilidade relativa estd assegurada até o vencimento contratado, o risco associado a essas
aplicacdes limita-se aquele relacionado as eventuais variagdes da SELIC, com a qual o CDI
guarda forte relagédo, dado seu papel de lastro das operagbdes do mercado interbancario.

DeSCLCa0 Controladora Consolidado
E 31I12/2017 31I12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Depésitos bancarios 167 125
Aplicagdes financeiras 257.344 21 8.71 3 257.344 218.713
Total 257.412 218.739 257.511 218.838

Nota 9 — Instrumentos Financeiros

a) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Descrigdo
Operagdes compromissadas —

Debéntures/CRI (1) 133.794 136.135 -
Total 133.794 136.135 = ;

As operagdes compromissadas detidas pela Companhia em 31 de dezembro de 2017 foram
efetuadas com a CAIXA, com rentabilidade vinculada a um percentual do CDI, com liquidez
originalmente superior a 90 dias. A Companhia entende que os investimentos realizados nao
apresentam risco de mercado relevante, visto que ndo ameacam o modelo de negdcio,
performance futura, solvéncia, liquidez ou sustentabilidade.
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Nota 10 — Valores a receber

Os valores a receber correspondem as receitas descritas na nota 16 — Receitas de acesso a
rede de distribuicdo e uso da marca, predominantemente oriundas de partes relacionadas,
referentes as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca de seguros, planos de
previdéncia complementar, planos de capitalizagdo e cotas de grupos de consorcios.

Controladora e Consolidado

Sesericeo
Receitas a receber de partes relacionadas 41.919 37.308
Receitas a receber de terceiros 35 3
Total 41.954 37.311

Nota 11 - Investimentos em participacoes societarias
a) Movimentagao dos investimentos

Controladora
Mowmentagao dos investimentos

31/12/2016 | Resultado |Dividendos e A‘“ﬁtes de | 311212017
MEP JCP avaliagao
patrimonial

CAIXA Seguros 3.046.973 984.370 (659.446) 30.629 3.402.526
CAIXA Holding 411.678 43.032 (44.396) 591 410.905
Total 3.458.651 1.027.402 (703.842) 31.220 3.813.431

Consolldado
Mowmentagao dos investimentos

31/12/2016 | Resultado |Dividendos e A‘“-Tes de | 311122017
MEP Jcp avaliagao
patrimonial

CAIXA Seguros 3.046.973 984.370 (659.446) 30.629 3.402.526
PAN Seguros 363.181 47.926 (42.934) 591 368.764
PAN Corretora 33.128 5.340 (11.770) - 26.698
Total 3.443.282 1.037.636 (714.150) 31.220 3.797.988

34



31 de Dezembro de 2017 CAIXA

Notas explicativas da administracdo as demonstragées contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

b) Composicao sintética dos resultados dos investimentos em participagdes societarias:

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Descrigao
eguros Seguros
Receitas da operagdo 19.138.513 53.267 19.191.780 13.703.317 28.542 13.731.859
Resultado de investimentos em participagdes societarias - - - - - -
Custos/despesas da operagdo (16.483.354) - (16.483.354) (11.047.101) - (11.047.101)
Margem operacional 2.655.159 53.267 2.708.426 2.656.216 28.542 2.684.758
Despesas administrativas (661.925) - (661.925) (544.322) - (544.322)
Despesas com tributos (300.629) (2.367) (302.996) (350.003) - (350.003)
Resultado financeiro 1.809.417 - 1.809.417 1.630.998 - 1.630.998
Resultado patrimonial 31.050 - 31.050 33.871 - 33.871
Outras receitas/despesas operacionais - - - - -
Resultado operacional 3.533.071 50.900 3.583.971 3.426.760 28.542 3.455.302
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (20.514) - (20.514) (28.922) - (28.922)
Resultado antes dos impostos e participacoes 3.512.558 50.900 3.563.458 3.397.839 28.542 3.426.381
Imposto de renda (755.756) (5.779) (761.535) (805.598) - (805.598)
Contribuigéo social (648.448) (2.089) (650.537) (624.430) - (624.430)
Participagdes sobre o resultado - - - - - -
Participacdes dos acionistas minoritarios (66.517) - (66.517) (63.152) - (63.152)
Lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores 2.041.838 43.032 2.084.870 1.904.659 28.542 1.933.201
Lucro liquido atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 984.370 43.032 1.027.402 918.235 28.542 946.777
Lucro liquido atribuivel aos demais acionistas controladores 1.057.468 - 1.057.468 986.423 - 986.423
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01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Descrigio
eguros Corretora Seguros Corretora

Receitas da operacao 19.138.513 704.934 16.835  19.860.282  13.703.317 676.471 22.042  14.401.830
Custos/despesas da operagdo (16.483.354) (432.301) - (16.915.655)  (11.047.101) (432.779) - (11.479.880)
Margem operacional 2.655.159 272.633 16.835 2.944.627 2.656.216 243.692 22.042 2.921.950
Despesas administrativas (661.925) (73.373) (6.030) (741.328) (544.322) (84.654) (6.941) (635.917)
Despesas com tributos (300.629) (19.270) (63) (319.962) (350.003) (21.401) (2.308) (373.712)
Resultado financeiro 1.809.417 63.972 3.719 1.877.108 1.630.998 55.150 3.211 1.689.359
Resultado patrimonial 31.050 223 - 31.273 33.871 41 - 33.912
Outras receitas/despesas operacionais - (139.205) (488) (139.693) - (128.117) (125) (128.242)
Resultado operacional 3.533.071 104.980 13.974 3.652.025 3.426.760 64.711 15.879 3.507.350
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (20.514) 2.150 - (18.364) (28.922) - - (28.922)
REMIECD TS Cem MTFesis € 3.512.558 107.130 13.974 3.633.661 3.397.839 64.711 15.879 3.478.429
participacoes

Imposto de renda (755.756) 706 (820) (755.870) (805.598) (4.023) (3.952) (813.573)
Contribuigéo social (648.448) 5.974 (2.254) (644.728) (624.430) 387 (1.431) (625.474)
Participagdes sobre o resultado - (16.000) - (16.000) - (10.473) (110) (10.583)
Participagdes dos acionistas minoritarios (66.517) - - (66.517) (63.152) - - (63.152)
pciolsicolatiblivelacslaciopietas 2.041.838 97.810 10.899  2.150.546  1.904.659 50.602 10.386  1.965.647
controladores_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ L _C_____C_ C..
Lo [Tl S el e Epm EAN 984.370 47.926 5.340 1.037.636 918.235 24.795 5.089 948.1190
Seguridade

pucioliouicolatubuiveacsiema 1.057.468 49.884 5559  1.112.911 986.423 25.807 5207  1.017.527

acionistas controladores
(1) O valor apresentado ndo considera o ajuste de resultado de equivaléncia patrimonial de R$ 1.342 realizado em 2016 na Pan Corretora referente ao patriménio liquido da investida de 2015.
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b.1) Composicao analitica do resultado da CAIXA Seguros:

01 de jan a 31 de dezembro de 2017

CAIXA utras / CAIXA
Seguros Ajustes de Seguros

Descrigdo [o7:1) 7.\ CAIXA Vida & [o7:1) 7. CAIXA
Segurado Previdén Capitalizagéao Consorcio

Saude consolidagao Holding
Receitas da operagéo 5.710.767 12.531.039 231.940 461.124 481.996 (278.352) 19.138.513
Custos/Despesas da operagédo (3.571.392) (11.886.828) (134.377) (270.754) (489.535) (130.469) (16.483.354)
Margem operacional 2.139.375 644.211 97.564 190.370 (7.540) (408.821) 2.655.159
Despesas administrativas (452.345) (53.087) (35.282) (44.634) (14.026) (62.552) (661.925)
Despesas com tributos (137.040) (54.526) (12.154) (58.408) (3.031) (35.470) (300.629)
Resultado financeiro 678.072 101.279 201.690 22.319 97.741 708.317 1.809.417
Resultado patrimonial (263) - - - - 31.313 31.050
Resultado operacional 2.227.800 637.876 251.818 109.647 73.143 232.787 3.533.071
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes (20.868) - - - - 355 (20.514)
Resultado antes dos impostos e participacoes 2.206.931 637.876 251.818 109.647 73.143 233.141 3.512.558
Imposto de renda (504.200) (146.701) (62.331) (27.179) (11.787) (3.558) (755.756)
Contribuigdo social (464.756) (121.484) (53.739) (10.036) (9.500) 11.067 (648.448)
Participagdes sobre o resultado - - - - - - -
Participacdes dos acionistas minoritarios - - - - - - -
Lucro liquido do exercicio 1.237.975 369.691 135.749 72.432 51.857 240.650 2.108.354
Atribuivel a Acionistas do Grupo 1.237.975 369.691 69.232 72.432 51.857 240.650 2.041.838
Atribuivel a Acionistas nao controladores em
controladas - - 66.517 - - - 66.517
% de Participagado do Grupo CAIXA Seguridade 48,21%
Atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 984.370
Atribuivel aos demais acionistas 1.057.468
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31 de dezembro de 2016

CAIXA s(e:g L)r(:s Sig:lxrﬁs
Consércio Satide consolidagio Holding

Descricao CAIXA CAIXA

Seguradora Previdéncia | Capitalizagao

Receitas da operagéo 4.878.964 7.846.089 230.008 399.097 549.695 (200.536) 13.703.317
Custos/Despesas da operagédo (2.560.115) (7.302.933) (120.850) (196.790) (684.846) (181.567) (11.047.101)
Margem operacional 2.318.849 543.156 109.158 202.307 (135.151) (382.103) 2.656.216
Despesas administrativas (334.030) (57.528) (34.916) (47.564) (16.511) (53.773) (544.322)
Despesas com tributos (193.231) (46.080) (12.116) (58.463) (2.660) (37.453) (350.003)
Resultado financeiro 564.461 103.341 170.089 32.736 24.083 736.288 1.630.998
Resultado patrimonial (1.037) - - - - 34.908 33.871
Resultado operacional 2.355.012 542.890 232.215 129.016 (130.239) 297.867 3.426.760
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (23.278) (59) (86) (76) (5.375) (48) (28.922)
Resultado antes dos impostos e participagoes 2.331.734 542.831 232.129 128.939 (135.614) 297.819 3.397.839
Imposto de renda (544.267) (126.087) (58.178) (32.346) - (44.720) (805.598)
Contribuigéo social (448.143) (99.917) (45.069) (11.667) - (19.633) (624.430)
Lucro liquido do exercicio 1.339.324 316.827 128.882 84.926 (135.614) 233.466 1.967.811
Atribuivel a Acionistas do Grupo 1.339.324 316.827 65.730 84.926 (135.614) 233.466 1.904.659

Atribuivel a Acionistas néo controladores em
controladas ° ° 63.152 : . ° 63.152
% de Participagdo do Grupo CAIXA Seguridade 48,21%
Atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 918.235
Atribuivel aos demais acionistas 986.423
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b.1.1) Composicao analitica de produtos de seguridade da CAIXA Seguradora:

Variacoes das n
< Outras receitas

Prémios provisoes Prémi Sinistros Custos de Margem
e gy rémios ganhos 5 P e despesas H
emitidos técnicas de ocorridos aquisicao . . operacional
oS operacionais
prémios
Habitacional 2.318.452 (30.063) 2.288.389 (513.270) (235.388) (1.329) 1.538.402
Auto 359.499 (105.337) 254.162 (172.178) (67.342) (68.948) (54.306)
DPVAT 170.800 (674) 170.126 (143.700) (2.016) (3.300) 21.110
Riscos Patrimoniais 410.617 (40.620) 369.997 (117.991) (116.630) (51.883) 83.494
Prestamista 1.331.088 (710.068) 621.021 (149.042) (250.601) (17.109) 204.268
Vida 1.203.477 (85.371) 1.118.106 (274.173) (234.200) (296.363) 313.371
Outros 159.064 (11.511) 147.553 (80.668) (25.853) (7.996) 33.037
Total 5.952.997 (983.643) 4.969.354 (1.451.022) (932.029) (446.927) 2.139.375

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Variagoes das

Outras receitas

Prémios provisoes Prémi Sinistros Custos de Margem
s g rémios ganhos 5 A e despesas n
emitidos teanca.s de ocorridos aquisicao operacionais operacional
prémios
Habitacional 2.101.158 84.192 2.185.350 (517.503) (190.636) 18.384 1.495.595
Auto 233.787 (32.331) 201.456 (143.922) (32.955) (42.898) (18.319)
DPVAT 253.517 (2.149) 251.368 (215.785) (3.550) (4.394) 27.639
Riscos Patrimoniais 360.353 (16.550) 343.803 (115.173) (86.171) (37.658) 104.801
Prestamista 778.352 (393.625) 384.727 (101.038) (99.545) (12.834) 171.310
Vida 1.043.324 (54.159) 989.165 (229.148) (180.187) (134.420) 445.410
Outros 191.230 1.094 192.324 (49.780) (40.413) (9.718) 92.413
Total 4.961.721 (413.528) 4.548.193 (1.372.349) (633.457) (223.538) 2.318.849
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CAIXA

b.2) Composigao analitica de produtos de seguridade da PAN Seguros:

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017

Garantia Segurado - Setor publico e privado
Prestamista

DPVAT

Acidentes pessoais coletivos

Garantia Estendida - Bens Em Geral

Vida em grupo

Seguro Habitacional - Prestamista

Seguro Habitacional - Demais Coberturas
Riscos Diversos (1)

Total

Prémios
emitidos

371.505
148.288
37.993
19.467
7.783
22.933
23.594
75.406
(2.035)
704.934

Variacoes
das provisoes Prémios
técnicas de ganhos
prémios
(159.561) 211.944
22.497 170.785
(138) 37.855
(2.419) 17.048
2.891 10.674
(330) 22.603
253 23.847
1.739 77.145
8.887 6.852
(126.181) 578.753

Sinistros
ocorridos

(135.543)

Custos de
aquisicao

(39.926)
(78.296)
(448)
(8.940)
(8.376)
(7.712)
(969)
(3.144)
(2.531)
(150.342)

Outras
receitas e
despesas

operacionais

(2.077)
(20.235)

Margem
operacional

150.463
70.449
4.043
7.805
(1.699)
(4.395)
9.751
44.885
(8.669)
272.633

(1) Riscos de Engenharia; Fianga locaticia; Viagem; Renda de eventos aleatérios; Desemprego/perda de renda; Compreensivo residencial e empresarial; Microsseguros; Riscos de petréleo; Riscos diversos.

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Garantia Segurado - Setor publico e privado
Prestamista

DPVAT

Acidentes pessoais coletivos

Garantia Estendida - Bens Em Geral

Vida em grupo

Seguro Habitacional - Prestamista

Seguro Habitacional - Demais Coberturas
Riscos Diversos (")

Total

Prémios
emitidos

247.075
190.436
56.493
15.963
16.464
21.875
14.502
92.343
21.320
676.471

Variagoes
das provisoes Prémios
técnicas de ganhos
prémios
(99.445) 147.630
(43.340) 147.096
(422) 56.071
1.473 17.436
(6.339) 10.125
89 21.964
(156) 14.346
(1.734) 90.609
(5.031) 16.289
(154.905) 521.566

Sinistros
ocorridos

(121.224)

Custos de
aquisicao

(27.771)
(63.637)
(791)
(7.542)
(7.661)
(4.486)
(721)
(3.708)
(6.755)
(123.072)

Outras
receitas e
despesas

operacionais

(2.526)
(33.578)

Margem
operacional

119.253
50.192
6.330
490
(499)
(32)
7.058
52.648
8.252
243.692

(1) Riscos de Engenharia; Fianga locaticia; Viagem; Renda de eventos aleatérios; Desemprego/perda de renda; Compreensivo residencial e empresarial; Microsseguros; Riscos de petréleo; Riscos diversos.
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c) Composigao sintética dos elementos patrimoniais dos investimentos em participacoes societarias:

Controladora

Descrigao 31/12/2017 31/12/2016

Ativo 69.719.220 417.305 56.844.070 411.678
Caixa e equivalentes de caixa 121.857 99 137.560 100
Aplicagoes 61.831.485 - 50.162.721 -
Crédito das operagdes com seguros e resseguros 1.913.266 - 1.564.489 -
Ativos de resseguro e retrocessao - provisoes técnicas 303.349 - 326.659 -
Ativos fiscais 1.901.111 - 1.881.697 -
Investimentos 204.524 395.465 188.760 396.308
Intangivel 425.316 - 330.002 -
Outros ativos 3.018.312 21.741 2.252.182 15.270
Passivo 62.441.707 6.400 50.333.692 -
Passivos operacionais 56.878.587 - 45.228.000 -
Passivos fiscais 1.412.028 6.400 1.402.158 -
Débitos com operagdes de seguros e resseguros 436.679 - 293.004 -
Provisdes técnicas - - - -
Provisées 2.993.872 - 2.828.891 -
Outros passivos 720.541 - 581.639 -
Patriménio liquido 7.277.513 410.905 6.510.378 411.678
Atribuivel a companhia CAIXA Seguridade () 3.402.526 410.905 3.046.973 411.678
Atribuivel aos demais acionistas 3.874.987 - 3.463.405 -
Total passivo e patrimoénio liquido 69.719.220 417.305 56.844.070 411.678

(1)  Patriménio liquido total atribuivel & CAIXA Seguridade em 31 de dezembro de 2017: R$ 3.813.431
(2) Patriménio liquido total atribuivel & CAIXA Seguridade em 31 de dezembro de 2016: R$ 3.458.651
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Consolidado

Descrigao
Ativo 69.719.220 2.702.955 56.519 56.844.070 2.325.447 78.951
Caixa e equivalentes de caixa 121.857 254 26 137.560 2.241 301
Aplicagdes 61.831.485 704.122 23.116 50.162.721 618.141 29.810
Crédito das operagdes com seguros e resseguros 1.913.266 708.455 - 1.564.489 582.721 -
Ativos de resseguro e retrocessao - provisoes técnicas 303.349 608.667 - 326.659 461.820 -
Ativos fiscais 1.901.111 101.319 792 1.881.697 52.327 10.390
Investimentos 204.524 253 - 188.760 421 -
Intangivel 425.316 369.424 30.755 330.002 422.431 34.223
Outros ativos 3.018.312 210.461 1.830 2.252.182 185.345 4.227
Passivo 62.441.707 1.945.295 2.032 50.333.692 1.579.186 11.339
Passivos operacionais 56.878.587 1.105.904 602 45.228.000 613.594 303
Passivos fiscais 1.412.028 49.581 1.408 1.402.158 59.203 10.973
Débitos com operagdes de seguros e resseguros 436.679 699.460 - 293.004 436.962 -
Provisdes técnicas - - - - - -
Provisdes 2.993.872 69.218 - 2.828.891 460.832 -
Outros passivos 720.541 21.132 22 581.639 8.595 63
Patriménio liquido 7.277.513 757.660 54.486 6.510.378 746.261 67.612
Atribuivel a companhia CAIXA Seguridade () 3.402.526 371.249 26.695 3.046.973 365.663 33.128
Atribuivel aos demais acionistas 3.874.987 386.411 27.791 3.463.405 380.598 34.484
Total passivo e patriménio liquido 69.719.220 2.702.955 56.519 56.844.070 2.325.447 78.951

(1) Patriménio liquido total atribuivel & CAIXA Seguridade em 31 de dezembro de 2017: R$ 3.800.470
(2)  Patriménio liquido total atribuivel & CAIXA Seguridade em 31 de dezembro de 2016: R$ 3.445.764
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d) Reconciliagdo das informagdes financeiras dos investimentos

31/12/2017

Controladora

CAIXA CAIXA Total
Seguros Holding

Descrigao

Patriménio liquido em 1° de janeiro 6.320.212 411.678 6.731.890
Distribuicao de dividendos aos acionistas (1.367.861) (44.396) (1.412.257)
Lucro liquido do periodo 2.041.838 43.032 2.084.870
Outros resultados abrangentes 63.532 591 64.124
Patrimoénio liquido em 31 de dezembro 7.057.721 410.905 7.468.626
Percentual de participagao societaria - % 48,21 100,00 -

Participacao nos investimentos 3.402.526 410.905 3.813.431
Agio - - -
Saldo contabil do investimento no Grupo 3.402.526 410.905 3.813.431

-
Descrigao CAIXA PAN PAN

Patriménio liquido em 1° de janeiro 6.320.212 746.261 67.611 7.134.084
Distribuicao de dividendos aos acionistas (1.367.861) (87.617) (24.027) (1.479.505)
Lucro liquido do periodo 2.041.838 97.810 10.899  2.150.546
QOutros resultados abrangentes 63.532 1.207 - 64.739
Outras movimentagdes - - - -
Patrimoénio liquido em 31 de dezembro 7.057.721 757.660 54.483 7.869.864
Percentual de participagao societaria - % 48,21 48,99 49,00 -
Participacao nos investimentos 3.402.526 371.249 26.695 3.800.470
Agio - (2.482) - (2.482)
Saldo contabil do investimento no Grupo 3.402.526 368.767 26.695 3.797.988

Nota 12 — Imposto de renda (IRPJ) e contribuigcao social (CSLL)

A CAIXA Seguridade adota como regime de tributagdo o lucro real, optando pela apuragéo
anual do IRPJ e da CSLL. Em decorréncia dessa opgéo, a CAIXA Seguridade esta sujeita a
pagamentos mensais dos tributos com adogdo do balancete de suspensado/redugdo, se
preenchidos os requisitos constantes no artigo 230 do Decreto 3.000 de 26 de margo de 1.999
e nas demais legislagdes aplicaveis.

I.  Valores apresentados na demonstracao do resultado da controladora e consolidado:

01 de janeiro a 31 de dezembro de
Descrigao 2017
Controladora Consolidado

IRPJ e CSLL sobre Receitas de acesso a rede de distribui¢cdo

y (154.077) (154.077)
e uso da marca ()

IRP.} e CS~LL sobre r’e.sultg)do de investimentos em (13.839) (21.707)
participacdes societarias

Total de Impostos correntes (167.915) (175.783)

(1) IRPJ com aliquota de 15% e adicional de 10% e CSLL com aliquota de 9%.

01 de janeiro a 31 de dezembro de
Descrigao 2016

Controladora Consolidado

IRPJ e CSLL sobre Receitas de acesso a rede de distribuicao

0 (100.392) (100.392)
€ uso da marca

IRP‘.J e CS~LL sobre r'elsulte:do de investimentos em (33.561) (33.561)
participagdes societarias ()

Total de Impostos correntes (133.953) (133.953)
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CAIXA
beis

(1) IRPJ com aliquota de 15% e adicional de 10% e CSLL com aliquota

II.  Conciliagdo dos encargos com IRPJ e CSLL
controladora e consolidado:

de 9%.

na demonstracédo do resultado da

Descricao 2017
1) Resultado antes de IRPJ e CSLL 1.466.732 1.474.600
IRPJ (aliquota de 25%) (366.659) (368.626)
CSLL (aliquota de 9%) (132.006) (132.714)
IRPJ e CSLL (498.665) (501.340)
Efeito das adigbes/exclusées - IRPJ (25%) e CSLL (9%) (! 330.749 325.557
Il) Despesa com IRPJ e CSLL (167.915) (175.783)
Ill Total da despesa com IRPJ e CSLL (Il) (167.915) (175.783)
Aliquota efetiva 11,45% 11,41%
IV) Ativo fiscal diferido (IRPJ e CSLL) 34 34

('Ir\;))tal despesa com IRPJ e CSLL (lll) + ativo fiscal diferido (167.882) (175.749)

(1) Os efeitos das exclusdes decorrem da exclusdo do resultado de equivaléncia patrimonial nos investimentos detidos
pela Companhia e pela adigéo de despesas nao dedutiveis da base de calculo.

01 de janeiro a 31 de dezembro de
Descrigao 2016
Controladora Consolidado

1) Resultado antes de IRPJ e CSLL 1.223.544 1.223.544
IRPJ (aliquota de 25%) (305.862) (305.862)
CSLL (aliquota de 9%) (110.119) (110.119)
IRPJ e CSLL (415.981) (415.981)
Efeito das adigdes/exclusdes - IRPJ (25%) e CSLL (9%) (! 282.028 282.028
Il) Despesa com IRPJ e CSLL (133.953) (133.953)
lll Total da despesa com IRPJ e CSLL (ll) (133.953) (133.953)
Aliquota efetiva 10,95% 10,95%
IV) Ativo fiscal diferido (IRPJ e CSLL) 2 2

Total despesa com IRPJ e CSLL (lll) + ativo fiscal diferido

(IV) (133.951) (133.951)

(1) Os efeitos das exclusdes decorrem da exclusdo do resultado de equivaléncia patrimonial nos investimentos detidos
pela Companhia e pela adigdo de despesas ndo dedutiveis da base de calculo.

Nota 13 — Valores a pagar

Descricio Controladora e Consolidado
¢ 31/12/2017 31/12/2016

Despesas compartilhadas (" 21.273 4.401
Servigos de terceiros 163 618
Participagéo nos resultados @ 440 282
Total 21.876 5.301

(1) Ressarcimento de despesas compartilhadas e atividades operacionais previstas no Convénio de Execugdo de
Atividades Operacionais e de Compartilhamento de Estrutura celebrado entre CAIXA e CAIXA Seguridade Nota 20 (b)
— Partes relacionadas — Transag¢des com partes relacionadas

(2) Remuneragéo de pessoal-chave da administragéo

Nota 14 — Provisdes e passivos contingentes

A Companhia e a CAIXA Holding foram constituidas em 21 de maio de 2015 e, até a data
destas demonstragbes contabeis individuais e consolidadas, ndo sao parte em nenhum
processo judicial e/ou procedimento administrativo relevante. Dessa forma, ndo foram
reconhecidas nem identificadas pela Companhia provisdes e passivos contingentes.
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Nota 15 — Patriménio liquido
a) Capital social

O Capital social, no montante de R$ 2.756.687, esta dividido em 1.200.000.000 agdes
ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O Patrimdnio liquido em 31
de dezembro de 2017 era de R$ 4.178.630 (31 de dezembro de 2016 — R$ 3.770.185),
correspondente a um valor patrimonial de R$ 3,48 por agdo (31 de dezembro de 2016 — R$
3,14).

b) Participagoes acionarias

3111212017 311212016
% Total % Total

Caixa Econ6mica Federal 1.200.000.000 100,00 1.200.000.000 100,00
Total 1.200.000.000 100,00 1.200.000.000 100,00
c) Reservas
Reservas de Lucros Controladora e Consolidado
31/12/2017 31/12/2016

Reserva Legal 146.165 81.223
Reservas de Lucros a Realizar 279.148 892.296
Reserva Estatutaria 925.431 -

Total 1.350.744 973.519

Em 29 de dezembro de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada proposta de
alteragédo do Estatuto Social da Companhia, que contemplou a criagéo de reserva estatutaria
para garantir margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes da
Companbhia, constituida pela parcela de até 100% (cem por cento) do saldo do lucro liquido,
apos as destinacdes previstas no estatuto, até o limite de 80% (oitenta por cento) do capital
social.

d) Outros resultados abrangentes acumulados

Em 31 de dezembro de 2017 o montante era de R$ 71.199 (31 de dezembro de 2016 — R$
39.979), e contemplava a parcela de resultado abrangente de R$ 31.220 apurada no periodo
compreendido entre 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 (31 de dezembro de 2016 —
R$148.610) decorrente de ajustes de avaliagdo patrimonial reflexos de suas investidas, sem
efeitos tributarios diretos para a CAIXA Seguridade, relativos a titulos e valores mobiliarios,
provenientes majoritariamente da CAIXA Seguros Holding S.A.

e) Lucro por agcao
e) Basico

Em atendimento a legislagdo das sociedades andnimas, na Controladora o lucro basico por
acao é calculado mediante a divisdo do lucro liquido do periodo pela quantidade de agdes
ordinarias existentes no fim de cada periodo, excluindo as acdes adquiridas pela Companhia e
mantidas como agdes em tesouraria. O Quadro abaixo demonstra o lucro basico por agédo da

Companhia:
01 de janeiro a 31 | 01 de janeiro a 31
Controladora / Consolidado de dezembro de de dezembro de
2017 2016

Lucro atribuivel aos acionistas do Grupo - milhares 1.298.850 1.089.593
anntldade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas - 1.200.000 1.200.000
milhares
Lucro basico por acédo - R$ 1,08238 0,90799
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e.2) Diluido

O lucro diluido por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acbes ordinarias em circulagdo, para presumir a conversdo de todas as agdes ordinarias
potenciais diluidas. A Companhia ndo tem nenhuma categoria de agbes ordinarias potenciais
diluidas.

f) Dividendos

Do lucro liquido apurado no exercicio de 2017, foram destacados R$ 271.449 (R$ 0,23 por
acéo), equivalente a 22,0% do lucro ajustado e 20,9% do lucro liquido, e em conformidade com
a Lei n® 6.404/1976 (nao foi considerada a parcela nao realizada do lucro liquido). A parcela de
R$ 962.459 foi alocada em reservas, que poderdo ser utilizadas para o pagamento de
dividendos adicionais ao acionista.

No dia 19 de abril de 2017 o Conselho de Administragcdo da Companhia aprovou, em fungao
da realizagdo do resultado de equivaléncia patrimonial decorrente do recebimento de
dividendos adicionais da CAIXA Seguros Holding, a utilizacdo da reserva de lucros para a
distribuicdo de dividendos complementares no montante de R$ 650.177. Dessa forma, no dia
02 de maio de 2017 foi realizado o pagamento de dividendos referente ao lucro apurado no
exercicio de 2016, no montante de R$ 798.486 (R$ 792.994 — dividendos + R$ 5.492 —
atualizagdo monetaria), equivalente a R$ 0,67 por agdo, 77,1% do lucro ajustado e 73,3% do
lucro liquido.

Nota 16 — Receitas de acesso a rede de distribuicao e uso da
marca

Foi celebrado entre a CAIXA Seguridade e a CAIXA no dia 30 de junho de 2015, instrumento
de outorga de direitos, a partir do qual o Grupo obteve o direito de negociar livremente e
receber integralmente as contraprestagbes financeiras devidas pelas instituicdbes conveniadas
pelo direito de acesso a Rede de Distribuicdo e uso da marca para distribuicdo e
comercializagdo dos produtos, sem prejuizo da remuneracédo devida a CAIXA pela prestagéo
de servigos de distribuicdo e comercializagdo dos produtos, que é pago pelas empresas
operacionais.

O quadro abaixo apresenta as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca por
produto de seguridade:

Controladora e Consolidado

- 01 de janeiro a 31 | 01 de janeiro a 31
Descrigao de dezembro de | de dezembro de
2017 2016

Capitalizagéo 12.808 10.323
Consorcio 34.915 20.421
Previdéncia 61.398 46.403
Seguros - Habitacional 109.833 91.175
Seguros - Prestamista 265.199 145.178
Seguros - Riscos Diversos (! 22.331 14.585
Receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca 506.484 328.085

(1) Vida; Auto; Saude; Facil Residencial; Seguro Residencial; Seguro Multirrisco; Seguro Lotérico; Seguro Risco de Engenharia.
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Nota 17— Despesas administrativas

Ao longo de 2017 a Companhia atuou com sua lotagdo do quadro de funcionarios proxima a
quantidade autorizada, o que elevou as despesas administrativas do exercicio quando
comparadas com o exercido findo em 31 de dezembro de 2016.

Controladora e Consolidado
Descricao 01 de janeiro a 31 de 01 de janeiro a 31 de
dezembro de 2017 dezembro de 2016

Despesas de pessoal 20.699 11.944
Remuneracéo de dirigentes 4.201 3.586
Servigos de terceiros 10.335 4.393
Outras despesas administrativas 2.597 1.283
Total 37.832 21.206

Nota 18 — Resultado Financeiro

Controladora e Consolidado
x 01 de janeiroa 31 | 01 de janeiro a 31
Descrigao de dezembro de de dezembro de
2017 2016

Receitas financeiras: 29.738 20.114
Certificados de depdsitos bancarios - CDB 25.089 19.687
Atualizagdo Monetaria - 427
Operagbes compromissadas — Debéntures/CRI 4.649 -

bés_pés_ag financeiras: 77 5.490 6.010
Despesas de atualizagdo monetaria de dividendos 5.490 6.010

Total 24.248 14.104

Nota 19 — Despesas tributarias

O PIS — Programa de Integragcédo Social e a COFINS — Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social sao apurados mediante a aplicagdo das aliquotas previstas na legislagéo
tributaria sobre receitas do Grupo (Lei n® 10.637/2002 e Lei n° 10.833/2003).

A legislagao tributaria prevé dois regimes de apuragédo para o PIS e para a COFINS, quais
sejam:

. Cumulativo: obrigatério as pessoas juridicas de direito privado e as equiparadas que
apuram o IRPJ com base no lucro presumido ou arbitrado, exceto para instituicdes
financeiras e outras, que a legislagédo tributaria estabelece apuragdo conforme este
regime;

Il. N&o-cumulativo: obrigatério as pessoas juridicas de direito privado e as equiparadas
que apuram o IRPJ com base no lucro real. Neste regime ha possibilidade de apuracéo
de créditos para dedugao da base de calculo.

As aliquotas também séo diferenciadas, conforme a seguir:
I.  Regime cumulativo: PIS 0,65% e COFINS 4%;
II.  Regime ndo-cumulativo: PIS 1,65% e COFINS 7,6%.

Sobre as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca e receita de juros sobre
capital proprios (JSCP), a apuragédo do PIS e da COFINS observa o regime n&o-cumulativo,
uma vez que a Companhia se enquadra nesta apuragao, conforme a legislagéo tributaria.
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01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017
Controladora Consolidado

Juros sobre o capital proprio (JSCP) sobre

- . L e 48.162 73.740
investimentos em participagcoes societarias
PIS (1,65%) /ICOFINS (7,6%) (4.455) (6.821)
Subtotal de despesatributaria_ _ __ _ _________________(4459) _______ (6.821)
rl?a(:::? de acesso a rede de distribuicdo e uso da 506.484 506.484
PIS (1,65%) / COFINS (7,6%) (46.850) (46.850)
Subtotal de despesa tributaria_ ___ _ _________________ (46.850) _ __ _ _ _ (46.850)
Rendas de titulos de renda fixa 29.738 29.738
PIS (0,65%) / COFINS (4,0%) (1.383) (1.383)
IOF (25) (25)
Subtotal de despesatributaria_ _ ____ ________________(1408) _______ (1.408)
Total da despesa tributaria (52.712) (55.078)

01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016
Controladora Consolidado

Juros sobre o capital proprio (JSCP) sobre

- . L ~ Lt 116.403 116.403
investimentos em participagoes societarias
PIS (1,65%) /ICOFINS (7,6%) (10.767) (10.767)
Subtotal de despesa tributaria (10.767) (10.767)
"Receita dé dcesso a rede de disirbuisdo s usoda T e .
PIS (1,65%) / COFINS (7,6%) (30.348) (30.348)
_Subtotal de despesa tributaria _ _ __________________(30348) _______ (30.348)_
Rendas de titulos de renda fixa 20.114 20.114
PIS (0,65%) / COFINS (4,0%) (936) (936)
IOF (42) (42)
_Subtotal de despesatributaria _ _ __ _ _________________ O78) ________ (018
Total da despesa tributaria (42.093) (42.093)

Nota 20 - Partes relacionadas
a) Entidade controladora

A CAIXA Seguridade foi constituida como subsidiaria integral da CAIXA, instituicdo financeira
sob a forma de empresa estatal, vinculada ao Ministério da Fazenda, cujo capital foi totalmente
integralizado pela Unido. Dessa forma, a CAIXA Seguridade encontra-se sob controle direto da
CAIXA e indireto da Secretaria do Tesouro Nacional — STN.

b) Transagoes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas (diretas) séo realizadas no curso das atividades
operacionais da CAIXA Seguridade e sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as
médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes.

b.1)  Controladora

Os saldos de transacdes existentes com a parte relacionada CAIXA sido as aplicacdes
financeiras, e os valores a pagar de ressarcimento de despesas compartilhadas e atividades
operacionais previstas no Convénio de Execucdo de Atividades Operacionais e de
Compartilhamento de Estrutura celebrado entre CAIXA e CAIXA Seguridade.

Os valores a pagar séo registrados no més de competéncia e pagos até o 10° dia util do més
subsequente a formalizagdo ao Grupo. Desta forma, ndo ha valores classificados como nao
circulantes.

b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas:
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Os saldos de transagbes existentes com as partes relacionadas PAN Seguros (controlada em
conjunto) e CAIXA Seguros (coligada) referem-se aos valores a receber provenientes das
receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca dos Produtos de Seguridade
recebidas no Grupo CAIXA Seguridade. Estes valores estdo previstos nas condicdes
contratuais dos acordos operacionais mantidos entre a CAIXA e a CAIXA Seguridade.

Os valores a receber sao registrados no més de competéncia e recebidos até o 5° dia util do
més subsequente. Desta forma, ndo ha valores classificados como néo circulantes.

Em 31 de dezembro de 2017, nao havia inadimpléncia ou impairment registrado nos valores a
receber de partes relacionadas.

A exposicao maxima ao risco de crédito na data do balango € o valor contabil de valores a
receber mencionado acima.

Adicionalmente, o Grupo CAIXA Seguridade na condi¢do de acionista direto tem o direito de
registrar e receber os dividendos e juros sobre capital proprio oriundos das partes relacionadas
CAIXA Seguros, PAN Seguros e PAN Corretora.

Os dividendos a receber dessas partes relacionadas sdo pagos no primeiro semestre do
exercicio subsequente e, portanto, séo classificados como ativo circulante.

b.3)  Outras partes relacionadas:

Os saldos e transagbes existentes com a parte relacionada Dirigentes referem-se aos valores a
pagar decorrentes da participagao no resultado do exercicio da Companhia.

Os quadros abaixo apresentam os resultados e os saldos patrimoniais com as partes
relacionadas, considerando a natureza do relacionamento com as entidades:
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Composicao dos resultados decorrentes de transagées com partes relacionadas:

Controladora/Consolidado
Descrigéo 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2017 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2016

Controladas em Controladas em
Co ladora ; n tal Controladora 7 o tal
conjunto/coligadas conjunto/coligadas

Receitas: 29.738 505.847 535.585 20.114 325.177 345.291
g.e“e."a? de acesso arede de - 505.847 505.847 - 325.177 325.177
istribuicao e uso da marca:
CAIXA Seguros - 500.755 500.755 - 321.821 321.821
PAN Seguros - 5.092 5.092 - 3.356 3.356
Receitas financeiras 29.738 - 29.738 20.114 - 20.114
CAIXA 29.738 - 29.738 19.687 - 19.687
CAIXA Seguros - - - 427 - 427
Despesas (35.269) = (35.269) (28.630) 5 (28.630)
Despesas administrativas (') (29.779) - (29.779) (22.620) - (22.620)
CAIXA (29.779) - (29.779) (22.620) - (22.620)
Despesas financeiras @ (5.490) - (5.490) (6.010) - (6.010)
CAIXA (5.490) - (5.490) (6.010) - (6.010)
(1) As Desp Admini; i incluem as d compartilhadas e atividades operacionais previstas no Convénio de Execugéo de Atividades Operacionais e de Compartilhamento de Estrutura celebrado entre

CAIXA e CAIXA Seguridade.
(2)  As Despesas Financeiras referem-se as despesas de atualizagdo monetaria de dividendos.
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31 de Dezembro de 2017 CAIXA

Notas explicativas da administra¢cdo as demonstrag¢des contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Composicao dos saldos patrimoniais decorrentes de transagées com partes relacionadas:
Controladora

31/12/2017 31/12/2016
Descrigcéo Outras Outras
conjunto/coligadas A conjunto/coligadas A
relacionadas relacionadas
Ativo: 393.547 275.286 418  669.251 218.713 255.017 365 474.095
Caixa e equivalentes de caixa (" 257.412 - - 257.412 218.713 - - 218.713
CAIXA 257.412 - - 257.412 218.713 - - 218.713
Instrumentos financeiros 136.135 - - 136.135 - - - -
CAIXA 136.135 - - 136.135 - - - -
Dividendos a receber: @ - 192.847 - 192.847 - 119.406 - 119.406
CAIXA Seguros - 192.847 - 192.847 - 119.406 - 119.406
Juros sofye capital proprio a - 40.938 - 40.938 - 98.668 - 98.668
CAIXA Seguros - 40.938 - 40.938 - 98.668 - 98.668
Valores a receber: - 41.501 418 41.919 - 36.943 365 37.308
CAIXA - - - - - - - -
CAIXA Seguros - 41.501 - 41.501 - 36.943 - 36.943
PAN Seguros - - 418 418 - - 365 365
Passivo: 292.722 - 982  293.704 147.217 - 605 147.822
Valores a pagar: 21.273 - 982 22.256 4.401 - 605 5.006
CAIXA 21.273 - - 21.273 4.401 - - 4.401
Dirigentes - - 982 982 - - 605 605
Dividendos a pagar: 271.449 - - 271.449 142.816 - - 142.816
CAIXA 271.449 - - 271.449 142.816 - - 142.816

(1) Os valores em caixa e equivalentes de caixa referem-se a aplicagdes financeiras descritas na Nota 8 — Caixa e equivalentes de caixa
(2) Dividendos a receber: vide Nota 20 — Partes Relacionadas — b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas e b.3) Outras partes relacionadas.
(3) Juros sobre o capital proprio a receber: vide Nota 20 — Partes Relacionadas — b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas e b.3) Outras partes relacionadas.
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31 de Dezembro de 2017 CAIXA

Notas explicativas da administra¢cdo as demonstrag¢des contabeis
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Consolidado

31/12/2017 31/12/20
Descri¢ao c Outras Outras
ontroladas em
ado conjunto/coligadas pa_rtes c pa_rtes
relacionadas relacionadas
Ativo: 393.646 297.445 - 691.091 218.713 270.652
Caixa e equivalentes de caixa (" 257.511 - - 257.511 218.713 - - 218.713
CAIXA 257.511 - - 257.511 218.713 - - 218.713
Instrumentos financeiros 136.135 - 136.135 - - - -
CAIXA 136.135 - 136.135 - - - -
Dividendos a receber: ? - 192.847 - 192.847 - 134.676 - 134.676
CAIXA Seguros - 192.847 - 192.847 - 119.406 - 119.406
PAN Seguros - - - - - 15.270 - 15.270
Juros sobre capital proprio a - 62.679 - 62.679 - 98.668 - 98.668
receber:
CAIXA Seguros - 40.938 - 40.938 - 98.668 - 98.668
PAN Seguros - 21.741 - 21.741 - - - -
Valores a receber: - 41.919 - 41.919 - 37.308 - 37.308
CAIXA - - - - - - - -
CAIXA Seguros - 41.501 - 41.501 - 36.943 - 36.943
PAN Seguros - 418 - 418 - 365 - 365
Passivo: 292.722 - 982  293.704 147.217 - 605 147.822
Valores a pagar: 21.273 - 982 22.256 4.401 - 605 5.006
CAIXA 21.273 - - 21.273 4.401 - - 4.401
Dirigentes - - 982 982 - - 605 605
Dividendos a pagar: 271.449 - - 271.449 142.816 - - 142.816
CAIXA 271.449 - - 271.449 142.816 - - 142.816

(1) Os valores em caixa e equivalentes de caixa referem-se a aplicagtes financeiras descritas na Nota 8 — Caixa e equivalentes de caixa
(2) Dividendos a receber: vide Nota 20 — Partes Relacionadas — b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas e b.3) Outras partes relacionadas.
(3)  Juros sobre o capital proprio a receber: vide Nota 20 — Partes Relacionadas — b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas e b.3) Outras partes relacionadas
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31 de Dezembro de 2017 CAILXA

Notas explicativas da administragdo as demonstrag¢des contabeis
Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma.

c) Remuneracgao de pessoal-chave da administragao

Até a data base de elaboracdo das demonstragcbes contabeis da Companhia, a remuneragao
de pessoal-chave da administragdo, no exercicio de 2017, foi de R$ 4.201 (2016 — R$ 3.586),
conforme demonstrado na Nota 17 — Despesas Administrativas.

Adicionalmente, houve o reconhecimento de R$ 858 a titulo de participagdo no resultado de
2017 (2016 — R$ 807), em conformidade com o programa de remuneragdo variavel de
dirigentes aprovado pelas instancias estatutarias da Companhia, sendo que, desse montante,
R$ 310 foram pagos a titulo de adiantamento. Dos saldos classificados como valores a pagar a
titulo de participagdo no resultado de dirigentes em 31 de dezembro de 2017, que incluem
saldos de participagdes em resultados auferidos em anos anteriores, R$ 439 serdo pagos em
2018 e R$ 543 até 2021.

Dessa forma, o total da remuneragao de pessoal-chave da administragao pago em 2017 foi de
R$ 4.511 (2016 - R$ 3.588).

A Companhia nao possuia politica de remuneragdo baseada em agdes até a data base destas
demonstragoes.

CAIXA SEGURIDADE PARTICIPACOES S.A.

DIRETORIA

RAPHAEL REZENDE NETO THIAGO SOUZA SILVA
DIRETOR-PRESIDENTE DIRETOR EXECUTIVO

PAULO EDUARDO CABRAL FURTADO GUSTAVO DE MORAES FERNANDES
DIRETOR EXECUTIVO DIRETOR EXECUTIVO

RAFAEL DE OLIVEIRA MORAIS
CONTADOR
CRC-020941/0-9 - DF
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Caixa Seguridade Participagdes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contdbeis individuais da Caixa Seguridade Participacoes S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstracgoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes contabeis consolidadas da Caixa
Seguridade Participagoes S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balancgo
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstractes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Caixa Seguridade Participacoes S.A. e da Caixa
Seguridade Participacgoes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operacgoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniiao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

PricewaterhouseCoopers, SHS Quadra 6, Cj. A, Bloco C, Ed. Business Center Tower, Salas 801 a 811, Brasilia, DF, Brasil 70322-915
Caixa Postal 08850, T: (61) 2196-1800, Fax: (61) 2196-1820, www.pwc.com/br
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Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contébeis individuais e consolidadas como
um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes
contébeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi
planejada e executada considerando que as operacoes da Companhia e do
Consolidado nao apresentaram modificacoes significativas em relacao

ao exercicio anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria,
bem como nossa abordagem de auditoria, mantiveram-se substancialmente
alinhados aquele do exercicio anterior.

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Estimativa contabil critica, notadamente o
Teste de adequacao do passivo (TAP), nas
investidas Caixa Holding Securitaria S.A. e
Caixa Seguros Holding S.A. (Holdings).

Considerando a atividade de holding Nossos trabalhos, também como auditores das
desempenhada pela Companhia, o investimento em Holdings e de suas respectivas empresas
participacOes societarias representa 85% do total de operacionais (Nota 1 (b)) incluiram, além do envio
ativos, bem como o resultado de investimento em  de instruc6es de auditoria para os auditores desses
participacdes societérias representa 79% do componentes, também auditados pela PwC, a
resultado da Companhia individual e do revisdo dos papéis de trabalho e discussao sobre os
Consolidado em 2017. Esses investimentos (Nota seguintes principais procedimentos de auditoria:
11) sao formados por participagdes na Caixa

Seguros Holding S.A. (“Caixa Seguros”) e na Caixa  Anélises de razoabilidade da aplicacdo de

Holding Securitaria S.A. (“Caixa Holding”), determinadas premissas e julgamentos utilizados
coletivamente denominadas “Holdings”, que sao pela administracdo na mensuracao do TAP,
controladoras de empresas operacionais que atuam efetuadas por especialistas da area atuarial.

nos ramos de seguros, previdéncia, capitalizacao,

consorcios e saude. Testes da metodologia utilizada pela administracao
na mensurac¢ao das provisoes técnicas e do TAP,

As demonstracGes contabeis das Holdings assim como da consisténcia dos dados, da

apresentam estimativas contabeis criticas integridade e da totalidade das bases de dados

referentes a operacoes que requerem julgamento envolvidas para apuracao dos saldos do TAP.

para registro e mensuracao das transagoes e

apuracao dos saldos contabeis. A principal Consideramos que os critérios e as premissas

estimativa refere-se ao calculo do teste de adotados pela administracao das Holdings para a

adequacdo de passivo (TAP). Quando o resultado  determinac¢io do TAP produzem valores que estao

desse teste reflete insuficiéncia de provisao, é suportados e sdo razoaveis no contexto das

registrada provisao adicional na Provisao demonstragoes contabeis.
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria
Complementar de Cobertura (PCC) — (Notas 6 L 1.2
e6L2.2).

Considerando a subjetividade inerente a esse
processo do teste de adequacao de passivo (TAP),
essa continua sendo uma area de foco em nossa
auditoria.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstracgoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administragio da Companhia e
apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes contabeis da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes estio conciliadas com as demonstracoes
contabeis e registros contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa
opinido, essas demonstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacao as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas nao abrange o Relatorio da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracoes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
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Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragido de demonstracoes contébeis livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas, a administra¢ao é responsavel
pela avaliacao da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes contabeis, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢ao de distor¢ao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdao, omissao ou representacgoes falsas
intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
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inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacgGes e se essas demonstracoes contibeis representam as correspondentes
transacOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragido de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Brasilia, 1 de marco de 2018

PricewaterhouseCoopers Guilherme Naves Valle
Auditores Independentes Contador CRC 1IMG070614/0-5
CRC 2SP000160/0-5



CAIXA

DECLARAGAO

Gustavo de Moraes Fernandes, brasileiro, casado, economiario, portador da Cédula
de Identidade (RG) n© 24835847-9 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°© 252.314.758-
07, com escritério na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP 70.092-900,
Brasilia/DF, na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade Participacdes
S.A. (“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 21° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos incisos V e
VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n°
480, de 7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinibes expressas no relatorio dos auditores
independentes sobre as demonstracbes contabeis individuais e consolidadas da
Companhia relativas ao ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstracdes contabeis individuais e

consolidadas da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017.

Brasilia, 01 de Marco de 2018.

GUSTAVO DE MORAES FERNANDES
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DECLARAGAO

Paulo Eduardo Cabral Furtado, brasileiro, casado, advogado, portador da Cédula de
Identidade (RG) n© 1.381.237 SSP/PA, inscrito no CPF/MF sob o n° 093.364.432-91,
com escritorio na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP 70.092-900, Brasilia/DF,
na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade Participagbes S.A.
(“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 21° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos incisos V e VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo da Comissdao de Valores Mobiliarios n® 480, de
7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinibes expressas no relatorio dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da
Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstracdes contabeis individuais e

consolidadas da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017.

Brasilia, 01 de Marco de 2018.

PAULO EDUARDO CABRAL FURTADO
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DECLARAGAO

Raphael Rezende Neto, brasileiro, casado, economiario, portador da Cédula de
Identidade (RG) n°© 713.386 SESPDS/DF, inscrito no CPF/MF sob o n°® 318.777.021-53,
com escritorio na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP 70.092-900, Brasilia/DF,
na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade Participacoes S.A.
(“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 21° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos incisos V e VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 480, de
7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas da
Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes contabeis individuais e

consolidadas da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017.

Brasilia, 01 de Marcgo de 2018.

RAPHAEL REZENDE NETO



CAIXA

DECLARAGAO

Thiago Souza Silva, brasileiro, divorciado, economiario, portador da Cédula de
Identidade (RG) n© 1915912 SSP/DF, inscrito no CPF/MF sob o n°® 712.278.301-49,
com escritério na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP 70.092-900, Brasilia/DF,
na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade Participacoes S.A.
(“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 21° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos incisos V e VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 480, de
7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas da
Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes contabeis individuais e

consolidadas da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017.

Brasilia, 01 de Marco de 2018.

THIAGO SOUZA SILVA



