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L OGISTICA

Sdo José dos Pinhais, 15 de maio de 2019 — A BBM Logitica — “BBM” ou “Companhia” divulga seus resultados do 12 Trimestre
de 2019 (1T19). Os comentarios aqui incluidos referem-se aos resultados consolidados das demonstragGes contabeis
individuais e consolidadas, em reais, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), cujas comparagdes tém como base
0s mesmos periodos de 2018, conforme indicado.

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

CONSOLIDADO
e Receita liquida de RS 134,4 milhdes (+41,5% a/a) no 1T19;

e EBITDA Ajustado de RS 16,1 milhdes (+68,3 % a/a) no 1T19;
e Margem EBITDA Ajustado de 12,0% (+1,8 p.p. a/a) no 1T19;
e Lucro liquido de RS2,6 milhdes (+109,1% a/a) no 1T19;

e EBITDA / Divida Liquida de 2,1x (-0,1x a/a) no 1T19

SEGMENTO TM
e Receita liquida de RS 54,0 milhdes (+59% a/a) no 1T19;

e EBITDA Ajustado de RS 8,7 milhdes (+161% a/a) no 1T19;
e Margem EBITDA Ajustado de 16,0% (+6,3 p.p. a/a) no 1T19;

SEGMENTO DCC
e Receita liquida de RS 80,8 milhdes (+34% a/a) no 1T19;

e EBITDA Ajustado de RS 14,9 milhdes (+47% a/a) no 1T19;
e Margem EBITDA Ajustado de 18,4% (+1,6 p.p. a/a) no 1T19;

Variacao % Variacao %

|Receita Bruta | 15476 | 10931 | 42% | 165264 | -6% :
™ loe3es | 3897 | 63% | 6345 | 0% :
IDCC I 9106 | 6961 | 31% I 101,81 | -11%
\Divida Bruta | 14327 | 9568 |  s0% | 12733 |  13% |
Divida Liquida lo112,97 | 73,03 | 55% | 10860 | 4% |
IPatrimonio Liquido : 102,03 : 69,45 : 47% : 99,48 : 3% :
IEBITDA LTM I 5409 1 3322 | 63% I 4755 | 14% I
'Margem EBITDA | 11,95% | 1015% |  180% | 862% |  3,33% |
\Divida Liquida / EBITDA | 2,09 | 2,20 | 1% | 2,28 | -9% |
|Ativo Imobilizado____ _ | 12215 1 11073 | 1031% | 12134 I 1% |




MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Encerrado o primeiro trimestre de 2019 temos a satisfacdo de compartilhar importantes avancos. Nossa Receita
Liquida teve um aumento de 41,5% em relacdo ao 1T18, atingindo R$134,4 milhdes, com expressivos crescimentos
de 34,0% nas Operacdes Dedicadas e de 58,8% nas operacdes de Transportation Management (TM). Além de um
relevante crescimento organico e de novos contratos, a aquisicdo da Transeich em marco de 2018 contribuiu de
maneira significativa para estes aumentos.

Além do importante crescimento das receitas, e atestando nosso compromisso com a rentabilidade da Companhia,
também trabalhamos fortemente no controle de custos e busca por maior eficiéncia em nossas operagdes. Como
efeito, o EBITDA consolidado da BBM Logistica cresceu 68% quando comparado com mesmo periodo de 2018,
saindo de R$9,6 milhdes no 1T18 para R$16,1 milhdes no 1T19.

Seguimos caminhando no projeto de agregados, fechando o primeiro trimestre com um total de 506. Para esse
crescimento, celebramos novos contratos de locacdo de carretas, além da aquisicdo de mais 30 equipamentos,
totalizando 869 carretas em operacdo, somando frota propria e agregados.

Em linha com nossos objetivos de eficiéncia e entrega de elevado nivel de servico, demos inicio ao projeto de
renovacdo dos veiculos da frota da operacdo de Butia (RS), com a compra de 62 novos caminhdes e cavalos
mecanicos. Essa renovagdo tem previsdo de ser concluida no terceiro trimestre de 2019 e trard um aumento na
rentabilidade desta operagdo com a reducdo de custos de manutencdo e consumo, além de aumento da
disponibilidade. Ainda nesse periodo, fomos vencedores de uma concorréncia para a nova operacao de colheita na
regido de Capdo do Ledo (RS) com previsdo de inicio em julho/19.

O resultado antes dos impostos foi de R$3,5 milhdes, acima do resultado do primeiro trimestre de 2018 de R$2,5
milhdes, decorrente principalmente da alavancagem operacional gerada pelo aumento de receita além da queda
nas despesas financeiras. O lucro liquido no periodo foi de R$2,5 milhdes em comparacdo a R$1,2 milhdo no 1T18.

O endividamento bruto da Companhia chegou a R$143,3 milhdes, com disponibilidades de RS 27,9 milhdes e a
geragdo de caixa operacional foi positiva em RS 6,34 milhdes. O endividamento bruto aumentou em fungdo de uma
nova captacdo de R$25 milhes com a finalidade de financiar o aumento da necessidade de capital de giro.

A BBM segue investindo em sua capacidade operacional, reforcando seu objetivo estratégico de se posicionar como
um dos principais operadores logisticos do Mercosul. Os excelentes resultados deste primeiro trimestre de 2019
confirmam nosso compromisso com o crescimento acelerado, elevado nivel de servico aos clientes e geracdo de
valor aos acionistas.

André Alarcon de Almeida Prado
Diretor Presidente
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DESTAQUES DO TRIMESTRE E EVENTOS SUBSEQUENTES

e O Projeto Parceiros BBM, que consiste em a¢des com o objetivo de aumentar a base de agregados,
contribuiu para captagao de volume com rentabilidade no TM, fechando o trimestre com 506
agregados contra 224 do mesmo periodo do ano anterior.

e No més de margo demos inicio ao projeto de renovag¢ao dos veiculos da frota da operagao de Butia
(RS). Este projeto renovara mais de 60% da frota desta operagdao, com um total de 62 cavalos
mecanicos substituidos, e trard ganhos na rentabilidade com a reducdo de custos de manutencgao e
consumo, além de aumento da disponibilidade.

e No més de janeiro saimos vitoriosos na concorréncia para a nova operacao de colheita na regido de
Capao do Ledo (RS), cujo inicio das operacdes estd previsto para julho de 2019.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

SEGMENTO TM
Gestao de Transportes em Lotacao, Fracionado, Intermodal e Internacional

Destaques Variagao % Variagao %
Receita Bruta 63,65 38,97 63,3% 63,45 0,3%
Receita Liquida 54,01 34,00 58,8% 54,15 -0,3%
EBITDA 8,66 3,31 161,4% 5,84 48,2%
Margem EBITDA 16,0% 9,7% 6,3% 10,8% 5,2%

A aquisicdo da Transeich, realizada em marco de 2018, em conjunto ao forte desempenho nas operacdes ja
pertencentes a Companhia, impulsionaram o segmento TM a mais um trimestre de sélido desempenho e
crescimento, com ascensdo relevante de receita na comparagdo com o primeiro trimestre de 2018, e importante
elevacdo no EBITDA reportado em relagdo ao trimestre imediatamente anterior, impactado principalmente pelo
ganho de margem no transporte. Abaixo detalhamos os principais fatores que influenciaram as variacdes no
periodo.

1T19x 1T18

Na comparacdo entre os primeiros trimestres de 2019 e 2018, observamos expressivo crescimento em todas as
principais linhas de resultado, culminando em um aumento de 161,4% no EBITDA, que chegou a R$8,66 milhdes.

Houve relevante ganho de rentabilidade em todas as operacdes de TM, com novos contratos de locacao de carretas,
e aquisicdo de mais 30 equipamentos. Além disso, neste trimestre ja contabilizamos o volume provindo da
Transeich ao longo dos trés meses, enquanto em 2018 esta contabilizagdo deu-se apenas no més de margo.

Novas operagdes com os clientes ArcelorMittal e Saint Gobain também contribuiram significativamente para o

desempenho apresentado, além da expansdo com operag¢des intermodais em portos, especialmente os de Santos
(SP), Paranagua (PR), e Rio Grande (RS)

1T19 x 4T18

Também na comparagdo entre o 1T19 e o 4T18 observamos relevante ganho de rentabilidade para todas as
operagbes de TM, com inicio das operagdes da Nestlé para S3o Paulo e regido Nordeste.
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SEGMENTO DCC
Contratos Dedicados para Florestal e Inbound/Outbound para a Industria

DEN IS Variagao % Variagao %
Receita Bruta 91,06 69,61 30,8% 101,81 -10,6%
Receita Liquida 80,78 60,30 34,0% 86,03 -6,1%
EBITDA 14,90 10,15 46,8% 13,43 11,0%
Margem EBITDA 18,4% 16,8% 1,6% 15,6% 2,8%

O segmento DCC - de operacdes dedicadas - também foi positivamente impactado pela entrada de operagdes
oriundas da aquisicdao da Transeich, além da entrada de novo cliente do setor de gases do ar, considerando a
comparacdo com o mesmo periodo do ano passado, resultando em um crescimento da Receita Liquida de 34% a/a.
Em comparac¢do ao ultimo trimestre a reducdo se deve principalmente em funcdo da sazonalidade inerente aos
negécios florestais, que tem periodos de interrupcao de producdo dedicados a manutencdo das plantas fabris ao
longo do 1T19.

1T19x 1T18

Na comparagcdo com o mesmo trimestre do ano anterior (1T18), observamos como alguns dos principais fatores a
influenciar o resultado: novas operacbes de armazenagem e transporte do cliente Braskem, que foram agregadas
por meio da aquisi¢do da Transeich, e contabilizadas nos trés meses do 1T19, e apenas no més de margo no 1T18;
inicio de nova operacao de transporte de gases do ar com o cliente Air Liquide, iniciada em maio de 2018; Parada
de fabrica nas operacodes florestais com impacto inferior ao mesmo periodo do ano passado.

Além disso registramos crescimento no volume da operacdo florestal em Capdo do Ledo (RS) e uma queda na
rentabilidade da operacdo florestal em Butia (RS), influenciada pelo fato de a frota estar em final de vida util, e,
portanto, com gastos mais elevados com manutengdo.

1T19 x 4T18

Na comparacdo com o 4T18 podemos destacar que a parada prevista de fabrica em janeiro nas operagées do
florestal em Butia e Capao do Ledo (RS) foram fatores decisivos a impactar a queda observada nas receitas. Houve
também reducdo de faturamento em operagdes de gases do ar com previsdao de retomada no segundo trimestre.




Release de Resultados do 1T19

DESEMPENHO FINANCEIRO

Demonstracao do Resultado Consolidado
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LOGISTICA

Em RS milhdes

\ReceitaBruta q__ 15476 |
| Receita Operacional Liquida |~ 13436
| CustosdosServios I (11891)
tucroBruto J__ 1545
. MargemBruta (%) o 115%
| Despesas Administrativas B 7N
| DespesasdeVendas | _(060)
| Outras Despesas Op. Liquidas | (072)
\Lucro Operacional __ A___848 __
__Margem Operacional (%) _ o 63%
|_ReceitasFinanceiras .05
| DespesasFinanceiras (560
Resultado Financeiro_ a__502
llucroantesdolReCS A 3% __
| IReCScorrente ediferido 1 (091)
lucroliquido g___25
| Margem Liguida (%) 19
Destaques

e Ganho expressivo de Receita devido a novas operacdes dedicadas e aquisicdo Transeich, que entrou
para todos os trés meses do 1T19, contra apenas o més de marco no 1T18.

Despesas Financeiras maiores que 2018, porém com reducao no custo médio da divida de
12,49% no primeiro trimestre de 2018 para 10,49% em 2019. O aumento se deve a maior
captacao de recursos principalmente para suportar o crescimento da necessidade de capital de

giro com o aumento da receita

e Ganho na Rentabilidade Operacional do TM impulsionado pelo aumento de receitas e manutencao

da linha de custos e despesas.
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EBITDA

A Companhia apresenta abaixo a reconciliagdo do EBITDA para o EBITDA Ajustado, em consonancia com a Instru¢do CVM
527/2012, e a natureza dos itens de reconciliagdo:

Em RS milhdes 1119 1118 Variagdo % 4718 Variagdo %

EBITDA Ajustado Segmentos | 2357 | 1346 | 752% _ | 1905 |  238% |
| Receitas brutas de apoio operacional o031 o7 |63 | __-043 |  -1063% |
| Dedugdesdereceita I 001 i 004 1  -80% 1 311 1 -1002% |
_ Custosdeapoiooperacional 425 | 0% | 399% | 590 | -788% |
| Despesas de apoio operacional e corporativo | 623 | -368 |  691% _ | 379 |  642% |
IEBITDA _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _________ | __111 1 95 _ | _ _683% _ | 1204 1 339% _!

Reconciliagdao do EBITDA

Em RS milhdes 1T19 1718 Variagdo % 4718 Variacdo %

| | | | o, | | 0 |
\Resultadodoperiodo b__25 12 , 1091% _, 063 _ , _3042%
|_Despesas financeiras, liquidas _ _ ______ | __502 _ 1 __268 ! _&mo% 1 __>510 1 __-L5% |
|_IR/CS corrente e diferido 091 133 1 3L3% 1 074 1 223% |
[ Depreciaciocamorizeglo__________ ?__Zéi__1___ﬂﬁ___;__Zi@L__?__éél__q__jZ§@__i
EBITDA o ___ L__ 1611 | 957 __, _683% __, 1204 _ ; _339% |

EBITDA por Segmento

Em RS milhdes 1T19 1T18 Varia¢ao % 4718 Variagao %

| | I | o | | o, I

L - B866 __,___ 331 __, _16L4% | 58 _,_ _482% |

L bec Lo 4% 41015 1 4e8% 1343 1 110% |

| Outros 1 -7,44 1 -3,88 1 91,6% 1 -7,23 1 2,9% 1
_________________ T T T AT T T T T T T T e T T o 1T T a1

EBITDA o L__1e11 957 _ ) _683% _  __1204 _;_ _ 339% _

*Outros = Overhead + Outras receitas/despesas néo operacionais.
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CAPITAL DE GIRO E CICLO FINANCEIRO

| Clientes L2452 | (7457)
i Estoques . Lo (o8 1 (056)
' EOL’EEGE'CI&S ____________ 2374 12027
 Obrigages Sociais L1350 | 11,98

| Obrigagbes Fiscais LT3 42
'NEG_ _________________ | __(77,63) _ | _ (3863)__
' Re_cs'laPB‘f acional Bruta(ROB) | 15476 _ | _ 109,31 _
DiasdeROB __ L__7067__ | __ 6140
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_37%
e |
9%
_107% |
% |
__ 6% |
__68%
__107%__

O Capital de Giro e o ciclo financeiro tiveram como principal fator influenciador o aumento significativo de receitas
no segmento TM que por carateristica inerente ao segmento possui prazos maiores de recebimento,

incrementando, portanto, a necessidade de capital de giro.

Necessidade de Capital de Giro

172,79
165,26
154,76
143,46 S
109,31
71,11 73,17 77,63
61,40 58,83
/ 70,67
63,83
38,63 59,70
36,64
1718 2718 3T18 a1 1719

e NCG e Dias de ROB e====ROB
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ENDIVIDAMENTO

Encargos Médios Em 31/03/2019 Em 31/03/2018
31/03/2019 | 31/03/2018 § Circulante ! N3o Circulante
Capital de giro 10,00% 11,9% 40,98 55,19 96,17 39,14 145,7%
Finame 11,27% 12,2% 15,32 23,06 38,38 52,69 -27,2%
Leasing 12,40% 22,5% 6,80 1,92 8,71 3,85 126,6%
Total 10,49% 12,49% 63,10 80,17 143,27 95,68 49,7%

O Endividamento da companhia aumentou em relagdo a 2018 sobretudo por conta do aumento da necessidade de
capital de giro destaca acima e das aquisi¢Ges de carretas para as operacgdes.

A Companhia vem aprimorando sua estrutura de capital, e o perfil da divida vem sendo renovado para novas linhas
de capital de giro com custo financeiro inferior aos de Leasing e FINAME, gerando uma redugdo do custo médio
ponderado da divida de 12,49% no primeiro trimestre de 2018 para 10,49% em 2019, queda de 2 pontos
percentuais.

A relagdo de EBTIDA/Divida Liquida atingiu o patamar de 2,1x no 1T19, queda 0,1 ponto percentual em relacdo as
2,2x registrados no 1T18 e de 0,2 pontos percentuais em comparacdo as 2,3x reportadas no 4T18. Seguimos com
nossa estratégia, aprimorando nossa estrutura de capital, e mantendo EBITDA/Divida Liquida significativamente
abaixo dos covenants de divida que definem um teto de 3,5x.
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FLUXO DE CAIXA

Em RS milhdes Variagao % Variagcao %
Resultado antes do IR e CS 36,0% -40,1%

| Depreciacdo __ _ _ _ _ _ _ _ _ ___________ L4390 437 L 05% 1 720 1 -391% |
|_Resultado Financeiro  _ _ _ ______________ | _3°6 1 278 1 _282% | 433 | _-178% |
Outos |09 | 03 | 3655% | 072 | -23,7% |
| IReCsdiferidos L 091 | 133 | -31L3% | 063 | 451% |
| ACapitaldeGiro | 693 | 166 | 3185% | -1840 | -624% |
I{i) Fluxo de Caixa gerado pelas atividades operacionais | _ 6,34 | _ 900 1 _-295% 1| _ 463 __| _370% _|
e e e E ______ E ______ [ ______ | I | I —— J
_ Comprasdeimobilizado 590 050 | 10757% |  -194 | 2041%
I Cu,stc?deaquw?lgaode P?rtlapagaoerrﬁ controlada : 125 : 136,50 : 96,6% : 0,00 : :
_ (liquido do caixa adquirido no consolidado) L I L L L |
| Cotas de consércioacontemplar L 031 | 000 D042 | 5%
. Valor recebido pelavendade imobilizado L 000 027 | -1000% | 238 | -100,0% |
I(ii) Fluxo de caixa atividades de investimento _____ _ |__-747__1 3673 | _-797% 1 _ 002 1 -415781% |
- . . . r ______ r ______ r ______ b l_ |
CCaptagoes L _28EA_ | 1705 | 6% | 1398 | 104%% |
i ,::?nc:::t;:?cao de empréstimos e financiamentos - i 1313 i 932 E 40,9% : 14,85 : 115% |
Tt T T === | r———"= r———--- T-——~——7 1
I Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos : -3,13 : -2,70 : 15,8% -513 | -39,1%
e —————— —————— —————— e ——— e e —— 4
. Arrendamento Mercantil o040 000 L0600 Lo |
| Outres e | _00__1 _000_ 1 ______ L_-012 1 _-265% |
(i) Fluxo de caixa atividades de financiamento __ __ L_1269_ [ 513 | 473% | 612 | 3073% |
| | | I I | |
Fiuxode CabaTotal ()+ (4] ___________ | 1457 | 220 | 151z | 148 | 882K |

A Geracdo de Caixa Total no trimestre foi positiva em R$11,57 milhdes, sendo a gera¢do operacional de RS 6,34
milhdes.

No primeiro trimestre de 2018 realizamos uma captacdo de R$25 milhdes com o objetivo de suportar a necessidade

de capital de giro, além de mais R$3,64 milhdes destinados a aquisicdo de ativos referente a renovac¢io de frota
das operagdes florestais em Butia (RS).
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BALANCO PATRIMONIAL

U ialam

LOGISTICA

Em RS milhdes I 31/03/2019 I 31/12/2018
Ativo i 349,22 312,32
Circulante 165,97! 151,58
ICaixa e Equivalentes de Caixa | 30,30! 18,73!
Fem—————————————— === | e |
:Contas areceberde clientes | 121,52: 117,21:
e N | I
Estoques . 108 210
lImpostos aRecuperar I 258 3,66l
|Ativos ndo circ. para venda | 0,30 0,30
T B

:EE”_SCEC_W_S __________ deme 423 _329_2:
(Outros Creditos . 297 %65
Nao Circulante i 183,24; 160,74
Caugdes A 036, 021
| 5di I I I
(Outros Créditos R 000, ____153
| I

|Depésitos Judiciais | 3,09, 2,56]
Ty T R T
\Direitode usodeatives ___ , __ 2268 _ ___000
Imobilizado 12215 121,34
[Intangivel 1 34,97 35,101

et
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Em RS milhdes 31/03/2019 31/12/2018
Passivo i 349,22 312,32
Circulante 131,87! 115,96
|Fornecedores | 23,74 26,11!
fo——————————————= === t————== 1
|Empréstimos e financiamentos | 63, 10: 55,80:
L |
(Arrendamento Mercantil | 11,61, 000
Dividendosapagar Lo L 138
|Obrigagdes sociais_ L __ 13500 12,20,
Obrigagdes fiscais - A~ |
\Parcelamentode tributos | 1,22 133
Consorcios L0 14
|Outrascontasapagar L8199 988
Nao Circulante 115,31 96,88
I I I I
|Empréstimos e financiamentos | 80,17 71,54
- T e
jArrendamento Mercantil 11,48 000,
\Fornecedores L____070 08
|Parcelamento de tributos 1 1,861 2,14
FC__T_. ____________ I_____ZL'I'____ZEQ
:_2“_52"2'25 ___________ I______'_{_ _____ g _JI
(Provisdo paracontingéncias _ | 82/, 885
lImpostos diferidos | 3,90! 3,45!
ittt ————== ————= 1
|Outros Contas aPagar L4500 575
Patrimonio Liquido 102,04 99,49
I Capital Social | 85,90 85,90/
Ajuste paraavaliagio P . 1
| AUste P ¢ I 3,02 3,15
(patrimonial _ L Lo _ 1
(Reservadelucros L1043 1043
lLucroAcumulado L ___268 000
Participacdo de Ndo
| pag | 0,01 0,01
icontroladores L L _ 1
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Contatos RI:
+55 41 2169 0055
ri@bbmlogistica.com.br

André Alarcon de Almeida Prado
Diretor Presidente

Marco Antonio de Modesti
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores

Sobre a BBM Logistica

A BBM Logistica € uma empresa com mais de 20 anos de histdria, que oferece solugdes logisticas integradas para algumas das principais empresas do pais.
Atua em diversos setores como papel e celulose, agronegdcio, quimico, gases, automobilistico e eletroeletrdnicos, entre outros, com servigos de transporte
internacional, carga geral e fracionado, contratos dedicados, armazenagem, gestdo de movimentacgdo inbound e outbound e mais uma série de solugdes sob
medida. Todas as atividades sdo certificadas com ISO 9001, ISO 14001 e SASSMAQ.

Disclaimer

As declaragdes contidas neste relatdrio relativas a perspectiva dos negdécios da Companhia, as proje¢des e resultados e ao potencial de crescimento dela
constituem-se em meras previsdes e foram baseadas nas expectativas da administragdo em relagdo ao futuro da Companhia. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudangas no mercado e no desempenho econémico geral do Pais, do setor e do mercado internacional; estando, portanto, sujeitas a
mudangas.
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