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Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 17 Apr 2020: A Fitch Ratings revisou, hoje, sua carteira de empresas brasileiras de locagdo de veiculos e frotas. Os IDRs
(Issuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) em Moeda Local (ML) e em Moeda Estrangeira (ME) da JSL S.A. (JSL) e o IDRem ML da
Localiza Rent a Car S.A. (Localiza) foram rebaixados em um grau. Os IDRs em ME da Localiza e os IDRs em ML e ME da Ouro Verde Locagéo e Servico S.A.
(Ouro Verde) foram afirmados.

Os Ratings Nacionais de Longo Prazo da JSL e da Vamos Locacio de Maquinas e Equipamentos S.A. (Vamos) foram rebaixados em um grau. Os Ratings
Nacionais de Longo Prazo da Localiza; da Localiza Fleet S.A.; da Ouro Verde; da Companhia de Locacdo das Américas e da Unidas S.A. (em conjunto
denominadas Unidas); da Movida Participacdes S.A. (Movida); e da LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A. (LM Frotas) foram afirmados. As
Perspectivas de todos os ratings em Escala Nacional foram revisadas para Negativa. A relacdo completa com todas as agdes de rating encontra-se na tabela
contida neste comunicado.

As medidas de contencdo da pandemia do coronavirus, como distanciamento social e restricdes de mobilidade, estdo impactando severamente os
segmentos de locagio de veiculos (Rent a Car - RaC) e de vendas de carros usados. A Fitch estima que a receita nestes segmentos diminuira, em média,
entre 70% e 90%, respectivamente, no segundo trimestre de 2020. O segmento de locacédo de frotas deve ficar relativamente menos exposto a volatilidade
de curto prazo, pois os fluxos de receita se baseiam em contratos de longo prazo, principalmente com clientes corporativos de médio a grande portes.

O efeito das medidas de confinamento na geracéo total de fluxo de caixa operacional deve ser relevante, pois a Fitch projeta que 45% do custo-caixa de RaC
é fixo. No entanto, a venda de veiculos usados vai limitar a pressdo no fluxo de caixa livre. Neste momento, o EBITDA pode cair entre 15% e 25% em 2020.
Se as medidas de contencao da pandemia forem mantidas por mais de um trimestre e as locacdes de veiculos e vendas de carros usados permanecerem
pressionadas, a queda do EBITDA podera ser maior e aumentar a pressio no fluxo de caixa livre.

Os rebaixamentos dos IDRs da JSL e da Localiza refletem a visdo da Fitch de que a queda na demanda e seu impacto na geracéo de fluxo de caixa
pressionarao a estrutura de capital de ambas as empresas a médio prazo, adiando as expectativas da agéncia de que elas atingiriam ou manteriam indices de
alavancagem condizentes com suas categorias de rating anteriores. O Rating Nacional de Longo Prazo da Localiza foi afirmado por ainda estar em linha com
o IDR em ML mais baixo. No caso da JSL, seu Rating Nacional de Longo Prazo foi rebaixado juntamente com o IDR em ML. As afirmagdes dos ratings dos
outros emissores refletem a opinido da Fitch de que as empresas de locacdo de frotas e veiculos tém flexibilidade suficiente, em diferentes graus, para
enfrentar ao menos um trimestre de atividade muito fraca, sem afetar significativamente o perfil de negécios ou a capacidade de servico da dividaem 2020,
bem como a expectativa de que estas empresas terdo a capacidade de ajustar os investimentos e sua frota a um ambiente de menor demanda.

As Perspectivas Negativas refletem os desafios que as empresas enfrentardo para restabelecer, até o fim de 2021, seus perfis financeiros em linha com os
patamares projetados anteriormente. Também refletem as incertezas crescentes relativas a duragdo da pandemia do coronavirus e a capacidade de as
empresas absorverem um periodo mais longo de queda significativa de demanda. A velocidade da retomada e a habilidade das empresas de recuperar as
receitas perdidas, ajustar os custos e o tamanho das frotas e administrar a liquidez serdo fundamentais para a andlise da Fitch sobre a necessidade de a¢des
de rating adicionais

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

JSL S.A.: Frustracdo na Reducéo de Alavancagem Pressionou Ratings

Antes da pandemia do coronavirus, a JSL ja possuia uma amplitude de rating muito limitada. Agora, sua alavancagem deve permanecer acima de 4,0 vezes a
médio prazo. A Fitch acredita que a liquidez da empresa, ao final de marco de 2020, excluindo a Movida, estava acima da média. Em base consolidada, o
indice caixa/divida de curto prazo deve ser superior a 3,0 vezes e de cerca de 1,5 vez quando adicionadas, a divida de curto prazo da empresa, as contas a
pagar as fabricantes de equipamentos originais (OEMs).

A Fitch projeta resultados variados entre as principais linhas de negdcios da JSL. A Movida, que responde por 33% do EBITDA do grupo, sera a mais afetada

pelas medidas de distanciamento social e restricées de mobilidade. As receitas podem diminuir cerca de 70% durante o segundo trimestre de 2020. Os
negocios de logistica e locagao de frotas — JSL Logistic (26% do EBITDA), Vamos (26% do EBITDA) e CS Brasil (13% do EBITDA) — devem ficar
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relativamente menos expostos a volatilidade de curto prazo, uma vez que os fluxos de receita se baseiam em contratos de longo prazo, principalmente com
clientes corporativos de médio a grande portes. Nestes segmentos, a reducdo da receita no segundo trimestre de 2020 deve ficar em torno de 25%.

Vamos Locagdo de Caminhdes S.A.: Forte Vinculo Com a JSL

Os ratings da Vamos, bem como sua Perspectiva, refletem os fortes vinculos legais, operacionais e estratégicos da empresa como subsidiaria integral da JSL,
de acordo com a Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias da Fitch, que equaliza os ratings das duas empresas. Além de deter
integralmente o controle da Vamos, a JSL garante algumas dividas da companhia, reforcando o vinculo legal entre elas. A JSL também possui histérico de
aumentos de capital na Vamos — entre ativos e caixa — para dar suporte ao seu crescimento, o que demonstra forte compromisso com a subsidiaria. Os
vinculos operacionais e estratégicos também sdo sélidos. As empresas se beneficiam de importantes sinergias comerciais, como maior poder de barganha na
compra de veiculos e de negociagcdo com os clientes. A Vamos tem sido um braco de crescimento do grupo JSL. Em base individual, o perfil de crédito da
Vamos deve ser mais resiliente aos efeitos da pandemia do coronavirus.

Localiza Rent a Car S.A.: Rebaixamento Devido a Alavancagem Mais Elevada

A Fitch acredita que a alavancagem liquida da companhia serd superior a 3,5 vezes a curto e médio prazos, o que representa um indice alto parao IDR em
ML anterior. Positivamente, a liquidez é robusta - a mais forte do setor. Pelas projecoes da agéncia, a Localiza teria, em marco de 2020, caixa disponivel
suficiente para cobrir seis meses de todos os seus custos operacionais, além das contas a pagar as OEMs e do servico de divida em 2020, sem a necessidade
de gerar mais caixa ou levantar mais divida.

A Fitch estima que as receitas com locacdo de veiculos e vendas de carros usados no Brasil diminuirdo substancialmente no segundo trimestre de 2020.
Estes segmentos representaram cerca de 30% e 61%, respectivamente, da receita liquida da Localiza em 2019. Os efeitos das fortes quedas nas vendas e
nas locagdes serdo relevantes, uma vez que a agéncia projeta que 45% do custo-caixa total é fixo. A locacdo de frotas, que responde por 9% da receita liquida
da Localiza, devera estar melhor posicionada para enfrentar a volatilidade de curto prazo. A Fitch ndo acredita que a empresa realizara queima de caixa
liquido no segundo trimestre de 2020 ou enfrentara necessidades ndo administraveis de capital de giro. A Localiza também deve ser capaz de manter sua
forte posicdo de negdcios e vantagens competitivas no setor.

Companhia de Locacdo das Américas S.A. (Unidas): Forte Posicdo em Locacio de Frotas Atenua Exposicdo a Locacgéo de Veiculos

A Fitch projeta uma deterioracao marginal nos indicadores de crédito da Unidas, uma vez que a estrutura de capital da empresa foi fortalecida por uma
oferta de a¢des primarias (follow-on) de BRL1,2 bilhdo em dezembro de 2019, e os investimentos devem ser substancialmente menores em 2020. A
alavancagem deve ficar em torno de 3,5 vezes a médio prazo. Ao final de marco de 2020, a liquidez era sélida, com o indice caixa/divida de curto prazo mais
contas a pagar as OEMs em torno de 1,5 vez. Além disso, a Fitch ndo acredita que a empresa realizara queima de caixa liquido no segundo trimestre de 2020.

A locacgéo de frotas representa, aproximadamente, 27% da receita liquida da Unidas e deve ficar relativamente menos exposta a volatilidade de curto prazo.
Os segmentos de locacdo de veiculos e vendas de carros usados representaram cerca de 21% e 51%, respectivamente, da receita liquida da companhia em
2019 e estardo mais expostos a deterioracdo no segundo trimestre de 2020, ou enquanto forem mantidas as medidas de quarentena. Os efeitos da forte
queda nas vendas e nas locagbes serdo relevantes, uma vez que a agéncia estima que quase 40% do custo-caixa total da Unidas é fixo.

Movida Participacbes S.A.: Relevante Exposicdo a Locacao de Veiculos é um Desafio

A Fitch projeta um pico de alavancagem em 2020, préximo a 4,0 vezes, diminuindo para menos de 3,5 vezes em 2021, considerando uma relevante reducao
de investimentos esperada para este ano e o préximo. A projecao para o indice caixa/divida de curto prazo era de 3,0 vezes ao final de marco de 2020. No
entanto, a liquidez parece menos robusta quando as contas a pagar as OEMs sao incluidas na divida de curto prazo da empresa, o que deve tornar este
indice inferior a 1,0 vez. Geralmente, para as empresas do setor de locacao de veiculos, as contas a pagar as OEMs sado cobertas com o resultado das vendas
de carros usados, que devem se recuperar no segundo semestre do ano.

Os segmentos de vendas de carros usados e locacdo de veiculos representaram, aproximadamente, 30% e 58%, respectivamente, da receita liquida da
Movida em 2019 e devem ser impactados negativamente no segundo trimestre de 2020, ou enquanto as medidas de quarentena forem mantidas. Os efeitos
das fortes quedas nas vendas e nas locacdes serdo relevantes, uma vez que a Fitch projeta que 45% do custo-caixa total é fixo. A locagao de frotas, que
representa 12% da receita liquida da Movida, deve ser relativamente menos afetada.

QOuro Verde Locagao e Servico S.A.: Auséncia de Exposicao a Locacédo de Veiculos € Positiva

O perfil financeiro da Ouro Verde foi fortalecido em meados de 2019 apds a aquisicao, por parte da Brookfield, de 100% das a¢des da empresa e uma
injecdo de capital de BRL500 milhdes, juntamente com a conclusdo de uma reestruturacao da divida. A Fitch acredita que Ouro Verde apresentava posicdo
de liquidez robusta ao final de marco de 2020, com cobertura de caixa acima de 3,0 vezes, sem risco cambial e um perfil de amortizacdo da divida bem
alongado. O risco de refinanciamento é considerado limitado.

A forte presenca da Ouro Verde no setor de locacio de veiculos pesados e maquinas deve tornar seu fluxo de receitas — que se baseia em contratos de
longo prazo com clientes corporativos — menos exposto a medidas como distanciamento social e restricdes de mobilidade. Adicionalmente, os contratos
com vencimento até o fim de 2020 representam, aproximadamente, entre 15% e 20% da receita total — com taxas de renovacao normalizadas, acima de
80%, historicamente. Por outro lado, a empresa possui uma proporcao maior de custos fixos, em comparacido com as locadoras de veiculos, escala limitada e
uma carteira de clientes mais concentrada, o que pode representar um desafio, uma vez que os clientes buscam renegociar os prazos ou estender a data dos
pagamentos.
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LM Transportes Interestaduais Servigos e Comércio S.A.: Empresa de Locacédo de Frotas de Porte Médio

De acordo com as projecdes da Fitch, a alavancagem tera um pico em 2020, préoximo a 4,0 vezes, mas diminuira para menos de 3,5 vezes em 2021,
considerando uma relevante reducgéo de investimentos esperada em 2020 e 2021. Adicionalmente, no entender da agéncia, a liquidez da LM Frotas era
adequada ao final de marco de 2020, com o indice caixa/divida de curto prazo em torno de 1,3 vez e em torno de 1,1 vez quando adicionadas a divida de
curto prazo da empresa as contas a pagar as OEMs. Embora a empresa nio deva realizar queima de caixa liquido no segundo trimestre de 2020, as
necessidades de capital de giro, que sdo mais dificeis de avaliar nesta fase inicial da crise, podem ser um desafio, pois a LM Frotas possui escala limitada e
carteira de clientes concentrada, o que pode representar um desafio, uma vez que os clientes buscam renegociar os termos ou estender a data dos
pagamentos.

A locacéo de frotas representa, aproximadamente, 90% da receita liquida da LM Frotas, enquanto a locacao de curto prazo para motoristas de aplicativos
respondeu por cerca de 10% em 2019. Em comparacao com a locacdo de veiculos, ambos os segmentos devem ficar relativamente menos expostos a
volatilidade de curto prazo, e a locagédo de frotas devera ser consideravelmente mais resiliente. Positivamente, menos de 5% dos contratos de locacao de
frota da empresa vencem em 2020 — com taxas de renovagao historicamente acima de 80%. As vendas de carros usados representam uma porcentagem

menor da receita total do grupo — menos de 40% —, uma vez que a taxa de rotatividade da frota da empresa é muito menor do que a de empresas de locagao
de veiculos, o que proporciona a LM Frotas mais espaco para distribuir melhor suas vendas de carros usados no segundo semestre do ano.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

JSLS.A:

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:

-- A elevacdo dos ratings ndo é esperada a curto prazo.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Incapacidade de preservar liquidez e de acessar captacdo adequada;

-- Reducéo prolongada da demanda, juntamente com a incapacidade da empresa de ajustar as operagdes, levando a uma queda maior do que a esperada no
fluxo de caixa operacional;

-- Aumento da alavancagem liquida ajustada para mais de 4,0 vezes, para além de 2021;
-- Deterioracao significativa nos negdcios de locacgao de frotas e logistica do grupo.
Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.:

Devido a existéncia de forte vinculo controladora/subsidiaria entre os ratings da Vamos e os de sua controladora, a JSL, as alteracdes nos ratings e na
Perspectiva seguirdo os movimentos dos ratings e da Perspectiva da JSL.

Localiza Rent a Car S.A.:

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Agao de Rating Positiva/Elevacao:

-- A elevagao dos IDRs em ML e ME nio é esperada a curto prazo.

A resolucio da Perspectiva Negativa dos IDRs em ML e do Rating Nacional de Longo Prazo dependera da intensidade do impacto na geracéo de fluxo de
caixa operacional da companhia em 2020 e 2021, juntamente com sua capacidade de ajustar os custos e o tamanho da frota, bem como de administrar a
alavancagem e a liquidez.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:

-- Incapacidade de preservar liquidez e de acessar captacdo adequada;

-- Reducéo prolongada da demanda, juntamente com a incapacidade da empresa de ajustar as operagdes, levando a uma queda maior do que a esperada no

fluxo de caixa operacional;
-- Aumento da alavancagem total ajustada para mais de 4,5 vezes e da alavancagem liquida ajustada para mais de 3,5 vezes, de formaregular;
-- Uma acdo de rating negativa no rating soberano e no Teto-pais do Brasil pode resultar em uma acao de rating negativa no IDR em ME da Localiza.

Localiza Fleet S.A.:
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Devido a existéncia de forte vinculo controladora/subsididria entre os ratings da Localiza Fleet e os de sua controladora, a Localiza, as alteragées nos ratings
e na Perspectiva seguirdo os movimentos dos ratings e da Perspectiva da Localiza.

Movida Participages S.A.:
Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:
-- A elevacao dos ratings nao é esperada a curto prazo.

Aresolucio da Perspectiva Negativa dependera da intensidade do impacto na geracao de fluxo de caixa operacional da companhia em 2020 e 2021,
juntamente com sua capacidade de ajustar os custos e o tamanho da frota, bem como de administrar a alavancagem e a liquidez.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Incapacidade de preservar liquidez e de acessar captacdo adequada;

-- Reducéo prolongada da demanda, juntamente com a incapacidade da empresa de ajustar as operacoes, levando a uma queda maior do que a esperada no
fluxo de caixa operacional;

-- Aumento da alavancagem liquida ajustada para mais de 4,0 vezes, de forma regular;

-- Rebaixamento do Rating Nacional de Longo Prazo da JSL para um patamar abaixo do da Movida.
Companhia de Locacdo das Américas - Locamérica e Unidas S.A.:

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Agao de Rating Positiva/Elevacao:
-- A elevagao dos ratings nio é esperada a curto prazo.

Aresolucio da Perspectiva Negativa dependera da intensidade do impacto na geragao de fluxo de caixa operacional da empresa em 2020 e 2021,
juntamente com sua capacidade de ajustar os custos e o tamanho da frota, bem como de administrar a alavancagem e a liquidez.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Agao de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Incapacidade de preservar liquidez e de acessar captagdo adequada;

-- Reducgéo prolongada da demanda, juntamente com a incapacidade da empresa de ajustar as operagdes, levando a uma queda maior do que a esperada no
fluxo de caixa operacional;

-- Aumento da alavancagem liquida ajustada para mais de 4,0 vezes, de forma regular;

Ouro Verde Locacéo e Servico S.A.:

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:

-- A elevacdo dos ratings nio é esperada a curto prazo.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Incapacidade de preservar liquidez e de acessar captacdo adequada;

-- Percepcao, pela Fitch, de reducéo de suporte por parte da Brookfield;

-- Reducéo prolongada da demanda, juntamente com a incapacidade da empresa de ajustar as operagdes, levando a uma queda maior do que a esperada no
fluxo de caixa operacional;

-- Deterioracao significativa da estrutura de capital da empresa.

LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.:

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Agdo de Rating Positiva/Elevacao:
-- A elevagao dos ratings nio é esperada a curto prazo.

Aresolucio da Perspectiva Negativa dependera da intensidade do impacto na geragao de fluxo de caixa operacional da empresa em 2020 e 2021,
juntamente com sua capacidade de ajustar os custos e o tamanho da frota e administrar a alavancagem e a liquidez.
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Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma A¢éo de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Incapacidade de preservar liquidez e de acessar captagdo adequada;

-- Redugéo prolongada da demanda, juntamente com a incapacidade da empresa de ajustar as operagoes, levando a uma queda maior do que a esperada no
fluxo de caixa operacional;

-- Aumento da alavancagem liquida ajustada para mais de 3,5 vezes, de forma regular.

Melhores e Piores Cendrios de Rating - Empresas Nao Financeiras

Os ratings de emissores de Empresas Nao Financeiras tém o melhor cenério de elevagéo (definido como o 99° percentil de transi¢bes de ratings, medido em
uma direcdo positiva) de trés graus ao longo de um horizonte de rating de trés anos; e o pior cenario de rebaixamento (definido como o 99° percentil de
transicoes de ratings, medido em uma direcdo negativa) de quatro graus ao longo de trés anos. A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de
crédito para todas as categorias de rating varia de 'AAA' a 'D". Os melhores e piores cenarios de ratings de crédito se baseiam no histérico de desempenho.
Informacdes adicionais sobre a metodologia utilizada para determinar os melhores e piores cendrios de rating especificos do setor estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

Referéncias para Fontes Altamente Relevantes Citadas Entre os Principais Fundamentos dos Ratings

As principais fontes de informacgéo utilizadas na analise estdo descritas nas Metodologias Aplicadas listadas abaixo.

CONSIDERAGOES DE ESG

As questdes de ESG sdo neutras ou tém impacto minimo no crédito das entidades, seja devido a sua natureza, ou a forma como estdo sendo administradas
por elas.

Para mais informagoes sobre ESG, acesse www.fitchratings.com/esg.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas do Cenario de Rating da Fitch para os Emissores Sao:

-- As medidas de contencao do coronavirus devem persistir apenas durante o segundo trimestre de 2020;

-- As empresas tém capacidade limitada para ajustar suas estruturas de custos a curto prazo;

-- Ademanda por locagées de veiculos e vendas de carros usados deve cair, em média, 70% e 90%, respectivamente, no segundo trimestre de 2020;
-- Os segmentos de locacdo de frotas devem ficar menos expostos a volatilidade de curto prazo;

-- As empresas mantém acesso a novas fontes de captacdo mais caras, se necessario.

RESUMO DA ANALISE

A Fitch acredita que as trés principais locadoras de veiculos - Localiza, Unidas e Movida - estdo, em diferentes graus, melhor posicionadas do que seus pares
para absorver o impacto da pandemia do coronavirus. Estas empresas se beneficiam de sua maior escala e tém posicoes de caixa suficientes para acomodar
um trimestre de demanda muito fraca no setor de locagao de veiculos e venda de ativos, sem prejudicar significativamente suas posicdes de negdcios,
enquanto sofrem um impacto administravel em seus perfis de crédito, tanto em termos de alavancagem quanto de liquidez.

Participantes de menor porte do setor, como a LM Frotas e a Ouro Verde, tém perfis financeiros mais fracos, mas nenhuma ou muito pouca exposicio a
produtos do tipo RaC. A LM Frotas tem maior exposicdo a gestao de frotas, enquanto a Ouro Verde é mais forte em termos de locagao de veiculos pesados e
maquinas. Ambas possuem receitas baseadas em contratos de longo prazo. Por outro lado, as duas empresas mantém posicoes de caixa relativamente
inferiores as das trés maiores, enquanto a Ouro Verde pode se favorecer do fato de ter uma acionista mais forte, com acesso mais sélido e comprovado a
captacao.

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacio é um relatério de classificacao de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da Instrucdo CVM n°® 521/12.

As informacdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da JSL S.A., da Vamos Locacdo de Maquinas e Equipamentos S.A. (Vamos), da Localiza Rent a Car
S.A, da Localiza Fleet S.A., da Ouro Verde Locacgéo e Servico S.A., da Companhia de Locagdo das Américas - Locaméricas e Unidas S.A., da Movida
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Participacdes S.A. e da LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A..

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na classificacdo de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes
confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificagdo ou confirmacéo independente das informacdes recebidas.

Historico dos Ratings:

JSLS.A

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 16 de dezembro de 2010.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 10 de janeiro de 2020.
Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 14 de janeiro de 2019.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 10 de janeiro de 2020.
Localiza Rent a Car S.A.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 22 de dezembro de 2010.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 30 de julho de 2019.
Localiza Fleet S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 2 de agosto de 2018.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 30 de julho de 2019.
Movida Participagdes S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 10 de julho de 2017.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 3 de julho de 2019
Companhia de Locagao das Américas - Locamérica e Unidas S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 8 de junho de 2010.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 9 de marco de 2020.
Ouro Verde Locacao e Servigo S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de setembro de 2016.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 2 de setembro de 2019.
LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 25 de maio de 2018.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 15 de abril de 2019.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido ndo foi alterado em virtude desta

comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sio revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de Referéncia, disponivel em sua pagina na Internet, no endereco
eletrénico:

https://assets.ctfassets.net/03fbs70ah13w/2y4e APivUDC9IMH18RVqWF/7fea33f5d3601f5c1d63943184ac98cf/CVM_Formulario_Referencia_2019_31.03.2020_FINAL.pd

Para informagdes sobre possiveis alteragdes na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos Ratings.
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Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/brasil'

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagdo de risco de crédito pelo devedor ou emissor
classificado, por uma parte relacionada que nio seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o

depositante do instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (27 de marco de 2020);

-- Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidirias (27 de setembro de 2019);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (18 de julho de 2018).

RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT  RATING PRIOR
Unidas S.A. Natl AA+(bra) Affirmed AA+(bra)
LT
e senior Natl AA+(bra) Affirmed AA+(bra)
unsecured LT
JSL Europe
@ senior LT BB- Downgrade BB
unsecured
Vamos Natl AA-(bra) Downgrade AA(bra)
Locacao de LT
Caminhoes,
Maquinas e

Equipamentos

CA
VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

Informacdes adicionais estdo disponiveis em www.fitchratings.com

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Ratings em Escala Nacional (pub. 17 Aug 2018)

Parent and Subsidiary Rating Linkage (pub. 27 Sep 2019)

Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (pub. 15 Oct 2019)

Corporate Rating Criteria (pub. 27 Mar 2020) (including rating assumption sensitivity)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Companhia de Locacao das Americas - LOCAMERICA
JSL Europe

JSLSA.

LM Transportes Interestaduais Servicos e Comercio S.A.
Localiza Fleet S.A.

Localiza Rent a Car S.A.

Movida Participacoes S.A.

Ouro Verde Locacao e Servico S.A

Unidas S.A.

Vamos Locacao de Caminhoes, Maquinas e Equipamentos S.A.

DISCLAIMER

EU Endorsed
EU Endorsed

EU Endorsed

EU Endorsed
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TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR
FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS DEFINIGOES E OS TERMOS

READ MORE

COPYRIGHT

Copyright © 2020 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas
nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducao ou retransmissio, integral ou
parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos res

READ MORE

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside the EU may be used by regulated entities within the EU for regulatory purposes,
pursuant to the terms of the EU Regulation with respect to credit rating agencies, can be found on the EU Regulatory Disclosures page. The endorsement
status of all International ratings is provided within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for all structured
finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a daily basis.
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Latin America  Brazil
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