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CERTIFICO E DOU FE, que me foi apresentado, nesta data, um decumegto
redigido em idioma INGLES, com o fim de traduzi-lo para 0 PORTUGUES,
o que fago em razéio do meu oficio e nos termos seguintes:-.-

Estritamente Particular e Confidencial

#Z BancopoBrasiL
PROJETO CABRAL
12 de janeiro de 2010
{imagens]

eneficio e uso
ra-os fins de

Quanto as pro;egﬁes e andlises financeiras contidas neste documertto, elas se
baselam no desempenho financeiro estimado elaborado pela Parte
Recebedora ou em consulta a ela, e destinam-se apenas para sugerir médias
razodveis dos resultados. A apresentagfo impressa estd incompleta sem
referfneia a4 apresentacfo verbal ou outros materiais 1mpressos que a
complementam.

Os funciondrios da RBCCM estéo expressamente pI"OIbldQS de diretamente:
" {a) oferecer a qualquer empresa cobertura de pesquisa favordvel de forma a
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indnzir o recebimento de negdcios de banco de investimento; ou (b) ameagar
retaliar com cobertura adversa ou comentdrios se esse negdcio nfio for
obtido. Todas as recomendagbes, alves de pregos para classificago ¢
opinibes a respeito de uma empresa sfo determinados independentemente
pelo Departamento de Pesquisa da RBCCM.

Ao aceitar esses materiais ¢ nfio obstante nenhura outro conirato, acordo ou
entendimento expresso ou implicito em contrario, a RBCCM, suas afiliadas ¢
a Parte Recebedora concordam que a Parte Recebedora (e seus funciondrios,
representantes ¢ outros agentes soderd d ar 2 iodas e quaisquer pessoas,
sem limitaciio de qualquettipn, dt ¢ iscusses, o tratamento fiscal,

estratégia, bem
eres Qu outras
lacio a esse

relevante para
como todos o
andlises fiscais

ependente.

L

IV. Analise de Avaliagdo
V. Muodelo de Projegiio do CABRAL

SECAO T
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Sumérie Executive
Em relacdo & contratagio do RBC como consultor financeiro para o Banco
do Brasil (“BB™), o RBC realizou uma andlise de avaliagio do CABRAL.
=« As metodologias de avaliag8o empregadas incluem:
— Empresas comparaveis
- Transagfes compardveis
- Fluxo de caixa descontado
~ Andlise de liquidac#io
. Alem das medidas quanutatw

ma um intervalo de

dos na Secho

~ {3 custo para géncia b & mente varia de $2-4
mithBes nos Estados
¥ Tempo de execugfio m go em relag na aquisigio

Aquisicdo de Porte Grande/Médio

A Propiciaria ao BB dimens#o e escala imediatas

¥ Nenhum alvo de dimensio se encaixaria na estratégxa operacxonal do BB
¥ Considerando o estado de muitos bancos norte-americanos, problemas
com a gualidade de ativos de uma instituiciio de grande poﬁe aumentariam
significativamente o risco de aspecto negativo do BB

e e,
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Aquisicfio de Porte Pegueno

& Propiciaria a0 BB uma plataforma de entrada imediata nos Estados
Unidos com alguma infraestrutura de base

A& O custo para se adquirir wma instituicio de pequeno porte seria
provavelmente compardvel ao custo de um esforge “de nove”

& O porte pequeno limita o risco de aspecto negativo gue poderia resultar da
deteriorac8io na qualidade alvo de ativos
& Mais rapido que um esforgo “de novo”
4 Fornece ambiente de baixo 1i
norte-americano (por & ;
norte-americanos)

odar o BB ao cenario bancério
regulatorias, clientes

I uma economia
de escala
U} Bstimativa d

eneia for arrendado

ados alvo

agGes prontamente Identlﬁcavels incluindo marketmg expandido, ampla
gama de produtos, balango patrimonial reestruturado e racionalizacfo da
estrutura de custo

* O estado da Florida pode ser a melhor adequagio cultural para 0 BB, em
relagdio a outras dreas

Consideracles
L Alto nivel de problemas com a qualidade de ativos
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~ O conforto em tomo de empréstimos marcados pode ser essencial para a
avaliacfio apropriada

= Estrutura de alto custo em relag8o as receitas

~ CABRAL nfio tem tamanho suficiente / escala para absorver os custos
fixos

~ Deve expandir significativamente efou cortar os custos para alingir a
rentabilidade de nivel em relagfio aos pares

- Incapacidade de atingir o mesmo nivel de economias de custo, uma vez que

rasileiras nos

{) estado da Elon cucion ganarredu : : centuada

agarpsamenie

qmm%wmmmmmmmmﬁ
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{Legenda:]

11,8, — Estados Unidoes

New York — Nova York

{ Massachuseits — Massachusetts
Fiorids - Flérida
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Nas cidade;
mifhdes d

am-sé;” ainda, 6,5

Vinte e Uma Maiores Comunidades nessas Regides
4.000 brasileiros ou mais {15% de brasileiros nos Estados Unidos)
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idpor familia

Regifo GR Est. §
Metropolits anos

Mova York: 3,3%
Boston 3,1
Miami 2,6
Média Nacit 2,4%

al do sul da
ables, Boca Raton e

- O CABE
Flérida por mei
Pompano Beach
Principais Executivos e C

Nome Cargo _

Joseph Theriaga Presidente do Conselho, Presidente e CEQ
Miguel J. Truyol VP Sénior ¢ Diretor Financeiro (CFO)
Miguel Bensaude Membro do Conselho - Diretor

Joel Peldman Membro do Consetho - Diretor

Andrew Ferrera Membro do Conselho - Diretor

~Duane A. Kujawa Membro do Conselho - Diretor

5
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Paulo B, Marques Membro do Conselho ~ Diretor

Jorge Sanchez-Galaraga Membro do Conselho - Diretor
Estratificacio dos Empréstimos (em 30/9/10)

ti.egenda:)
C&n

Total $95 milhdes
fLegenda;]
Transaction Accounts:  Contas de Movimenfacio 14%4
Jumbo Time: Contas Jumbo 2 Vista 32%
MMDA & Sdvings: MMDA e Poupanga 7%
Retail Time: Contas de Varejo a Vista 27%

7
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Mapa de Agéncias e Detalhes de Depdsitos

Frpme— ; bjm i 3 [
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L mzmz&m L1
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£% em mithdes : 40 2 &

698 Yamato RESES: ol 201431 1]532:31539,812° 5.1%
1901 Ponce de Leon B ; 3% 44418 L.0%
839 W Sample Rd: Pon Bedch | /G {9 6, 2 T% INA

Toid ST 3534150 5.5%
Tumanho Médio a4 : 21835,6 15278153131 (2.3%)
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Number of
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New York
Boston
Fonte: SN
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Costs: Custos-

(% em milhs
I8

FiZ

o " aoe 5 e iy Fninas

Empréstimos Vencidos ¢ Sem Imputacio de Juros / Total de Empréstimos
por Tipo < :
(% em mithbes)
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Mair, JUCESP N° 1638
COM 8.382440-0

TRADUCAO N° 1-98739/11

LIVRO N°

903

C.P.F. N°701.385.718-68

R.G. 5286.238
FOLHAS N°

13

Empréstimos Vencidos e Sem Imputacio de Juros como % do Total

i o

Emr ity L%t <)

it

-
Sep- 10

$8 mifhSes do total de emprésiimos
11% do total de empréstimos

2007 | 2008 1 2009 | 201001 | 201002 | 201603
Familiar 1-4 29,9% | 9.4% ?,4% 0,0% 1,0% 0,0%
Residencial e Qutros 0.0 (0,8 2.2 2,5 8.8 0,6
C&D 4.5 3,1 | 614 70,1 59,6 66,5
CRE 1,6 6,8 14,3 16,1 23,3 21,0
Multifamiliar 08 1 0.8 1 16,1 0,0 0,0 0.0
C&1 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0
Total ' 55! 16,8% | 13,5%
[Legenda:]
- Trimestre
Fonte: SNL Fina

FOEANk

-4

E

Taec-% ]

Ax-i

$3%milhGes do total de empréstimos
51% do totat de erapréstimos
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Webhsite: www.fidelity. com.br
Matr, JUDESP N° 1608 C.PF N°701.335718-88
COM 9.382.440-C R 5.2066.238
TRADUCAG N° [-98739/11 LIVRO N° Q05 FOLHAS N¢ 14
Construcio e Desenvolvimento Total
BELEMG, oo ooe o oo s e e BBAME o e e
i b ETR g
msm- KT ] . B Per Sor-t3 e iG G 10
$3 milhes do total de emprestimg 5 mithdes do total de empréstimos

4% do totai de empfs

[Legenda]
Dez-0%: Dez-9

total de empréstimos

$107

73

G5

6

Receita Li ($0,4)
ROAA (1,44)%
Margem de Juros 2,81 2,68

ndice de Fficiéncia 137.9 172.5

Capital e Qualidade de Ativos

TCR 10,12%| 10,08%] 8,55% 11,55% 5,73%
Indice Texas 22.3 16,9 163,0 113,9 154,1
NPAs/Ativos 2.4 1.8 16,6 14,8 11,1
Reservas/NPAS ' 28,0 335 10,0 8.4 13,2
NCOs/Média de Empréstimos 0,03 0,31 3,16 2,64 0,39

____________________________
.............................

A e e
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Matr. UCESP N° 1895 C.PE N°7(11.395.718-58
C.OM 9.382.440-0 R.G. 5.266.238
TRADUGCAQ N° 1-98739/11 LIVRO N° 905 FOLHAS N° 15

Andlise de Crescimento da Receita

indice de eficiéncia e relagiio de crescimento de receita
($ 000)
Receita* ' $2.368
Despesa que nfo de juros®  $4.086
Atual indice de eficiéneia 173%

Indice de Crescimento de Receita Exigido
Eficiéncia Receita Crescimento CAGR CAGR
Alvo Admonal 3 anos A anos

100% $1. % 12%

90% 14%
§0% 17%
75% 18%
10%. 20%

05%
60%
509
- Entre : Setor Bancario,
Source: SN .
* Com bas

22%

#12

35

b1

§3

1#3

&ty

56
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Malr. JUCERP N® 1635 C.RF N°701.385.718-68
C.OM 8382440-0 R.G. 5266.238
TRADUGAD N° [-98739/11 LIVRG N G905 FOLHAS N° i6
Comparacio de Comparacio de | Andlise do Fluxo de | Andlise de Liguidacfo:
Mercado: Transagio: Caixa Descontado Prémio de Deposito:
Preco / TBV: Prege / TBY: Taxa de Desconto: 2% -~ 5%
0,17% —0,42x 0.40x ~ 1,01x. 0% - 12% Empréstimos Marcados:
Mhuiltiplo de Partida: $12m - §idm
10,0% ~ 12,0x Eserituragiio do Ativo
Fixo: $0.5m - $1,5m

........................................................

Pares do CABRAL )
Identificamos 26 bancos para an
+ Aplicamos o8 seguintese

- Grayson Bankshares, [In€4GSON)

~ Greer Bancshares Incorporated (GRBS)
- Independence Bancshares, Inc. (IEBS)
— Jacksonville Bancorp, Inc. (JAXB)

~ XS Bancorp, Inc. (KSBI)

~ ld Harbor Bank (OHBK)

— Paragon National Bank (PGNN)

~— Parkway Bank (PKWY)

e
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Matr, JUCESE N® 1695 C.P.F N®701.395.718-88
C.OM 2.382.840-0 R 5266238
TRADUGAO N° 1-98735/11 LIVRO Ne 905 FOLHAS N° 17

— Pilot Bancshares, Inc. (PLBN)

— Provident Community Bancshares, Ine. (PCBS)
— Southeastern Banking Corporation (SEBC)

— SouthFirst Bancshares, Inc. (SZBI) ;
— United Bancorporation of Alabama, Inc. (UBAB)
Fonte: SNL Financial.

I NPA & BEmpréstimos 90+/ Patrimonio Tangfvel + LLR

{8 em mitthies, Desem i tivos Dados de Mercado
exceto dados par
agda) > B
£ 18
T OLEY
2 @ 5
Emprasa S
Llnited
Bancorporation A
of Alabama, Inc
Bankshares off a1
Favettevill '
Firat Trust B ER
(ireer Baneshs 6.5 L
Incorporated ' ’
Coastel Banks e
Conpany, ]
Frovident
Community s At
Bancshares, Ing
Jacksoaville 53 5%
Hangorp, Inc, ' :
Southeastern
X3
2%
Bancorporaiion:, -
K8 Bancorp, Ine s h4d 3
Froutier Nationsl Iy ET
Corporation ‘ -
Paragon Mationat .
Bank B
i:lci?t Baneshares, ], ans 268 6 535 31 15 37 26,3 435 .36 4l
gﬁzsmhgfes, e | 405 | 334 124 995 Tt 1 B 1wy 59 b3y -l
Oitd Harbor Bagk ] 22 ERL] 3,50 84 3.2 83 7.3 10 e 04 Lt a3
Pirst Community | 010 .| 3 & .17 # 5% 23 | o289 Iy 439 y
Corpoyation i
Cherokee Co
'B:mking ] FiE> 3,53 92 (X4 4 1LE 1,7 15,7 E n.#s -85
[..iCompany

s
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Matr. JUCESP N° 1686 CPE NTO1305.718-88
COM 8382 440-0 R.G. 5.266.238
TRADUCAO N? 1-98739/11 LIVRO N° 905 FOLHAS N° i8
% em milhies, Desempenho Capital ¢ Qualidade de Ativos Dados de Mercado
axceto dudos por - . N
agial - < m g g w > Ex
5 g5 E2 BEIB|las o & =
2ISEl 2 138 8|53 S |c512¢cis8 = (2%
2128 % |Z2| 7 |EE] 2 |g51BE|52) § ik
£ EQ| & |=F| 7|7 Z2 B e84
Empresa il a3 e
g:ﬁi‘é}mﬁc 152 54 =] k] L5 -] 18,3 T3 157 44 fille) R
gﬁ:;’;m 178 <045 35 I T 4 5,5 23 45F a4 0,55 4,7
éf[ﬁg;;:g‘:}“nal in 5,37 153 1E3 I %] TRA 53 0323 -1
g:;iggs Tne L <163 | 174 55 [ w56
};ﬁf&?‘]ﬁ;::cfnc 124 4 %03 A3
Farkoway Bank 05 Bt 4
Allantie
Haneshares, In o >
Central Borid
Siate Bank i
Mddia -3.9%
Mediana 54
4.5
LA

. ‘S 3 ‘a -.E ta
Empresa 2 g § £ % 5 &
B @ ool m

AB&T Financial Corporation $1,31] 30,71 G| $34,00 $33,3
Atlantic Bangshares, Inc. 1,75 0,98 1 33)9) 346
Bank of Commerce 5,221 2,200 17 1233 1157
Bankshares of Fayetteville, Inc, 2,031 0931 14 439 383
Central Florida State Bank 0,611 D44 © 5 199) 153
_Cherckee Banking Company 2,58 199+ 12 53,81 440
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fhatr. JUICESP N° 1885 C.PF N°T701.395.718-68

COM 8382.440-0 R.{3. 5.266.238

TRADUCAO N° 1-9R8739/11 LIVRG N® 905 FOLHAS N° 19
Congtal Banking Company, Inc. S0 2360 27 71,31 62,1
Comerstong Bancorp 1,36 0,93 120 49 416
Exchange Bankshares, Inc, 1,000 0,92 151 385 279
First Community Corporation : 141 0,57 Bl 277 273
First Trust Bank 5,511 1,65 131 124.8] 1004
Frontier National Corporation 1,i4{ 0,65 11 2577 217
GrandSouth Bancorporation 5231 217 22 9991 9719
Grayson Bankshares, Inc. 1,431 0,73 120 31,70 262
Greer Bancshares Incorporated 374 1,62 221 76,31 719
Independence Bancshares, Inc. : (0,83 6 3507 319

Jacksonviile Bancorp, Inc.

143 13} 723 758
KS Baneorp, Inc. :

10t 287 25}

{id Harbor Bank o311 257
Paragon National B 42,5 394
Parkway Bank E 352 291
Pilot Bancshare ' 8 3390 282
353 244
14,7
33,6
16,4
Mediana $32,7
EurcBark $24 8
Diesconto pa T30,
™ Trimestre an |
Analise d
Transacde m; ROAA

Alvo <0,50%

Data: prador

6 1100
GRG0 Community Trus
264057101 First Peoples Baneo

<2,14 11611103
4 31103 1 581473
FL| 274 241 0,19 | 28 [028

10405/10] Incksonville Baricorp Ine. i .
29/11/09 Apolio Bancshares Inc, Uman Credit Bank FL| 154 196|478 | 50 [097
VOO0 Investor groop Gitwaltar Private Bk & TrCo.  (FL | 15221 3,1 1 -1.21 | 93.0(086
1 10948 Community Trust Finl Corp. {Madison Financiad Comp MS] 68 1191044132 |L18
(/0602 Carolina Trust Bank Carolina Commerce Bank MC{ 104 123 | -1671 52 {153
1304409 Southern Missouri Bancarp Inc, [Southern Bank of Commerce AR 28 17612221 06 1038
068/04/09 | First America Holdings Corp.  [MRCE. Holdings Ine. FLp 157 13,1 [ -076 | 63 | NA
24/45/09 | Southern Bancorp Ing Timberland Bank AR! 135 [ 471 -1.8¢ | 50 10,76
14/11/88 [ Hartford Financial Services Federal Trust Corp. FL | 628 {11.0] 4,76 1 94 1043
170908 [ Prvt Invir - James C. France CenterBank Inc. FLp 22) {350 -238 |12601139
2 7702/0% | 15t United Boncorp Inc. Cigrys Financial Services Ing. FL| 119 {64 ] 005 | 60 [032




SELENE CUBEROS PEREZ

TRADUTOR PUBLICO
INGLES - PORTUGUES

TRADUGAO OFICIAL

Alphaville: Alameds Araguaia, 12893 - 7° andar - sala 708 - Baryer] - SP - 08455000
TEL.: 55 11 4191-6868 — Fax: 55 11 4191-2888 — E-mail: alphaville@fidelity. com.br
S0 Paulo: Rua Lihero Badard, 377 - 20% andar - 880 Paulo - 8P - 01008806~
TEL.: 35 11 2166-4444 ~ Fax: 55 11 2186-4466 — E-mail: sp@fidelity.combr
Campinas: TEL. 88 18 32954000 — E-mail: campinas@fidelity. com by ™
Rio de Janeiro: TEL.. 55 21 2507-1988 - E-mail: ri@fidelity.com.br
Belo Horlzonte: TEL.: 85 31 3274-4343 ~ E-mail. mg@fidelity.com.pr
Curitiba: TEL : 58 41 3322-0077 - E-mail: pr@gfidelity.com.r
Porto Alegre: TEL.: 55 51 3346-1111 — E-mail; [s@fideiffy.com.bf> -
Brasilia: TEL.: 58 81 3223-7000 - E-mail: difafidelify com.br
Wehsite: www fidelity.com.br

Matr JLUCESP N° 1695 C.P.F. N°701.395.718-68
C.OM 93824400 R.G. 5266238
TRADUCAO N° 1-98739/11 LIVRO N° 905 FOLHAS N° 20
02/01/08{First BanCorp. Virgin Ilands Commuonity Baok] VI 83 15 1-81414 30 | NA
27107 Premier Financisl Bancorp Ine. [ Traders Bankshares Inc. WV 106 | 3.0 L 037 t1811147
03/08/07 | First Banks, Inc. Coast Financial Holdings Inc, | FL. | 834 | 4.6 | ~1,23 | 22,1 | 0,40
Média: 0,74x
Mediana: 0,73

Quartil Superior (UQ): 1,01

Quartil Inferior (LQ): 0,40

Avaliacdo Implicita do CABRALY: $4.5
Variag8o com base no LQ e UQ: 0,40x a 1,01x
Avaliagio Implicita: $2,4 - $6 2

Fonte: SNL Fmancml .
anunciado.
) (*om base na

ey sem valor do negdeio

Os Principais |
Preco / Tangive

A

B3

T

P

100 1901 1950 RSO 1054 INE 6 MWTF 19RO MWC HOT HO0r RO 200s TS 006 ENT 2001 00 Mg
’ Yin

{Legenda:]
YT Anuatizado até o momento

Fonte; SNL. Dados de 09/12/2010.

Nota: As “transagBes incluem todas as negociagSes” de bancos (sem
supervlsao) que foram concluidas ou que esto em and&mento com um valor
de negdceio acima de $25 milhSes; valores medianos.
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Mafr, JUCESF N° 1685 C.RE.N° 701, _395 ?18 68
C.OM 2.382440-0 R,G, ey ..

TRADUGAO N° [-98739/11 LIVRO N°® 905 FOLHAS N"
'i

1

Avaliacio do Flaxo de Caixa Descontade (DCF) !
O caso-base assume uma taxa de desconto de 10%Y, um mul’ﬂplo terminal
de 10x e crescimento anual de empréstimos de 25%,

[30/06/11 131/12/11 B3B1A12/12 PBU12/13 311214 [3V12/18 [31/12/16
Receita Liguida e Ajustes
Receita ($0,4) (30,5} 504 51,7 $3.1 $3.1
Liguida Pro
Forma para
Comum deo
CABRAL
Requisitos de Balanco Patri

31/12/14,31/12/15
$123,01 $144,5

Ativos ponderadosari
CABRAL '
{ndice Limite do Ca

13,0%
Z18.8
$16,0

3,1

2,1

¢,3

MWPY do Flax
NPV no fecham

9 Ox 10,0x 11,0x 12,0x

9% $4,1 $6,2 $8.4 $10,5

Taxa de 10% 3,3 5.4 7.4 9.3
Desconto { 11% 2,6 4,61 6,5 8,5
12% 1,9 3.8 0 57 7.6

13% 1.2 3,11 % 49 6,7

P A
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Matr. JUCESP N° 1695 C.B.F. N° 701.395. 716-68
C.C.M 9.382.440-0 R.G. 5.266.238
TRADUGAQ N° 1-98739/11 LIVRO N® 905 FOLHAS N° 22

Crescimente Anual de Empréstimos (2012 - 2015)
0% 5% 10% 15%]  20%] 25%| 30%| 35%
9% (826,9) ($22.2) ($16,8) (5104 (82,7 $6,2| $16,2] $27.1
0% 264 @20 167 (06)] G2 54 149 255
1%, 26,00 LD (67 (108 G.6| 46 13.8 239
2% (25.6)] L3 (66) (09 @G0 3.8 126 223
3% (250 LY (66 (LD (4,5) 31 116 209
‘U para CAPM, consulte o anexo para mai
Anilise da Taxa Inter
Assumne o valor.do, ne lo terminal de 10x ¢

crescimento an
130/0
Heceita Liguida

Receita 53,1
Liquida Pro
Forma para,

4131/12/13

0. $144,5

13,0%

$18,8

$16,0

CABRAL Indepen
Inicio do periodo

BN

0,1

0,3

independente/ (Defid
Capital Total CABRAL,
Independente ~ :
Fim do periodo

Faxa Interna de Retorno

13,7 $16,0;  S$iE8

Custo de Aguisiclio 33,00 - - - - -
Infusfo de Capital {8131 - - L - -
Saidas de Capital / (Contribuigdes) 0.0 0,1 2.0 £1.5) {6,6) 0,3
Valor Terminal (10x) - - A - - 315

($16,1} $0.11 (520 (81,5 (30,6)] 833,
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IRR: 13,1%
Analise de Sensibilidade da IRE
Indice-Limite de Capital Total

C11,0%] 12,0%] 13,0% 14,0%] 15,0%
9.0xi 14,4%] 124%| 104%| 86% 06,8%
Milltiplo Terminal 10,0x] 17,0%| 15,0%] 13,1%] 11.3% 9.5%

P/EPS { 11,0x} 19,5%] 17,3%; 15,6% 13,7%| 12,0%
12,0x 21 8% 19,8%] 17,9%] 16,0%] 14,3%
20,0% 18.2% 16,4%

Cresciment
30%
9.0x 20,7%
10,0x 23,5%
11,0x 26,1%
12,0x 28,6%
13,0x 30,9%
Avaliacai
{ em rmfhﬁ’e :

%
m o
52 4
§i5 - .
Bt .
1% {sa 3}

DCF Crescimerito: ¢ " Encargo de Valor
independente | Empréstimos - | M’arcadosﬁ de'Custe | Reestruturagio Pro
25% Contribuigo de Forma
Capital
Anilise de Liguidagio
(¢ M) S
Depositos Variaglo do Prémio Total do Prémio

--$94,7 2,0% - 5,0% $1,9 - $4,7

L C R
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Katr, JUCESP N° 1685 C.RF N T01.395.718-68
C.OM 893824400 R.(3 5266238
TRADUGAD N° 1-98739/11 LIVRO N® 905 FOLHAS N° 24
. Seasibilidade de . . Sensibilidade da
Empréstimos Expréstimos Bensibilidade do Pzr&mm de | Escrituragio do Ativo
Marcados Marcados Deposito @ Fixo (Prédio de Coral
% dos Fmpréstimos) Gables) P
$12,1 5140 2.0% 3,5% 5,0% $0.5 $1,5
Emprdstimos $12,1 $14.6 8121 $12,1 Ri2,1 5121 121
Marcados, Bruto
Menos: Reserva de 1.6 1.6 1,6 1,0 i.6 1,6 1.6
Perda de Empréstimos
Muenos: Beneficio 22 2,2 1.2 1,7 22 1.8 2.2
Fiscal ¥
Empréstimos iR $3.4 $8.7 $8,4
Marcados, liquido,
ands imposios
W alor Contabil 56,1 6,1
Tangfvel
Menos: Empréstimo 8,7 34

Marcados, ap
impostos
Menos: Despes;
Lisuidacio ¥

Vator Contab {%3,3)
Tangivel
+ Prémis & 4.7

Depdsitos -
+ Ativo Fixo (B

Prémios de Deposito Pagos em Recentes Desinvestimentos de Agéncias'!
Diata LCamprador Vendedor | Estados Regiie Apéne | Depdsitos $M | Emprés- Prémio de
das Aghn- aiag timnas Pepdsito
. cias Alvo linclui-dos?| M B
=16 Federal  Oneflanvesiors MA Mew England [4 %85| Nin 30,1 6,1%
Holdings, LLC [Bancorp, {ne. b
{MHCY :
Apn-10 Grandpoint Canitol AZ Oeste 1 169 Sim B4 5,0
Capital, lnc. Bancorp Lid.
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#ale. JUCESF N® 1695 C.PF NP 701.385.718-68
C.C.M. §.382.440-0 R.G, 5.266.238
TRADUCAO N° [-98739/11  LIVRON® 905  FOLHASN® 25
]
Prémio de :
Tiencsito
M- 10 Nicobet Anghor Wi Meio peste 4 1175im 50 8.0
Bankshares, BanCorp
Ine. Wisconsin
Ine.
Abe-H Premier Integra BankiK¥,OH |Meioceste {4 T3{Sim 23 34
Finangial Corporation
Bancorp, Inc.
Abr-180 Jackaon Inteyrs Bank|KY Meio ceste {3 1251Sim 5.6 3,3
Financial Corporation
Corporstion
Mar- 13 Ohation Encore ¥l Sudeste 4 1875im 246 1,4
Hoeldings, Ine.  [Bancshares,
Mar-10 First  Security, 188{8in 54 4.5
Tne,
Few-10 Heritage 11 1,5
Financial I
Fenu 1

Jan-10

Doz

Noy-{9

Mae-09

Sut-6%

a4

AR
ok
Mai-09
Bancorp,
{5138 - v
Abriiy Marguatte JBNC S5 15im 33 3.5
Savings Bank |Financial
Servives
Cirpnps, Ing.
Al Emclaire FRC PA i EI i 5G{Sim 3,1 34
Financial Corp. {Financial Atlintico
Services
Group, Ing. M
MMur-02 Liherty Shares, [Seconify GA Sudeste 2 81{Sim 1.6 20
T Bank N
Corpomtion :
Mar9 1867 Western|[Wells Fargo|CA Qeste i 86N 0.6 8,7
Finaneial & Company
] Corporation
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;
Plmiode | |
[eposite :
I Bay Comimunity [CA Oueste 1 53 8im [ 0.5 L
Commercial Banksherzs,
Banle Inc,
Jan-08 MainSource American Y Meio oeste 3 100 Sim 38 40
Einnncial Founders .
Group, Ing, Bayeorp, Inc.
Ehez-{1% Citizens Persums GA Sudeste i ) 52 iM0 3.5 68
Bancshares Banking Ca.,
Corporation Ing,
Ber-(8 Capital  Bank [ Omni NG Sudeste 4 1051Sim 6.3 6,0
Cerporation Financinl
Services, Ine.

Seb-DB Lincoln First Federal|1A
Bancorp

53|5im 36 116

Jul-08 WEFS Nio 132 12,0
Comporation
Teb-08 Cat 13 3B

Community

em que est _ _ 5

Andlise d
Assume cié

.. em milhBes
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z‘
Capital §

Preco de Aquisicio: $3,0

Infusdo Adicional de Capital: $13,1

13,0% Indice do Capital Total do Fechamento

Mark-to-Market (antes dos impostos)

Empréstimos Marcados e Empréstimo: $12,0 16,1% dos Empréstimos Brutos
Economias de Custo
Base Central da Despesa Sem Juros: $4,2
Economias de Custo: 5% :
Encargo de Reestruturacit antes
9,4x Economia de Cu
Recsita Central se

2015
0.25%
R 2.25%

6,000 6.00%
0,55%] 0,35%

Titulos
Empiéstimos

{dutros Passiv 2.25%

it 2615
Titulog {,0% {.0%
Euwpréstimos 23.0%4 25.0%
Dendsitos Centinds (ndo C 25.0%| 250%
CDs de Vargjo i : ' 1% 150%| 135.0%
O Jumbo ] L50%0 17.8%0 17,5%] 17.5%| 17.3%
Otirns Passtvos Incorrendo em Juros 00%1 0,0%] 00% O0% 00%
Receita da Taxa de Remessa 00%  00%] 00%] 00%] 00%
Ogtras Beceitas Sem Juros (sem remessal 12,5%[1 12,58%] 12.8%( 12.53%] 12.5%
indice de Crescimento da Despesa que nfe de jurcs 0.0%  0.0%] 00%| 00%] 00%

' QUTROS M L 2082 ] 2013 | 2014 | Z01%

Prejuizos Contraidos de Empréstimos Mareados 30% 30% 10% 5% 5%
Prejuiros de Deposito 30,0 i

AVALIACAQ - DCF & IRR (Caso-Base)
T Indice Limite do Capital Total: 13,0%

AR T
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CPF NT701.335.718-68
R.G. 5.266.238

FOLHAS N® 28

Malr, JUCESP N* 1695
COM 8.382.440-0

TRADUGAO N° 1-98739/11

Multiple Terminal (Lucro 2016E)
Taxa de Desconto

LIVRO N® 505

10,0x
10,0%

............................

Resumo do Balango Patrimonial Pro Ferma

Aljustes ao Balanco Patrimonial Pro Formg

Bal. Pat.
CABRAL

Mark-to-
Market

Ajuste de
Compra

Pro
forma

Caixa

($4,3)

$22.4

THulos

i3.1

Empréstimos e Arrendament, 62.3
Reservas
Intangiveis de Depd:
Centrais

Fundo de Comé
Intangiveis
Owitras Ativos

6,7 6,7

6,6 7

Resumo do B
31/12/15

Caixa / $7,1
{Empréstimos)
Tiulos 13,1 13,1 13,1 13.1 13,1 13,1
Empréstimos 62,5 70,4 88.0 1100 137,5 171,8
Quiros Ativos 10,3 10,3 10,3 10,34 10,3 10,3
Ativos Tanglvels 108,3 103.1 12312 1429 163,6 1694
Ativos 7.3 7.3 7.2 T 7.1 7.0
Intangiveis K

= Total do Ativo $115,6 31104 $1284 $150,01 - $175.7 $2064
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Matr. JUCESP N 1695 CRF NT701.385.718-88
C.C.M 93824400 R.(G. 5.266.238
TRADUCAO N° 1-98736/11 LIVRO N* 05 FOLHAS N* 29
Diepositos 19,7 I8,7 234 29,2 36,5 457
Centrais {nfo
CDs}
(CDs de Varejo 25,2 23,9 27,5 3L6 36,4 41,8
CDs Jumbo 49.8 47,3 35,6 65,3 76,7 802
Empréstimos e 4,3 43 4,3 4,3 4.3 43
Onstros Passivos
Incorrendo em
Jurog :
Passivos Nio 1.8 1,8 1.8 1,7 1,7 1,7
Incorrendo em
Juros
Patrimdnio 20,1 228
Total do Passivo 51757 $206,4
¢ PatrimBnio

Indice Comum 7,9%

Fangivel

Demonstrae

4{31/12/15

6. $7,311

0l (0,928)

0,782

Diespesa Nﬁa il {4,245)
Receita Indepenéenx 2,921

0,212

Bmpréstimos |
Ajustes de Amortizag,
Amortizacgo de CDI

- : {0,067) {0,067)
m‘@,ﬁ(}.. X . 0,184 0,145

Ajustes de Aquisigio antes 3

fmpostos

Receita Pro Forma antes dos (L4374 (0462) 0425 1,675 3,066
Impistos

Provisfio para Impostos - - - - -
Receita Liquida Pro Formua (04373 (046 0,425 1,675 3,066
INDICES DE RENTABILIDADE S

Margem de Juros, Liquida 2,90%] 2,99 3.23%| 3,57%i 3,83%
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Aair, JUCESR N° 1695 CPF N701.395.715-68
C.C.M. 9.382 440-0 R.G. 5.266.238
1] it ]

TRADUCAO N° 1-98739/11 LIVRO N 905 FOLHAS N 30
Semestre Exercicio findo em
findo em

: 31/12/11131/32012131/12/3 3|3 1/12/14131 /12415
Total da Receita sem Juros / Médiado . 6,43% 0,46% 044% 043% 0,41%
{iAtivo
§ Receita sem Juros / Renda 15.7%| 13.8%; 12,2%1 10,7% 9,7%
Diespesa sem Juros / Média do Ativo 4,02%] 3,78%% 3,21% 2,73% 2,31%
Indice de Eficidncia — Independente 136,7%] 106,8%| 84,1%| 655% 524%
indice de Eficiéncia - Pro Forma pura 133,3%] 101,4%] 79.9% 62.2%! 49,8% :
Economias de Custo b o
ROAA ~ Pro Formea : L 77%) -D,39%] 0,36%] 1,20%) 1,88%
ROAE - Pro Forma 5.96%1 -3.05%] 2.52%| 8,85%| 14,30%

Calculo da Taxa de Desconto :
Com base no Modelo.de Precificagio de Ativos de Capital (“CAPM”)
' Beta. com base em. dados de ares.

Empresa .~ | S1mboio b Beta
|| Seacoast Banking C8BCE - o 0 1,22
|| Capital City Bank - 0,91
Jacksonville Bancorp (0,44
Center State Banks - |- 0,31
Charter Financial - (.95
Encore - o 0,96
' o 0,93

Custe do Céicul@

Taxa Isenta de Risco (20 anos, titulos do tesoum) 40%

Prémio de Risco de Pammemo (ocnérm &m longo pra.zo) 6 5% ®

Beta CABRAL Assumido: 0,93 PP

Custo do Patnmomo do CABRAL: 10;0%

N Segundo a Ibbotson Associates. (autaridacte lider no setor em custo de
capital). Prémio de nsco de patrxmomo da. Pobotson com base nos dados de
1926-2008.

NADA MAIS consta do documento a mim apresentado.
Conferi a tradugiio e dou fé.

() Tradutor Publico e Intérprete Comercial.

Barueri, 12 de Maio de 2011,
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