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Principais Destaques do 1T19
JSL Consolidado

Lucro Líquido de R$60,8 milhões no 1T19, ante R$25,1 milhões no 1T18 (+142% a/a). O
quinto trimestre consecutivo de resultados superiores demonstra a contínua evolução no desempenho
das empresas do grupo. Esse resultado reflete o benefício da plataforma de empresas sinérgicas,
porém independentes e com a gestão focada em cada negócio;

EBITDA de R$474,6 milhões, 34% maior na comparação anual, com Margem EBITDA de
28,6%, 5,2 p.p. superior em comparação ao 1T18, principalmente devido aos ganhos de escala e
eficiência nos negócios em que atua;

Receita Líquida Consolidada de R$2,2 bilhões, um aumento de 14% em relação ao 1T18.
A JSL atua em posições de liderança ou destaque em mercados com grande potencial de crescimento,
buscando diversificar seus negócios junto a uma extensa base de clientes em diferentes setores da
economia;

A Logística e CS Brasil contabilizaram um EBITDA de R$194,2 milhões, 35% maior na
comparação anual, mesmo com o crescimento de 1,9% da receita de serviços no mesmo período,
em função do foco na eficiência, redução de custos e em contratos de maior rentabilidade.

A VAMOS atingiu R$2,2 bilhões em Faturamento Contratado no 1T19, um crescimento de
22% comparado ao 4T18 e um EBITDA de R$121,2 milhões (+17% a/a);

A Movida apresentou um EBITDA de R$149,6 milhões (+46% a/a) e venda recorde em
Seminovos com mais de 12,7 mil carros vendidos no 1T19, um crescimento de receita de
39% na comparação anual.
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Receita Líquida (R$ milhões)
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EBITDA e Lucro Líquido (R$ milhões)

Consolidado – EBITDA e Margem EBITDA

Consolidado – Lucro Líquido

No 1T19, o EBITDA totalizou R$194 milhões, maior em 35% a/a
e margem EBITDA de 21,5% (+5,3 p.p. a/a). A Logística
reforçou seus resultados através de maior eficiência, redução de
seus custos e por meio do reequilíbrio de preços visando
rentabilidade adequada, com foco em contratos de maior
rentabilidade.

O EBITDA totalizou R$150 milhões (+46% a/a), enquanto a
margem EBITDA de serviços evoluiu 5,3 p.p., atingindo 43,5%.
O Lucro Líquido foi de R$42 milhões (+56% a/a), em função
dos ganhos operacionais, da diluição dos custos e despesas da
estrutura administrativa e da otimização das captações
financeiras.
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A JSL Consolidada apresentou Lucro Líquido recorde de R$61
milhões no 1T19, 142% superior ao lucro de R$25 milhões no
mesmo período do ano anterior. A consistência na entrega de
mais um trimestre de resultados superiores é reflexo da
contínua evolução no desempenho das empresas do grupo, que
foram organizadas em uma plataforma de empresas
independentes, com gestão focada em cada um dos negócios.C
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O EBITDA totalizou R$121 milhões no 1T19, (+17% a/a),
enquanto a Margem EBITDA de serviços atingiu 50,6%, estável
na comparação anual. O Lucro Líquido, por sua vez, totalizou
R$31 milhões no 1T19 (+18% a/a e +47% t/t), o que
demonstra alta capacidade de rentabilidade e geração de caixa
da VAMOS.
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483 572 

658 569 

Bruto Venda de Ativos Líquido

1.141 

Investimentos 1T19 (R$ milhões)

5

O Capex Líquido no 1T19 foi R$572 milhões, dos quais R$483 milhões foram em expansão. Ressaltamos que a maioria destes

contratos foi na gestão e terceirização de frotas de pesados na VAMOS, e de leves na Movida e na CS Brasil. O benefício desses

investimentos no crescimento da receita, da melhoria de margem e na geração de caixa devem ser plenos ao longo do ano de 2019.

OBS: As referências estão no slide 11
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Liquidez abr/19 a
mar/20

abr/20 a
dez/20

2021 2022 2023 2024 2025 a 2030
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Movida

+

Endividamento JSL Consolidado (R$ milhões)

Cronograma de Amortização da Dívida Bruta ¹

Composição

Dívida Líquida / EBITDA² 4,1x

Dívida Líquida / EBITDA-A 2,0x

EBITDA-A / Juros Líquidos 5,6x

Índices de Alavancagem

OBS: As referências estão no slide 10
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2.515
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Dívida Bruta 9.597

Liquidez 2.515

Dívida Líquida 7.082

1,3x

Dívida Líquida /
EBITDA 1T19 anualizado      3,7x



Composição da Rentabilidade – Grupo JSL
1T19 (R$ milhões)

ROIC Consolidado 1T19 anualizado: 9,2%
Dívida Líquida/EBITDA Consolidado: 4,1x

Rec. Líquida:        R$ 186

EBITDA: R$ 7

Dív. Líquida: R$ (36)

Lucro Líquido:     R$ 1

Dív. Líquida / EBITDA: –

ROIC: 5,8%

Rec. Líquida: R$ 994

EBITDA: R$ 194

Dív. Líquida:      R$ 1.896

Lucro Líquido:   R$ 50

Dív. Líquida / EBITDA: 2,8x

ROIC: 8,9%

2.776
Dívida dos investimentos

(-) 65
Despesa financeira ligada

a investimentos após tributos

(+) 126¹
Lucro das Operacões

R$ 61 
Lucro Líquido Publicado

Rec. Líquida: R$ 813 

EBITDA: R$ 150

Dív. Líquida: R$ 1.523 

Lucro Líquido:    R$ 42

Dív. Líquida / EBITDA: 2,7x

ROIC: 9,9%

Rec. Líquida:         R$ 274 

EBITDA: R$ 121

Dív. Líquida: R$ 938

Lucro Líquido:      R$ 31

Dív. Líquida / EBITDA: 2,0x

ROIC: 11,9%

¹ Considera Lucro Líquido de R$ 2 milhões da JSL Leasing
Os cálculos de ROIC são baseados no 1T19 anualizado 7



Resultados da Organização Empresarial JSL

• Serviços 

dedicados

• Fretamento

• Transporte de 

carga

• GTF público

• Mobilidade 

urbana, transp. 

passag.

• Limpeza urbana

• Locação de caminhões, 

máquinas e equip.

• Rede concessionárias 

caminhões máq. e equip.

• Seminovos

• Rent-a-car

• GTF veículos leves

• Seminovos

• Concessionárias veículos 

leves

• Corretora seguros

JSL CONSOLIDADO 1

• Amplo portfólio de 

serviços com alta sinergia 

entre as empresas
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100% 29,9%100% 100% 70,1%

26,9%

100%

1T19 (R$ milhões) 
e variação vs 1T18

* Margem como % da
Receita Líq. de Serviços

Receita Bruta 1.182 3,9% 302 22,1% 862 32,6% 196 15,0% 2.521 14,9%

Receita Líquida 994 4,3% 274 22,9% 813 34,5% 186 14,7% 2.212 14,2%

Receita Líq. Serviços 902 1,9% 239 17,8% 344 28,4% 183 14,5% 1.660 9,7%

EBIT 102 51,6% 61 5,2% 99 19,1% 3 66,7% 268 26,5%

Margem EBIT * 11,3% +3,7 p.p. 25,5% -3,0 p.p. 28,8% -2,3 p.p. 1,6% +0,5 p.p. 16,1% +2,1 p.p.

EBITDA 194 35,4% 121 17,3% 150 46,2% 7 132,3% 475 34,1%

Margem EBITDA * 21,5% +5,3 p.p. 50,6% -0,2 p.p. 43,5% +5,3 p.p. 3,9% +2,0 p.p. 28,6% +5,2 p.p.

EBITDA-A 290 38,3% 155 28,4% 613 46,2% 9 91,5% 1.023 35,4%

Margem EBITDA-A 29,1% +7,1 p.p. 56,6% +2,4 p.p. 75,4% +6,0 p.p. 4,8% +1,9 p.p. 46,3% +7,3 p.p.

Resultado Líquido ² 50 109,7% 31 18,4% 42 56,1% 1 0,0% 61 142,2%

Margem Líquida 5,0% +2,5 p.p. 11,5% -0,4 p.p. 5,2% +0,8 p.p. 0,7% -0,1 p.p. 2,7% +1,4 p.p.

LEASING E SERVIÇOS FINANCEIROS

¹ Inclui eliminação entre 
os negócios e JSL Leasing

OBS: As referências estão no slide 10



Agradecimento
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Muito Obrigado



Algumas das afirmações e considerações aqui contidas constituem informações adicionais não auditadas ou revisadas por auditoria e se baseiam
nas hipóteses e perspectivas atuais da administração da Companhia que podem ocasionar variações materiais entre os resultados, performance e
eventos futuros. Os resultados reais, desempenho e eventos podem diferir significativamente daqueles expressos ou implicados por essas
afirmações, como um resultado de diversos fatores, tais como condições gerais e econômicas no Brasil e outros países, níveis de taxa de juros,
inflação e de câmbio, mudanças em leis e regulamentos e fatores competitivos gerais (em bases global, regional ou nacional). Dessa forma, a
administração da Companhia não se responsabiliza pela conformidade e precisão das informações adicionais não auditadas ou revisadas por
auditoria discutidas no presente relatório, as quais devem ser analisadas e interpretadas de forma independente pelos acionistas e agentes de
mercado que deverão fazer suas próprias análises e conclusões sobre os resultados aqui divulgados.

JSL S.A.
Relações com Investidores

Fone: (11) 3154-4043 / Fax: (11) 2377-7495

e-mail: ri@jsl.com.br

www.jsl.com.br/ri

Referências nos slides:

DISCLAIMER:

A partir de 01 de janeiro de 2019, o Grupo JSL adotou o CPC 06 (R2)/IFRS 16 em suas demonstrações financeiras contábeis relativas ao 1T19. Nenhuma das alterações incorre
na reapresentação das demonstrações financeiras já publicadas.

Slide 5
1 Considera Original Concessionárias, JSL Leasing e eliminações intercompany
2 Os indicadores de alavancagem consideram a metodologia de cálculo da dívida líquida que consta nos covenants das escrituras de emissões realizadas (R$7.081,6 milhões).
Já os cálculos de EBITDA e EBITDA-A dos últimos 12 meses contemplam o efeito do CPC 06 (R2)/ IFRS16, sendo R$1.718,2 milhões e R$3.475,0 milhões, respectivamente..
Considerando o 1T19 sem efeito IFRS16 a alavancagem seria de 4,2x.
Slide 6:
1 Desconsidera o montante de R$1,863 bilhão derivados da estrutura de internação dos recursos do Bond, que impacta igualmente o caixa e a dívida bruta;
Slide 8:
2 Considera lucro de R$2 milhões da JSL Leasing e R$65 milhões de despesas financeiras da atividade de holding.

Aviso Legal
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