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ENEVA Divulga Resultados do Primeiro Trimestre de 2020

EBITDA ajustado totaliza RS 434 milhées, maior valor histdrico no
primeiro trimestre, com crescimento de 26% em relacdo ao 1T19

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2020 - ENEVA S.A. (B3: ENEV3) divulga hoje os resultados do primeiro trimestre findo em 31 de margo
de 2020 (1T20). As informagdes a sequir sGo apresentadas de forma consolidada de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil, exceto onde especificado em contrdrio.

Destaques do 1T20

Geracdo liquida atinge 2.323 GWh, com crescimento de 280% em relagdo ao 1T19;

Despacho de 56% na geragdo termelétrica resulta em crescimento de 732% na producdo de gas,
que atinge 0,40 bcm (vs 0,05 bcm no 1T19);

Revisdo das garantias fisicas de Parnaiba I e III permitiu a comercializacdo de 314.012 MWh
adicionais no mercado livre, sem custo adicional de geracgdo, resultando em uma receita liquida
adicional de R$ 34 milhoes;

Posicdo de caixa e equivalentes de R$ 1,6 bilhdo no final do trimestre e alavancagem (divida
liquida/EBITDA ultimos 12 meses) de 2,6x;

Em janeiro, foi celebrado contrato de financiamento junto ao BASA, no valor de R$ 1,0 bilhdo ao
custo de IPCA + 1,5%a.a., com prazo de vigéncia de 196 meses, incluidos 24 meses de caréncia. O
primeiro desembolso esta previsto para 2T20;

Em abril, foram captados R$500 milhdes, ao custo de CDI + 2,5%, com prazo de um ano (R$410
milhGes via debentures e R$90 milhdes via cédula de crédito), reforcando ainda mais a posigdo de
caixa da Eneva;

Aquisicdo 1.121 km de sismicas 2D concentradas em 3 blocos da Rodada 13;

As obras de Parnaiba V, Azuldo e Jaguatirica II seguem os cronogramas estabelecidos sem desvios

significativos até o momento.

Principais Indicadores (R$ milhoes)
1T20 1T19 %
Receita Operacional Liquida 939,1 611,4 53,6%
EBITDA ICVM 527/12 435,3 345,0 26,2%
EBITDA excluindo pogos secos ! 434,2 345,5 25,7%
Margem EBITDA ex pogos secos 46,2% 56,5% -10,3 p.p.
Resultado Liquido 179,8 129,8 38,5%
Investimentos 5249 90,2 481,9%
Fluxo de Caixa Operacional 497,4 257,6 93,1%
Divida Liquida (RS Bilhdes) 4,1 3,9 5,0%
Divida Liquida/EBITDA ult. 12m 2 2,6 2,3 12,8%

* EBITDA calculado conforme orientacdes da ICVM 527/12 e da Nota Explicativa que a acompanha, ajustado para excluir o impacto de pocos secos.
? Calculada considerando o EBITDA acumulado conforme orientagdes da ICVM 527/12 dos tltimos 12 meses.
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Possiveis Impactos Econdmico-Financeiros e Operacionais da Pandemia de COVID-19

Com o avanco da pandemia de COVID-19, a Companhia avaliou, de forma qualitativa e quantitativa, os
principais fatores de riscos e incertezas gerados e que, porventura, poderiam causar impactos econémico-
financeiros ou operacionais que pudessem refletir diretamente ou indiretamente nas informacdes
financeiras trimestrais da Companhia. A atividade de geracdo de energia elétrica é classificada como um
servico essencial para a sociedade, conforme redacdo dada pelo Decreto n° 10.292 de 25 de marco de
2020 e, portanto, as atividades operacionais e de construcao conduzidas pela Companhia, até o momento
ndo foram pausadas. Os principais temas avaliados foram:

(1)

(2)

(3)

(4)

Reconhecimento da receita e perda de crédito esperada: as receitas da Companhia decorrem,
principalmente, de contratos de comercializagdo de energia elétrica no ambiente regulado,
celebrados entre o agente vendedor e o agente de distribuicdao, em decorréncia dos leilGes de
energia elétrica, no ambito do Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR), com pregos, volume e
prazos definidos. Este ambiente é fortemente regulado, com mecanismos mitigatdrios ao risco de
inadimpléncia dos seus agentes. Dessa forma, a Companhia nao identificou alteracdo na matriz

de risco, que impactasse o reconhecimento de receita, bem como a probabilidade de realizacdo

deste recebivel, conforme estabelecido no CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente.

Preservacao de fluxo de caixa de curto prazo: diante do cendrio descrito no item anterior,
algumas medidas foram adotadas visando a preservacdo do fluxo de caixa de forma preventiva,
garantindo o cumprimento de obriga¢Bes de curto prazo, como: (i) a captagdo de RS 410 milhdes
através de emissdo de debentures e de RS 90 milhdes através de uma cédula de crédito; (ii)
adesdo as medidas estabelecidas na portaria n? 139/2020, emitida pelo Ministério da Economia,
em 03 de abril de 2020, permitindo a postergacao de recolhimento de tributos federais e (iii)
adesdo aos programas emergenciais de suspensao do fluxo de pagamentos do servico da divida
(standstill) dos contratos com BNDES, BNB e FINEP.

Teste de recuperabilidade de ativos nao financeiros e de IRPJ e CSLL diferidos: em decorréncia
dos efeitos da pandemia de Covid-19, a Companhia reavaliou as premissas operacionais e
macroecondmicas, que impactaram as projecdes de fluxo de caixa e de lucros tributaveis
esperados para os préximos 10 anos, com intuito de confirmar a recuperabilidade do Imposto de
Renda e Contribuicdo Social diferidos, constituidos em decorréncia de prejuizos fiscais e
diferencas temporarias. A Companhia avaliou que, mesmo diante das mudancas ocorridas em
algumas premissas, ndo foi evidenciada perda de recuperabilidade de valor contabil nos ativos
nao financeiros da Companhia, projetando a vida util de cada usina. Porém, a recuperabilidade
do ativo fiscal diferido, estd condicionada a geracdo de lucros tributaveis que permitam sua
realizacdo pelo prazo maximo de 10 anos, conforme estabelecido pela instru¢do normativa da
CVM n? 371/2002, e com base nessa avalia¢do, identificou-se a necessidade de redugdo do ativo
fiscal diferido nas controladas Eneva Comercializadora (RS 0,9 milh3o), Itaqui Geracdo de Energia
(RS 13,1 milh&es) e na controladora Eneva S.A. (RS 1,5 milh3o), totalizando um montante de RS
15,5 milhoes.

Cronograma de implanta¢ao dos projetos em constru¢do: as obras de Parnaiba V, Azuldo e
Jaguatirica seguem os cronogramas estabelecidos sem desvios significativos até o presente
momento. Devido a pandemia de COVID-19, fornecedores asiaticos, europeus e brasileiros se
viram for¢ados a suspender atividades fabris e notificaram a Companhia sobre potenciais atrasos
na entrega de componentes. Muitos destes componentes ndo estdo no caminho critico da
montagem das plantas e tem impacto minimo nos respectivos cronogramas.
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A contaminacdo pelo coronavirus ja atingiu as regides mais interiores do pais e, portanto, os
municipios onde as atividades da Eneva se desenrolam ja apresentam casos da doenca. As obras
de usinas de geracdo de energia foram consideradas atividades essenciais e, portanto, a Eneva
tomou as medidas necessarias para que ndo sejam interrompidas. Neste sentido, a Companhia
aumentou as restricGes nas operacdes e incrementou a comunicacdao e colaboracdo com as
autoridades municipais.

Campo de Azuldo (Estado do Amazonas - AM)

=  Pogos produtores concluidos e testados;

=  Sem atraso nos equipamentos criticos;

= Fabrica¢do de cryoboxes pela Galileo na Argentina mantida;

= [sotanques: Ultima carga da ordem, com 72 isotanques, ja foi embarcada, completando a
ordem de 240 isotanques;

= Motores de auto geragao em transito, com chegada prevista em maio;

= Obra com efetivo reduzido em 30% devido a a¢les para conter casos de Covid-19, com
primeiros casos de Covid-19 confirmados em funcionarios da empreiteira contratada;

= Colaboradores em grupo de risco e casos suspeitos afastados.

UTE Jaguatirica Il (Estado de Roraima - RR)

= Alguns fornecedores indicaram atrasos por for¢a maior, mas muitos ainda ndo foram
guantificados;

= Alternativas em avaliagdo para reduzir possiveis impactos de atrasos ainda ndo quantificados;

=  Sem notificagdo de casos suspeitos ou confirmados de Covid-19, mas colaboradores em grupo
de risco foram afastados.

UTE Parnaiba V (Estado do Maranhdo - MA)

=  QObras civis em fase avanc¢ada, dentro do cronograma;

= Alguns fornecedores ja indicaram atrasos por for¢ga maior, mas muitos ainda ndo foram
guantificados;

=  Primeiros casos de Covid-19 confirmados na obra. Casos suspeitos e colaboradores do grupo
de risco foram afastados.

A Eneva estd recebendo os primeiros lotes de testes para Covid-19 adquiridos, totalizando 6.000
unidades, e pretende testar toda a forca de trabalho das obras para afastar possiveis vetores de
contaminacao.
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Desempenho Operacional

Dados operacionais

1120 4719 3T19 2719 1T19
Disponibilidade (%) 96% 99% 97% 100% 100%
'g_ Despacho (%) 55% 97% 84% 0% 4%
£ Geragdo Liquida (GWh) 367 668 582 0 27
Geragdo Bruta (GWh) 415 755 657 0 31
Disponibilidade (%) 98% 86% 43% 96% 99%
z Despacho (%) 50% 98% 88% 43% 51%
E Geragdo Liquida (GWh) 337 605 219 289 350
Geragdo Bruta (GWh) 379 674 245 324 393
_ Disponibilidade (%) 96% 94% 98% 99% 100%
% Despacho (%) 60% 98% 80% 0% 0%
E Geragao Liquida (GWh) 804 1.328 1.123 5 0
Geragdo Bruta (GWh) 832 1.375 1.162 7 0
— Disponibilidade (%) 98% 95% 96% 99% 100%
8 Despacho (%) 62% 100% 99% 32% 23%
g Geragido Liquida (GWh) 643 1.023 1.028 332 234
= Geragdo Bruta (GWh) 675 1.074 1.079 349 247
= Disponibilidade (%) 93% 95% 99% 100% 100%
§ Despacho (%) 35% 82% 23% 0% 0%
g Geragdo Liquida (GWh) 125 295 86 1 0
o
Geragdo Bruta (GWh) 129 304 89 1 0
= Disponibilidade (%) 97% 90% 95% 100% 100%
;.E Despacho (%) 44% 98% 83% 0% 0%
g Geragao Liquida (GWh) 48 102 91 0 0
& Geracdo Bruta (GWh) 50 107 95 0 0
Bacia do Parnaiba
§ Despacho UTG (%) 54% 91% 76% 9% 6%
'5"1 Producio (Bi m?) 0,40 0,70 0,59 0,07 0,05

Reservas remanescentes (Bi m3) 23,7 24,1 20,7 21,3 21,3
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Geragao de Energia

No inicio de 2020, os volumes de energia armazenada nos reservatoérios dos subsistemas Norte e Nordeste
ainda se encontravam em patamares historicamente inferiores aos volumes registrados para esse periodo
do ano, aumentando a demanda por fontes térmicas. Como resultado, as usinas da Eneva apresentaram
um despacho acima do usual para um primeiro trimestre. O despacho médio ponderado pela capacidade
instalada atingiu 56%, com geragao bruta total de 2.480 GWh.

Despacho Médio Geragdo Total de Energia
(%) (Gwh)

1.686
gL 53% 247
1719 1720 1719 1720

W UTEs Carvio ™ UTEs Gas (O Média W UTEs Carvdo M UTEs Gas (D Total

Upstream

A Companhia produziu 0,4 bilhdo de m3? de gés natural no 1T20 para atender ao maior despacho das
termelétricas do Complexo Parnaiba que, em média, foi de 57%. O despacho da UTG no 1T20 foi de 54%.

Em janeiro de 2020, a Companhia divulgou um relatdrio de certificacdo de reservas atualizado, elaborado
pela Gaffney, Cline & Associates, que apontou um incremento de reservas certificadas 2P de 4,1 bilhdes
de m3? na Bacia do Parnaiba em 2019. Considerando o consumo de gas no periodo, as reservas
remanescentes totais de gas da Companhia ao final do 1T20 totalizavam 27,3 bilhdes de m3, incluindo,
além das reservas certificadas da Bacia do Parnaiba, as reservas do Campo de Azuldo.

Producdo de Gas Acumulada (bcm) Evolugdo Anual Reservas de Gas (bcm)
1,8
0,40 !
/ —
[ 4,1 | 3,6
3,6
0,05
1T19 1720 Reservas de gas  Incorporagdo  Consumo de gas Reservas de gas

mar-19 de reservas acumulado mar-20
dez-19 mar/19-mar/20
Despacho da UTG' i
Bacia do Amazonas B Bacia do Parnaiba B Consumo

1 Unidade de Tratamento do Gas
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A Companhia possui 1 Plano de Avaliagdo de Descoberta (PAD) vigente, Fazenda Tianguar, localizado no
bloco PN-T-49 da R9, com vencimento em 01/06/2021.

Segue em curso na ANP o processo de revisdo do Plano de Desenvolvimento de Gavido Preto (GVP),
iniciado por solicitacdo da Companhia para incorporacao da area do PAD Angical a este Campo.
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Desempenho Econdmico e Financeiro

DRE Consolidado (R$ milhoes)

1T20 1119 %

Receita Operacional Liquida 939,1 611,4 53,6%
Custos Operacionais (523,1) (330,6) 58,2%
Depreciacdo e amortizagdo (113,9) (82,9) 37,3%
Despesas Operacionais (86,1) (65,9) 30,7%
Pogos secos 1,1 (0,5) N/A
Depreciagdo e amortizagdo (15,0) (23,1) -34,9%
QOutras receitas/despesas (23,6) 24,1 N/A
EBITDA ICVM 527/12 435,3 345,0 26,2%
EBITDA excluindo pogos secos ' 434,2 345,5 25,7%
Resultado Financeiro Liquido (64,5) (84,6) -23,7%
Equivaléncia Patrimonial 0,0 0,1 -87,4%
EBT 241,8 154,5 56,5%
Impostos Correntes (15,6) (9,3) 68,1%
Impostos Diferidos (46,6) (15,8) 194,0%
Participag¢bes Minoritarias (0,2) (0,4) -69,4%
Resultado Liquido Eneva 179,8 129,8 38,5%

! EBITDA calculado conforme orientagdes da ICVM 527/12 e da Nota Explicativa que a acompanha, ajustado para
excluir oimpacto de pogos secos.

A partir desse trimestre, a Companhia passa a apresentar o EBITDA conforme orientagdes da Instrucdo
CVM n?2 527/12 (ICVM 527/12) e da Nota Explicativa que a acompanha. EBITDA e EBITDA ajustado
excluindo pogos secos passaram a incorporar a rubrica de “Outras Receitas e Despesas”, anteriormente
apresentada apds a linha de EBITDA. Para fins de comparagdo, os valores histéricos destes indicadores
também foram atualizados de acordo com a ICVM 527/12.

No 1T20, o EBITDA consolidado, ajustado de forma a excluir as despesas com pogos secos, totalizou
R$434,2 milhdes, o maior EBITDA reportado em um primeiro trimestre na histéria da Companhia,
representando um crescimento de 25,7% ou de RS 88,7 milhdes em rela¢do ao 1T19.

O segmento de Upstream foi o principal responsavel pela performance do EBITDA consolidado, com
aumento de RS 71,7 milhdes do EBITDA (excluindo pogos secos) em relacdo ao 1T19, em funcdo,
basicamente, da maior produgdo de gas natural no trimestre (0,40 bcm no 1T20 vs 0,05 bcm no 1T19), em
resposta ao maior despacho das termelétricas a gas (57% no 1720 vs 8% no 1T19).

No segmento de geracdo a gds, é importante ressaltar que, no Leildo de Compra de Energia Elétrica
Proveniente de Empreendimentos de Geracdo Existentes de 2019, denominado Leildo "A-2", da ANEEL,
realizado em 6 de dezembro de 2019, as UTEs Parnaiba | e Parnaiba Ill tiveram sua garantia fisica revisada,
com aumento de 129,9 MW médios e 30,4 MW médios, respectivamente, vigente a partir de dezembro
de 2019, mas s6 aprovada no sistema da CCEE em janeiro de 2020.. A garantia fisica adicional implica, na
pratica, na reducdo do percentual de comprometimento de entrega da energia gerada relacionado aos

contratos de comercializacdo de energia no ambiente regulado (CCEAR) do leildo de energia nova "A-5"
8
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de 2008 da ANEEL, resultando em energia excedente disponivel para comercializacdo nos mercados
regulado ou livre, sem custo adicional de geracdo. Como ambas as usinas tiveram despacho elevado no
primeiro trimestre do ano, seu resultado foi positivamente impactado pelo aumento de garantia fisica.
Em conjunto, Parnaiba | e lll liqguidaram um excedente de energia no mercado livre equivalente a 314.012
MWh.

Adicionalmente, devido ao regime de chuvas deste inicio de ano, o Preco de Liquidacao de Diferencas
(PLD) no subsistema Norte foi, na média, significativamente maior no 1T20 quando comparado ao 1T19,
(R$166,7/MWh vs RS$54,2/MWh) impactando positivamente a receita relacionada a energia gerada e
liguidada no mercado livre. O maior PLD em um cendrio de mais alto despacho afetou também a receita
da UTE Parnaiba IV, que opera na modalidade Merchant desde janeiro de 2019. Dessa forma, o aumento
de receita por energia gerada elevou a margem varidvel de todas as termelétricas a gds e o EBITDA do
segmento cresceu 7,6% no 1720 comparado ao 1T19.

Na gerac¢do a carvao, o EBITDA cresceu 13,2% no 1T20 em comparag¢ao ao mesmo periodo do ano anterior,
em fungao da ampliagao da margem fixa em Pecém Il e das margens varidveis em ambas as usinas, devido
principalmente aos menores custos com combustivel por energia gerada, em fungao da queda no prego
internacional do carvao (CIF-ARA - indexador do carvdo para o calculo do componente combustivel no
CVU das usinas da Companhia), aliada ao uso de um carvdo com maior poder calorifico, tornando a
operacdo mais eficiente. O efeito positivo sobre as margens variaveis foi parcialmente compensado pela
geracdo para Recomposicao de Reserva Operativa em Pecém Il no 1T19, durante 42,5 dias, com receita
variavel unitaria média equivalente a 130% do CVU da usina.

O lucro liquido da Companhia totalizou RS 179,8 milhdes no 1T20, um crescimento de 38,5% em relagdo
ao 1T19, em funcdo do crescimento do EBITDA e da melhora do resultado financeiro liquido devido as
menores despesas com encargos de divida. Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo maior
valor de impostos diferidos no trimestre, que se deveu a reavaliagdo, pela Companhia, das premissas
operacionais e macroecondmicas, em funcdo do cenario atual da pandemia de Covid-19, que impactaram
as projecGes de fluxo de caixa e de lucros tributdveis esperados para os préximos dez anos, com intuito
de confirmar a recuperabilidade do Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, constituidos em
decorréncia de prejuizos fiscais. O estudo identificou a necessidade de ajustes nos valores na Holding, em
Itaqui e na Comercializadora.
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Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa Livre

1120 1T19 %

EBITDA ICVM 527/12 434,2 345,5 25,7%
(+) Var. Capital de Giro 109,3 (86,4) N/A
(+) Imposto de renda (19,9) (8,3) 141,3%
(+) Var. Outros ativos e passivos (26,2) 6,8 N/A
Fluxo de Caixa de Atividades Operacionais 497,4 257,6 93,1%
Fluxo de Caixa de Atividades de Investimento (526,0) (89,8) 485,7%
Fluxo de Caixa de Atividades de Financiamento (149,4) (130,6) 14,4%
Captagbes e Outros (0,0) 0,0 N/A
Amortizagdo de Principal (40,2) (40,0) 0,6%
Amortizag¢do de Juros (26,9) (39,3) -31,4%
Outros (82,3) (51,3) 60,3%
Posicao de Caixa Total ! 1.610,2 1.396,6 15,3%
Posicdo de Caixa Total + Depésitos Vinculados 1 1.731,7 1.530,1 13,2%

1 Inclui caixa e equivalentes de caixa.

No 1720, o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais totalizou RS 497,4 milhdes, alavancado pelo
maior EBITDA e reducdo do saldo de contas a receber em RS 272,6 milhdes em fun¢do do menor despacho
comparado ao trimestre imediatamente anterior. O impacto positivo foi parcialmente compensado por:
(i) crescimento dos estoques em RS 60,7 milhdes devido a aquisicbes de sobressalentes para as
manutenc¢des em Parnaiba Il e pelo recebimento de 8 navios de carvao para a reposi¢cao do estoque
consumido no 4T19 (ii) reducdo do saldo de contas a pagar em RS 105,9 milhdes, em fungdo da liquidagdo
de provisdes de pagamentos diversos e reversdo de provisdo contabilizada no 4T19 para compra de lastro
em Parnaiba Il; e (iii) maior pagamento de imposto de renda e aumento de tributos a pagar (dentro da
rubrica Outros Ativos e Passivos) em funcdo do despacho elevado nos meses de dezembro/2019 a
fevereiro/2020 (base de referéncia para tributagdo do 1T20).

O fluxo de caixa de atividades de investimento foi negativo em RS 526,0 milhdes, em func¢do dos
desembolsos relacionados aos projetos em construcdo e atividades de exploracdo e desenvolvimento na
Bacia do Parnaiba, destacando-se: (i) desenvolvimento do Campo de Azuldo e construcdo da UTE
Jaguatirica Il (RS 322,9 milhdes); (i) constru¢do da UTE Parnaiba V (RS 208,5 milhdes) e (iii) atividades de
exploracdo e desenvolvimento realizadas no Complexo Parnaiba (RS 38,2 milhdes).

No 1T20, o fluxo de caixa de atividades de financiamento foi negativo em RS 149,4 milhdes, tendo sido
impactado por (i) pagamentos de principal e amortizacdo de juros de dividas relacionadas a Eneva Holding
e as SPEs Itaqui e Pecém I, no montante total de RS 67,1 milh&es e (ii) pela variacdo negativa de RS 82,3
milhdes em “Outros”, justificada principalmente pelo efeito do aumento dos depdsitos vinculados em RS
63,8 milhGes, para provisionamento de pagamentos relacionados as debéntures da Parnaiba Geragdo e
Comercializagao.

A ENEVA encerrou o trimestre com uma posicdo de caixa livre consolidada de RS 1,6 bilhdo, sem
considerar o saldo em depdsitos vinculados aos contratos de financiamento da Companhia, no montante
de RS 185,4 milhdes.

10
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Desempenho Econdmico-Financeiro por Segmento

No calculo do EBITDA ajustado por segmento s3ao eliminados apenas os efeitos ndo-recorrentes com
impacto no resultado consolidado da Companbhia.

Complexo Parnaiba
Geragao Térmica a Gas Natural

Esse segmento é composto pelas controladas Parnaiba | Geragdo de Energia S.A., Parnaiba Il Geragdo de
Energia S.A. (que detém as UTEs Parnaiba Il, Parnaiba Ill e Parnaiba IV), Parnaiba Geragdo e
Comercializagdo de Energia S.A. — PGC (SPE responsavel pelo desenvolvimento da UTE Parnaiba V) e
Azuldo Geragdo de Energia S.A. (SPE responsavel pela implantagdo do projeto integrado Azuldo-
Jaguatirica, exceto o desenvolvimento do campo de Azuldo).

DRE - Geragao a Gas (R$ milhdes)

1T20 1T19 %
Receita Operacional Bruta 619,0 337,9 83,2%
Receita Fixa 318,5 310,7 2,5%
Receita Variavel 300,5 27,2 1003,6%
CCEAR' 121,0 18,7 547,7%
Mercado de curto prazo 179,5 8,5 2000,6%
Lastro (FID) 85,8 6,9 1137,6%
Hedge ADOMP - - N/A
Outros 93,7 1,6 5712,5%
Dedugdes sobre a Receita Bruta (61,4) (34,3) 79,2%
Indisponibilidade (ADOMP) 1,5 - N/A
Receita Operacional Liquida 557,5 303,6 83,6%
Custos Operacionais (371,5) (147,7) 151,6%
Custo Fixo (109,0) (97,3) 12,1%
Transmissdo e encargos regulatérios (20,8) (19,9) 4,3%
Oo&M (22,1) (22,4) -1,3%
Arrendamento fixo UTG (66,2) (54,9) 20,5%
Custo Variavel (233,6) (21,6) 984,0%
Géas Natural (129,9) (12,7) 919,9%
Gasmar (9,2) (1,5) 520,6%
Arrendamento varidavel UTG (12,8) 0,0 N/A
Lastro (FID) (79,1) (6,0) 1217,1%
Hedge ADOMP - - N/A
Trading (P.IV) - (0,9) N/A
Outros (2,7) (0,4) 552,7%
Depreciagdo e amortizagdo (28,8) (28,9) -0,1%
Despesas Operacionais (5,6) (5,6) 0,1%
SG&A (5,5) (5,2) 6,4%
Deprecia¢do e amortizagdo (0,0) (0,4) -86,9%
Outras receitas/despesas (17,0) (0,8) 2069,6%
EBITDA ICVM 527/12 192,3 178,8 7,6% 11
% Margem EBITDA 34,5% 58,9% -24,4 p.p.

! CCEAR =Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado
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A receita operacional liquida do segmento de geracdo térmica a gas natural totalizou RS 557,5 milhdes no
1T20, um crescimento de 83,6% ou de RS 253,9 milhdes em relagdo ao 1T19, em funcdo, principalmente

de:
(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

aumento da receita fixa bruta no valor de RS 7,8 milhdes no 1720 em comparacdo ao 1T19, em fun¢do
do reajuste contratual anual pela inflacdo;

aumento no despacho (57% no 1T20 versus 8% no 1T19) e, consequentemente, na geracao liquida
(1.620 GWh no 1T20 versus 234 GWh no 1T19), com impacto positivo de RS 102,3 milhdes na receita
bruta variavel contratual - CCEAR;

aumento do PLD médio no submercado Norte (RS 166,7/MWh no 1720 vs RS 54,2/MWh no 1T19)
que, aliado a maior geragdo, teve impacto positivo RS 3,3 milhdes na receita de energia liquidada
pela UTE Parnaiba IV, que opera Merchant, no mercado de curto prazo (Outras receitas variaveis);
revisdo da garantia fisica das UTEs Parnaiba | (em 129,9 MW médios) e Parnaiba Il (em 30,4 MW
médios), vigente a partir de dezembro de 2019, mas sé aprovada no sistema da CCEE em janeiro de
2020. O aumento da garantia fisica de Parnaiba | e Ill implicou na reducdo do percentual de
comprometimento de entrega da energia gerada relacionado aos CCEARs do leildo de 2008,
respectivamente, resultando em excedente de energia disponivel para comercializa¢do, nos
mercados regulado ou livre, sem custo adicional de geragao. No 1T20, a energia gerada por Parnaiba
| e Parnaiba Il liquidada no mercado livre (314.012 MWh) gerou um impacto positivo de RS 37,4
milhGes em Outras receitas variaveis;

aumento da receita bruta de lastro FID no montante de RS 85,8 milhdes, com contrapartida nos
custos. No 1T20, essa operacao foi realizada apenas na UTE Parnaiba lll.

Geragdo Liquida
(GwWh)

1.620

;n—ACL

k- ACR

234

N | ac

1T19 1T20
Parnaiba | m Parnaiba || mParnaiba Il m Pamaiba IV

Os custos operacionais fixos cresceram 12,1% ou RS 11,8 milhdes no 1T20 comparado ao 1T19, em fungdo

basicamente do reajuste do arrendamento fixo pago por Parnaiba Ill ao segmento de Upstream, realizado

em setembro de 2019. Embora o reajuste tenha pressionado a margem fixa de Parnaiba lll, cabe destacar,

gue a contrapartida é um efeito positivo na margem do Upstream.

Os custos operacionais varidaveis cresceram RS 212,1 milhdes em relacdo ao 1T19, devido,

principalmente: (i) ao aumento significativo do despacho das termelétricas no 1T20 em relagdo ao mesmo

trimestre do ano anterior, afetando as rubricas de custos com combustivel, distribuicdo de gas e

12
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arrendamento variavel pago ao segmento de Upstream; e (ii) aos maiores custos com energia comprada
para a recomposicdo de lastro — FID, concentrado na UTE Parnaiba Ill, com contrapartida na receita.

O EBITDA do segmento totalizou RS 192,3 milh&es no 1T20, um crescimento de 7,6% em comparacdo ao
reportado no 1T19, devido basicamente ao despacho significativamente maior na comparacao dos dois
periodos, acompanhado da ampliacdo da margem variavel do segmento. Contribuiram para este efeito
de incremento de margem variavel: (i) aumento da garantia fisica das usinas de Parnaiba | e Parnaiba lll;
e (ii) aumento do PLD médio no submercado Norte no 1T20 em comparagdo ao 1T19, elevando a margem
resultante da energia liquidada no mercado livre. O crescimento do EBITDA foi parcialmente compensado
pelo impacto negativo de RS 16,9 milhdes no 1T20 devido a doagdo da subestagdo Santo Anténio dos
Lopes a Eletronorte. A subestag¢do foi construida pela Eneva em 2012, junto a UTE Parnaiba I, para que
esta usina pudesse se conectar a rede basica, com o compromisso posterior da transferéncia do ativo a

concessionaria da linha de transmissao.

13
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Upstream (E&P)

Este segmento é composto pela controlada Parnaiba Gas Natural S.A. (PGN) e Parnaiba B.V.. Embora a
PGN tenha sido incorporada a Eneva S.A. no ultimo trimestre de 2018, os resultados Upstream sao
apresentados separadamente, no intuito de facilitar a analise da performance do segmento.

DRE - Upstream (R$ milhGes)

1120 1T19 %

Receita Operacional Bruta 234,0 78,3 198,7%
Receita Fixa 76,0 63,3 20,2%
Receita Variavel 157,9 15,1 948,7%
Contrato de venda de gas 142,2 14,7 868,3%
Contrato de arrendamento 14,1 0,0 N/A

Venda de condensado 1,5 0,4 295,7%
Dedugdes sobre a Receita Bruta (28,0) (8,8) 219,5%
Receita Operacional Liquida 205,9 69,6 196,1%
Custos Operacionais (71,8) (28,1) 155,9%
Custo Fixo (16,3) (11,6) 40,3%
Custos O&M (OPEX) (16,3) (11,6) 40,3%
Custo Variavel (15,3) (5,9) 159,1%
Participacdes Governamentais (13,8) (2,5) 445,2%
Custo do géas vendido/compressores (1,5) (3,4) -54,3%
Depreciagdo e Amortizagdo (40,2) (10,5) 281,1%
Despesas Operacionais (37,3) (16,6) 124,8%
Despesas com Exploragdo_Geologia e Geofisica (G&G) (26,4) (8,5) 211,6%
Pocos Secos 0,1 (0,5) N/A

SG&A (5,9) (4,0) 48,6%
Depreciagdo e Amortizacao (5,0) (4,2) 20,9%
Outras receitas/despesas (0,4) 29,7 N/A
EBITDA ICVM 527/12 141,6 69,3 104,4%
EBITDA excluindo pogos secos * 141,5 69,8 102,8%
% Margem EBITDA excluindo pogos secos 68,7% 100,3% -31,6 p.p.

! EBITDA calculado conforme orientagdes da ICVM 527/12 e da Nota Explicativa que a acompanha, ajustado
para excluir o impacto de pogos secos.

A receita operacional liquida do segmento de Upstream totalizou RS 205,9 milhées no 1T20, um
crescimento de 196,1% em relagdo ao 1T19, basicamente em fung¢do do maior despacho das usinas a gas
no 1720 (57%) comparado ao 1T19 (8%), de forma que o despacho da Unidade de Tratamento de Gas
atingiu 54% no 1720 versus 6% 1T19, impactando a receita varidvel do segmento.

A receita bruta fixa cresceu 20,2% no 1T20 comparado ao 1T19, devido principalmente ao reajuste do
valor mensal de arrendamento fixo pago pela UTE Parnaiba lll, realizado em setembro de 2019, conforme
explicado anteriormente.

14
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Os custos operacionais variaveis do segmento cresceram em fungdo da maior produgdo de gas, que no
trimestre atingiu 0,40 bcm, comparada a 0,05 bcm no 1T19.

Os custos operacionais fixos apresentaram crescimento de RS 4,7 milh&es no 1T20 quando comparados
ao 1T19, devido principalmente aos maiores custos com aquisicdo de materiais de manutencdo e
suprimentos gerais, com viagens e com servico de medicdo fiscal da producdo de cada um dos pocos, em
cumprimento a exigéncia da ANP.

As despesas operacionais, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram RS 32,3 milhdes no 1T20,
um crescimento de R$ 19,9 milhdes em relagdo ao 1T19. O aumento decorreu em fungdo, principalmente,
das maiores despesas com exploragdo, especificamente com a campanha sismica iniciada no 4T19. No
primeiro trimestre deste ano, a Companhia adquiriu 1.121 km lineares de sismicas 2D, nos blocos PN-T-
163, 146 e 103 da Rodada 13. No 1T19, ndo havia campanha sismica em andamento.

Dessa forma, o EBITDA ajustado do segmento (excluindo pogos secos) apresentou um crescimento de
102,8% no 1T20 versus 1T19, totalizando RS 141,5 milhdes, tendo como principais explica¢cdes para o
crescimento o aumento expressivo da producdo de gas, devido ao maior despacho das termelétricas, e o
reajuste do arrendamento fixo pago por Parnaiba Ill ao segmento de Upstream. O crescimento do EBITDA
foi parcialmente compensado pelo impacto de RS 29,7 milhdes no 1T19, referente 3 revisdo da base de
calculo do PIS/COFINS com a exclusdo do ICMS, apds decisdo judicial ocorrida em janeiro de 2019 que
acatou e reconheceu o direito a compensa¢do do montante indevidamente pago nos ultimos 5 anos.
Como consequéncia, no 1T19 foram apurados e registrados os montantes aproximados de RS 33,7
milh&es do saldo principal e aproximadamente RS 8,5 milhdes de juros a serem compensados. No 1720,
ndo ocorreram efeitos significativos que impactassem a conta.

15
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Outros ativos de geracao
Geragao Térmica a Carvao

Esse segmento é composto pelas controladas Itaqui Geragao de Energia S.A e Pecém |l Geragao de Energia
S.A.

DRE - Geracao a Carvao (R$ milhGes)

1T20 1T19 %

Receita Operacional Bruta 402,0 326,2 23,2%
Receita Fixa 209,0 203,9 2,5%
Receita Variavel 193,0 122,2 57,8%
CCEAR' 105,0 21,4 390,2%
Mercado de curto prazo 88,0 100,8 -12,8%

Lastro (FID) 74,2 33,6 120,7%

Hedge ADOMP 11,5 - N/A

Outros 2,3 67,2 -96,5%

Dedugdes sobre a Receita Bruta (45,4) (33,5) 35,4%
Indisponibilidade (ADOMP) (3,7) 0,1 N/A
Receita Operacional Liquida 356,5 292,6 21,8%
Custos Operacionais (262,3) (208,3) 26,0%
Custo Fixo (52,7) (55,8) -5,6%
Transmissdo e encargos regulatoérios (13,7) (12,7) 8,0%

0&M (39,0) (43,1) -9,6%

Custo Variavel (162,9) (107,2) 52,0%
Combustivel (80,1) (70,6) 13,4%

Lastro (FID) (67,3) (30,0) 124,5%

Hedge ADOMP (7,2) - N/A
Outros (8,3) (6,6) 26,8%
Deprecia¢cdo e Amortizagao (46,7) (45,3) 3,2%
Despesas Operacionais (5,3) (5,1) 3,9%
SG&A (5,2) (4,6) 11,8%
Deprecia¢do e Amortizagdo (0,2) (0,5) -68,5%
Outras receitas/despesas (0,1) (5,2) -97,5%
EBITDA ICVM 527/12 135,7 119,9 13,2%
% Margem EBITDA 38,1% 41,0% -2,9 p.p.

! CCEAR =Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado.

A receita operacional liquida do segmento de geracdo térmica a carvdo totalizou RS 356,5 milhdes no
1720, um crescimento de 21,8% ou de RS 63,9 milhdes em relagdo ao 1T19, impactada principalmente
pelo maior volume de geragdo da planta de Itaqui (367 GWh no 1720 vs 27 GWh no 1T19). O impacto do
maior volume de energia gerado sobre a receita foi parcialmente compensado pela menor receita variavel
em Pecém Il. Apesar do volume de energia gerado por Pecém Il ndo apresentar variacdo significativa em

relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior, a usina operou durante 42,5 dias no 1T19 para
16
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Recomposicdo de Reserva de Poténcia Operativa (RRO). No referido periodo, Pecém Il gerou 235 GWh
liquidos remunerados com prémio médio de 30% sobre o CVU da usina. No 1T20, Pecém Il n3o foi
despachada para RRO. A receita de geracdo para RRO é contabilizada em Receita Varidvel — Mercado de
Curto Prazo.

Adicionalmente, a receita fixa bruta cresceu RS 5,1 milhdes no 1720 em comparac¢do ao 1T19, em funcio
do reajuste contratual anual pela inflacdo.

Os custos operacionais do segmento totalizaram RS 262,3 milhdes no 1T20, um crescimento de 26,0%
em relagao ao 1T19, fun¢do de maiores custos com combustivel devido ao maior despacho da planta de
Itaqui, compensado parcialmente pela queda do pre¢o do carvdao CIF-ARA no mercado internacional e
pela maior eficiéncia na queima do carvao nas plantas e menores custos com diesel para partida das usinas
face ao maior e continuo despacho.

Os custos fixos de O&M cairam 9,6% na comparacdo dos periodos, devido basicamente aos menores
custos de operagdo em Pecém ll, relacionados principalmente com o transporte do carvao, contribuindo
para a ampliagdo da margem fixa da usina. Dado que, no 1T19, ndo houve descarregamento de navios, o
custo de O&M do sistema de transporte do carvao recaiu integralmente sobre os custos fixos. No 1T20,
com o recebimento de navios, parte do custo comp6bs o custo médio de estoque, impactando custos
varidveis. Adicionalmente, foi contabilizada uma reversdo no montante de RS 2,7 milhdes, referente a
melhores condi¢des contratuais obtidas pela Companhia, retroativas a junho de 2019.

O EBITDA do segmento totalizou RS 135,7 milhées no 1720, um aumento de 13,2% em rela¢do ao mesmo
periodo do ano anterior, devido principalmente a ampliagdo da margem fixa de Pecém II, e a amplia¢do
da margem varidvel das duas usinas, devido aos menores custos com combustivel (carvao e diesel) por
energia gerada, além do uso de um carvdo com maior poder calorifico, tornando a operacdo mais
eficiente. A margem varidvel em Pecém Il foi ainda beneficiada pelo recebimento, em margo, de encargo
hidrico emergencial, com impacto positivo sobre a margem de 5,8 RS/MWh.
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Este segmento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de Energia Ltda.

DRE - Comercializadora

1720

Receita Operacional Liquida 195,2
Custos Operacionais (192,0)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (191,8)
Outros (0,2)
Despesas Operacionais (1,5)
SG&A (1,4)
Depreciagcdo e Amortizagdo (0,0)
Outras receitas/despesas (0,0)
EBITDA ICVM 527/12 1,8
% Margem EBITDA 0,9%

(R$ milhGes)

1T19

53,7
(54,0)
(53,9)
(0,1)
(0,8)
(0,8)
(0,0)
(0,0)
(1,2)
-2,0%

%

263,4%
255,7%
255,9%
78,9%
73,3%
74,4%
-2,4%
160,0%
N/A
2,9 p.p.

A receita operacional liquida do segmento de comercializa¢gdo somou RS 195,2 milhdes no 1720, aumento

de RS 141,5 milhdes frente ao montante do 1T19. A variac¢do foi decorrente principalmente do maior

volume de energia comercializado, que atingiu 2.423 GWh neste trimestre, comparado a 497 GWh

comercializados no 1T19. O efeito do aumento da energia comercializada na receita foi parcialmente

compensado pela queda do preco do PLD médio do submercado SE/CO no periodo, que foi de RS

189/MWh no 1T20, versus RS 285/MWh no 1T19.

O crescimento dos custos operacionais seguiu praticamente a mesma tendéncia de crescimento da
receita, resultando em um EBITDA, conforme Instru¢do CVM n2 527/12, de RS 1,8 milhdo no 1T20,

comparado a um EBITDA negativo de RS 1,1 milhdo no 1T19.

18
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Holding & Outros

Este segmento é composto pelas holdings ENEVA S.A. e ENEVA Participagbes S.A., além das subsidiarias
criadas para a originagdo e desenvolvimento de projetos. No 4T18, a Eneva S.A. incorporou a Parnaiba
Gas Natural S.A. (PGN). Entretanto, no intuito de permitir a melhor andlise da performance dos segmentos
de negdcios da Companhia, optou-se aqui por continuar a apresentar os resultados do segmento de
Upstream separadamente.

DRE - Controladora e Outros (R$ milhoes)
1T20 1T19 %
Receita Operacional Liquida 0,1 0,0 206,2%
Custos Operacionais (0,5) (0,1) 332,2%
Despesas Operacionais (33,0) (28,5) 15,8%
SG&A (26,7) (19,8) 35,1%
Depreciagdo e Amortizagdo (6,4) (8,8) -27,7%
Outras receitas/despesas (6,3) (4,5) 39,2%
EBITDA ICVM 527/12 (33,4) (24,4) 36,9%

No 1T20, as despesas operacionais do segmento, excluindo depreciacdo e amortizacgdo, totalizaram RS
26,7 milhdes, comparadas a RS 19,8 milhdes no 1T19. O crescimento decorreu principalmente do
aumento de despesas com servicos de terceiros e pessoal, impulsionadas pela necessidade de incremento
no numero de colaboradores e maiores despesas com consultorias e viagens face a estratégia de
crescimento da Companhia, e também pelo efeito do reajuste anual de salarios. No intuito de apoiar os
estados onde atua no combate a Covid-19, a Companhia efetuou a doagdo de respiradores no valor de
R$1,1 milh3o.

As Outras Receitas/Despesas do 1T20 foram impactadas pelo resultado de equivaléncia patrimonial em
uma das empresas controladas, resultando em um incremento de RS 3,0 milh&es em passivo a descoberto
em 2020.

Como resultado dos efeitos explicados, o EBITDA conforme Instrucdo CVM n2 527/12 foi negativo em
RS$33,4 milhdes no 1720, comparado a um EBITDA negativo de RS 24,4 milhdes no 1T19.
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Resultado Financeiro Consolidado

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

Receitas Financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras
Multas e juros recebidos
Juros sobre debéntures
Outros

Despesas Financeiras
Multas e juros de mora
Encargos de divida
Juros sobre provisdao de abandono
Comissdes e corretagens financeiras
I0F/10C
Juros sobre debéntures
Outros
Variagdo cambial e monetaria
Perdas/ganhos com derivativos

Resultado Financeiro Liquido

1T20

22,5
19,1
0,8
2,6
(87,0)
(0,3)
(35,3)
(1,0)
(1,2)
(0,5)
(43,5)
(17,5)
2,5
9,6
(64,5)

1719

41,7
23,1
7,0
11,7
(126,3)
(5,5)
(79,1)
(1,9)
(0,1)
(0,3)
(37,9)
(8,9)
(7,9)
15,2
(84,6)

%

-46,1%
-17,0%
-88,6%

N/A
78,1%
31,1%
-95,4%
-55,4%
-44,5%

1115,9%

97,7%
14,7%
96,9%

N/A
-36,9%
23,7%
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A Companbhia registrou um resultado financeiro liquido negativo em RS 64,5 milhdes no 1T20, comparado

ao resultado negativo de RS 84,6 milhdes no 1T19.

A melhoria no resultado financeiro foi decorrente principalmente de menores despesas com encargos de

divida, em fungdo da substituicdo de empréstimos/dividas mais custosas por emissdes de debénture em
melhores termos. Este efeito foi parcialmente compensado por: (i) menores receitas provenientes de
aplicagdes financeiras devido a reducdo verificada no CDI no 1T20 comparado ao 1T19, (ii) incremento na
rubrica juros sobre debéntures no periodo em funcdo, principalmente, das emissdes de debéntures
realizadas ao longo de 2019 como forma de substituicdo de dividas antigas mais caras por novas com
melhores custos e condi¢Ges para a Companhia; e (iii) pelo efeito negativo da desvalorizacdo (marcacao
a mercado) das units da AES Tieté adquiridas no contexto da proposta de combinagdo e negécios realizada

em margo de 2020 pela Eneva, refletido na linha de “Outros” de Despesas Financeiras.
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Investimentos

Capex (R$ milhdes)

1719 2T19 3T19 4719 2019 1T20

Geragao a Carvao 4,5 11,2 34,8 33,0 83,6 2,7
Pecém Il 0,5 1,8 29,1 17,7 49,1 0,8
Itaqui 4,0 9,3 5,7 15,4 34,4 1,9

Geragdo a Gas 11,8 74 35,3 54,6 109,0 4,5
Parnaiba | 10,4 (1,4) 32,7 (3,8) 37,9 0,7
Parnaiba I1" 1,3 8,8 2,6 58,4 71,2 3,8

Parnaiba V 42,1 75,5 104,5 142,7 364,7 190,6

Azuldo-Jaguatirica 0,5 53,7 144,0 101,9 300,2 285,7

Upstream 28,4 37,1 37,0 61,3 163,8 41,0
Pocgos secos 0,5 26,1 6,4 4,1 37,0 0,1

Geragdo Distribuida - - - 14,5 14,5 (1,7)

Holding 2,9 4,8 4,2 8,5 20,5 2,0

Total 90,2 189,6 359,8 416,6 1.056,2 524,9

' O capexde Parnaiba Il inclui o capex das UTEs Parnaiba Ill e Parnaiba IV, conforme
reestruturacgdo societdria anunciada no 4T18.

0 investimento consolidado atingiu RS 524,9 milhdes no 1720 (versus RS 90,2 milhdes no 1T19), sendo
91% desse montante destinado as obras em curso na UTE Parnaiba V e no projeto integrado Azuldo-
Jaguatirica. Do total dos investimentos no trimestre, destacam-se:

- Térmicas a carvao: Pecém II: conclusdo de obras em galpdes administrativos e dreas de vivéncia; e
aquisicao de equipamentos sobressalantes estratégicos. Itaqui: preparag¢do para major overhaul de 2020
e conclusdo das obras de amplia¢do do refeitério da usina e de revitalizagdo da sala elétrica e cabine de
controle do Staker Reclaimer.

- Térmicas a gas: custos de nacionalizacdo e transporte nacional das pecas indicadas pela GE Energy para
a realizacdo do HGP na turbina a gas da planta de Parnaiba Ill.

- Upstream: (i) Gavido Preto: finalizadas as reentradas e completa¢des dos pocos 1-OGX-110-MA e 4-
0OGX-114-MA e as perfuracbes dos pocos 7-GVP-8D-MA, 7-GVP-4D-MA e 7-GVP-7D-MA. Iniciada a
perfuracdo do poco 7-GVP-2D-MA,; (ii) Gavido Tesoura: Iniciados os servigos preliminares de locagao,
como terraplanagem do acesso e base com aplicacdo do revestimento primario no acesso do pogo 7-
GVTE-1-MA,; (iii) Exploracdo: pagamento do Bénus de Assinatura dos Blocos da Oferta Permanente (PN-T-
47,48A, 66, 67A, 68 e 102A).

- Parnaiba V: constru¢des em andamento: (i) base da turbina, com armacdo dos pilares e cimbramento
do pedestal; (ii) continuacdo da execucdo de fundacdo dos blocos dos prédios da turbina; (iii) inicio da
execucdo do poco de bombas e impermeabilizacdo das bacias da torre de resfriamento; (iv) planta de
tratamento de agua: continuacdo da execucdo de formas e concretagem dos tanques, montagem dos
pilares e vigas pré-moldadas do prédio da centrifuga; (v) inicio da concretagem das tampas das galerias
de cabos elétricos do underground. Inicio da montagem e execucdo do reforgo estrutural no TBOX do
Diverter 22 e 21; inicio da montagem das colunas da caldeira 32 e inicio da montagem das chapas do
fundo do tanque de agua clarificada.
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- Azuldo-Jaguatirica: (i) Azuldo: execucdo das fundacbes dos cryoboxes e isotanques do sistema de
liqguefacdo da Galileo; execucdao das fundacdes da estacdo de carregamento de GNL e portaria;
recebimento no porto de Manaus, transporte em balsas e descarregamento dos 16 cryoboxes em Azul3o,
para o sistema de liquefacdo. (ii) UTE Jaguatirica Il: concluidas as concretagens das principais fundag¢oes
da ilha de poténcia: turbinas a gds, vapor e caldeiras de recuperacao; concluidas as concretagens dos
bercos de apoio dos isotanques; iniciada a instalagdo dos isotanques; iniciada a montagem dos tanques
de agua bruta e incéndio; conclusdo dos testes de integridade das estacas da ilha de poténcia.
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Endividamento

Em 31 de margo de 2020, a divida bruta consolidada (liquida do saldo de depdsitos vinculados aos
contratos de financiamento e custos de transacgdo) totalizava RS 5.661 milhdes, aumento de 7,7% quando
comparado ao final do 1T19 e estdvel frente ao montante do final do 4T19. No final do 1T20, o prazo
médio de vencimento da divida consolidada era de 4,4 anos e custo médio efetivo da divida foi de 8,4%.

Perfil da Divida Bruta Consolidada

%
Pré

CDI

1T19 4T19 1T20

IPCA

I Prazo Médio (Anos)
Custo da Divida (%)

R$ milhdes

5.658 [ 20 _ 5.661
r 23

Divida Bruta Atualizagdo Juros Amortiz. Amortiz. Juros Custo de Depdsitos Arrendamento  Divida Bruta
Dez/19 Monetaria Principal captagao Vinculados Mercantil Mar/20

Ao longo do 1T20, a Companhia concluiu a celebracdo do Contrato de Financiamento entre a Azuldo
Energia e o Banco da Amazdnia, no valor de RS 1,0 bilhdo ao custo de IPCA + 1,5013% a.a., com prazo de
vigéncia de 196 meses, incluidos 24 meses de caréncia, e vencimento em 15 de junho de 2036. Este
financiamento ird suportar o desenvolvimento e a construcdo do projeto integrado Azuldo-Jaguatirica. O
desembolso de recursos no ambito do contrato de financiamento ainda ndo tinha sido realizado até o
fechamento do primeiro trimestre de 2020.

Ao final do 1T20, a posi¢do de caixa consolidada da Companhia totalizava RS 1.610,2 milhdes, sem

considerar o saldo em depdsitos vinculados aos contratos de financiamento da Companhia, no montante
de RS 185,4 milhdes.
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Evolugdo do saldo de caixa e valores mobilidrios no 1720 (R$ milhdes)

—— -10,0%
- wmEm - — 1.610
Saldo Final de Receitas Custos e Capex Resultado Amortizagdo Depdsitos Saldo Final de
Caixa e Valores  Operacionais Despesas Financeiro de Dividas Vinculados Caixa e Valores
Mobilidrios 4T19 Operacionais Mobilidrios 1T20

A divida liquida consolidada era de RS 4.051,3 milh&es no final do periodo, equivalente a uma relagdo
divida liquida/EBITDA de 2,6x nos ultimos 12 meses.

Divida Liquida Cronograma de vencimento da divida consolidada (Principal)
31 de marc¢o de 2020 (RS milhdes)
2.932

3,9 3,9 4,0

1.610
1.279

446 504

221 312

1T19 4T19 1720 Posicdo 2020 2021 2022 2023 2024 >2024

, , i de Caixa
= Divida Liquida/ EBITDA ultimos 12 meses

M pivida Liquida Consolidada (R$ bilhdes)

Como eventos subsequentes ao trimestre, em abril de 2020 foram concluidos dois processos de captac¢do
de divida na Eneva, ambos com prazo de um ano e custo de CDI + 2,5% a.a., sendo RS 410,0 milhdes por
meio da emissdo de debéntures na forma da Instrucdo CVM 476 e RS 90,0 milhdes provenientes da
celebracdo de Cédula de Crédito Bancario com o China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo S.A..
Somados, o total de RS 500,0 milhdes destina-se a reforcar ainda mais a posicdo de caixa da Eneva, a qual
a Companhia avaliava ja ser adequada para fazer frente a seus compromissos anteriormente, assegurando
liquidez adicional neste momento de incertezas e altas volatilidades nos mercados financeiros e de
capitais e garantindo maior flexibilidade para o aproveitamento de potenciais oportunidades de
investimentos que surgirem.
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Mercado de Capitais

1T20 4719 1T19 12 meses
N2 de agbes - final periodo 315.483.181 315.483.181 314.990.499 -
Cotacdo fechamento - final periodo (R$/a¢d0) 34,75 43,69 18,50 -
Agbes negociadas (MM) - média diaria 2,0 1,2 0,6 1,4
Volume Financeiro (RS MM) - média didria 72,4 27,1 9,6 36,6
Valor de Mercado - final periodo (R$ MM)* 10.963 13.783 5.827 -
Enterprise Value - final periodo (RS MM)? 14.838 17.722 9.632 -

Valor de Mercado considera 100% das acBes em circulagdo da Eneva, incluindo agBes detidas por administradores.

’Enterprise Value equivale & soma do valor de Mercado e da divida liquida da Companhia, ambas do final do periodo.

Composigao Acionadria

A ENEVA ¢ listada no Segmento Novo Mercado desde o seu IPO em 2007 e ndo possui acordo de acionistas
em vigor. O capital social em 31 de margo de 2020 era composto por 315.483.181 agdes ordindrias, com
99,8% das a¢des em circulagdo. A composi¢do acionaria estd detalhada abaixo:

Perfil de A¢des em Circulagdo Eneva S.A.
31 de margo de 2020

Controle Disperso Por Tipo de Acionista

90% 10%

BTG Pactual
23%

Outros
49%

Nacional Estrangeiros
' 6% 95%
Atmos Cambuhy (]
5% o -
Individual Institucional
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Eventos do 1T20 e subsequentes

Reestruturagdo societdria de subsididrias de geragao a gas, em que Parnaiba | Geracdo de Energia S.A.,
titular das outorgas dos empreendimentos UTE Maranhdo IV e UTE Maranhdo V, foi incorporada pela
Parnaiba Geracdo e Comercializacdo S.A (“PGC”). A PGC é a sociedade de propdsito especifico titular da
outorga do empreendimento UTE Parnaiba 5A e 5B, conhecido como Projeto Fechamento de Ciclo das
UTEs Maranhao IV e Maranhdo V.

Divulgacao de relatdrio de certificacdo de reservas, conforme resultados do Relatério Executivo de
Auditoria das Reservas de Gas Natural dos Campos nos quais a ENEVA detém participagdo, nas Bacias do
Parnaiba e do Amazonas, referente a 31 de dezembro de 2019, elaborado pela consultoria independente
Gaffney, Cline & Associates, Inc.. Em 2019, a Companhia incorporou 4,1 Bm? de reservas de gas na Bacia
do Parnaiba, terminando o ano com 24,1 Bm? nesta Bacia e 3,6 Bm? na Bacia do Amazonas. Em 2019, o
indice de Reposi¢do de Reservas (IRR) na Bacia do Parnaiba foi de 293% e a relagdo entre o volume de
reservas e o volume produzido (R/P) foi de 19,6 anos.

Alteragao da composi¢ao do comité de auditoria estatutario, com a saida da Sra. Luciana Maria Lopes
Kapitaniec e o Sr. Eduardo Rath Fingerl, no dia 14 de janeiro de 2020, e a elei¢do de dois novos integrantes
para os cargos de membro efetivo, em 23 de margo de 2020: os Srs. Sidnei Lopes Sanches e Edson Teixer,
ambos qualificados como independentes. Dessa forma, o Comité de Auditoria Estatutdrio passou a ser
composto por 5 membros, todos com mandato até a primeira reunido do Conselho de Administracao que
se realizara apds a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia em 2020.

Atribuicao de rating de crédito pela S&P ‘brAAA’ a 32 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no valor de RS 650 milhdes, da Companhia.

Celebragao do contrato de financiamento entre o BASA e Azuldo Geragao de Energia S.A., no valor de
RS 1,0 bilhdo, ao custo de IPCA + 1,5013%a.a., prazo de vigéncia de 196 meses, incluidos 24 meses de
caréncia, vencendo em 15 de junho de 2036. Os recursos serdo destinados a construcdo, operacdo e
manutencdo do Projeto-Integrado Azuldo-Jaguatirica.

Fortalecimento da posicao de liquidez neste momento de incertezas e altas volatilidades nos mercados
financeiros e de capitais, com a emissdo de debéntures na forma da Instru¢do CVM 476, no valor de RS
410 milhdGes (prazo de um ano e custo de CDI + 2.5%) e celebracdo de Cédula de Crédito Bancario com o
China Bank, no valor de RS 90,0 milhdes (prazo de um ano e custo de CDI + 2,5%).

Conclusdo da alienagdo da totalidade da participagao detida pela Eneva na Seival Sul Mineragao,
equivalente a 30% do total de a¢gdes, na Seival Sul Mineragdo S.A. a Copelmi Participagdes Ltda. nos termos
do Contrato de Compra e Venda de A¢Ges e Outras Avencas. O preco total a ser pago pela Copelmi a Eneva
pela venda das Acdes é de R$18 milhdes, sendo que a operacdo contempla também a venda de imdvel de
propriedade de sociedade do grupo da Companhia, localizado no municipio de Candiota, Estado do Rio
Grande do Sul, por um valor adicional de R$3 milhdes, totalizando R$21 milhdes como valor total da
operacgao.

Proposta de Combinag¢ao de Negocios com AES Tieté

No dia 1 de margo de 2020, a Eneva enviou uma proposta de combinacdo de negdcios a AES Tieté, que,
uma vez aceita, resultaria na unificacdo das bases aciondrias em uma Unica companhia aberta, listada no
Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), com sélido portfélio de ativos, recursos
complementares e potencial para se beneficiar de significativas sinergias operacionais e financeiras.
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A operagdo proposta foi tratada com prioridade pela Eneva que, desde o inicio, tomou todas as suas
decisdes de forma embasada e fundamentada, além de ter se colocado a disposicao da administracao da
AES Tieté para engajar em tratativas e, sempre que demandada, respondeu com prontidao, celeridade e
de forma detalhada todos os questionamentos e solicitacdes de documentos feitas por assessores da AES
Tieté.

Apesar de todo o comprometimento e seriedade da Eneva em relacdo a sua proposta, em 19 de abril de
2020, o Conselho de Administracdo da AES Tieté rejeitou a proposta de combinacdo de negécios da Eneva,
alegando condigGes inadequadas aos seus interesses. Adicionalmente, em 20 de abril de 2020, a AES
Holdings Brasil Ltda. (“AHB”), veiculo de investimento da AES Corporation na AES Tieté, declarou que ndo
reconheceria o direto de voto dos acionistas titulares de agbes preferenciais da AES Tieté caso a proposta
da Eneva fosse levada a andlise dos acionistas da AES Tieté, em claro descumprimento ao estatuto social
da AES Tieté e ao Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da B3 .

Tendo em vista a postura divulgada pela AHB, e mesmo diante do posicionamento publico do BNDESPAR,
acionista detentor de 28% do capital social da AES Tieté, em favor da deliberagao assemblear da AES Tieté
sobre a proposta da Eneva, no dia 21 de abril, o Conselho de Administragdo da Eneva, decidiu encerrar as
tratativas acerca da sua proposta. Apesar de toda a diligéncia, comprometimento e transparéncia da
Eneva que prop6s uma transa¢do absolutamente meritdria, o encerramento das tratativas foi necessario
naquele momento dado um provavel cendrio de embate acerca dos direitos dos acionistas titulares de
acGes preferenciais da AES Tieté e os interesses do acionista controlador daquela companhia.

Em 27 de abril de 2020, a B3 emitiu um oficio (137/2020-DIE) com a interpretacdo sobre o direito de voto
das acbes preferenciais previsto no Regulamento do Nivel 2, corroborando com a interpretacdao da Eneva
sobre tal disposi¢ao. A seguir, partes do documento:

“No ano 2000, quando a B3 (entdo Bovespa) criou os segmentos diferenciados de governanga corporativa, previu que, no Nivel 2,
os estatutos deveriam conferir as agdes preferenciais direito de voto, no minimo, em determinadas situagdes consideradas
particularmente importantes, como nos casos de "transformagéo, incorporagdo, fuséo ou cisGo da Companhia" (item 4.1.vi.al do
Regulamento do Nivel 2).”

“Assim, como o estatuto, por for¢a do Regulamento do Nivel 2, ndo pode restringir o voto das agdes preferenciais na incorporagGo
da companbhia, a prerrogativa de votar alcanga, em principio (ressalvados eventuais impedimentos), qualquer incorporacdo. Nesse
cendrio, cada voto do preferencialista tem o mesmo valor do que aquele proferido pelo titular de a¢des ordindrias, devendo,
igualmente, ser exercido no interesse da companhia nos termos da legislacdo societdria.”

“Por fim, em face de todo o exposto, caso ocorra convocagdo de assembleia geral extraordindria de acionistas de companhias
listadas no Nivel 2, para deliberagéo de matérias atinentes a transformagéo, incorporagdo, fusdo ou cisGo, votam, de maneira
equitativa, todos os acionistas da companhia, sejam titulares de a¢bes ordindrias ou preferenciais.”

Em 29 de abril de 2020, a Eneva comunicou ao mercado que a sua administracdo continua acreditando
gue uma combinac¢do de negdcios envolvendo a Eneva e a AES Tieté resultaria numa plataforma eficiente
de ativos de geracdo de energia complementares, com grande diferencial competitivo, custo de capital
reduzido e com amplia¢do da gerac¢do de receita e menor volatilidade do fluxo de caixa, pronta, portanto,
para promover o desenvolvimento de novos projetos necessarios para atender, de maneira equilibrada e
sustentdvel, o crescimento e a demanda de energia do pais.

Na visdao da Eneva, a transacdo geraria valor a todos acionistas e stakeholders de ambas as companhias,
e que, adicionalmente, traria um salto de governancga corporativa para os acionistas da AES Tieté, com a
base acionaria, maior e com mais liquidez, de uma companhia listada no Novo Mercado da B3, cujo
capital seria composto exclusivamente por ac6es ordinarias e com estrutura administrativa construida
seguindo as melhores praticas de mercado.
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As demonstragbes financeiras das SPEs estdo disponiveis no site de Relagdes com Investidores da
Companhia. Os nimeros sao apresentados proforma, considerando consolidagdo de Pecém Il e a
indisponibilidade ADOMP em dedugdes da receita bruta.

DRE - 1T20

(R$ milhdes)

Receita Operacional Bruta
DedugGes da Receita Bruta
Receita Operacional Liquida
Custos Operacionais
Depreciagdo e amortizagdo
Despesas Oper:-n:ionais1
SG&A
Depreciagdo e amortizagdo
Outras receitas/despesas
EBITDA ICVM 527/12
Resultado Financeiro Liquido
Equivaléncia Patrimonial
EBT
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Participagdes Minoritarias

Resultado Liquido

Geragao a
Gas

619,0
(61,4)
557,5
(371,5)
(28,8)
(5,6)

(5,5)

(0,0)
(17,0)
192,3
(27,7)
135,7
(14,6)
(21,0)

100,1

Eliminagoes
entre
Segmentos

Upstream

234,0
(28,0)
205,9
(71,8)
(40,2)
(37,3)
(5,9)
(5,0)
(0,4)
141,6
(0,9)

95,6

95,6

(232,4)
46,8
(185,6)
184,4
1,9
(3,1)
1,2

0,0

0,0

620,5
(42,7)
577,9
(259,0)
(67,1)
(42,9)
(11,4)
(51)
(17,3)
330,9
(27,4)
231,3
(14,6)
(21,0)

195,7

Geragao a
Carvao

402,0

(45,4)

356,5

(262,3)
(46,7)

(5,3)

(52)

(0,2)

(0,1)

135,7

(41,7)

47,1

(0,7)

(23,0)

23,4

Comerciali-
zadora

215,1

(19,9)

195,2

(192,0)

(1,5)

(1,4)

(0,0)

(0,0

1,8

9,9

11,7

(0,3)

(0,9)

10,5

Holding e
Outros
0,14
(0,01)
0,12
(0,49)
(0,0)
(33,0
(26,7)
(6,4)
(6,3)
(33,4)
(5,3)
161,5
116,4
(1,7)

114,8

Eliminagoes
entre
Segmentos

(211,9)
21,2
(190,7)
190,7
(34)
(34)
02

0,2
(161,4)
(164,6)

(0,2)
(164,5)

1.025,9

(86,8)
939,1

(523,1)
(113,9)

(86,1)
(44,7)
(15,0)
(23,6)
4353
(64,5)
0,0
241,8
(15,6)
(46,6)
(0,1)
179,8

! Despesas Operacionais consideram, além de despesas gerais e administrativas e depreciagdo e amortizagio, despesas e gastos relacinadas as ativi

DRE - 1T19

(RS milhdes)

Receita Operacional Bruta
Dedugdes da Receita Bruta
Receita Operacional Liquida
Custos Operacionais
Depreciagdo e amortizagdo
Despesas Operacionais *
SG&A
Depreciagdo e amortizagdo
Outras receitas/despesas
EBITDA ICVM 527/12
Resultado Financeiro Liquido
Equivaléncia Patrimonial
EBT
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Participagbes Minoritdrias

Resultado Liquido

Geragdo a
Gas

337,9
(34,3)
303,6
(147,7)
(28,9)
(5,6)

(5.2)

(0,4)

(0,8)
178,8
(44,2)
105,3

(8,8)
(12,8)

83,8

Eliminagdes
entre
Segmentos

Upstream

78,3
(8,8)
69,6

(28,1)

(10,5)

(23,3)
(4,0)

(10,9)
29,7
69,3

48

52,7

52,7

(78,0)
96
(68,3)
67,7
1,8

(24)
0,7

(0,0)

(0,0)

3383
(33,4)
304,8
(108,1)
(37,6)
(28,9)
(9,2)
(11,2)
28,9
245,7
(38,8)
158,0
(8,8)
(12,8)

136,5

Geragao a
Carvéo

326,2

(33,5)

292,6

(208,3)
(45,3)

(5,1)

(4,6)

(0,5)

(52)

119,9

(42,3)

31,7

(0,5)

(8,1)

23,1

Comerciali-
zadora

59,2

(5,5)

53,7

(54,0)

(0,8)
(0,8)
(0,0)
(0,0)
(1,1)
14,6
13,5

13,5

Holding e
Outros
0,04
(0,00)
0,04
(0,11)

(21,9)
(19,8)
(21)
(4,5)
(24,8)
(18,1)
135,3
90,8
51

95,8

dades exploratérias do Segmento Upstream

Eliminagdes
entre
Segmentos

(43,9)
41
(39,8)
39,8
(9,2)
(9,2)
4,9

4,9
(135,2)
(139,5)
(0,4)
(139,1)

679,8
(68,4)
611,4

(330,6)

(82,9)
(65,9)
(34,4)
(23,1)
24,1
345,0
(84,6)
0,1
154,5
(93)
(15,8)
(0,4)
129,8

! Despesas Operacionais consideram, além de despesas gerais e administrativas e depreciagdo e amortizagio, despesas e gastos relacinadas as atividades exploratérias do Segmento Upstream
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