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Agenda

Parque Eólico Energia dos Ventos
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Acontecimentos do Período

UHE Ferreira Gomes
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ELETROBRAS APAETE

Eventos Subsequentes – 4T19

Entrada em Operação Comercial

20.01.2020

Leilão:

13/2015 – 1ª Etapa

Estrutura de Capital:

25,06% Alupar

LT 500 kV Ibicoara - Poções III – 165 km

LT 230kV Pocões III – Poções II – 5 km

SE 500/230 kV Poções III - Potência 600 MVA

Características do Empreendimento

Início da Concessão:

2016

Final da Concessão:

2046

• Capex a ser Unitizado: R$ 368,1 MM

• RAP Ciclo 2019-2020: R$ 69,1 MM/ano

• RAP/Capex: 18,8%  

dez./16

Assinatura 
contrato de 
concessão

mar./18

Aquisição 
do Projeto

jun./18

Licença 
Prévia

Jan./20

Início 
Operação 
Comercial

jan./19

Licença 
Instalação

jan./19

Início 
Obras Civis
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Eventos Subsequentes – 4T19

FITCH RATINGS

A agência de classificação de risco Fitch Ratings reafirmou o rating em escala nacional de longo

prazo da Companhia e de suas emissões de Debêntures em “AAA (bra)” e o rating em escala

internacional, para moeda estrangeira em “BB” e para moeda local em “BBB-“, mantendo a

perspectiva estável.

 Corporativo (escala nacional)  AAA

 Escala Internacional BB

Fitch Afirma Rating da Alupar – Perspectiva Estável

Os ratings da Alupar refletem o baixo risco de seus negócios, associado à combinação de suas

operações nos segmentos de transmissão e de geração de energia elétrica, assim como a positiva

diversificação de sua base de ativos, o que dilui os riscos operacionais.

• O segmento de transmissão se caracteriza por apresentar elevadas margens de EBITDA e grande

previsibilidade de geração de caixa operacional.

• No segmento de geração, a Fitch acredita que a companhia apresentará desempenho robusto e

administrará positivamente sua exposição ao atual risco hidrológico.
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Acompanhamento Ativos em Implantação

SE Jauru - TME
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Status das Obras

100%

100%

100%

64%

100%

99%

100%

100%

87%

99%

Atividades Preliminares

65%

25%

Aguardando LI

Em andamento

Licença de Instalação

Liberação Fundiária

Contratações

Construção

100%

86%

88%

Atividades Preliminares

Licença de Instalação

Liberação Fundiária

Contratações

Construção

Licença de Instalação

Liberação Fundiária

Contratações

Construção

100%

97%

100%

39%

Licença de Instalação

Liberação Fundiária

Contratações

Construção

Licença de Instalação

Liberação Fundiária

Contratações

Construção

Licença de Instalação

Liberação Fundiária

Contratações

Construção

64%
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Status das Obras – ETB | Empresa de Transmissão Baiana
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Status das Obras – TPE | Transmissora Paraíso de Energia
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Status das Obras – TCC | Transmissora Caminho do Café
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Destaques Financeiros

LT - ETEM 
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Destaques Financeiros - Consolidado

Principais Indicadores  "SOCIETÁRIO (IFRS)" 

R$ MM 3T19 4T19 4T18 Var.%   2019 2018 Var.% 

Receita Líquida 1.259,0 1.369,4 403,1 239,7%  4.592,1 1.882,9 143,9% 

EBITDA (CVM 527) 620,6 664,9 169,5 292,3%  2.557,7 1.294,8 97,5% 

Margem EBITDA 49,3% 48,6% 42,0% 6,6 p.p  55,7% 68,8% (13,1 p.p) 

Margem EBITDA Ajustada* 87,1% 87,2% 57,1% 30,1 p.p  84,8% 78,2% 6,6 p.p 

Resultado Financeiro (71,0) (72,6) (70,5) 3,0%  (262,5) (266,8) (1,6%) 

Lucro Líquido consolidado 401,2 348,4 66,4 424,8%  1.641,4 750,8 118,6% 

Minoritários Subsidiárias 188,7 182,0 35,5 412,6%  751,1 364,0 106,3% 

Lucro Líquido Alupar 212,5 166,3 30,9 438,8%  890,3 386,7 130,2% 

Lucro Líquido por UNIT (R$)** 0,73 0,57 0,11 438,8%  3,04 1,32 130,2% 

Dívida Líquida*** 3.521,6 4.519,6 2.803,1 61,2%  4.519,6 2.803,1 61,2% 

Dív. Líquida / Ebitda**** 1,4 1,7 4,1   1,8 2,2  

         

Principais Indicadores  "REGULATÓRIO" 

R$ MM 3T19 4T19 4T18 Var.%   2019 2018 Var.% 

Receita Líquida 437,5 462,0 389,2 18,7%  1.772,4 1.603,9 10,5% 

EBITDA (CVM 527) 327,9 327,9 265,5 23,5%  1.245,6 1.243,1 0,2% 

Margem EBITDA 74,9% 71,0% 68,2% 2,8 p.p  70,3% 77,5% (7,2 p.p) 

Resultado Financeiro (71,0) (67,8) (70,5) (3,8%)  (257,8) (266,8) (3,4%) 

Lucro Líquido consolidado 166,0 172,2 136,3 26,3%  669,3 669,5 - 

Minoritários Subsidiárias 93,9 86,0 95,4 (9,9%)  364,3 370,5 (1,7%) 

Lucro Líquido Alupar 72,1 86,2 40,9 110,8%  305,0 299,1 2,0% 

Lucro Líquido por UNIT (R$)** 0,25 0,29 0,14 110,8%  1,04 1,02 2,0% 

Dívida Líquida*** 3.521,6 4.519,6 2.803,1 61,2%  4.519,6 2.803,1 61,2% 

Dív. Líquida / Ebitda**** 2,7 3,4 2,6   3,6 2,3  

*Subtraído da Receita Líquida o Capex realizado (Custo de Infraestrutura)  
**Lucro Líquido / Units Equivalentes (293.037.090)  
*** Considera TVM do Ativo Não Circulante   
****Ebitda Anualizado. 
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Destaques Financeiros Consolidados – Receita Líquida

403,1

1.369,4
1.882,9

4.592,1

4T18 4T19 2018 2019

IFRS - Receita Líquida (R$ milhões)

389,2
462,0

1.603,9
1.772,4

4T18 4T19 2018 2019

Regulatório - Receita Líquida (R$ milhões)

(+) R$ 945,2 mm na Receita do segmento de Transmissão de Energia:

(+) R$ 880,0 mm - Receita de Infraestrutura:
(+) R$ 500,1 mm - investimentos realizados nas transmissoras em implantação no Brasil;

(+) R$ 361,8 mm - aplicação do CPC 47 (IFRS 15) - Receita Contrato com Clientes.

(+) R$ 44,8 mm – Receita de Transmissão de Energia:
(+) R$ 22,2 mm - entrada em operação das transmissoras ETAP e ETC;

(+) R$ 23,0 mm - consolidação da transmissora TME.

(+) R$ 53,4 mm - Receita de Suprimento de Energia:

(+) R$ 33,7 mm no faturamento combinado das geradoras:
(+) R$ 28,1 mm na UHE Ferreira Gomes: (+)R$ 22,4 mm na comercialização de energia:

• 4T19: R$ 33,3 mm (50,6 MW / preço médio de R$ 297,98 MWh) 

• 4T18: R$ 10,9 mm (27,4 MW / preço médio de R$ 179,65 MWh)

(+) R$ 43,0 mm no faturamento da comercializadora:
(+) R$ 55,2 mm na comercialização de energia; 

• 4T19: R$ 67,9 mm (136,5 MW / preço médio de R$ 255,06 MWh) 

• 4T18: R$ 12,7 mm (28,1 MW / preço médio de R$ 203,68 MWh)

(+) R$ 23,3 mm nas eliminações intercompany.

(+) R$ 25,7 mm na Receita do segmento de Transmissão de Energia:

(+) R$ 15,0 mm na ETAP – entrada em operação comercial (abr/19);

(+) R$ 6,4 mm na ETC – entrada em operação comercial (set/19);

(+) R$ 9,9 mm na TME – consolidação a partir deste trimestre;

(-) R$ 11,1 mm na receita das transmissoras ERTE e ENTE - queda de 50% da RAP, para o

ciclo 2019/2020, em função do aniversário de 15 anos da entrada em operação das

transmissoras: ERTE (set/2019) / ENTE (fev/2020).

(+) R$ 53,4 mm - Receita de Suprimento de Energia:

(+) R$ 33,7 mm no faturamento combinado das geradoras;

(+) R$ 43,0 mm no faturamento da comercializadora;

(+) R$ 23,3 mm nas eliminações intercompany.
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169,5

664,9
20,4 44,8

880,0
53,4

3,1
51,8 4,3

(32,2) (21,6) (500,7)

(6,6) (1,1)

379,3

(CPC 47)

500,7

Destaques Financeiros Consolidados - EBITDA

Informações Societárias

(+) R$ 945,2 mm na Receita do segmento de Transmissão de Energia

(+) R$ 53,4 mm na Receita do segmento de Geração de Energia

(+) R$ 32,2 mm nas Deduções:
(+) R$ 26,0 mm - deduções de impostos / encargos diferidos - aumento na

receita de infraestrutura, em função dos projetos em implantação no Brasil.

(+) R$ 21,6 mm nos Custos Operacionais:
(+) R$ 18,6 mm no segmento de Transmissão – baixa de ativos (estoque) que

estavam registrados na conta patrimonial de ativos não circulante;

(+) R$ 2,8 mm no segmento de Geração – manutenção, consultoria técnica e

provisão de PLR;

(+) R$ 0,2 mm na Holding Alupar - Adoção do CPC 06 (IFRS 16) –

“Arrendamento”.

(+) R$ 500,7 mm nos Custos de Infraestrutura:

(+) R$ 500,1 mm - Investimentos realizados nas transmissoras em implantação no

Brasil.

(-) R$ 51,8 mm na conta Outras Receitas / Despesas:

(-) R$ 42,4 mm na Holding Alupar - aumento de R$ 39,8 mm nas “Outras Receitas”;

(-) R$ 8,7 mm na Holding Apaete – aumento de R$ 8,7 mm nas “ Outras Receitas”.

Registro do ganho obtido na aquisição de controle das transmissoras TME (pela

Alupar) e AETE (pela Apaete).

(+) R$ 4,3 mm na Equivalência Patrimonial:

Crescimento no resultado da transmissora ETB - investimentos realizados para

implantação do ativo. A ETB passou a ser consolidado em dezembro de 2019,

sendo, desta forma, contabilizada a equivalência patrimonial referente aos meses

de outubro e novembro de 2019
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Destaques Financeiros Consolidados - EBITDA

265,5

327,9

25,7

53,4 0,3 0,6 3,3(6,2) (6,6) (1,5) (6,6)

Informações Regulatórias

(+) R$ 25,7 mm na Receita do segmento de Transmissão de Energia:

(+) R$ 15,0 mm na ETAP – entrada em operação comercial (abr/19);

(+) R$ 6,4 mm na ETC – entrada em operação comercial (set/19);

(+) R$ 9,9 mm na TME – consolidação a partir deste trimestre;

(-) R$ 11,1 mm na receita das transmissoras ERTE e ENTE - queda de 50% da

RAP, para o ciclo 2019/2020, em função do aniversário de 15 anos da entrada em

operação das transmissoras: ERTE (set/2019) / ENTE (fev/2020).

(+) R$ 53,4 mm na Receita de Suprimento de Energia:

(+) R$ 33,7 mm no faturamento combinado das geradoras;

(+) R$ 43,0 mm no faturamento da comercializadora;

(+) R$ 23,3 mm nas eliminações intercompany.

(+) R$ 6,6 mm na Compra de Energia:
(-) R$ 2,0 mm compra combinado das geradoras;

(+) R$ 31,9 mm na compra no âmbito da comercializadora;

(+) R$ 23,3 mm nas eliminações intercompany.

(-) R$ 6,6 mm na Equivalência Patrimonial:

Início da consolidação, a partir deste trimestre, das

transmissoras TME e ETB.
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30,9
166,3

495,4 (5,9) (2,1) (205,5)

(146,5)

Lucro Líquido
4T18

EBITDA Depreciação /
Amortização

Resultado
Financeiro

IR e CSLL % Minoritários Lucro Líquido
4T19

Destaques Financeiros Consolidados – Lucro Líquido

(+) R$ 495,4 mm no EBITDA;

(+) R$205,5 mm no IRPJ/CSLL:
(+) R$ 194,7 mm no IRPJ/CSLL Diferido – decorrente do

aumento nos resultados das transmissoras em implantação, em

razão, dos investimentos realizados e da aplicação do CPC 47.

(+) R$ 146,5 mm na % Minoritários:
Aumento nos resultados das transmissoras em implantação,

as quais a Companhia possuiu sócios, decorrente dos

investimentos realizados e da aplicação do CPC 47;

(+) R$ 3,7 mm na transmissora TME – início, a partir deste

trimestre, da consolidação do ativo.

4T19 - Informações Societárias

(+) R$ 62,4 mm no EBITDA;

(+) R$ 24,3 mm no IRPJ/CSLL:
(+) R$ 7,3 mm na transmissora ETAP – entrada em operação

comercial (abr/19);

(+) 10,6 mm na transmissora EATE – maior lucro fiscal neste

trimestre.

(-) R$ 9,4 mm na % Minoritários:
(-) R$ 7,1 mm nas transmissoras ERTE e ENTE - redução do

resultado, decorrente do degrau de 50% da RAP para o ciclo

2019/2020, devido ao aniversário de 15 anos da entrada em

operação.

40,9

86,2

62,4 2,7
9,4

(4,8) (24,3)

Lucro Líquido
4T18

EBITDA Depreciação /
Amortização

Resultado
Financeiro

IR e CSLL % Minoritários Lucro Líquido
4T19

4T19 - Informações Regulatórias
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680,0

(65,6)

745,6

Dívida Bruta

4T18

Disponibilidades

4T18

Dívida Líquida

4T18

Dívida Total 4T18

Endividamento - Controladora

4% 96%

Perfil da Dívida – 4T18

Curto Prazo Longo Prazo

Composição da Dívida Total – 4T19 
(Em milhões de R$)

964,6 1.022,6

(57,9)

Dívida Bruta

4T19

Disponibilidades

4T19

Dívida Líquida

4T19

Dívida Total 4T19

17%

83%

Perfil da Dívida – 4T19

Curto Prazo Longo Prazo

315,8

648,8

Debêntures - 6ª Emissão

Debêntures - 7ª Emissão
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Endividamento - Consolidado

8.514,2

4.519,6

3.994,5

Dívida Bruta       4T19 Disponibilidades 4T19 Dívida Líquida 4T19

Dívida Total 4T19

Composição Dívida Total por Indexador (%) Composição da Dívida Total (Em milhões de R$)

10%

90%

Perfil da Dívida (%)

Curto Prazo Longo Prazo

19,8%

13,6%

0,4%

9,3% 56,9%

CDI

TJLP

Pré-fixada

Cesta de moedas

IPCA

1.102,4

109,8

811,7 6.490,3

BNDES (TJLP / IGP-M)

Outros Bancos de Desenvolvimento

Moeda Estrangeira

Debêntures
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Endividamento - Consolidado

2.971,9

611,7
395,5 337,6 410,9

894,0 606,3

3.939,0

92,6
191,4 70,6

1.022,6

161,7 155,6
323,9

324,0

Disponibilidades 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Após 2025

Cronograma de Amortização da Dívida (R$ milhões)

Subsidiárias Bridges Controladora

 Corporativo (escala nacional)  AAA

 Escala Internacional BB

BRIDGES (MM)
2020 2021 2022

La Virgen / Alupar Inversiones R$ 88,2 R$ 70,6 R$ 70,6

TCE (Colômbia) R$ 4,4 R$ 120,8 -

TOTAL R$ 92,6 R$ 191,4 R$ 70,6
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Destinação de Resultados

Dividendos: Em 11 de março de 2020, o Conselho de Administração da Companhia recomendou a distribuição de R$

202.195.591,87 do lucro líquido do exercício de 2019 correspondente a R$ 0,23 por ação ordinária e preferencial de emissão da

Companhia, equivalente a R$ 0,69 por Unit. Os dividendos serão pagos até 15 de junho de 2020 e as ações passarão a ser

negociadas ex-dividendos a partir de 28 de abril de 2020.

31/12/2019 R$ MM

Lucro líquido do exercício 890.284

(-) Reserva legal (5%) (44.514)

Lucro líquido ajustado 845.770

Dividendos mínimos obrigatórios pelo Estatuto Social (50%) 422.885

Dividendos a pagar 202.196

Constituição de reserva de lucros a realizar 220.689

De acordo com o artigo 37 do Estatuto Social da Companhia, os acionistas terão direito de receber como dividendo mínimo

obrigatório não cumulativo, em cada exercício, 50% do lucro líquido do exercício, acrescido ou diminuído dos seguintes valores: a)

importância destinada à constituição de reserva legal e;

b) importância destinada à constituição de reserva para contingência e reversão da mesma reserva formada em exercícios

anteriores.

De acordo com o artigo 202 da Lei nº 6.404/76, o seu item II possibilita que o valor do dividendo mínimo obrigatório a ser pago seja

limitado ao valor do lucro líquido que tiver sido realizado, sendo a diferença não paga registrada como reserva de lucros a realizar

(art. 197 da mesma lei). Para o exercício de 2019, a Administração da Companhia apurou que o lucro líquido do exercício findo em

31 de dezembro de 2019, é decorrente do resultado positivo de equivalência patrimonial (parcialmente não realizado), desta forma,

constituiu dividendos a pagar considerando o montante de lucro realizado e a diferença dos dividendos a serem pagos, constituiu

Reserva de Lucros a Realizar.
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Performance ALUP11 x IEE x IBOV
(Base 100)

Valorização YTD*

ALUP11: -9,78%
IBOV: -26,35%

IEE: -10,03%

YTD: Year to date (04.03.20)

Mercado de Capitais

Volume Financeiro (R$)

Média 4T19 20.210.224

Média 4T18 9.734.803

Média YTD* 2020 18.277.074

Média YTD* 2019 18.001.509

Média YTD* 2018 14.660.894

Média Após Pricing Follow On 14.518.543

Média desde IPO 8.637.258

50,0

70,0

90,0

110,0

130,0

150,0

170,0

190,0

11/03/202003/02/202026/12/201918/11/201911/10/201906/09/201902/08/201927/06/201922/05/201915/04/201911/03/201931/01/2019

Performance ALUP11 x IBOV x IEE - Base 100

ALUP11 IBOV IEE



22

Disclaimer

As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo

com as práticas contábeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislação

societária, os Pronunciamentos, as Orientações e as Interpretações emitidas pelo

Comitê de Pronunciamentos Contábeis e as normas emitidas pela Comissão de

Valores Mobiliários (CVM), conjugadas com a legislação específica emanada pela

Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto órgão regulador,

tem poderes para regular as concessões. Os resultados serão apresentados em ambos

os formatos, o formato IFRS e o formato “Regulatórios”, para permitir a comparação

com outros exercícios. Vale ressaltar que os resultados no formato “Regulatório” não

são auditados. A declaração de dividendos da ALUPAR é feita com base nos resultados

auditados (IFRS).

As afirmações contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os

negócios, projeções sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas

a perspectivas de crescimento da ALUPAR são meramente projeções e, como tais, são

baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negócios.

Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudanças nas condições de

mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados

internacionais e, portanto, sujeitas à mudanças sem aviso prévio.



23

Contato RI

José Luiz de Godoy Pereira

Luiz Coimbra 

Kássia Orsi Amendola

Lucas Menezes

Tel.: (011) 4571-2400

ri@alupar.com.br

mailto:ri@alupar.com.br

