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VEICULOS EQUIVALENTES PAGANTES — VEPs AUMENTARAM 7,0% NO 3T19 E 6,5% NO 9M19
RECEITA LIQUIDA AJUSTADA CRESCEU 22,8% E 19,0% NOS MESMOS PERIODOS INDICADOS

DESTAQUES

e O aumento no 3T19 é explicado pela safra recorde de
milho no Mato Grosso do Sul, com impacto direto em
VEPs pesados, além do maior nimero de dias Uteis, que
aumenta o trafego de veiculos leves.
VEICULOS EQUIVALENTES PAGANTES — VEPs e Em relacdio ao resultado acumulado de janeiro a
AUMENTARAM 7,0% NO 3T19 E 6,5% NO 9M19 setembro, ha também o impacto da greve dos
caminhoneiros. Colocando os nimeros de 2018 e 2019
na mesma base de comparagdo, o resultado é um
crescimento de aproximadamente 4,0% no 9M19 em
relacdo ao 9M18.

i e O aumento na Receita Liquida Ajustada é reflexo do
RECEITA LIQUIDA AJUSTADA: CRESCIMENTO DE maior numero de VEPs, de reajuste tarifario contratual e

22,8% 3T19 E DE 19,0% NO 9M19 de revisdo tarifaria ocorridos no periodo.

e O crescimento do EBITDA do 9M19 esta relacionado ao

EBITDA AJUSTADO AUMENTOU 26,5% NO 3¢ aumento verificado na Receita Operacional LIIQUida,
TRIMESTRE E 16,0% NO 9M19 impulsionada pelo aumento do nimero de VEPs e pelo
reequilibrio econoémico-financeiro no contrato de

concessao, por meio de reajuste tarifario.

Indicadores Selecionados (Mil) 9M19 9M18
VEPs?! 13.483 12.606 7,0% 38.161 35.846
Receita Liquida Ajustada? (R$) 102.752 83.649 22,8%| 278.490 233.987
EBITDA Ajustado3 (R$) 66.660 52.689 26,5%| 161.212 138.928

Lucro/Prejuizo do Exercicio (R$) 16.381 (18.521)| -188,4%| (44.099)

1 VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes - refere-se a quantidade de eixos passantes de cada veiculo
2 Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita de Construgdo
3 Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita e Custo de Construcdo e a Provisdo para Manutencdo

Bauru, 13 de novembro de 2019. A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART, empresa do Grupo
Invepar, divulga os resultados do 3T19 e do acumulado no 9M19. Foram realizadas compara¢cdes com 0s
mesmos periodos de 2018, conforme indicado. As informacdes sdo apresentadas com base em ndmeros
extraidos das informacg8es contabeis intermediérias revisadas pelos auditores independentes, com excec¢ao
das informacdes operacionais, de mercado e investimentos.
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Variacdo no transporte de Veiculos Dessazonalizado 1,2 Pesados VEPs Total
Acumulado no ano (Jan-Set/19 sobre Jan-Set/18): Brasil 3,4% 4,.3% 3,6%
Acumulado 3% Trimestre (Jul-Set/19 sobre Jul-Set/18): Brasil 2,9% 2,4% 2,9%

! Considera apenas o fuxe das rodoviss sob concesso privads e o efeito de dias Gtels, ano bissexto e identifcacio de outlers
? Informacdes obiidas 3 parti dos dados estatsticos ds ABCR, disponivel em: htto:/fvww.aba.org.br

Dados da Associac3o Brasileira de Concessionarias de Rodovias — ABCR e da Tendéncias Consultoria (indice
ABCR Brasil) para as rodovias sob o regime de concessao privada, mostram que o fluxo total de veiculos
aumentou 2,9% no 32 trimestre de 2019, com crescimento de 2,4% em veiculos pesados e de 2,9% em
veiculos leves, apesar do fraco ritmo de retomada da atividade econ6mica. Os mesmos indices para o periodo
de janeiro a setembro do ano devem ser analisados com cautela pois estdo sob efeito da greve dos
caminhoneiros ocorrida de 21 a 31 maio de 2018, que reduziu substancialmente o fluxo de veiculos pelas
rodovias.

RESULTADO OPERACIONAL

Desempenho Operadional (Mil) 3T19 3Ti8 A 9M19 o9M18 A
VEPs1 13.483 12.606 7,0% 38.161 35.846 6,5%
Veiculos Leves 4,022 3.989 0,8% 12.003 11.628 3,2%
Veiculos Pesados 9.461 8.617 9,8% 26.158 24.218 8,0%
Trafego? 6.312 6.136 2,9% 18.487 17.549 5,3%
Veiculos Leves 4.072 4.040 0,8% 12.162 11.771 3,3%
Veiculos Pesados 2.121 1.980 7.2% 5.976 5.442 9,8%
Veiculos Isentos 118 116 2,6% 348 336 3,6%
Tarifa Média (RS) 8,02 7,00 14,3% 7,60 6,85 16,7%

1 VEPs = Vaitulbs Equivalentes Fagantes - referese 5 quanidade de eives passantes de cads veitulo
2 Refere-se 3 quanfidade de veiulbs gue transitaram pelas pracas de peddgio da Companhia

Veiculos Equivalentes Pagantes
(milhdes)
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Veiculos Equivalentes Pagantes - VEPs

{mail)
+6,5%
35.846 38.161
+7,0%
12.606 13.483
3T18 3T19 aM18 amM19

O fluxo de VEPs cresceu 7,0% no 3T19 comparado ao mesmo periodo do ano anterior. A produgao de milho
no Mato Grosso do Sul foi recorde, impactando diretamente na performance de VEPs pesados, que
aumentaram 9,8% no 3T19. Em VEPs leves, foi registrado incremento de 0,8%. A variacdo em relagdo ao ano
passado é influenciada pelo maior nimero de dias Uteis em 2019, que provoca um fluxo menor para leves e
maior para pesados.

No 9M19, houve aumento 6,5% nos VEPs em relacdo ao 9M18, com crescimento de 8,0% nos VEPs pesados
e de 3,2% nos leves. O menor desempenho nos valores acumulados no ano em relacdo aos valores trimestrais
para veiculos pesados é explicado pela isencdo da cobranca de peddgio para eixos suspensos, consequéncia
da greve dos caminhoneiros. Apesar deste efeito, na praca de peddgio n? 7, em Regente Feijo-SP, foi
verificado aumento significativo de veiculos de 9 eixos, o que aumenta a equivaléncia média da praca e,
portanto, o seu VEP. Por fim, destacamos que o poder concedente determinou o reequilibrio econémico e
financeiro pela isencdo da cobranca de eixos suspensos por meio de reajuste tarifario contratual, em vigor
desde 31 de dezembro de 2018.

A greve dos caminhoneiros ocorreu no periodo de 21 a 31 de maio de 2018. Colocando os nimeros do 9M18
e do 9M19 na mesma base de comparacdo, o resultado é de crescimento de 4,0% em VEPs totais no 9M19.

O fluxo de veiculos nas rodovias administradas pela CART se assemelha ao perfil nacional, com maior volume
de veiculos pesados em relagdo aos veiculos leves. A proporcdo de VEPs pesados aumentou 0,9 p.p. no 9M19
em relagdo ao 9M18.

Veiculos Leves e Veiculos Pesados

Weiculos
Leves

m Veiculos
Pesados
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RECEITA OPERACIONAL

Receita Operacional (R$ mil)

Receita Bruta 137.123 200.482 -31,6%)| 396.815 409.297 -3,0%|
Receitas com Pedagio 108.133 88.271 22,5% 292.307 245.469 19,1%
Receitas Acessorias 4.297 5.212 -17,6% 12.857 13.013 -1,2%
Receita de Construgdo (IFRS) 24.694 106.999 -76,9% 91.651 150.816 -39,2%

Receita Bruta Ajustadal 112.429 93.483 20,3%| 305.164 258.481 18,1%
Dedugdes da Receita Bruta (9.677) (9.835) -1,6% (26.675) (24.495) 8,9%

Receita Liquida Ajustada? 102.752 83.648 22,8%| 278.489 233.986 19,0%

1 Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita de Construcdo

Em 28 de dezembro de 2018, o Poder Concedente reconheceu que o ndo repasse do reajuste contratual em
2013 as tarifas de peddgio causou desequilibrio na equagao econémico-financeira do contrato de concessao.
O restabelecimento da condicdo original do contrato de concessdao da CART ocorreu por meio de reajuste
tarifario vigente desde o dia 31 de dezembro de 2018.

A Receita Liquida Ajustada do 3T19 aumentou 22,8% frente a verificada no 3T18. No 9M19, o crescimento
foi de 19,0% em relacdo a 2018. Nas Receitas com Pedagio, o aumento reflete tanto o maior volume de
VEPs, especialmente os pesados, quanto os reajustes tarifarios contratuais, incluindo reajuste tarifario em
vigor desde o dia 12 de julho de 2019. Os novos valores das tarifas para cada uma das pracas de pedagio da
CART podem ser consultados no website da Companhia (http://www.cart.invepar.com.br/pages/Tarifas).

Nos mesmos periodos, as Receitas Acessérias reduziram devido a menor receita com cabeamento dptico.

Em Receita de Construcdo, a variacao frente ao periodo anterior reflete as diferentes fases do cronograma
de investimentos da concessao.

CusTOS E DESPESAS

Custos e Despesas (R$ mil) 3T19 3T18 A 9M19 9M18 A
Pessoal (8.459) (11.687) -27,6% (24.040) (25.044) -4,0%
Conservagao & Manutencdo (8.705) (9.222) -5,6% (33.242) (26.380) 26,0%
Operacionais (7.017) (6.745) 4,0% (22.363) (13.693) 63,3%
Despesas Administrativas (8.534) (2.222) 284,1% (28.488) (26.067) 9,3%

Custos & Despesas Administraveis (32.715) (29.876) 9,5%)| (108.133) (91.184) 18,6%
Outorga Variavel (3.373) (1.402) 140,5% (9.147) (3.877) 135,9%
Depreciagao & Amortizacdo (24.165) (24.376) -0,9% (72.840) (73.390) -0,8%

Custos & Despesas Operacionais Ajustados? (60.253) (55.654) 8,3%| (190.120)| (168.451) 12,9%
Custo de Construgdo (IFRS) (24.694) (106.436) -76,8% (91.651)|  (149.820) -38,8%
Provisdo de Manutengao (IFRS) 5.522 (5.779) n.m (11.094) (18.001) -38,4%

Custos & Despesas Operacionais (79.424) (167.869) -52,7%| (292.865)| (336.272) -12,9%

1 Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita e ao Custo de Construcdo e a Provisdo para Manutencdo

Os Custos & Despesas Administraveis aumentaram 9,5% no 3T19 em relagdo ao 3T18 e 18,6% na comparagdo

entre os 9M19 e 9M18.

Composigao dos Custos e Despesas
Administraveis

Pessoal

22,2%

9Im19
20 &
Operacionais waG®
207% e
Ma 30 |70I0

Em Conservag¢do & Manutengao, houve maiores gastos

com sinalizagdo viaria (pintura e tachas), com
estabilizacdo da via (terraplenos e recuperagdo de
drenagem), além de manuten¢do e reconstituicdo de
camada asfdltica. O aumento dos custos Operacionais é
explicado pela renovagdo do contrato de aluguel de frota
de veiculos. Em Despesas Administrativas, foram
registradas despesas relacionadas com o pleito de
reequilibrio econdomico-financeiro do contrato de

concessao e maior volume de contingéncias judiciais.
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As maiores despesas com Outorga Varidvel estdo diretamente relacionadas ao aumento da Receita
Operacional da Companhia. O percentual fixo de desconto sobre esta receita é, atualmente, de 3%.

Em Custos de Construcdo, a variacdo frente ao periodo anterior reflete as diferentes fases do cronograma de
investimentos da concessdo, conforme demandas de obras. A Provisdo de Manutengdo acompanha o
cronograma de recuperacao da via, avaliado e monitorado periodicamente por meio de indicadores.

Variagdo dos Custos e Despesas Operacionais Ajustados
(RS Mil)
(5.270) 550
8.670 (2.421) [ —
1.004 (6.862) ( ) O
. |
168.451
IM18 Pessoal Conservagdo & Operacionais Despesas Outorga Depreciagdo & 9IM19
Manutengdo Administrativas Variavel Amortizacdao
EBITDA E MARGEM EBITDA
EBITDA E MARGEM EBITDA (R$ mil) 3T19 3T18 A 9M19 9M18 A
Lucro (Prejuizo) Liquido 16.381 (18.521) n.m (44.099) (74.908) -41,1%
Resultado Financeiro Liquido 32.870 42.278 -22,3% 125.056 126.250 -0,9%
IRPJ & CSLL (1.234) (663) 86,0% (3.681) (2.811) 30,9%
Depreciagao e Amortizagdo 24.165 24.376 -0,9% 72.840 73.390 -0,8%
EBITDA ICVM 527 72,182 47.472 52,1%| 150.116 121.922 23,1%
Margem EBITDA 56,6% 24,9% 31,7 p.p 40,6% 31,7% 8,9 p.p
Receita de Construgdo (IFRS) (24.694) (106.999) -76,9% (91.651)| (150.817) -39,2%
Custo de Construgdo (IFRS) 24.694 106.436 -76,8% 91.651 149.820 -38,8%
Provisdo de Manutengao (IFRS) (5.522) 5.779 n.m 11.094 18.001 -38,4%
EBITDA Ajustado? 66.660 52.688 26,5%| 161.210 138.926 16,0%
Margem EBITDA Ajustada? 64,9% 63,0% 1,9 p.p 57,9% 59,4% -1,5p.p
EBITDA e Margem EBITDA Ajustados
[RS Mil)
653,0% 64,9% 50,4% 57,9%
* * + *
+16,1%
+ 26,6%
138.926
66.662
£2.088
3T18 3T19 9M1B 9M1g9

O EBITDA Ajustado aumentou 26,6% no 3T19 e 16,1% no 9M19 comparado aos mesmos periodos de 2019.
Este aumento estd relacionado ao crescimento na Receita Liquida Ajustada nos respectivos periodos. Dado
gue o aumento do EBITDA ndo acompanhou na mesma proporc¢do o aumento da Receita Liquida, verificou-
se uma queda na Margem EBITDA Ajustada do 3T19 e do 9M19.



CART

UMA EMPRESA

inyepar

Variagdo do EBITDA Ajustado

(RS il
44,503 (16.548)
{5.270)
]
I

138.926

amM1E Receita Liquida Outorga Varidvel apalg

Ajustada

Custos e Despesas
Administraveis

RESULTADO FINANCEIRO

Inflagdo e Juros

IPCA Ultimos 12 Meses 2,90% 4,53% -1,6 pp
CDI Final do Periodo 5,40% 6,39% -1,0 pp
CDI Acumulado Ultimos 12 meses 6,25% 6,65% -0,4 pp
TILP Final do Periodo 5,950 6,56% -0,6 pp
TILP Média Ultimos 12 meses 6,56% 6,73% -0,2 pp

Attos: dviww. portalrasi netdoca. hiim

Atto v b3 com. bt _brmarkef-data-e-ndicesdndives dndices e segmentos e -seforiaisSere-Hisfonica o . fim
httos:icalnadararendzfva, com. br/Z

Ao fdvww. bndes, gov. brivosborfal&ie home fnandamentoGuiE/tus fos-fnanceiros daxaJuros fongo prazo -Gio

Resultado Fnanceiro (R$ mil) 3T19 3Ti8 A 9M19 9M18 A

Resultado Financeiro (32.873) (42.278) -22,2%| (125.056) (126.250) -0,9%
Receitas Financeiras 2.039 2.008 1,5% 4.905 5.428 -9,7%|
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 2.027 1.871 8,3% 4.849 5.170 -6,2%
Outros 12 137 -91,2% 56 258 -78,2%
Despesas Financeiras (34.911) (44.286) -21,2%| (129.961)| (131.678) -1,3%
Comissdes e despesas bancarias (3.049) (184) n.m (13.145) (439) n.m
Juros sobre empréstimo e financiamentos (10.067) (12.397) -18,8% (31.862) (39.190) -18,7%
Variagdo monetaria passiva (4.001) (17.126) -76,6% (34.164) (43.081) -20,7%
Juros sobre debéntures (17.580) (14.384) 22,2% (50.474) (48.805) 3,4%
Outros (214) (195) 9,7% (316) (163) 95,1%

O Resultado Financeiro Liquido melhorou na comparacdo entre os trimestres e entre o acumulado de janeiro
a setembro devido a reducdo nas linhas de juros e variacdo monetdria sobre divida, acompanhando a queda
doa TILP e IPCA, respectivamente. O aumento nas Despesas Financeiras na linha Outros aconteceu
extraordinariamente, principalmente, pelo aumento nas Despesas Financeiras em fun¢do do pagamento de
waiver fee aos debenturistas da 22 Emissdo de Debéntures como contrapartida para o ndo vencimento
antecipado dos papéis, como pode ser verificado no capitulo Disponibilidades e Endividamento deste
Release.

RESULTADO DO EXERCICIO

Resultado Liquido (R$ mil)
Lucro/Prejuizo do Exercicio

16.381 (18.521) n.m

O resultado do 32 trimestre de 2019 foi de Lucro Liquido de RS 16,4 milhdes. Em relacdo ao 9M19, o Prejuizo
Liquido reduziu de RS 74,9 milhdes para RS 44,1 milhdes. Esta melhora no resultado é explicada, em grande
medida, pelo crescimento do EBITDA Ajustado.
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Evolugiio do Resultado
(RS iil)

{44.099)
28154 551 1.152 285
Resultado 9M18 EBITDA Depreciacdo & Resultado IR & CS Resultado 9M19
Amartizacdo Financeiro

DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO
Disponibilidades e Endividamento (R$ mil)

Divida Bruta (1.373.778)| (1.469.419) -6,5%
Curto Prazo (197.324) (197.272) 0,0%
Empréstimos e Financiamentos (134.600) (134.668) -0,1%
Debéntures (62.723) (62.604) 0,2%
Longo Prazo (1.176.455)| (1.272.147) -7,5%
Empréstimos e Financiamentos (266.793) (376.838) -29,2%
Debéntures (909.662) (895.309) 1,6%
Disponibilidades 127.096 76.101 67,0%
Caixa e equivalentes de caixa 27.390 3.933 596,4%
AplicacOes Financeiras Vinculadas? 99.706 72.168 38,2%
Divida Liquida Ajustada (1.246.682)| (1.393.317) -10,5%

1 Aplicagdes financeiras - consideram Certificados de Depdsitos Bancarios Pos-fixado compromissados

Composi¢dao da Divida Bruta e Indexador

IPCA - Debéntures e BNDES

A Divida Bruta reduziu 6,5% no 9M19 em
fungcdo do cronograma de amortizagdes
sem contrapartida de novas captacgdes.

Em 05 de junho de 2019, foi concluida a
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”)
da 22 Emissdo de Debéntures (“Emissdao” ou
“debéntures”), onde foi obtido waiver dos
debenturistas para a nao declaragao de
vencimento antecipado das debéntures. A
necessidade de obtencdao de waiver surgiu
apos revisao dos ratings da Companhia e da

referida emissdo, em 11 de fevereiro de

2019, passando de ‘brA-’ para ‘brBB-’. Esta agdo de rating decorreu do rebaixamento da classificacdo de risco

da Invepar, controladora da Companhia. Maiores informacgdes sobre este assunto podem ser verificadas na

nota explicativa n2 01 das InformacGes Financeiras Intermedidrias - ITR da Companhia relativas ao trimestre

encerrado em 30 de setembro de 2019.
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PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

Investimentos (R$ mil) 9M19 9M18 A
Investimento Total 87.740 85.950 2,1%
Imobilizado 554 556 -0,4%
Intangivel 92.984 151.656 -38,7%
Direito de Concessao (Investimento) 92.984 151.656 -38,7%
(-) Transagao Nao Caixa (5.798) (65.265) -91,1%
(-) Margem de Construcao - (997) n.m

No periodo de janeiro a setembro de 2019 foram investidos RS 87,7 milhdes, destinados, principalmente,
aos projetos de manutencdo da pavimenta¢do, com recuperacdo do asfalto do corredor principal, e de
recuperacgao estrutural, com reforgo e instalacdo de OAEs (obras de arte especiais).

SOBRE A COMPANHIA

A CART

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART,
empresa controlada pela Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, é
uma sociedade de propésito especifico, cujo objeto
social consiste exclusivamente na administragdo e
exploragdo do corredor rodovidrio denominado
Raposo Tavares, concedido pelo Governo do Estado
de S3do Paulo, por intermédio da ARTESP, Agéncia
Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de S3o Paulo.

AR BA BB
et Gty Bt O Grupo |Invepar venceu a concorréncia

internacional realizada pelo governo do Estado de
Sdo Paulo em outubro, oferecendo a menor tarifa de pedagio.

O Corredor Raposo Tavares é formado pela SP-225 Jodo Baptista Cabral Rennd, SP-327 Orlando Quagliato e
SP-270 Raposo Tavares, no total de 834 quilémetros entre Bauru e Presidente Epitacio, sendo 444 no eixo
principal e 390 quilémetros de vicinais. As rodovias da CART atravessam o territério de 34 municipios, com
acesso ao inicio da SP-280 Castelo Branco, conexdao com o Mato Grosso do Sul e ao Norte do Parana. Porisso,
sdo de importancia vital para o transporte de cargas entre as regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste.

Sobre a Invepar

A Invepar é umas das maiores empresas de infraestrutura de transporte da América Latina, atuando nos
segmentos de Aeroportos, Mobilidade Urbana e Rodovias desde os anos 2000. Com um portfélio
privilegiado, a Companhia possui, atualmente, 11 concessdes com prazo médio remanescente de 20 anos,
0 maior comparado as demais empresas do setor no Brasil. E importante destacar que todas as concessées
da Invepar estdo em estagio operacional, indicando uma ampla capacidade de crescimento dentro de seus
segmentos de atuacdo, com potencial geracdo de valor ao longo dos préximos 20 anos.
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DEPARTAMENTO DE RI

Diretor de Relagdes com Investidores

Enio Stein Junior

Equipe de Relagdes com Investidores

Milton Pimentel Livia Braganca

Aline Campos Rafael Rondinelli

E DRI@cart.invepar.com.br \ +55 21 2211 1300

ANEXOS

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Demonstracao do Resultado (R$ mil) 3T19 3T18 A 9M19 9M18 A

Receita Bruta 137.123 200.482 -31,6% 396.815 409.298 -3,1%
Receitas com Pedagio 108.133 88.271 22,5% 292.307 245.469 19,1%
Receitas Acessorias 4.297 5.212 -17,6% 12.857 13.013 -1,2%
Receita de Construgdo (IFRS) 24.694 106.999 -76,9% 91.651 150.817 -39,2%
Dedugdes da Receita Bruta (9.677) (9.835) -1,6% (26.675) (24.495) 8,9%
Receita Liquida 127.445 190.647 -33,2% 370.140 384.803 -3,8%
Custos & Despesas (79.424) (167.553) -52,6% (292.863) (336.272) -12,9%
Pessoal (8.459) (11.687) -27,6% (24.040) (25.044) -4,0%
Conservagao & Manutengdo (8.705) (9.222) -5,6% (33.242) (26.380) 26,0%
Operacionais (7.017) (6.745) 4,0% (22.363) (13.693) 63,3%
Outorga Variavel (3.373) (1.402) n.m (9.147) (3.877) n.m
Despesas Administrativas (8.534) (1.906) 347,7% (28.487) (26.067) 9,3%
Custo de Construgdo (IFRS) (24.694) (106.436) -76,8% (91.651) (149.820) -38,8%
Provisdo de Manutengdo (IFRS) 5.522 (5.779) n.m (11.094) (18.001) -38,4%
Depreciacao & Amortizacao (24.165) (24.376) -0,9% (72.840) (73.390) -0,8%
RESULTA DO OPERACIONAL 48.022 23.094 107,9% 77.276 48.532 59,2%
Resultado Financeiro (32.870) (42.278) -22,3% (125.056) (126.251) -0,9%
Receitas Financeiras 2.039 2.008 1,5% 4.905 5.428 -9,7%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 2.027 1.871 8,3% 4.849 5.170 -6,2%
Outros 12 137 -91,2% 56 258 -78,2%
Despesas Financeiras (34.909) (44.286) -21,2% (129.961) (131.679) -1,3%
ComissGes e despesas bancarias (3.049) (184) 1557,1% (13.145) (439) n.m
Juros sobre empréstimo e financiamentos (10.094) (12.397) -18,6% (31.889) (39.190) -18,6%
Variagdo monetaria passiva (4.001) (17.126) -76,6% (34.164) (43.081) -20,7%
Juros sobre debéntures (17.554) (14.384) 22,0% (50.448) (48.805) 3,4%
Outros (211) (195) n.m (315) (163) 94,4%
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 15.152 (19.184)| -179,0% (47.780) (77.719) -38,5%
Imposto de Renda Diferido 906 487 86,0% 2.707 2.067 30,9%
Contribuigdo Social Diferida 326 175 86,3% 974 744 30,9%
IR & CSL 1.233 663 85,8% 3.681 2,811 30,9%
LUCRO/ PREJUIZO DO EXERCICIO 16.381 (18.521)| -188,4% (44.101) (74.909) -41,1%
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Ativo (R$ Mil) 9M19 2018

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 27.390 13.861
Créditos a receber 23.116 20.395
Estoques 2.628 2.287
Impostos a recuperar 521 718
Adiantamentos 2.961 2.065
Partes relacionadas - 1.094
Total do Circulante 56.616 40.420
Ativo nao Circulante

Partes relacionadas 521 524
Impostos diferidos ativos 12.658 8.976
Depositos judiciais 17.431 18.938
Outros 9 9
Imobilizado 3.510 4.605
Intangivel 2.307.879 2.286.603
Total do Nao Circulante 2.342.008 2.319.655
TOTAL DO ATIVO 2.398.624 2.360.075

Passivo (R$ Mil) 9M19 2018
Passivo Circulante
Fornecedores 27.813 33.795
Empréstimos e financiamentos 134.600 141.158
Debéntures 62.723 16.889
Impostos a recolher 3.914 4.095
Obrigages com empregados e administradores 6.331 5.479
Concessao de servico publico 1.065 504
Partes relacionadas 4.401 14.614
Receita Diferida 12.573 8.805
Outros 131 714
Total do Circulante 253.550 226.053
Passivo Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos 266.793 358.306
Debéntures 909.662 943.134
Partes relacionadas - 143
Provisdo para riscos processuais 61.619 57.782
Receita diferida 39.684 41.338
Provisdo para manutengao 129.545 118.451
Total do Nao Circulante 1.407.302 1.519.154
TOTAL DO PASSIVO 1.660.853 1.745.206
Patrimdnio Liquido
Capital social 1.180.000 1.180.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 547.500 380.500
Prejuizos Acumulados (989.730) (945.632)
Total do Patrimdnio Liquido 737.770 614.868
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.398.624 | 2.360.075
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