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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Unidas S.A.

Enderego da Sede: Rua Cincinato Braga, 388 — Bela Vista
CEP: 01333-010 - S&o Paulo/SP

Telefone / Fax: (11) 3155-4896 / (11) 3147-5713

D.R.l.: Gisomar Francisco de Bittencourt Marinho
CNPJ: 04.437.534/0001-30

Auditor: KPMG Auditores Independentes
Atividade: Locagao de automodveis sem condutor
Categoria de Registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS NOTAS PROMISSORIAS

Numero da Emissdo:
32 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo ISIN:

12 Série - BRUNIDNPMO098
22 Série - BRUNIDNPMOAS
32 Série - BRUNIDNPMOB3
42 Série - BRUNIDNPMOC1

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Custodiante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A.

Data de Emissao:
Data de Emissdo: 3 de margo de 2017

Data de Vencimento:

12 Série - 30 de agosto de 2017
22 Série - 26 de fevereiro de 2018
32 Série - 25 de agosto de 2018
42 Série - 21 de fevereiro de 2019
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Quantidade de Notas Promissorias:
60 (sessenta) notas promissorias

Numero de Séries:
4 (quatro) séries

Valor Total da Emissao:
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)

Valor Nominal Unitario:
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Negociagao:
As debéntures foram depositadas para negociacao no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP

UTVM

Atualizacdo do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
Taxa DI + 2,20% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissdo

Pagamento da Remuneragao:
A Remuneragado sera paga totalmente na data de vencimento das notas promissérias

Prémio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo destinados para liquidagdo de passivos
financeiros da Companhia.

ASSEMBLEIAS DE TITULARES DAS NOTAS PROMISSORIAS

No exercicio de 2017 ndo foram realizadas Assembleias dos Titulares das Notas Promissorias.
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POSICAO DAS DEBENTURES!

22 Série

| 31/12/2017 |R$1.000.000,00000000 | R$96.596,19700000 | R$1.096.596,19700000 | RS 4.386.384,79

| Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagso |
L ! - [ - | & |

32 Série

| 31/12/2017 | R$1.000.000,00000000 | R$96.596,19700000 | R$1.096.596,19700000 | RS 4.386.384,79

| Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagso |
L [ - [ - | a4 |

42 Série

| 31/12/2017 R$1.000.000,00000000 | R$96.596,19700000 | R$1.096.596,19700000 | RS 51.540.021,26

| Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagso |
Lo [ - [ - | e |

EVENTOS REALIZADOS 2017
12 Série
Data Evento Valor Unitario
30/08/2017 Vencimento Final R$1.062.432,41100000

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuagao.

AGENDA DE EVENTOS - 2018

22 Série
Data Evento
26/02/2018 Vencimento Final
32 Série
Data Evento
25/08/2018 Vencimento Final

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacio da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

Abaixo, segue quadro demonstrativo dos Indices Financeiros:

*em milhares de Reais

Divida Financeira Liquida

Resultado Financeiro

EBITDA

(4) Acumulado de 12 meses até Trim/17

(5) Acumulado de 12 meses até Mar/16

(i) (1) /(3) <ou=3,5
(ii) 3)/(2)>0u=15
(iii) (4-5)/5<-30%

12 Trif2017 22 Tri/2017 32 Tri/2017 42 Tri/2017
909.267 1.033.245 1.021.757 1.275.093
169.457 173.898 168.418 162.605
390.313 395.218 391.619 406.793

1.351.160 1.457.540 1.538.965 1.613.851
1.164.006 1.166.560 1.172.993 1.186.415
2,33 2,61 2,61 3,13
2,30 2,27 2,33 2,50
16% 25% 31% 36%

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissdes de valores mobilidrios do prdéprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

Unidas S.A.

Emissao:

32 emissdo de debéntures

Valor da emissdo:

RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia real adicional

Prazo de vencimento:

11 de margo de 2018

Cessdo fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes dos créditos da Best
Fleet, oriundas da locagdo de veiculos automotores, de contratos de

Garantias: ~ o .
locagdo de frota e créditos detidos pela Best Fleet contra o Banco
Bradesco S.A.

Remuneragao: 100% do CDI + 1,80% a.a

Situagdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Unidas S.A.

Emissao:

42 emissdo de debéntures

Valor da emissdo:

RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

20.000 (vinte mil debéntures)

Espécie:

Com Garantia Real e Garantia Adicional Real

Prazo de vencimento:

14 de dezembro de 2017

Cessao fiduciaria de direitos creditérios decorrentes dos direitos de
crédito originados da locagdo de veiculos automotores, dos direitos

Garantias: N . . ~ Ly
creditorios das vendas realizadas por meio de cartdes de crédito, dos
direitos creditérios depositados na conta vinculada, dos recebiveis contra
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sacados decorrente da locacdo de veiculos e dos investimentos

permitidos
Remuneracgdo: 100% do CDI +1,80% a.a
Situagdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
Emissora: Unidas S.A
Emissdo: 82 emissao de debéntures
Valor da emissao: RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
Quantidade de debéntures emitidas: 15.000 (quinze mil debéntures)
Espécie: Garantia real e garantia real adicional
Prazo de vencimento: 14 de novembro de 2019

Cessdo fiducidria de direitos creditorios decorrentes dos direitos de
crédito originados da locagdo de veiculos automotores, dos direitos
creditorios das vendas realizadas por meio de cartdes de crédito, dos

Garantias: direitos creditérios depositados na conta vinculada, dos recebiveis contra
sacados decorrente da locacdo de veiculos e dos investimentos
permitidos

Remuneragao: 100% do CDI + 3,00% a.a

Situacdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacses.

Emissora: Unidas S.A

Emissdo: 102 emissdo de debéntures

Valor da emissdo: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas: 50.000 (cinquenta mil)

Espécie: Garantia real e garantia fidejussoéria adicional

12 Série: 29 de setembro de 2020
22 Série: 29 de setembro de 2022
Cessdo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes dos direitos de
crédito originados da locagdo de veiculos automotores, dos direitos
creditorios das vendas realizadas por meio de cartdes de crédito, dos

Prazo de vencimento:

Garantias: direitos creditérios depositados na conta vinculada, dos recebiveis contra
sacados decorrente da locagdo de veiculos e dos investimentos
permitidos e garantia fidejusséria da Locamerica

Remuneracio: 12 Série: 100% do CDI + 1,20%

22 Série: 100% do CDI + 1,60%
Situagdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obriga¢des

CLASSIFICACAO DE RISCO

Standard & Poor’s

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragdo

Debéntures 102 Emissdo brAA- brAA- 28/12/2017

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 12 de marc¢o de 2018 a Emissora e a Companhia de Locacdo das Americas ("Locamerica") informou aos
acionistas e ao mercado em geral, a conclusdo, naquela data, da combinacdo de negdcios entre a
Locamerica e a Unidas no ambito do acordo de investimento celebrado, em 27 de dezembro de 2017, entre
os acionistas da Unidas -- Vinci Capital Partners Il Fundo de Investimento em Participagdes ("Vinci"), Kinea |
Private Equity Fundo de Investimento em Participagdes, Kinea Co-Investimento Il Fundo de Investimento
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em ParticipagBes (conjuntamente, "Kinea"), GIF IV Fundo de Investimento em Participa¢des ("Gavea"),
Principal - Gestdao de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira S.A. ("Principal") e Enterprise
Holdings Brazil, LLC ("Enterprise") -- e por Fitpart Capital Partners Ltd, em nome dos Srs. Antonio Carlos de
Freitas Valle, Fernando Antonio Botelho Prado e Eric Philip Hime (em conjunto, os "Investidores") ("Acordo
de Investimento") com a finalidade de regular os termos e condi¢des para a realizacdo da combinacgdo de
negocios entre a Unidas e a Locamerica ("Operacao" e, as empresas combinadas, "Locamerica-Unidas").

De acordo com os termos e condicdes do Acordo de Investimento, os acionistas de cada uma das
companhias aprovaram, em assembleias gerais extraordindrias realizadas nesta data, a incorporacao, pela
Locamerica, da totalidade das acdes de emissdao da Unidas que ndo sao de titularidade da Locamerica, a
saber, aquelas de titularidade de: (i) Principal - Gestdo de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira,
S.A., (ii) Enterprise Holdings Brazil, LLC e (iii) Investidores a data da incorporacdo, com a consequente
emissdo de 34.394.689 (trinta e quatro milhGes, trezentas e noventa e quatro mil, seiscentas e oitenta e
nove) novas acbes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal ("Incorporacdo de Acdes").
Ademais, previamente a Incorporacdo de Ag¢bes e nos termos do Acordo de Investimento, a Locamerica
adquiriu 21.989.163 (vinte e um milhGes, novecentas e oitenta e nove mil, cento e sessenta e trés) acGes de
emissdo da Unidas, representativas de 40,3% do seu capital social. Também nos termos do Acordo de
Investimento, os pagamentos devidos a Principal estdo em processo de liquidacdo e serdo finalizados até
12.03.2018.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

atvo | 2016 | Av% | 2017 | Av% |

Caixa e equivalentes de caixa 36.988 1,70% | 198.563 | 6,82%
AplicagBes Financeiras 35.594 | 1,64% 0 -

Contas a receber 217.449 | 10,02% @ 228.776 | 7,86%
Impostos e contribui¢des sociais a compensar 13.469 0,62% 11.298 0,39%
Despesas antecipadas 3.947 0,18% 3.162 0,11%
Créditos com partes relacionadas 11.402 0,53% 8.777 0,30%
Veiculos destinados a venda 153.209 | 7,06% | 180.599 | 6,20%
Instrumentos financeiros 564 0,03% 196 0,01%
Outros créditos 4.335 0,20% 7.168 0,25%
Contas a receber 18.917 0,87% 19.535 0,67%
Impostos e contribui¢des sociais a compensar 3.024 0,14% 2.424 0,08%
Despesas antecipadas 0 - 1.441 0,05%
Impostos diferidos 65.846 3,03% 52.510 1,80%
Depdsitos judiciais 26.246 | 1,21% | 30.336 | 1,04%
Instrumentos financeiros 197 0,01% 0 -

Outros créditos 33 0,00% 33 0,00%
Investimentos 0 - 0 -

Imobilizado 1.506.241 | 69,37% | 2.095.504 | 71,98%
Intangivel 73.745 3,40% 70.817 2,43%

TOTAL DO ATIVO 2.171.206 | 100% |2.911.139| 100%
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BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

passvo | 2016 | Av% | 2017 | AV% |

Fornecedores 102.858 | 4,74% | 289.960 | 9,96%
Securitizagdo de contas a pagar 215925 | 9,94% | 233.605 | 8,02%
Empréstimos 138.452 | 6,38% 0 -

Debéntures e notas promissorias 281.706 |12,97%  375.683 | 12,91%
Instrumentos financeiros 43.073 1,98% 0 -

Arrendamento mercantil financeiro 18.344 | 0,84% @ 69.761 2,40%
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 214 0,01% 536 0,02%
Tributos a recolher 1.769 0,08% 1.500 0,05%
Saldrios e encargos a pagar 8.142 0,37% 9.827 0,34%
Juros sobre capital proprio propostos 23.865 1,10% 27.536 0,95%
Débitos com partes relacionadas 2.880 0,13% 2.027 0,07%
Adiantamentos de clientes 9.160 0,42% 6.968 0,24%
Provisdao para perda com investimento 0 - 0 -

Outras contas a pagar e provisdes 18.087 0,83% 25.080 0,86%
Debéntures e notas promissorias 490.518 | 22,59% 992.782 | 34,10%
Arrendamento mercantil financeiro 12.915 0,59% | 35.430 1,22%
Provisdo para riscos e discussdes judiciais 26.616 1,23% 31.711 1,09%
Capital social 750.525 |34,57% | 750.526 | 25,78%
Reserva de capital - opgGes 4.250 0,20% 5.393 0,19%
Reserva legal 3.382 0,16% 6.428 0,22%
Reserva de lucros 18.525 0,85% 46.386 1,59%

TOTAL DO PASSIVO 2.171.206 | 100% |2.911.139| 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2016 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -894.672 | -233,03% | -1.171.845 | -265,12%
Comerciais -73.105 -19,04% -90.028 -20,37%
Gerais e administrativas -83.943 -21,86% -100.669 -22,78%
Honorarios da administragdo -6.156 -1,60% -11.669 -2,64%
Outras receitas (despesas) operacionais -3.549 -0,92% -279 -0,06%
(+) Receitas Financeiras 108.062 28,15% 31.684 7,17%
(-) Despesas Financeiras -267.711 -69,73% -194.289 -43,96%
IR e CS sobre o Lucro -10.666 -2,78% -15.849 -3,59%

Resultado Lig. OperagGes Descontinuadas

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 46.869 60.907
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,42 em 2016 e 0,35 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,55 em 2016 e 0,61 em 2017
Liquidez Seca: de 0,55 em 2016 e 0,61 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,08 em 2016 e 0,19 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 179,55% em 2016 e 259,96%
em 2017. O indice de Composicio do Endividamento variou de 61,99% em 2016 para 49,59% em 2017. O
grau de imobilizagdo do Patrimdnio Liquido variou em 203,43% em 2016 para 267,87% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 40,56% em 2016 e 121,62% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 2,16% enquanto que a de 2017 resultou em 2,09%. A Margem
Liquida foi de 3,67% em 2016 contra 3,77% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,59 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,55. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 6,15% em 2016 contra 7,68% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.

Gréfico: Divida X PL (Valores em R$ mil)

1.600.000

1.400.000

1.200.000

1.000.000

Divida

m Patrimédnio Liguido

800.000 +—

600.000 +——

400.000 +—

200.000 +——

0 1

2016 2017

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no decorrer
do exercicio de 2017.
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As demonstragOes financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

A presente emissdo conta com garantia real formalizada através de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, que compreende a cessao fiduciaria
dos direitos de crédito de titularidade da Emissora que sejam originados da locacdo de veiculos
automotores de posse ou propriedade da Emissora, oriundos de determinados contratos de locacdo de
veiculos por ela detidos por ocasido da celebracdo do Contrato de Garantia e conforme ali descritos, bem
como de todas as receitas acessodrias associadas ou decorrentes desses contratos.

Os direitos decorrentes das garantias cedidas deverdo ser equivalentes a, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do saldo devedor das Notas Promissérias (“Valor Minimo de Garantia”), o qual se encontra
devidamente cumprido no final do exercicio de 2017.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos titulares de notas.

S3o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CYM n2 583 /2016, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacées relativas aos titulos emitidos sob a forma de NP”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragcdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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