TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10°
EMISSAO DE DEBENTURES SIM7{ =S, NAO CCNVERSIVE:S EM AGOES, EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA 'REAL, CON ‘GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE

DISTRIBUICAO, DA UNIDAS S.A. JUGESP PROTOCOLO

‘_ 0.359.254/18-4
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(1) UNIDAS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta na categoria A,
perante a Comissao de Valores Mobiligrios ("CVM"), com sede na cidade de S&o Paulo,
no Estado de S&o Paulo, na Rua Cincinato Braga, n® 388, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJIMF") sob o n°
04.437.534/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35 3.00186281 neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora")

Pelo presente instrumento particular,

(2) COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS sociedade por agbes de capital
autorizado, inscrita no CNPJ/MF sob n° 10.215.988/0001-60. sob o NIRE:
35.300.359.569 com sede social na Avenida Engenheiro Caetano Alvares 150, Bairro
Limao, CEP 02546-000, Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, e domicilio legal
na Avenida Raja Gabaglia, 1.781, 12° e 13° andares, CEP: 30380-403, Bairro
Luxemburgo, cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, neste ato representada
de acordo com seus documentos societarios (‘Locamerica’ 6u "Fiadora"); e

(3) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN"), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900 - 10° andar, (inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, ("Agente Fiduciario"), e, em conjunto com a Emissora e a Fiadora,
as "Partes").

(Termos iniciados por letra mailscula utilizados neste aditamento que nao estiverem aqui
definidos tém o significado que Ihes foi atribuido no "Instrumento Particular de Escritura da 102
Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Séries. da Espécie com
Garantia Real, para Distribuigao Publica com Esforgos Restritos de Distribuicéo, da Unidas S.A.",
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 29 de agosto de 2017 ("Escritura de {
Emissao"), aditada em 27 de setembro de 2017 e 29 de setembro de 2017. por meio do qual [
foram regulados os termos, condigdes e caracteristicas da Emiss&o e das Debéntures). '

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 29 de agosto de 2017, as Partes celebraram a Escritura de Emissao;

(B) em 27 de setembro de 2017, foi celebrado o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 10° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuicéo, da Unidas S.A " (“Primeiro Aditamento”), por meio
do qual foram alteradas as Clausulas 3.4.1, 3.7.2 4111 4511, 451.3, %.2.1, e

452.3: ‘
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(C)

(D)

(E)

em 29 de setembro de 2017, foi celebrado o “Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 10?- =missdo de-Debéntures- Sirmiples, Ndo Conversiveis em
Acgdes, em Duas Séries, da Espécie com- Garentia Real -para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Unidas S.A." (“Segundo Aditamento”), por meio
do qual foram alteradas as Clausulas 2.1.1 e 4.9;

Em 27 de dezembro de 2017, a Locamerica e a Emissora, em atendimento ao disposto
na Instrugdo da CVM n° 358/2002, conforme alterada, divulgaram fato relevante (“Fato
Relevante”) por meio do qual informaram seus acionistas e o mercado em geral que,
naquela data, foi assinado, entre os acionistas controladores da Locamerica e os
acionistas da Emissora, um acordo de investimento (“Acordo de Investimento”) com a
finalidade de regular os termos e condi¢cées para a realizagdo da combinagdo de
negocios entre a Emissora e a Locamerica (“Operagao” e, as empresas combinadas,
“Locamerica-Unidas”). Nos termos da Operacdo, a Locamerica adquirira parte das
acbes de emissdo da Emissora e, posteriormente, incorporara agbes de Emissdo da
Emissora, de forma que a Emissora passara a ser uma subsidiaria integral da
Locamerica.

em Assembleia Geral de Debenturistas iniciada em 8 de fevereiro de 2018 e finalizada
em 21 de fevereiro de 2018, os Debenturistas representando 79,81% (setenta e nove
inteiros e oitenta e um centésimos por cento) das Debéntures em Circulagéo, conforme
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD Terceiro Aditamento”),
deliberaram pela anuéncia prévia para a realizagdo da Operagdo pela Emissora,
conforme descrito no Fato Relevante e na proposta da administracdo da Emissora, de
modo que tal Operagdo nao configurasse hipotese de vencimento antecipado das
Debéntures por qualquer das hipéteses previstas na Escritura de Emissao, inclusive em
relagéo a 5.5.1.1 item "ix" da Escritura de Emissdo, e/ou ensejasse a obrigagdo de
resgatar Debéntures.

Resolvem as Partes, na melhor forma de direito, celebrar o presente "Terceiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 10® Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, em Duas Series, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Unidas S.A" (“Terceiro
Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

1.1

5.1.

AUTORIZAGOES

A Escritura de Emisséo foi celebrada de acordo com a deliberagao da (a) Assembleia
Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 24 de agosto de 2017
("AGE"), rerratificada pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, da Emissora,
realizada em 29 de agosto de 2017 (“AGE Rerratificagao”) e (b) Reunido do Conselho
de Administragdo realizada em 24 de agosto de 2017.

Este Terceiro Aditamento € celebrado de acordo com a deliberagdo da AGD Terceiro
Aditamento e com a Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em
23 de margo de 2018, a ser arquivada na JUCESP.

ARQUIVAMENTO E REGISTRO DO TERCEIRO ADITAMENTO

Nos termos do artigo 62, inciso |l e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, este
Terceiro Aditamento devera ser arquivado na JUCESP em até 5 (cinco) dias uteis apds
a assinatura.




2.2

2.3

Este Terceiro Aditamento devera ser registrado em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S2o Paulo; Estaco de S&o Paulo, em virtude da fianga
prestada pela Fiadora.

A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario uma via original deste Terceiro
Aditamento, devidamente registrado na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, em até 5 (cinco) dias Uteis
apos a obtengado dos referidos registros.

ALTERAGOES

Pelo presente Terceiro Aditamento, resolvem as Partes, em decorréncia das
consideragdes acima expostas promover as alteragdes abaixo:

3.1.1  Diante da outorga da Fianga, conforme abaixo detalhado, a Escritura de Emiss&o
passara a ser denominada: “Instrumento Particular de Escritura da 102 Emisséo
de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuigdo Pablica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Unidas S.A.”

31.2  As partes resolvem (i) incluir a Clausula 2.1.2.2, (ii) renumerar as seguintes
clausulas e (iii) alterar a antiga Clausula 2.1.2.2, que passam a viger com a
seguinte redagao:

2022, Esta Escritura de Emissdo deverd ser registrada em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, em virtude da fianga prestada pela Fiadora.

2.1.2.3 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario uma
via original desta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, em até 5 (cinco) dias tteis apés a
obtencgéo dos referidos registros.

3.1.3  As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.7 da Escritura de Emissao, que passa
a viger com a seguinte redagao:

"4.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agbes e da Clausula 4.10 abaixo. Adicionalmente,
as Debéntures contam com garantia fidejussoéria, nos termos da Clausula 4.11. "

3.1.4 incluir as Clausulas 4.11, 411.1,4.11.2 4113, 4114, 4115, 4.116, 4117 e
4.11.8 que tratam da Garantia Fidejussoria:

“4.11. Fianga

4.11.1. A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel,
garante, e se responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria e
principal pagadora em relagdo & Emissora, obrigando-se a Fiadora e seus
sucessores a qualquer titulo por todas as obrigagbes, principais ou acessorias,
assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de

Emisséo, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitagdo, como o Valor |

Nominal Unitério os Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido), os
Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), verbas de carater indenizataério,




a remuneragdo do Agente Fiduciario e demais despesas por este realizadas na
execugdo da sua fungée, bem como-tado e quaiguer custo ou despesa, inclusive
de honorérios advocaticics, desde que tais henorarios correspondam aqueles
praticados pelo mercado, incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas
judiciais efou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emisséo
("Obrigacées Garantidas’), renunciando expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo tnico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837 a 839 da Lei
10.406, de 10 de janeiro de 2002 (‘Codigo Civil") e artigos 130 e 794 e
pardgrafos da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de Processo
Civil’), conforme alterados (“Fianga’)".

4.11.2. A Fianga deveréd ser honrada pela Fiadora no 5° (quinto) Dia Util ou
imediatamente subsequente ao recebimento, pela Fiadora, da notificagdo de
inadimplemento da Emissora encaminhada pelo Agente Fiducigrio. Tal
notificagdo de inadimplemento devera ser encaminhada pelo Agente Fiduciério a
Fiadora no primeiro Dia Util apés o fim do prazo de cura previsto para
cumprimento da obrigagdo pecunidria. Em nenhuma hipétese o inadimplemento
de obrigagdo financeira da Emissora prevista nesta Escritura de Emisséo sera
considerado inadimplemento da Fiadora, salvo apés o exercicio pelo Agente
Fiduciario do procedimento previsto nesta Clausula e a decorréncia do prazo de
pagamento pela Fiadora.

4.11.3. A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da
Emissora qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, ap6s os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emiss&o. Adicionalmente, na hipbtese de vencimento antecipado
das Debéntures, caso a Fiadora receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tenha honrado nos termos da Fianga antes da
integral quitagdo das obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas, a
Fiadora se obriga a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor aos Debenturistas, neste caso, fora do ambito da B3.

4.11.4. A Fianga ora prestada pela Fiadora é realizada em caréter irrevogével e
irretratavel e vigera até o integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emisséo, nos termos aqui previstos.

4.11.5. Nenhuma objegdo ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida
ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagGes perante os Debenturistas.

4.11.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo
ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até o integral cumprimento das Obrigagbes Garantidas.

4.11.7. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos de crédito dos Debenturistas contra
a Emissora, ceso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, objeto desta

Clausula, até o limite da parcela efetivamente por ela honrada, sendo certo que \
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5.2

6.2

6.3

6.4
6.5

a Fiadora somente poderd realizar a cobranga de qualquer valor que lhe seja
devido pela Emissora &p:6s o pagamento integral das. Obrigagbes Garantidas.

4.11.8. Em virtude da Fianga prestada pela fiadora, a presente Escritura de
Emissdo deverd ser levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos da Cldusula 2.1.2.2. e 2.1.2.3. acima. "

3.1.5 As partes resolvem incluir o item (iv) na Clausula 10.1. que trata dos dados de
comunicag¢ao da Fiadora;

“(iv) Para a Fiadora:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS
Avenida Faria Lima, 2.954, conjunto 101

CEP 01451-001 - Sdo Paulo/SP

At.: Sr. Marco Tulio de Carvalho Oliveira
Telefone: 55 (31) 3319-1170

e-mail: marcooliveira@locamerica.com.br

DECLARAGOES E GARANTIAS

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as declaragdes e garantias
previstas na Escritura de Emissao permanecem verdadeiras, corretas, validas e eficazes
na data de celebragao deste Terceiro Aditamento.

RATIFICAGAO E CONSOLIDAGAO

Ficam ratificados, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condigbes constantes da Escritura de Emissdo que ndo foram
expressamente alteradas por este Terceiro Aditamento.

A Escritura de Emissdo, conforme alterada por este Terceiro Aditamento, fica
consolidada na forma do Anexo | a este Terceiro Aditamento.

DISPOSIGOES GERAIS

Este Terceiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

[Caso qualquer das disposigcdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecer@o todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito].

Os termos utilizados neste Terceiro Aditamento que n&o estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Este Terceiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

[A Escritura de Emisséo, os Aditamentos e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Cadigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos deste Terceiro Aditamento e da Escritura
de Emissao comportam execugao especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos




815 e seguintes do Coédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Deténtures, nos termos da Escritura de Emissio).

6.6 Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia
de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para dirimir qualquer questao
decorrente deste Terceiro Aditamento.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séao Paulo, 02 de abril de 2018.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |

INSTRUMENTO PARTICULAR DF ESCRITURA DA 10° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

UNIDAS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta na categoria A, perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao
Paulo, na Rua Cincinato Braga, n® 388, 2° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 04.437.534/0001-30, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (‘JUCESP") sob o
NIRE 35.3.00186281, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora’); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3900 — 10° andar, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°67.030.395/0001-46 ("Agente
Fiducidrio”), nomeada neste instrumento para representar a comunhéo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente 10° (décima) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em ages, em duas séries, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), que sera objeto de distribuigao
publica com esforgos restritos de distribuicdo (“Emissao” e “Oferta Restrita”. respectivamente,
podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”).

Celebram o presente ‘Instrumento Particular de Escritura da 107 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigéo,
da Unidas S.A.” (“Escritura de Emiss&o”), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, e da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Acbes” e ‘Instrucdo CVM 476", respectivamente), nos termos e
condigbes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1, A Oferta Restrita, a celebrag&o da presente Escritura de Emiss&o e a celebracdo do
Contrato de Garantia (conforme definido abaixo) foram aprovadas nas deliberacées da Reunido
do Conselho de Administragdo realizada em 24 de agosto de 2017 (‘RCA”) e da Assembleia
Geral Extraordinéria de Acionistas da Emissora realizada em 24 de agosto de 2017 e rerratificada (
pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 29 de agosto de

2017 ("AGE" e "AGE Rerratificacdo”, respectivamente), incluindo a celebracdo de todos os
documentos necessarios a concretizagdo da Emissao.

2. DOS REQUISITOS /)/
2.1. A presente Oferta Restrita sera realizada com observancia dos seguintes requisitos: 1

21.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberagoes

2.1.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes, as J l
atas (i) da RCA, (i) da AGE e (iii) da AGE Rerratificagéo serao arquivadas na JUCESP e serdo




publicadas no Diario Oficial do Estadec de Sao Paulo (‘DOESP”) e no jornal O Estado de Sao
Paulo (“Estado de Séo Paulo”).

2.1.1.2. Os demais atos societarios que eventualmente venham a ser praticados, no ambito da
presente Oferta Restrita, serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora
no DOESP e no Estado de Sao Paulo, conforme legislagdo em vigor.

2.1.1.3. AEmissora encaminhara ao Agente Fiduciario cépia das atas da RCA, da AGE e da AGE
Rerratificagdo, bem como das referidas publicagdes, tempestivamente apés as respectivas datas
de arquivamento e publicagdes.

2.1.2. Inscrigdo da Escritura de Emissao

2.1.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, esta
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na JUCESP em até
5 (cinco) dias uteis apos a assinatura desta Escritura de Emissdo ou dos eventuais aditamentos.

2.1.2.2. Esta Escritura de Emissao devera ser registrada em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, em virtude da fianca prestada pela
Fiadora.

2.1.2.3. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario uma via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP e no
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
em ate 5 (cinco) dias Uteis apos a obtengdo dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM

2.1.3.1. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6°
da Instrugédo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
distribuicao.

2.1.4. Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA

2.1.4.1. Por se tratar de oferta para a distribuicao publica com esforgos restritos de distribuicéo,
a Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme diretrizes especificas a serem ainda expedidas
pelo Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo
2°, do "Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas - Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 1° de agosto de 2016, exclusivamente para
fins de compor a base de dados da ANBIMA. Entretanto, tal registro esta condicionado ao
cumprimento da obrigacdo de expedigdo de regulamentacdo especifica do Conselho de
Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita.

2.1.5. Distribuigao Primaria, Negociagio Secundaria e Custédia Eletrénica

2.1.5.1. As Debéntures serao depositadas para (i) distribuicao publica com esforgos restritos no
mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.1.5.2




abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado peia B3, =endo &s negociagbes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamante ria B3.

2.1.5.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.1.5.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas em mercado de balc&o organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
de cada data de subscrig&o pelos respectivos investidores, nos termos dos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.6. Registro da Garantia

2.1.6.1. O Contrato de Garantia e seus eventuais aditamentos serdo registrados nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, as expensas da Emissora, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura do Contrato de Garantia ou dos respectivos
aditamentos, devendo ser entregue ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
imediatamente ap6s o registro do Contrato de Garantia e/ou de seus eventuais aditamentos, 1
(uma) via original registrada do Contrato de Garantia e/ou seus eventuais aditamentos.

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a locagdo de veiculos automotores e equipamentos
e a prestagao de servigos correlatos e derivados; (ii) a concessao de licengas para uso de sua
marca de servicos de locagao e do sistema operacional de locacao; (iii) 0 uso, sob licenca ou
sublicenciamento, de marcas de servigos de locagdo e do sistema operacional de locacdo das
empresas do grupo ou de terceiros; (iv) o agenciamento de publicidade em veiculos de
comunicagao e a prestacao de servicos de propaganda e marketing; (v) a prestagao de servigos
de transporte em geral, sob qualquer titulo e modalidade; (vi)a prestagido de servigos de
terceirizagdo de frotas e seus correlatos e derivados, com o respectivo gerenciamento de seus
veiculos e equipamentos componentes, bem como do pessoal e recursos humanos que os
operam; (vii) a prestagcao de servigos graficos; (viii) a locagao e sublocacdo de motocicletas e
outros meios de transporte; e (ix) a participagdo em outras sociedades, como sécia ou acionista.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. Para todos os fins, a presente Escritura de Emissao representa a 10* (décima) emissao
de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emissao
3.3.1. O valor da Emissé&o sera de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de

Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor da Emiss&o"), observado o disposto na Clausula
3.4.1 abaixo.

3.4. Numero de Séries e Alocagio entre as Séries

3.4.1. A Emiss&o sera realizada em duas séries, observado que: (i) 8.000 (oito mil) Debéntures
foram alocadas na primeira série (‘Debéntures da Primeira Série"): e (i) 42.000 (quarenta e duas
mil) Debéntures foram alocadas na segunda série (‘Debéntures da Sequnda Série”).
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3.5. Banco Liquidante e Escriturador

3.5.1. O banco liquidante e o escriturador da present= Emissao sera o Eanco Bradesco S A,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/IMF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”). O Banco
Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por instituicbes
financeiras que vierem a sucedé-los, mediante a celebragao de aditamento a presente Escritura
de Emissao.

3.6. Destinagao dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo destinados ao
refinanciamento de dividas da Emissora e reforgo de capital de giro da Emissora.

3.7. Colocagao e Procedimento de Distribuigao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribui¢&o, sob o regime de garantia firme de colocagao da totalidade das Debéntures, com
intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios (sendo a instituigao intermediaria lider, “Coordenador Lider" e, em conjunto com as
demais instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
“Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo,
Colocagdo e Distribuigdo Puablica com Esfor¢os Restritos, de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, sob Regime de
Garantia Firme de Colocagéo, da 107 Emissdo da Unidas S.A." (“Contrato de Distribuicio”), tendo
como publico alvo Investidores Profissionais (conforme definido abaixo)

3.7.2. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas
antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrucao
CVM 476, para defini¢ao dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo), dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) e da quantidade de Debéntures que foram alocadas em cada uma das séries
(“Procedimento de Bookbuilding"). A alocagdo das Debéntures entre as séries ocorreu no
sistema de vasos comunicantes. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, que foi levado a registro perante a JUCESP,
sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizacao de Assembleia
Geral de Debenturistas.

3.7.3. O plano de distribuicdo observara o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Adicionalmente, fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

3.7.4. Considerar-se-d0 “Investidores Profissionais” aqueles definidos pelo artigo 9°-A da
Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539",
quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo
BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que ,possuam




investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de invastidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo -CVM -539; (v)funcos de irvestimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vi) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores nao residentes.

3.7.5. No ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinardo declaragéo, nos termos da Instrugdo CVM 476, atestando estar cientes de que (a) a
Oferta Restrita no foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (b) as Debéntures esto sujeitas
a restricbes de negociag&o previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao;
e (c) efetuaram sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora,
devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os
seus termos e condigdes.

3.7.6. A Emissora nao podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugao CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

3.7.7. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagéo de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.8. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(ii) informar o Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relagao aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.9. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.10. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7.11. Na&o sera constituido fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Quantidade de Debéntures Ty

4.1.1.1. Serao emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, sendo (i) 8.000 (oito mil) Debéntures
da Primeira Série; e (ii) 42.000 (quarenta e duas mil) Debéntures da Segunda Série.

4.1.2. Valor Nominal Unitario




4.1.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais! na-Data de
Emissao (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.3. Data de Emisséao

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série serd 29 de setembro de 2017 (“Data de Emissao”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo e ressalvadas as hipéteses de resgate
antecipado e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, o prazo de vencimento (i) das
Debéntures da Primeira Série sera de 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2020 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”); e (ii) das Debéntures da Segunda Série sera de 60 (sessenta) meses a contar
da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2022 (“Data de Vencimento
das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Serie, “Datas de Vencimento"). Na ocasi&o dos vencimentos, a Emissora obriga-se
a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios
(conforme definidos abaixo), devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura
de Emissao.

4.1.5. Forma e Emisséo de Certificados

4.1.5.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de
cautelas ou certificados.

4.1.6. Comprovagédo de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1. A Emissora n&o emitira certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, o extrato em nome do Debenturista expedido pela B3.

4.1.7. Espécie
4.1.7.1. As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes e da Clausula 4.10 abaixo. Adicionalmente, as Debéntures contam com //

garantia fidejussoria, nos termos da Clausula 4.11.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serao simples, nao conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4.2, Subscricdo e Direito de Preferéncia
/)
4.21. Prazo e Forma de Subscrigdo " l‘(

4.2.1.1. As Debéntures seréo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista, no ato da
subscricao (*Data de Integralizacéo”), de acordo com as normas aplicaveis a B3




4.2.2. Direito de Preferéncia
4.2.2.1. Nao ha direito de preferéncia na subscricdo das:Debéntures:
4.3. Integralizagcédo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, nos termos da Clausula 4.2.1 acima, de acordo com as normas de liquidag&o aplicaveis
aB3. O prego de integralizag&o das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Serie correspondera ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratdrios (conforme definidos na Clausula 4.5.2.1 abaixo), calculados pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagéo das Debéntures de cada série, de acordo com as normas
de liquidagao aplicaveis a B3.

44. Atualizagao Monetaria do Valor Nominal

4.4.1. Na&o havera atualizagao monetaria do Valor Nominal Unitario.
4.5. Remuneragao

4.5.1. Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série

4.5.1.1. As Debeéntures da Primeira Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel na pagina na internet http://www.cetip.com.br (“Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa (spread) de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Serie"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

4.5.1.2.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado elou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, os Juros Remuneratorios das Debéntures da
Primeira Série serdo pagos semestralmente, no dia 29 dos meses de marco e setembro de cada
ano, em parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 29 de marco de 2018 e, o

ultimo, em 29 de setembro de 2020, que ¢ a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Serie.

4.5.1.3. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série serao calculados de acordo
com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = valor unitério dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série devidos em cada

data de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:




VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Uinitario das Debéntures da Primeira
Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais. 'sem arredoridameito;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de sobretaxa
(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,

conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(D1,)
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do produtério, sendo “n” um
nuamero inteiro;

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1" até “n™

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

|
DI, ={P—'-k ; IJW -
100
Sendo que:

Dik = Taxa DI-Over, de ordem “Kk", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da Primeira Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [E_’?"£+ I 1> M
100 )

Sendo que:

spread = 1,20%:; e




n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Intearalizacdo ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Serie imadiatamentz anterior, corforme o
caso, e a data de calculo, sendo “n" um numero inteiro.

Observacoes:
A Taxa Dl foi utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Foi efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considerou-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) foi considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.5.2. Juros Remuneratérios das Debéntures da Sequnda Série

4.5.2.1. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variag&do acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (*Juros Remuneratérios das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com
os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, “Juros Remuneratérios”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira
Data de Integralizaga@o ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Serie imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento.

4.5.2.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, os Juros Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série seréo pagos semestralmente, no dia 29 dos meses de marco e setembro de cada
ano, em parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 29 de margo de 2018 e, o
ultimo, em 29 de setembro de 2022, que é a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série.

4.5.2.3. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados de acordo
com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devidos em cada

data de pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:




VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de sobretaxa
(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtorio das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizagao ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente

anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = i—[ [1+(zD1,)]
k=]

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produtério, sendo “n” um
numero inteiro;

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1" até “n":

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Sendo que:

Dik = Taxa DI-Over, de ordem “k’, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da Segunda Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread o ]
100

FatorSpread = (

Sendo que:

Spread = 1,60%:; e

Pl




n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série 'mediatainenie anterior, conforme o
caso, e a data de calculo, sendo “n” um ndamero inteiro

Observagdes:
A Taxa DI foi utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.5.3.1. Observado o disposto na Clausula 4.5.3.2 abaixo, se, na data de calculo dos Juros
Remuneratorios de cada uma das séries ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera utilizado para
apuragao de TDIk, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, calculado pro
rata temporis, por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.5.3.2. No caso de extingao, auséncia de apuragdo e/ou divulgagéo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo efou divulgagdo, ou
impossibilidade legal ou judicial de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série elou
as Debéntures da Segunda Série, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
a contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data de ocorréncia de
qualquer dos demais eventos previstos acima, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), para deliberar, em comum acordo entre os
Debenturistas e a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n°® 13 efou demais
disposi¢bes regulamentares aplicaveis, sobre o novo parametro de remuneracao das Debéntures

a ser aplicado. Até a data da deliberagdo do novo parametro de remuneracéo das Debéntures //
pela Assembleia Geral de Debenturistas, sera utilizado, para o calculo dos respectivos Juros /
Remuneratorios, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer i
compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas quando da referida deliberacdo da /

Assembleia Geral de Debenturistas. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas prevista nesta Clausula, referida assembleia ndo sera
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para
o calculo dos respectivos Juros Remuneratorios.

4.5.3.3. Caso n&o haja acordo sobre os novos Juros Remuneratorios de cada uma das séries

entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) fﬁ“L

do total das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) (ainda que em decorréncia da /

falta de quérum para deliberar sobre a matéria), a Emissora devera resgatar a totalidade das )4

Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data 1

da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas que tratar dessa matéria, ou na Data de i FL.
/
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Vencimento, o que ocorrer primeiro, pele Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Denérturas da Segunda Série,-conforme o
caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios. -.calculados ' pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, utilizando-se a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Clausula no sera acrescido de prémio
de qualquer natureza.

4.6. Repactuacdo Programada

46.1. Nao havera repactuagao programada das Debéntures.

4.7. Amortizagcao do Valor Nominal das Debéntures

Amortizagéo das Debéntures da Primeira Série

4.7.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, a amortizagdo do Valor Nominal das Debéntures

da Primeira Série sera devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série").

Pareoli Data de Amortizagdo das Percentual sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série Debéntures da Primeira Série a ser Amortizado
1* 29 de setembro de 2019 50,00%
2° 29 de setembro de 2020 - 50,00%
Total 7100,00%

Amortizag&o das Debéntures da Segunda Série

4.7.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado elou de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a amortizagao do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Série sera devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Sequnda Série").

— Data de Amortizagdo das Percentual sobre o Valor Nominal Unitrio das
Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado
12 29 de setembro de 2021 50,00%
2 29 de setembro de 2022 - "~ 50,00%
Total 100,00%

4.8. Condigoes de Pagamento

4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributéria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissao, seréo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipotese de as Debéntures
nao estarem custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Banco Liquidante.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo




minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengZo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagam=nto das Debantures
de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislag&o tributaria em vigor. No
entendimento do Banco Liquidante e Escriturador, caso a documentagdo comprobatoria da
imunidade de que trata esta Clausula nao seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condigdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar
qualquer informagéo adicional em relagéo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

481.22. Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.8.1.2 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagido que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensédo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante
ou ao Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das partes desta Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando n&o houver expediente comercial ou bancario
no local de pagamento das Debéntures, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipéteses em
que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento da respectiva obrigacao coincidir
com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, 0s quais continuardo a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacgéo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, n&o Ihe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
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direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela
Emissora.

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Oferta Restrita
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP
e no O Estado de S&o Paulo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (exceto pelos comunicados de inicio e encerramento da Oferta Restrita, que serdo
enviados somente &8 CVM pelo Coordenador Lider e pelos fatos relevantes que serdo publicados
somente por meio eletronico), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agles, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 de
qualquer publicagdo na data da sua realizagdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu
jornal de publicagéo apos a Data de Emisséo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

4.10. Garantia

4.10.1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acgdes, as Debéntures
contarao com garantia real, conforme disposto no “Instrumento Particular de Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios” a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
conforme aditado de tempos em tempos (“Garantia” e “Contrato de Garantia”, respectivamente),
que compreende a cessao fiduciaria (a) dos direitos de crédito de titularidade da Emissora que
sejam originados da locagao de veiculos automotores de posse ou propriedade da Emissora
oriundos de determinados contratos de locagdo de frota por ela detidos na presente data,
conforme descritos no Contrato de Garantia (“Contratos de Locacéo de Frota”), e de todas as
receitas acessorias associadas ou decorrentes desses Contratos de Locagdo de Frota, incluindo,
mas nao se limitando a encargos e juros moratérios, mas excluindo pagamentos realizados a
titulo de prémio de seguro, tributos, indenizagdes e reembolsos em decorréncia de multas de
transito e avarias aos veiculos locados; (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora sobre a conta vinculada de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada”)
na qual serdo depositados os direitos creditorios mencionados na alinea (a) acima, bem como o
resultado dos valores depositados em tal conta vinculada, incluindo montantes nela depositados
ou a serem depositados, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagéo bancéria; e (c) todos os investimentos de baixo risco,
liquidez diaria e sem caréncia minima para resgate, detidos ou que venham a ser detidos pela
Emissora, bem como os direitos de crédito, atuais ou futuros, detidos ou que venham a ser
detidos pela Emissora, em decorréncia dos valores depositados ou a serem depositados na
Conta Vinculada (1) para fins de realizagdo de investimentos a ela atrelados, (2) oriundos de
resgate de quaisquer investimentos, ou (3) oriundos de rendimentos de valores investidos
("Investimentos”).

4.10.2. Os direitos decorrentes dos Contratos de Locagao de Frota, da Conta Vinculada e dos
Investimentos, cedidos fiduciariamente no ambito do Contrato de Garantia deverdao ser
equivalentes, individual ou conjuntamente, em qualquer propor¢do, a, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) do
Valor da Emissé&o, o que for menor (*Valor Minimo de Garantia”), conforme os termos e condicées
estabelecidos no Contrato de Garantia.




4.10.3. Caso o Agente Fiduciario verifique que o saldo a receber dos Contratos de Locagao de
Frota, da Conta Vinculada e dos Investimentos &, conjuntemente, infetinr-ao Valor Minimo de
Garantia, a Emissora devera realizar o reforgo da garantia por ieio (a).da canstituicAo ae cessao
fiduciaria sobre direitos creditérios decorrentes de novos Contratos de Locagao de Frota, ou (b)
de deposito na Conta Vinculada em montante equivalente, no minimo, a diferenca entre o Valor
Minimo de Garantia e o saldo a receber dos Direitos Cedidos Fiduciariamente (conforme definido
no Contrato de Garantia).

4.10.4. A Garantia devera estar devidamente constituida até a primeira Data de Integralizacao.

4.10.5. O Agente Fiduciario estara autorizado a examinar a proposta de alteragido elou
substituicdo dos Contratos de Locacgéao de Frota, conforme procedimento previsto no Contrato de
Garantia.

4.10.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.10.3 acima, a alterag&o efou substituicdo dos
Contratos de Locagdo de Frota sera efetivada apds a concordancia expressa do Agente
Fiduciario e celebragdo de aditamento ao Contrato de Garantia, nos termos ali previstos.

4.11. Fianga

4.11.1. A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante, e se responsabiliza,
na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora em relacdo a Emissora,
obrigando-se a Fiadora e seus sucessores a qualquer titulo por todas as obrigacges, principais
ou acessorias, assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissao, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitag&o, como o Valor Nominal Unitario os
Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido), os Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), verbas de carater indenizatério, a remuneragcdo do Agente Fiduciario e demais
despesas por este realizadas na execugdo da sua funcao, bem como todo e qualquer custo ou
despesa, inclusive de honorarios advocaticios, desde que tais honorarios correspondam aqueles
praticados pelo mercado, incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais efou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo ("Obrigacdes Garantidas’), renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837 a 839 da Lei 10.406, de 10
de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil") e artigos 130 e 794 e paragrafos da Lei n.° 13.105, de 16 de
margo de 2015 (“Cdédigo de Processo Civil"), conforme alterados (“Fianca")"

4.11.2. A Fianga devera ser honrada pela Fiadora no 5° (quinto) Dia Util ou imediatamente
subsequente ao recebimento, pela Fiadora, da notificagdo de inadimplemento da Emissora
encaminhada pelo Agente Fiduciario. Tal notificagdo de inadimplemento devera ser
encaminhada pelo Agente Fiduciario & Fiadora no primeiro Dia Util apés o fim do prazo de cura
previsto para cumprimento da obrigag&o pecuniaria. Em nenhuma hipétese o inadimplemento de
obrigacdo financeira da Emissora prevista nesta Escritura de Emissdo sera considerado
inadimplemento da Fiadora, salvo apos o exercicio pelo Agente Fiduciario do procedimento
previsto nesta Clausula e a decorréncia do prazo de pagamento pela Fiadora.

4.11.3. A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora qualquer
valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apos os Debenturistas terem recebido todos
os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao. Adicionalmente, na hipétese
de vencimento antecipado das Debéntures, caso a Fiadora receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tenha honrado nos termos da Fianca antes da integral




quitagdo das obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas, a Fiadora se obriga a repassar,
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valoi aos Debenturistas,
neste caso, fora do ambito da B3.

4.11.4. A Fianga ora prestada pela Fiadora é realizada em carater irrevogavel e irretratavel e
vigera até o integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, nos termos aqui previstos.

4.11.5. Nenhuma objecao ou oposi¢gao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des perante os Debenturistas.

4.11.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugé&o da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigacées Garantidas.

4.11.7. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora,
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, objeto desta Clausula, até o limite da
parcela efetivamente por ela honrada, sendo certo que a Fiadora somente podera realizar a
cobranga de qualquer valor que Ihe seja devido pela Emissora apds o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas.

4.11.8. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissao devera ser
levada a registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
da Clausula 2.1.2.2. € 2.1.2.3. acima.

5. DA AQUISIGAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E DA OFERTA OBRIGATORIA DE
RESGATE ANTECIPADO

51.  Aquisigado Facultativa

5.1.1. A Emissora podera adquirir Debéntures no mercado, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, devendo tal(is) aquisicéo(bes) (i) constar(em) do
relatério da administragéo e das Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Emissora, caso
tal aquisicao venha a ser efetuada por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série; ou (ii) observar as
regras expedidas pela CVM, caso tal aquisicéo seja feita por valor superior ao saldo do Valor .
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série. As

Debéntures objeto deste procedimento poderao (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser

objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a
mesma remuneragao das demais Debéntures da respectiva série.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures "'ﬁf[
da Segunda Série poderao, a exclusivo critério da Emissora, ser facultativamente resgatadas, g

desde que na totalidade da respectiva série, a partir: (i) do 19° (décimo nono) més (inclusive) /| /‘
contado da Data de Emiss&o para as Debéntures da Primeira Série, ou seja, a partir do dia 29 / \I
de margo de 2019 (inclusive); e (ii) do 37° (trigésimo sétimo) més (inclusive) contado da Data de 4 A




Emissdo para as Debéntures da Segunda Série, ou seja, a partir do dia 29 de setembro de 2020
(inclusive), por meio de envio de comunicagdo, por escrito, a totalidade dos Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, contorme o caso, comr copia 2o Agante
Fiduciario, ou de publicagao de aviso nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas
publicagdes legais, bem como mediante envio de comunicagao escrita ao Agente Fiduciario, em
ambos os casos com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, e a B3,
ao Escriturador e ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
do resgate, informando os termos e condigdes do resgate antecipado, que incluem, mas nao se
limitam, (i) a data do resgate, o qual devera ocorrer no prazo maximo de 10 (dez) dias contados
da data da respectiva publicagéo de aviso ou da comunicagéo nas formas indicadas acima; (ii) a
série das Debéntures que serdo resgatadas; e (iii) o valor do resgate, observado o disposto na
Clausula 5.2.2 abaixo; e (iv) qualquer outra informagéo relevante aos Debenturistas e/ou
necessdarias a operacionalizagao do resgate das Debéntures.

5.2.2. O valor de resgate sera correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, objeto do resgate, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagcdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescidos de eventuais Encargos Moratoérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate,
se for o caso, acrescido de prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o valor do resgate antecipado facultativo,
calculado pro rata temporis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data
do resgate antecipado facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou
a Data de Vencimento da Segunda Série, respectivamente, conforme o caso, a ser calculado de
acordo com a seguinte formula:

_ DU
P=[(1+1)252 -1]xVne

onde:

P = Prémio do resgate antecipado das Debéntures, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento;

i =0,30%;

DU = namero de Dias Uteis a transcorrer entre a data do resgate antecipado facultativo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Seérie (inclusive), conforme o
caso, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento da
Segunda Série, respectivamente (exclusive), conforme o caso;

Vne = Valor Nominal Unitario cu saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série efou Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, objeto do resgate antecipado facultativo, acrescido dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série efou dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série, respectivamente, conforme o caso, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento de Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série efou da Data de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da




Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior ate a data do efetivo pagamento do
Resgate Antecipado Facultativo

5.2.3. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito: (a) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, e/ou
(b) mediante depdsito em contas correntes indicados pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Escriturador efou pelo Banco Liquidante, conforme o caso, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso.

5.2.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

525 A Emissora nao podera, em hipotese alguma, realizar o resgate antecipado facultativo
parcial das Debéntures de determinada série, ou seja, somente poderao ser objeto de resgate
antecipado facultativo a totalidade das Debéntures da Primeira Serie e/ou das Debéntures da
Segunda Série.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Além da hipotese de resgate antecipado
facultativo das Debéntures prevista na Clausula 5.2 acima, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento das respectivas Debéntures que vierem a ser facultativamente resgatadas,
enderegadas a todos os Debenturistas de uma ou de ambas as séries, conforme o caso, sendo
assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des, observadas as caracteristicas de
cada uma das séries, para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, de acordo com os
termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total”).

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagdo escrita ao Agente Fiduciario, comunicagdo aos Debenturistas ou
publicagdo com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo”), a qual devera descrever os termos e condigdes propostos da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo: (a) o prazo pelo qual os Debenturistas
poderdo aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual ndo podera ser inferior
a 30 (trinta) dias, (b) o valor do resgate, observado o disposto na item (ii) abaixo, e
prémio que nao podera ser negativo, se houver; (c)a forma de manifestagdo do
Debenturista que deseje aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total, que
sera mediante notificagéo & Emissora, com copia ao Agente Fiduciario; (d) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (e) demais
informagdes necessarias para tomada de decisao dos Debenturistas;

(ii) o valor a ser pago em relacao as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto do resgate, acrescido
dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e prémio que
nao podera ser negativo, se houver,




(iii)

(iv)

(v)

5.4.

5.4.1.

apos a publicagdo da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de: Resgate Antecipado Facuitativo
Total terdo que se manifestar a Emissora no praza disposto na Carnunicagao de: Ofarta
de Resgate Antecipado Facultativo. Ao final desse prazo, a Emissora tera 5 (cinco) dias
uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total dos
Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que no caso as Debéntures objeto da
oferta serdo resgatadas em uma unica data;

a Emissora devera: (a) na respectiva data de termino do prazo de adesao a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, confirmar ao Agente Fiduciario a
respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e & B3, sobre a realizagéo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado; e

0 pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito: (a) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagéo dos Debenturistas,
qualificagdo e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente, conforme o caso, serdo realizadas fora do &mbito da B3; e/ou (b) pelo
Banco Liquidante, para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso.

Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado

Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. A Emissora obriga-se a realizar oferta de

resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures que vierem a ser resgatadas, enderecadas a todos os Debenturistas, sem distingao,
sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas, bem como os termos e prazos previstos na Clausula 5.4.1.2 (“Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado”):

)

(i)

no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de (observado que,
0 prazo sera contado a partir do término do prazo de cura de 12 (doze) meses aqui
previsto) rebaixamento da classificagao de risco (rating) das Debéntures para patamar
inferior a “A- em escala nacional’, ou equivalente, e caso a respectiva classificagao de
risco permanega no patamar inferior ao “A- em escala nacional”, ou equivalente, por um
periodo igual ou superior a 12 (doze) meses contados da data do rebaixamento, exceto
se no mesmo periodo qualquer das agéncias Fitch, S&P ou Moody's elevar a respectiva
classificagcdo de risco a um patamar superior ou igual a “A- em escala nacional’, ou
equivalente;

no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de alienagéo da
participagdo societaria detida na Emissora nesta data (inclusive por meio de oferta
publica de agdes) por qualquer dos acicnistas: (a) Principal (conforme definido abaixo),
(b) Enterprise (conforme definido abaixo), (c) Kinea (conforme termo definido abaixo),
(d) Vinci (conforme definido abaixo), ou (e) Gavea (conforme definido abaixo), direta ou
indiretamente, que ocasione o rebaixamento, pela Fitch, pela S&P ou pela Moody's da
classificagdo de risco (rating) das Debéntures (e que o relatdrio da classificagao de risco
indique expressamente que o rebaixamento decorreu da alienagéo aqui prevista) (x) em
até dois niveis em relagao a classificagdo a elas atribuida pela Fitch, pela S&P ou pela
Moody’s na data imediatamente anterior a data da alienagao da participagao societaria
em questido; efou (y) para patamar inferior ao “A- em escala nacional’, ou o seu
equivalente, em qualquer caso sem prazo para reenquadramento.




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10+ EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM

GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA UNIDAS S.A.

ENTRE

UNIDAS S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

DATADO DE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10= EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

UNIDAS S.A., sociedade por agBes com registro de companhia aberta na categoria A,
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de S3o Paula, no
Estado de S&o Paulo, na Rua Cincinato Braga, n® 388, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF™) sob o no
04.437.534/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.3.00186281, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (*Emissora™); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3900 - 10° andar, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.© 67.030.395/0001-
46 ("Agente Fiducidrio”), nomeada neste instrumento para representar a comunhio dos
interesses dos titulares das debé&ntures da presente 102 (décima) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em duas series, da espécie com garantia real
(“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), que sera objeto de distribuicdo publica
com esforgos restritos de distribuicio (“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente,
podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”).

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escrifura da 102 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Unidas S.A.” {*Escritura de
Emissdo”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
da Instrugdo CVM no 476, de 16 de Janeiro de 2009, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), nos termos e condicdes abaixo.

1, AUTORIZACAO

1.1, A Oferta Restrita, a celebraciio da presente Escritura de Emissado e a celebracdo do
Contrato de Garantia {conforme definido abaixo) foram aprovadas nas deliberagdes da
Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 24 de agosto de 2017 (“"RCA") e da
Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada em 24 de agosto de
2017 e rerratificada pela Assembieia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora
realizada em 29 de agosto de 2017 ("AGE" e “AGE Rerratificacdo”, respectivamente),
incluindo a celebragdo de todos os documentos necessérios 3 concretizacdo da Emissio.




2. DOS REQUISITOS

2.1. A presente Oferta Restrita sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacdo das Deliberacoes

2.1.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agbes, as atas (i) da RCA, (ii) da AGE e (iii) da AGE Rerratificagdo serdo arquivadas na

JUCESP e serdo publicadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (*"DOESP") e no jornai
Valor Econdmico ("Valor Econémico”).

2.1.1.2, Os demais atos societarios que eventualmente venham a ser praticados, no
ambito da presente Oferta Restrita, serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados
pela Emissora no DOESP e no Valor Econémico, conforme legislagdo em vigor.

2.1.1.3. A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio copia das atas da RCA, da AGE
e da AGE Rerratificagdo, bem como das referidas publicacBes, tempestivamente apds as
respectivas datas de arquivamento e publicacBes.

2.1.2. Inscrigdo da Escritura de Emissao

2.1.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AgGes, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na

JUCESP em até 5 (cinco) dias Uteis apds a assinatura desta Escritura de Emissdo ou dos
eventuais aditamentos.

2.1.2.2, A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio uma via original
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP,
em até 5 (cinco) dias Gteis apos a obtengdo dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automaética de Registro na CVM

2.1.3.1. A Oferta Restrita esta autornaticamente dispensada de registro na CVM de
que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na

forma do artigo 69 da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta pubiica de distribuicdo
com esforgos restritos de distribuigcgo.

2.1.4. Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais - ANBIMA

2.1.4.1. Por se tratar de oferta para a distribuicio plblica com esforcos restritos de
distribuicdo, a Oferta Restrita deverd ser registrada perante a ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme diretrizes
especificas a serem ainda expedidas pelo Conselho de Regulagio e Melhores Préticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paréagrafo 20, do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas - Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em
vigor desde 1° de agosto de 2016, exclusivamente para fins de compor a base de dados da

—



.

ANBIMA. Entretanto, tal registro esta condicionado ao cumprimento da obrigagdo de
expedigdo de regulamentagdo especifica do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas da
ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita.

2.1.5. Distribuicdo Primaria, Negociagio Secundaria e Custédia Eletrénica

2.1.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicBo publica com esforgos
restritos no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos ("MDA™),
administrade e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo a

distribui¢do liguidada financeiramente por meio da B3, e (ii) negociacdo, observado o
disposto na Cldusula 2.1.5.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos
€ Valores Mobiiidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociaghes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.5.2. Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.1.5.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada data de subscricdo pelos respectivos investidores, nos
termos dos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela
Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicdveis.

2.1.6. Registro da Garantia

2.1.6.1. O Contrato de Garantia e seus eventuais aditamentos serao registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, as expensas da Emissora, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura do Contrato de Garantia ou
dos respectivos aditamentos, devendo ser entregue ao Agente Fiduciario, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis imediatamente apos o registro do Contrato de Garantia efou de seus
eventuais aditamentos, 1 (uma) via original registrada do Contrato de Garantia e/ou seus
eventuais aditamentos.

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1, Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) 2 locagdo de veiculos automotores e
equipamentos e & prestagdo de servicos correlatos e derivados; (ii) a concess3o de licencgas
para uso de sua marca de servigos de locagdo e do sistema operacional de locagdo; (iii) o
uso, sob licenga ou sublicenciamento, de marcas de servicos de locacdc e do sistermna
operacional de locacdo das empresas do grupo ou de terceiros; (iv) o agenciamento de
publicidade em veiculos de comunicacio e a prestacdo de servicos de propaganda e
marketing; (v) a prestagdo de servicos de transporte em geral, sob qualquer titulo e
modalidade; (vi) a prestacdo de servicos de terceirizagdo de frotas e seus correlatos e
derivados, com o respectivo gerenciamento de seus veiculos e equipamentos componentes,
bem como do pessoal e recursos humanos que os operam; (vii) a prestagdo de servigos
gréficos; (viii) a locacdo e sublocagao de motocicletas e outros meios de transporte; e (ix) a
participagdo em outras sociedades, como sdcia ou acionista,




3.2. NuUmero da Emissao

3.2.1. Para todos os fins, a presente Escritura de Emissao representa a 1028 (décima)
emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emissao
3.3.1. O valor da Emisséo sera de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data

de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor da Emiss80”), observado o disposto na
Clausula 3.4.1 abaixo.

3.4. NOmero de Séries e Alocacdo entre as Séries

3.4,1. A Emissdo serd realizada em duas séries, em sistema de vasos comunicantes, sendo
certo que a existéncia e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries
serd definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding {(conforme
definido abaixo), nos termos da Cldusula 3.7.2 abaixo, observado que: (i) o total de
Debéntures emitidas ndo podera exceder a quantidade total indicada na Clausula 41.1
abaixo; (ii} até 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures poderdo ser alocadas na primeira
série ("Debéntures da Primeira Série”); e (ii) no minimo, 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures poderdo ser alocadas na segunda série ("Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures™).

3.5. Banco Liquidante e Escriturador

3.5.1. O banco liguidante e o escriturador da presente Emiss3o serd o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nlcleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 60.746.948/0001-12 {*Banco Liguidante” e “Escriturador”). O
Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por
instituices financeiras que vierem a sucedé-ios, mediante a celebragio de aditamento 3
presente Escritura de Emissdo.

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serao destinados ao
refinanciamento de dividas da Emissora € reforgo de capital de giro da Emissora.

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pUlblica, com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures,
com intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios (sendo a instituigdo intermedidria lider, “"Coordenador Lider” e, em
conjunto com as demais instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios, “Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Confrato




de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuigdo Piblica com Esforcos Restritos, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, sob
Regime de Garantia Firme de Coloca¢do, da 102 Emissdo da Unidas S.A.” ("Contrato de
Distribuicdo”), tendo como publico alvo Investidores Profissionais {(conforme definido
abaixo).

3.7.2. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrugéo CVM 476, para definigdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo), dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido abaixo) e da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
uma das series (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagdo das Debéntures entre as
séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, observado o disposto na Clausula 3.4.1
acima. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser levado a registro perante a JUCESP, sem
necessidade de nova aprovacdo societria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas,

3.7.3. O plano de distribuicdo observard o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Adicionalmente,
fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo
3¢ da Instrugdo CVM 475.

3.7.4. Considerar-se-8o0 “Investidores Profissionais” aqueles definidos pelo artigo 99-A da
Instrugdo CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada ("Instrugdo CVM
539"), quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais institui¢Bes autorizadas a funcicnar
pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autébnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores
naoc residentes. :

3.7.5. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinardo declaracdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, atestando estar cientes de que
(a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (b) as Debéntures estdo
sujeitas a restricdes de negociacSo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo; e (¢} efetuaram sua propria analise com relacdo & capacidade de pagamento da




Emissora, devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordincia
expressa a todos 0s seus termos e condicbes.

3.7.6. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 99 da Instrucio CVM 476,
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.7.7. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao pdblico, ou com a utilizagdo de servigos publicos
de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instruco CVM 476.

3.7.8. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(ii) informar o Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a2 manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar quatquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.9. Néo sera concedido quaiguer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissicnals interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.10. Ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

3.7.11, N&do serd constituide fundo de sustentagéo de liguidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizacdo de

preco das Debéntures no mercado secundario.
4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1, Quantidade de Debéntures

4.1.1.1. Serdo emitidas 50.000 (cinquenta mil} Debéntures, sendo (i) até 25.000
(vinte e cinco mil) Debéntures da Primeira Seérie, observado o disposto na Clausula 3.4.1
acima; e (ii) no minimo 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série, observado
o disposto na Cldusula 3.4.1 acima.

4.1.2. Valor Nominal Unitario

4.1.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais)
na Data de Emiss&o (“Valor_Nominal” ou “Valor Nominal Unjtario™).




4.1.3. Data de Emissdo

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série sera 29 de setembro de 2017 ("Data de
Emissdo”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1, Observado o disposto nesta Escritura de Emissédo e ressalvadas as hipdteses
de resgate antecipado efou de vencimenio antecipado das Debéntures, o prazo de
vencimento (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 36 (irinta e seis) meses a contar
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2020 (“"Data de
Vencimento das Dehéntures da Primeira Série”); e (ii) das Debéntures da Segunda Série
serd de 60 (sessenta) meses a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
29 de setembro de 2022 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Datas de
Vencimentg”). Na ocasido dos vencimentos, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios (conforme definidos
abaixo}, devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

4,1.5, Forma e Emissdo de Certificados

4.1.5.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.6. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4,1.6.1. A Emissora ndo emitird certificados representativos das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
peio Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecide como comprovante de titularidade das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o extrato em nome do Debenturista
expedido pela B3.

4.1.7. Espécie

4.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Agles e da Cldusula 4.10 abaixo.

4.1.8. Cenversibilidade

4.1.8.1, As Debéntures serdc simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.




4.2. Subscricdo e Direito de Preferéncia
4.2.1. Prazo e Forma de Subscri¢do

4,2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista, no
ato da subscricdo (“Data de Integralizacdg”), de acordo com as normas aplicaveis a B3.

4.2.2. Direito de Preferéncia
4.2.2.1. N&o ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
4.3. Integralizacdao e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serao integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente
nacional, nos termos da Cldusula 4.2.1 acima, de acordo com as normas de liquidagio
aplicaveis & B3. O prego de integralizag8o das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série corresponderd ao seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratdrios (conforme definidos na Cldusula 4.5.2.1 abaixo),
calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures de
cada série, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3.

4.4, Atualizacao Monetaria do Valor Nominal

4.4.1. N3o haverz atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.
4.5. Remuneracao

4.5.1. Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série

4.5.1.1. As Debéntures da Primeira Série far8o jus a juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias
dos DI - Depodsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela 83, no informativo didrio disponivel na pagina na internet
http://www.cetip.com.br ("Taxa DI"”), acrescida de sobretaxa (spread) a ser definida de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a, no maximo,
1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integraliza¢io ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até
2 data do seu efetivo pagamento. A taxa finaf a ser utilizada para fins de calculo dos Juros .
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, uma vez definida em conformidade com /
o Procedimento de Bookbuilding, serd ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, ficando desde j& a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a




celebrar tal aditamento sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.5.1.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série serdo pagos semestralmente, no dia 29 dos meses de marco e setembro de
cada ano, em parcelas sucessivas, ocorrendo © primeiro pagamento em
2% de margo de 2018 e, o Ultimo, em 29 de setembro de 2020, que é a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série,

4.5.1.3. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série ser3o calculados
de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série devidos em
cada data de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitiric das Debéntures da
Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagao acrescido de sobretaxa
(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fatorluros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que;
Fator DI = produtdric das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data
de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente

anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de cdlculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [L+{1D1.)]
=1
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragao do produtdrio, sendo “n” um
nuamero inteiro;

K = nOmero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n";




TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

o1, =[Py 1]3” -
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Qver, de ordem “k”, divulgada pefa B3, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da Primeira Série, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

— JJT}}
FatorSpread = ('V”Ciﬂd 'HJ 1
100 J

Sendo que:

spread = taxa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro)
casas decimais e limitada a 1,9000; e

n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizac8o ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Serie imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de cdlculo, sendo “n” um numero inteiro,

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
0 resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim
por diante até o dltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdc (Fator DI x FatorSpread} deve ser considerado com
9 (nove} casas decimais, com arredondamento.



FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que;

Fator DI = produtério das Taxas DI-Qver, desde a primeira Data de Integratizacdo ou a data
de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = H [1+(rp1 )]
=1
Sendo que:

W

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do produtério, sendo “n” um
ndmero inteiro;

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de *1” até "n”;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

i
DI, =(_D—'*~_+l)m -1
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Deb&ntures da Segunda Série, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

L]

spread . ]]T
100

FatorSpread = [

Sendo que:

spread = taxa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro)
casas decimais, e limitada a, no maximo, 2,3000 e, no minimo, 1,6000; e

n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro.




Observacgdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgado
pela B3.

O fator resultante da expressdac (1 + TDI) €& considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtodric dos fatores (1 + TDIx), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se ¢ fator resuitante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI X FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4,53.1. Observado o disposte na Clausula 4.5.3.2 abaixo, se, na data de calculo dos
Juros Remuneratorios de cada uma das séries ndo houver divulgacio da Taxa DI, serd
utilizado para apuragdo de TDIk, a dltima Taxa DI divulgada oficiaimente até a data do
célculo, calculado pro rata temporis, por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.5.3,2. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divuigaciio da Taxa DI por
mais de 10 {dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulga¢do, ou impossibilidade legal ou judicial de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da
Primeira Série efou as Debéntures da Segunda Série, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias a contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos da data de ocorréncia de qualquer dos demais eventos previstos acima,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo),
para deliberar, em comum acordo entre os Debenturistas e a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n© 13 efou demais disposicdes regulamentares aplicaveis,
sobre o novo par8metro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado. Até a data da
deliberagdo do novo parédmetro de remuneracdo das Debéntures pela Assembleia Geral de
Debenturistas, sera utilizado, para o calculo dos respectivos Juros Remuneratorios, a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da referida deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista nesta Clausula, referida assembleia nio sera realizada e a

Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo
dos respectivos Juros Remuneratdrios.

4.5.3.3. Caso ndo haja acordo sobre os novos Juros Remuneratdrios de cada uma das
séries entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% {setenta e cinco
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por cento) do total das Debéntures em Circulagdo {conforme definide abaixo) (ainda que em
decorréncia da faita de quorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora devera resgatar
a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas que tratar dessa
matéria, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, peio Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do resgate, utilizando-se a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. O resgate ao qual se
refere esta Clausula ndo sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

4.6. Repactuacdo Programada

4.6.1. Ndo haveréa repactuacdo programada das Debéntures.

4.7. Amortizacdo do Valor Nominal das Debéntures

Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série

4.7.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de
vencimente antecipado das obrigagdes decarrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissae, a amortizacdo do Valor Nominal das

Debéntures da Primeira Série serd devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma
“Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”).

Parcela Data de Amortizacdo das Percentual sobre o Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série Debéntures da Primeira Série a ser Amortizado
12 29 de setembro de 2019 50,00%
28 29 de setembro de 2020 508,00%
Total 100,00%

Amartizacdo das Debéntures da Segunda Série

4.7.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emiss@o, a amortizacdo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série serd devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma
“Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série™).

parcela Data de Amortizacdo das Percentual sobre o Valor Nominal Unitaric das
Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado
12 29 de setembro de 2021 50,00%
22 29 de setembro de 2022 50,00%
Total 100,00%




4.8. Condigbes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, por meio do
Bance Liquidante.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer
dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo
tributdria em vigor. No entendimento do Banco Liguidante e Escriturador, caso a
documentagdo comprobatéria da imunidade de que trata esta Clausula n3o seja suficiente
para comprova-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes.

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condigéo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que
tiver essa condigBo alterada por disposicic normativa, ou por deixar de atender as
condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagio ac tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.8.1.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar
em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que
entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora,
0 Banco Liquidante ou ac Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2. Prorrogacdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das partes desta Escritura de Emissao, até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial
ou bancario no iocal de pagamento das Debéntures, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipdteses em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.
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4.8.3. Encargos Moratorios

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, os quais continuardo a incidir até
que o valor devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos
e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre ¢ valor devido, independentemente

de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (em conjunta, “Encarqos
Moratdrios”™).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento

do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios
e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atrase no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado
publicado pela Emissora.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos o0s anlncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Oferta Restrita
que, de gualquer forma, envolvam o0s interesses dos Debenturistas, serdo publicados no
DOESP e no Valor Econdmico, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (exceto pelos comunicados de inicio e encerramento da Oferta Restrita, que
ser8o enviados somente a CVM pelo Coordenader Lider e pelos fatos relevantes que serdo
publicados somente por meio eletrdnico), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢bes, observadas as limitagOes impostas pela Instrucio CVM 476 em
relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a B3 de qualquer publicagdo na data da sua realizacdo, sendo certo que,
case a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar
notificagdo ac Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.10. Garantia

4,10.1. Nos termos do artigo 58, capuf, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Debéntures contardo com garantia real, conforme disposto no “Instrumento Particular de
Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios” a ser celebrado entre a Emissora € o
Agente Fiducidrio, conforme aditado de tempos em tempos ("Garantia” e “Contrato de
Garantia”, respectivamente), que compreende a cess&o fiduciaria {a) dos direitos de crédito
de titularidade da Emissora que sejam originados da focagdo de veiculos automotores de
posse ou propriedade da Emissora oriundos de determinados contratos de locacdo de frota
por ela detidos na presente data, cenforme descritos no Contrato de Garantia ("Contratos
de Locacdo de Frota™), e de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes desses
Contratos de Locagdo de Frota, incluinde, mas ndo se limitando @ encargos e juros




moratdrios, mas excluindo pagamentos realizados a titulo de prémio de seguro, tributos,
indenizagbes e reembolsos em decorréncia de multas de trénsito e avarias aos veiculos
locados; {b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissbra
sobre a conta vinculada de titularidade da Emissora ("Conta Vinculada”) na qual ser8o
depositados os direitos creditérios mencionados na alinea (a) acima, bem como o resultado
dos valores depositados em tal conta vinculada, incluindo montantes nela depositados ou a
serem depositados, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagdo bancaria; e {¢) todos os investimentos de baixo
risco, liquidez diaria e sem caréncia minima para resgate, detidos ou que venham a ser
detidos pela Emissora, bem como os direitos de crédito, atuais ou futuros, detidos ou que
venham a ser detidos pela Emissora, em decorréncia dos valores depasitados ou a serem
depositados na Conta Vinculada (1) para fins de realizacfio de investimentos a ela atrelados,
{2) oriundos de resgate de quaisquer investimentos, ou (3) oriundos de rendimentos de
valores investidos (“"Investimentos”).

4,10.2. Os direitos decorrentes dos Contratos de Locacdo de Frota, da Conta
Vinculada e dos Investimentos, cedidos fiduciariamente no dmbito do Contrato de Garantia
deverdo ser eguivalentes, individual ou conjuntamente, em qualquer proporgéo, a, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (ii) 50%
{(cinquenta por cento) do Valor da Emissdo, o que for menor ("Valor_Minimo _de Garantia”),
conforme os termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Garantia.

4.10.3, Caso o Agente Fiduciario verifique que o saldo a receber dos Contratos de
Locag8o de Frota, da Conta Vinculada e dos Investimentos é, conjuntamente, inferior ao
Valor Minimo de Garantia, @ Emissora devera realizar o reforgo da garantia por meio (a) da
constituicdo de cessdo fiduciaria sobre direitos creditérios decorrentes de novos Contratos
de Locagdo de Frota, ou (b) de depdsito na Conta Vinculada em montante equivalente, no
minimo, a diferenga entre o Valor Minimo de Garantia e o saldo a receber dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente {conforme definido no Contrato de Garantia).

4.10.4. A Garantia devera estar devidamente constituida até a primeira Data de
Integralizacdo.

4,10.5. O Agente Fiducidrio estara autorizado a examinar a proposta de alteracdo
e/ou substituicdo dos Contratos de Locac8io de Frota, conforme procedimento previsto no
Contrate de Garantia.

4.10.6. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.10.3 acima, a alteragdao efou
substituigdo dos Contratos de Locac&o de Frota serd efetivada apés a concordancia expressa
do Agente Fiduciario e celebragdo de aditamento ao Contrato de Garantia, nos termos ali
previstos.




5. DA AQUISIGAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTAT’IVO, DA
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E DA OFERTA OBRIGATORIA DE
RESGATE ANTECIPADO

5.1. Aquisicio Facultativa

5.1.1. A Emissora podera adquirir Debéntures no mercado, observado ¢ disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo tal(is) aquisicio(des)
(i} constar(em) do relatério da administragdo e das Demonstracdes Financeiras
Consclidadas da Emissora, caso tal aquisicdo venha a ser efetuada por valor igual ou inferior
ao saldo de Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série; ou (ji) observar as regras expedidas pela CVM, caso tal aquisiciio seja feita
par valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo
(i) ser canceladas, devendo ¢ cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora;
(ii} permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragde das demais
Debéntures da respectiva série.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série poderSo, a exclusivo critério da Emissora, ser facultativamente
resgatadas, desde gue na totalidade da respectiva série, a partir: (i) do 19% (décimo nono)
més (inclusive) contado da Data de Emissdo para as Debéntures da Primeira Série, ou seja,
a partir do dia 29 de margo de 2019 (inclusive); e (ii) do 37° (trigésimo sétimo) més
(inclusive) contado da Data de Emissdo para as Debéntures da Segunda Série, ou seja, a
partir do dia 29 de setembro de 2020 (inclusive), por meio de envio de comunicacdo, por
escrito, a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, com copia ao Agente Fiduciario, ou de publicagdo de aviso nos
jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes legais, bem comao
mediante envio de comunicagio escrita ao Agente Fiduciario, em ambos os casos com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, e a B3, ao Escriturador e
ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate,
informando os termos e condigdes do resgate antecipado, que incluem, mas néo se limitam,
(i) @ data do resgate, o qual deverd ocorrer no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da
data da respectiva publicagdo de aviso ou da comunicagdo nas formas indicadas acima;
(i) a série das Debéntures que serdo resgatadas; e (iii} o valor do resgate, observado o
disposto na Clausula 5.2.2 abaixo; e (iv) qualquer outra informagao relevante aos
Debenturistas e/ou necessérias & operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

5.2.2. O valor de resgate serd correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, objeto do resgate, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
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do efetivo pagamento, acrescidos de eventuais Encargos Moratorios devidos e ndo pagos
até a data do referido resgate, se for o caso, acrescido de prémio de 0:30% (trinta
centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o
valor do resgate antecipado facultative, calculade pro rata temporis, considerando a
quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do resgate antecipade facultativo das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento da
Segunda Série, respectivamente, conforme o caso, a ser calculado de acordo com a
seguinte formula:

by
P=[(1+0757 - 1] xVne

onde:

P = Prémio do resgate antecipado das Debéntures, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento;

i = 0,30%;

DU = nimero de Dias Uteis a transcorrer entre a data do resgate antecipado facultative das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série {inclusive), conforme
0 caso, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento
da Segunda Serie, respectivamente (exclusive), conforme o caso:

Vne = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto do resgate antecipado facultativo,
acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série efou dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, respectivamente, conforme o caso,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdao ou Data de Pagamento
de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo

5.2.3. O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito: (a) por meio dos
procedimenios adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; efou (b) mediante depédsito em contas correntes indicados pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador efou pelo Banco Liguidante, conforme o

caso, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, conforme o
caso.

5.2.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente seric canceladas pela Emissora.




5.2.5. A Emissora ndo poderda, em hipotese alguma, realizar ¢ resgate antecipado
facultativo parcial das Debéntures de determinada série, ou seja, somente poderdo ser
objeto de resgate antecipado facultativo a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. Oferta de Resgate Antecipado Facultative. Além da hipotese de resgate antecipado
facultativo das Debéntures prevista na Clausula 5.2 acima, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, com o
consequente cancelamento das respectivas Debéntures que vierem a ser facultativamente
resgatadas, enderegadas a todos os Debenturistas de uma ou de ambas as séries, conforme
o caso, sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condicdes, observadas as
caracteristicas de cada uma das séries, para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas, de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de Resgate
Antecipado Facultative Total”).

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagdo escrita ao Agente Fiducidrio, comunicacdo aos Debenturistas ou
publicagdo com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultative”), a qual devera descrever os termos e condi¢des propostos
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo: (a) o prazo pelo qual
os Debenturistas poderdo aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual
ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias; (b) o valor do resgate, observado o
disposto na item (ii) abaixo, e prémio que ndo poderd ser negativo, se houver; (¢) a
forma de manifestacdo do Debenturista que deseje aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo Total, que serd mediante notificacdo & Emissora, com copia
ao Agente Fiduciario; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo
dos Debenturistas;

(ii) o valor a ser pago em relagdo as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo 3 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total serd eguivalente ao
Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto do
resgate, acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizag&o cu a data de pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e prémio que ndo poderd ser negativo, se houver;

(iii) apos a publicacdo da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
Total terdo que se manifestar a Emissora no prazo disposto na Comunicacio de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Ao final desse prazo, a Emissora terd 5
(cinco) dias Uteis para proceder 2 liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado




(iv)

(v)

5.4,

Facultativo Total dos Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que no caso
as Debéntures objeto da oferta serdo resgatadas em uma Gnica data;

a Emissora devera: (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo & Oferta
de Resgate Antecipado Facultative Total das Debéntures, confirmar ao Agente
Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador,
ao Banco Liquidante e a B3, sobre a realizagdo da Oferta ’de Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate
antecipado; e

0 pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito: (a) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sendo gue todas as etapas desse processo, tais como
habititacdo dos Debenturistas, qualificacdo e validagdo da quantidade de Debéntures
a serem resgatadas antecipadamente, conforme o caso, serdo realizadas fora do
ambito da B3; e/ou (b) pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que n&do estejam
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso.

Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado

5.4.1. Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado. A Emissora obriga-se a realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures que vierem a ser resgatadas, enderecadas a todos os Debenturistas, sem
disting&o, sendo assequrada a todos os Debenturistas igualdade de condicBes para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas, bem como o0s termos e prazos previstos na

Clausula 5.4.1.2 ("Oferta Obrigatéria de_Resqgate Antecipado”):

(i)

(i)

no prazo de até 60 (sessenta)} dias contados da data da ocorréncia de {observado
que, 0 prazo sera contado a partir do término do prazo de cura de 12 (doze) meses
aqui previsto) rebaixamento da classificagdo de risco (rating) das Debéntures para
patamar inferior a “A- em escala nacional”, ou equivalente, e caso a respectiva
classificagfio de risco permaneca no patamar inferior ao “A- em escala nacional”, ou
equivalente, por um periodo igual ou superior a 12 (doze) meses contados da data
do rebaixamento, exceto se no mesmo periodo qualquer das agéncias Fitch, S&P ou
Moody’s elevar a respectiva classificac8o de risco a um patamar superior ou igual a
“A- em escala nacional”, ou equivalente;

no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de alienacdo da
participacdo societaria detida na Emissora nesta data (inclusive por meic de oferta
publica de acgdes) por qualquer dos acionistas: (a) Principal {conforme definido
abaixo), (b) Enterprise (conforme definido abaixo), (c¢) Kinea (conforme termo
definido abaixo), (d) Vinci {conforme definido abaixo), ou (e) Gavea (conforme
definido abaixo), direta ou indiretamente, que ocasione o rebaixamento, peia Fitch,
pela S&P ou pela Moody's da classificagdo de risco (rating) das Debéntures (e que o
relatdrio da classificacdo de risco indique expressamente que o rebaixamento
decorreu da alienagdo aqui prevista) (x) em até dois niveis em relagao a classificagéo
a elas atribuida pela Fitch, pela S&P ou pela Moody's na data imediatamente anterior




a data da alienagdo da participagd8o societaria em questdo; efou (y) para patamar

inferior ao “"A- em escala nacional”, ou o seu equivalente, em qualquer caso sem
prazo para reenguadramento.

5.4.1.1. Fica desde ja certo e acordado que o item (ii) da Cldusula 5.4.1 acima ndo
serd aplicavel:

(i) a qualquer alienagao, total ou parcial, de participagdo societédria detida na Emissora
por qualquer dos acionistas Kinea, Vinci, ou Gavea para qualquer dos acionistas
Kinea, Vinci ou Gavea; ou

(ii) a qualquer alienagdo, total cu parcial, de participagdo societaria detida na Emissora
por qualquer dos acionistas Kinea, Vinci, e Gavea para quaisquer de suas Afiliadas
(conforme definide abaixo).

Para fins do previsto nas Clausulas 5.4.1 e 5.4.1.1 acima, definem-se:

(a) “Principal”: Principal ~ Gestdo de Activos e Consultoria Administrativa e
Financeira, $.A.;

(b} "Enterprise”: Enterprise Holdings Brazil LLC;

(c) “Kinea™ Kinea I Private Equity Fundo de Investimento e Kinea Co-
Investimento II Fundo de Investimento em Participacdes;

{d) *Vinci”: Vinci Capital Partners II Fundo de Investimento em Participagfes;

(e) "Gavea"”: GIF IV Fundo de Investimento em Participacgbes; e

(f) "Afiliadas”: em relagdo a uma pessoa juridica, (1) qualguer pessoa natural ou
outra pessoa juridica que, direta ou indiretamente, controle tal pessoa
juridica, (2) pessoa juridica controlada, direta ou indiretamente, por tal
pessoa juridica, ou (3) pessoa juridica, direta ou indiretamente, sob controie
comum ao de tal pessoa juridica. Serdo ainda, consideradas “Afiliadas” de
Kinea, Vinci e Gavea, (x) qualquer fundo de investimento gue seja
administrado ou gerido por qualquer dos atuais gestores de tais fundos ou
qualquer de suas Afiliadas; ou (y) qualquer pessoa juridica que  seja
controlada, direta ou indiretamente, por qualquer de tais fundos ou suas
Afiliadas ou por qualquer de seus gestores ou Afiliadas destes.

5.4.1.2, A Oferta Obrigatodria de Resgate Antecipado sera realizada da seguinte forma:
(i) a Emissora realizara a Oferta Qbrigatéria de Resgate Antecipado por meio de envio

de comunicagao escrita ao Agente Fiducidrio, comunicacdo aos Debenturistas ou
publicagdo com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia & data de inicio da
Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Oferta Obrigatéria de
Resgate_Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e condigBes da Oferta




(i)

(i)

(iv)

(v)

Obrigatéria de Resgate Antecipado, incluindo: (@) o prazo pele qual os Debenturistas
poderdo aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual nao podera ser
inferior a 30 (trinta) dias; (b) o valor do resgate, observado o disposto no item (ii)
abaixo: (¢} a forma de manifestacdo do Debenturista que deseje aceitar a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, que serd mediante notificagdo a Emissora, com
copia ao Agente Fiducidrio; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informag8es necessarias para tomada de
decisdo dos Debenturistas;

o valor a ser pago em relacdo as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto do resgate,
acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde
a primeira Data de Integraliza¢do ou a data de pagamento dos Juros Remuneratoérios
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo
sende devido qualgquer prémio ou penalidade;

ap6s a publicacdo da Comunicacdo de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado
terdo que se manifestar & Emissora no prazo disposto na Comunicagdo de Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado. Ao final desse prazo, a Emissora terd 5 (cinco}
Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado
dos Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que todas as Debéntures
objeto da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica
data;

a Emissora devera: (a} na respectiva data de término do prazo de adesdo & Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, confirmar ac Agente Fiducidrio a respectiva data
do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturader, ao Banco Liquidante e a B3,
sobre a realizagdo da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado; e

0 pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito: (a) por meio dos
precedimentos adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitag8o dos Debenturistas, qualificacdo e validagdo da quantidade de Debéntures
a serem resgatadas antecipadamente, conforme o caso, serdo realizadas fora do
dmbito da B3; efou {b) pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estejam
depositadas eletronicamente na B3, conforme o caso.




5.5. Vencimento Antecipado
5.5.1. Hipdéteses de vencimento antecipado

5.5.1.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 5.5.2, 5.5.3, 5.5.4, 5.5.5, 5.5.6 e 5.5.7 abaixo, o
Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes objeto
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento dos respectivos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante os
Debenturistas prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 1 (um)
Dia Util a contar da data do respectivo descumprimento;

(i) a ocorréncia de (a) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo
extrajudicial, formulado pela Emissora ou por qualquer de suas controladas
(conferme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes, “Controladas”), independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concesséo pelo juiz competente, (b) insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia por terceiros ndo elidido no prazo legal ou
decretagdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas Controladas, e/ou
(c) exceto pelo disposto no item (viii) desta Cldusula 5.5.1.1, extingdo, liquidacio ou
dissolugdo da Emissora ou de qualquer de suas Controladas;

(iii) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvards e licengas, inclusive ambientais, exceto (a) no que se referir a
licengas, concessbes ou aprovagbes cuja perda, revogacio ou cancelamento ndo
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante {conforme definido abaixo); ou
(b) se, dentro do prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de tal n3o renovagao,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento administrativo ou jurisdicional autorizande a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou
autorizacéo;

(iv)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Controladas, em valar,
individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado peio Instituto A
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA”), salvo se, no prazo de 5 {cinco)

Dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovade pela
Emissora ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi cancelado; ou, ainda, (b) forem L




prestadas pela Emisscra ou por suas Controladas, conforme o caso, e aceitas pelo
Poder Judiciario, garantias em juizo;

(v) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Emissora ou de suas
Controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor remanescente da
obrigagao, individual ou agregado, a época da declaragdo de vencimento antecipado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo positiva do IPCA, ou o
equivalente em outras moedas;

(vi) inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira da Emissora ou de suas
Controladas no mercado local ou internacional, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo positiva do IPCA,
ou o equivalente em outras moedas, salvo se o inadimplemento for sanado pela
Emissora ou suas Controladas, conforme o caso, no prazo previsto no respectivo
contrato ou, em sua falta, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
pela Emissora de notificagao enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido;

(vii) transformacgao do tipo societario da Emissora;

(viii) caso a Emissora deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu baiango e suas
demonstragbes financeiras suditadas por empresa de auditoria, devidamente
registrada na CvM;

(ix}  cisdo (incluindo drop down de ativos), fusdo ou incorporacdo, incluindo incorporacgao
de ag¢bes, ou ainda, qualquer outra forma de reorganizacio societaria, que envolvam
a Emissora e/ou guaisquer de suas Controladas exceto:

(a) se obtida aprovacdo prévia de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em

Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
ou

(b} se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, mediante
comunicagdo do Agente Fiducidrio acs Debenturistas sobre a ocorréncia do
evento previsto no item {ix) acima, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos &
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio de
cada uma das Debéntures de sua titularidade, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de e
Integralizacdo ou a data de pagamento dos respectivos Juros Remuneratdrios ’
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; ou




(x)

{xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

{c) pela incorporacdo (inclusive de acgBes), pela Emissora (de tal forma que a
Emissora seja a incorporadora), de gualquer Controlada; ou

(d) se a operagdo for realizada exclusivamente entre Controladas;

alteracdo do objeto social da Emissora previsto em seu Estatuto Social de modo que
qualquer das atuais atividades principais da Emissora sejam excluidas, ou que sejam
agregados a essas atividades novos negocios que tenham prevaléncia, desde que
representem desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

realizacdo pela Emissora de operagdes fora de seu objeto social efou pratica de
qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social €/ou com a presente Escritura
de Emisséo;

realizagao de redugao de capital social da Emissora com outra finalidade gue ndo a
absorgdo de prejuizos, efou recompra de suas proprias acgbes, sem a prévia e
expressa aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo:

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decisdo ou sentenga judicial, administrativa ou arbitral proferida contra a Emissora
e/ou qualquer de suas Controladas, em valor, individual ou agregado, iguai ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissao, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se no prazo de até S (cinco) Dias Uteis contados da data estipulada
para pagamento na respectiva decisao ou sentenga o inadimplemento for sanado;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdc ndo pecunidria relacionada as
Debéntures ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura
especifico;

desapropriagdo, confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer
entidade governamental ou judicidria que implique perda da propriedade ou posse
direta de ativos da Emissora, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissdo, pela variaco positiva do IPCA, ou o equivatente em outras
moedas, e tal medida ndo seja sanada pela Emissora no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data em que a Emissora for oficialmente notificada de referido
evento;

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, na
data em que foram prestadas, quaisquer das declaracbes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao, Contrate de Garantia e/ou no Contrate de Distribuic8o;

transferéncia ou qualquer forma de cessfo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
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(xviil)

{xix)

(xx)

(xxi)

{xxii}

anuéncia dos Debenturistas que representem, no minime, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio efou outros
pagamentos de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o pagamento do
dividendo obrigatério, conforme disposto da Lei das Sociedades por Acdes, ou
qualguer outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em mora
relativamente aoc pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas em
razao das Debéntures, cessando tal proibigdo tdo logo seja purgada a mora;

caso esta Escritura de Emissdo ou qualguer disposicao relevante desta Escritura de
Emissdo sejam questionadas judicialmente (desde que referido questionamento ndo
seja elidido ou a Emissora ndo tenha apresentado defesa no prazo legal), revogadas,
rescindidas, anuladas ou deixem, por qualquer razdo, de estar validas e em vigor;

constituicdo, pela Emissora, de quaisquer dnus ou gravames sobre seus veiculos,
cujo valor individual ou agregado dos 6nus ou gravames, conforme o caso, supere
30% (trinta por cento) do valor total de sua frota de veiculos apurado nas Ultimas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas divulgadas pela Emissora, sendo este
controle feito diretamente pela Emissora e encaminhado trimestralmente ao Agente
Fiduciario para seu acompanhamento;

alienacdo, peia Emissora, de seus veiculos gue, individual ou conjuntamente, durante
a vigéncia das Debéntures, resulte em uma reducdo da receita operacional liquida
consolidada da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre igual ou superior a 30% (trinta por cento} em relacdo & receita
operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses
anteriores a 30 de junho de 2017 (corrigida anualmente conforme a variacdo do
IPCA desde 30 de junho de 2017), exceto se os recursos obtidos com a alienacdo
forem aplicados na compra de outros veiculos para renovagdo de frota. O limite
acima estabelecide serd apurado trimestralmente pela Emissora e informado ao
Agente Fiduciario para sua verificagdo, com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Emissora, levando-se em conta as receitas operacionais
consolidadas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento
de cada trimestre;

ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros ("Indices

Financeiros™), conforme verificados anualmente por auditor independente e

acompanhado pelo Agente Fiducidrio com base nas DemonstracBes Financeiras
Consolidadas da Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do
relatério especifico previsto na alinea (g) do item (ii) da Cldusula 6.1 abaixo, até o
pagamenio integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, sendo a
primeira verificagdo realizada com base nas Demonstracdes financeiras de
31 de dezembro de 2017:




{xxiii)

(xxiv)

5.5.2.

(2) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida pelo EBITDA que devera ser igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e
cinco décimos) vezes: e

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA pelo
Resultado Financeiro que devera ser igual ou superior a 1,5 (um inteiro e
cinco décimos) vezes.

Para os fins deste jtem_(xxii):

"Divida Financeira Liquida” significa, com base nas ultimas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora, o valor calculado igual a soma (i) dos
passivos junto a instituigdes financeiras, dos titulos e valores mobilidrios
representativos de dividas emitidos, bem como dos mudtuos com partes
relacionadas e do saldo dos derivativos, diminuido (ii} das disponibilidades
{caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata).

"EBITDA" significa, com base nas Demonstra¢Bes Financeiras Consolidadas da
Emissora, ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento
de cada trimestre, o lucro ou o prejuizo liguido antes (i} das despesas e
receitas financeiras; (i) do imposto sobre a renda e contribuigdo social;
(iii) das despesas de amortizacdo e depreciacdo; e (iv) das despesas ndo
recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que
tenham sido incorridas em um dnico exercicio, e que ndo se espera gue sejam
incorridas nos exercicios futuros.

"Resultado Financeirg” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, ao longo dos dltimos 12 (doze) meses anteriores
ao encerramento de cada trimestre, a diferenca entre receitas financeiras e
despesas financeiras, das quais dever3o ser excluidos, para efeito da
apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre o capital préprio,
sende apurado em mddulo se for negativo e, se for positivo ndo sera
considerado para caiculo.

nao utilizagdio, pela Emissora, dos recursos liqguidos obtidos por meio da Oferta
Restrita na forma prevista na Clausula 3.6.1 acima; e

se as garantias reais objeto do Contrato de Garantia tornarem-se ineficazes,
inexequiveis ou invalidas ou ndo forem mais suficientes para assegurar o pagamento
da importancia devida, sem que tais garantias sejam substituidas ou
complementadas nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do respectivo Contrato
de Garantia, quando solicitado, e no prazo estabelecido no Contrato de Garantia.

Ressalvadas as hipéteses previstas nos itens (jii}, (xi), {xiv), {xv), (xvi), (xx1), {(xxii)

e (xxiv) da Cldusula 5.5.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da

Cilausula 5.5.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,

independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.




55.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nos itens (iii), (xi), (xiv), (xv), (xvi}, (xxi), (xxii)
e (xxiv) da Cldusula 5.5.1.1 acima, o Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 82 abaixo,
deverd convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar
ciéncia ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembleia Geral de Debhenturistas.
Se, em referida assembleia, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio decidirem por ndo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures por qualguer razio que seja, ou, ainda, em caso de suspensao
dos trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagdo em data posterior, o
Agente Fiducidrio, ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.5.4. Adicionalmente ao disposto na Clausula 5.5.3 acima, na hipotese de ndo instalagso,
em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de qudrum, o
Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.5.5 abaixo.

5.5.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolizada & Emissora, com c<dpia a B3 e ao Banco
Liquidante, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Seérie, conforme ¢ caso, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao, ou
do Gltimo pagamento dos respectivos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento e dos Encargos Moratorios, se houver, fora do ambito B3, devendo
tal pagamento ser efetuado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio nesse sentide.

5.5.6. Caso o pagamento referido na Clausula 5.5.5 acima referente ao vencimento
antecipado aconteca através da B3, este devera ser comunicada imediatamente apds a
declara¢gdo do vencimente antecipade e em conformidade com os demais termos e
condicbes do Manual de Operagdes da B3.

5.5.7. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estiputada na
Cladusula 5.5.5 acima, além dos respectivos Juros Remuneratorios devidos, serdo acrescidos
aos valores devidos e ndo pagos, 0os Encargos Moratorios incidentes desde a data de
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusula 4.8.3 acima.

6. DAS OBRIGACﬁES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas na legislagdao e regulamentagdo
aplicdvel, bem como nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor das Debéntures

ndo for integralmente pago, a Emissora, obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores:




(if)

(a)

(b)

(c)

dentro de, no maximg, 90 {noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou até 3 (trés) Dias Uteis apds a data de suas respectivas divulgacdes,
o que ocorrer primeiro, (1) ¢opia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado (2) deciaragéo
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando: (A) que permanecem
validas as disposicbes contidas na Escritura de Emissdo, (B) acerca da nao
ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas, e
(C) que ndo foram praticades atos em desacordo com o estatuto social
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora”), bem
como {3) cépia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes
a Emissora, ou aos membros de sua administragdo e respectivas respostas,
relativas a essas demonstragfes financeiras, ao sistema de contabilidade, a
gestdo ou as contas da Emissora;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre, ou até 3 (trés) Dias Uteis apos as datas de suas respectivas
divulgagbes, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas informaces trimestrais
relativas aos respectivos trimestres, preparadas de acordo com a
regulamentagdo brasileira e os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora”, e
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora e/ou as
Demonstragbes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quando
referidas indistintamente, “Demonstracfes Financeiras Consolidadas da

Emissora®), bem como (2)cdpia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes 4 Emissora, ou aos membros de sua administracéo e
respectivas respostas, relativas a essas demonstracdes financeiras, ao
sistema de contabilidade, a gestéio ou as contas da Emissora; e

copia das informacBes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucdo CVM
ne 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM
480"), no tocante a entrega de informacdes periddicas, nos prazos ali
previstos ou, se ndo houver prazo determinado nesse normativo, em até 2
(dois) Dias Uteis da data em que forem reaiizados.

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos:

(a)

(b)

em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacgdo relacionada com a presente
Oferta Restrita que Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informacgdes a respeito do descumprimento de qualquer
cldusula, termos ou condicdes desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo
se limitando a ocorréncia de gualquer Evento de Inadimplemento, nos termos
da Clausula 5.5.1.1 acima, e (2) envio de copia de qualgquer correspondéncia
ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a
um Evento de Inadimplemento;
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(i)

{c)

(d)

(e)

()

(g)

(h)

copia de qualguer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emissdo, imediatamente apds o seu recebimento;

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apos sua divulgagdo, copia do
relatorio de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco (rating) das
Debéntures, contratada na forma desta Clausula 6.1, item (xv) abaixo;

cdpias de avisos aos Debenturistas, editais de convocagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, atas de Assembleia Geral de Debenturistas, assim
como de atas de assembleias gerais e de reunides da administracdo da
Emissora que envolvam o interesse dos Debenturistas, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem enviadas a CVM;

1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
devidamente registrados pela JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis e
apods os respectivos registros, sendo certe que os respectivos protocoios de
registro da Escritura de Emissdo e de seus aditamentos deverao ser enviados
em até 3 (trés) Dias Uteis apds a assinatura de cada um dos respectivos
aditarmentos;

nos mesmos prazos de envio das Demonstragfes Financeiras Consolidadas da
Emissora previstos nas alineas (a) e (b) do item (i) acima, demonstrativo
detalhado de apuragdo dos {ndices Financeiros, acompanhado da memdria de
catculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do
indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do
referido Indice Financeiro pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditeres independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, 0s quais serao
auditados e validados pelo auditor independente registrado na CVM, bem
como do limite previsto na Clausula 5.5.1.1, alineas {xx) e_{xxii), com sua
respectiva memdria de cdlculo;

A Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os
dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do relatorio
anual, conforme Instrucdo CVM 583, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio na CVM. O referide organograma do grupo societario da
Emissora deverd conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social,

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela lei das Sociedades por Agdes e pela regulamentagdo da CVM,
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(iv})

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii}

(xiii)

promovendo a publicacdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos
pela legislacdo em vigor, em especial pelo artige 17 da Instrugdo CVM 476;

enviar a B3, conforme o caso: (a) as informacgodes divuigadas na rede mundial de
computadores previstas nesta Clausula 6.1(i), alineas (a) e (b); {b) documentos e
informacbes exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do
recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como (c) atender integraimente as
demais obrigagdes previstas no Comunicade CETIP n? 028/09, de 2 de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou do auditor independente por este
contratado, &s expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito, em base razoavel:
(a) a todo e qualquer relatério do auditor independente entreque & Emissora
referente as suas demonstragdes financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros
contabeis da Emissora;

cumprir todas as determina¢des da CVM ou da B3, conforme o caso, inclusive
mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informacdes que lhe forem
solicitadas;

manter atualizado seu registro como companhia aberta perante a CVM;

cumprir integralmente com as obrigacdes de envio a CVM de informagdes periodicas
e eventuais e de divulgacdo e colocagde de tais informacBes & disposicio dos
investidores nos termos da Instrugio CVM 480;

convocar, guando for o caso, nos termos da Cldusula 82 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se refacionem com a presente Oferta Restrita, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdio, mas no o faca;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, toda a documentacéo relativa 8 Emissao:

manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo
desse servico;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(a) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na gqual se realize negdcios ou possua
ativas, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as
determinagdes dos Orgdos municipais, estaduais e federais, exceto por aquelas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

{xviti}

(xix)

questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo)
no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Garantia, e (b) comunicar o Agente Fiduciario, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis a contar da data de notificac8o oficial neste sentido, do eventual
descumprimento de nos termos da alinea_ (a) acima, independentemente da
existéncia de provimente administrativo ou jurisdicional autorizando a regqular
continuidade das atividades da Emissora;

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e a B3;

contratar e manter contratada, desde o inicio da Qferta Restrita e durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de
rating, (a) atualizd-la anualmente, com base no Ultimo relatério emitido, até a Data
de Vencimento, (b)divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificacdes de risco,
bem como encaminhar tais relatorios, no prazo de 15 (quinze) dias da sua
veiculagdo, 8 ANBIMA e (c) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer
alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco;
observado que, caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasi
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, a Emissora podera contratar outra agéncia de classificacdo
de risco sem precisar convocar Assembleia Geral de Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de rating seja a Standard &
Poors, a Moody’s ou a Fitch Ratings;

encaminhar, imediatamente a CVM ou & entidade do mercado de balcio organizado
em que forem negociadas as Debéntures e ao Agente Fiducidrio, bem como divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério de classificacdo de
risco de que trata esta Clausula 6.1(ii), alinea (d), e a Cldusula 7.4{xvi) abaixo, bem
como suas respectivas atualizagdes;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre gualquer ato ou fato
que possa, de qualguer forma, causar interrup¢do ou suspensdo das atividades da
Emissora;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa ou cujo descumprimento ndo tenha um
Efeito Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdc, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos a Fazenda Federal, Estadual ou Municipal;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo
que a Emissora considere relevante nas condicBes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora
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(xx)

(xxi)

{xxii}

{xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(v}

{(xxvii)

gque {a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou
(b) faca com que as demonstracdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM ndo
mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiduciaric sobre qualquer condenacdo em decisdo transitada em
juigado decorrente de processo judicial, decisdo final administrativa ou decisdo final
de procedimento arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5
(cinco) dias apés a data em gque a Emissora tomar conhecimento do trinsito em
julgado do respectivo processe,;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que se refere a destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta
Restrita;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Oferta Restrita, declaragbes e informagdes verdadeiras, consistentes,
completas e corretas na data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario, por escrito, caso qualquer das declaracies agui
previstas efou as informagdes fornecidas pela Emissora se tornem imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo a data em que foram
prestadas;

efetuar pontualmente o pagamento dos services relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

ndo realizar operacbes fora do seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou

venham a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na JUCESP e na B3; (b) de registro e de publicacdo
dos atos necessarios a Oferta Restrita, tais comao esta Escritura de Emissao, seus
eventuais aditamentos e os atos societérios da Emissora, (¢) do registro do Contrato
de Garantia, bem como de seus eventuais aditamentos, e (d) das despesas com a
contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e assessores legais;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas peio Agente Fiduciario que
venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus creditos, inclusive, honorérios advacaticios e outras despesas e
custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer guantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissédo;




(xxviii)comunicar o Agente Fiducidrio sobre a constituicdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre seus veiculos, cujo vaior individual ou agregado dos &nus ou gravames,
conforme o caso, supere 30% (trinta por cento) do valor total da sua frota de
veiculos apurado nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de tal ocarréncia;

(xxix) indenizar, de forma irrevogdvel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da falta de veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaracdes prestadas na presente
Escritura de Emiss8o com base na data em que foram prestadas;

(xxx) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualguer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xxxi} ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura
de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 5.5.1.1, item (xvii):

(xxxii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xxxifi)levar a Escritura de Emissdo e seus aditamentos a registro na JUCESP no prazo de

até 3 (trés) Dias Uteis apds suas respectivas assinaturas pelas partes desta Escritura
de Emissdo;

(xxxiv)atender integralmente as obrigacfes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476,
incluindo, mas sem qualquer limitagdo:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da
Emissora e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Saciedades por A¢Bes e com a regulamentacio da CVM;

(b) submeter suas demonstraces financeiras de encerramento de exercicio &
auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais tnformagoes ao
Agente Fiduciario na data da respectiva publicagio;

(c) divuigar suas demonstracbes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanbadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundiai de computadores;

(d} manter os documentos mencionados no alinea_(¢) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;




(e) observar as disposigbes da Instrucdo CVM no 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instruciio CVM 358”) no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociagdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario: e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela B3.

(xxxv) (8) sempre cumprir estritamente as Obrigagbes Anticorrupgdo (conforme definido
abaixa); (b) monitorar seus colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que
estejam agindo por sua contz para garantir o cumprimento das Qbrigacfes
Anticorrupgao; e (c) deixar claro em todas as suas transacdes com o Coordenador
Lider que esta Emissdo exige cumprimento as Obrigagdes Anticorrupcdo;

(xxxvi)prestar garantias reais somente na hipotese de refinanciamento de dividas existentes
na data da presente Emiss&o ou de novas dividas para suporfar a expansdo das suas
atividades operacionais, desde que: (a) tais garantias reais incidam sobre os
mesmos tipos de ativos garantidores das dividas da Emissora existentes na data da
presente emissdo (tais como, recebiveis vinculados a contratos de locagao de frota e
recursos depositados em contas vinculadas); e (b) a relacdo entre o valor total da
divida refinanciada ou da nova divida e o valor total das garantias reais a serem
prestadas pela Emissora em cada nova operacdo nao seja superior a 50% (cingquenta
por cento) do saldo devedor; e

(xxxvii) informar em até 1 (um) Dia Util, por escrito, o Agente Fiduciario detalhes de
qualquer violagdo relativa as Obrigagdes Anticorrupcdo que evenfualmente venha a
ocorrer pela Emissora, qualquer de suas controfadas e/ou por seus respectivos
diretores, membros do conselho de administragdo, assessores ou prestadores de
servigo agindo em seus respectivos beneficios ("Representantes”).

7 DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1, A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario desta Oferta Restrita, a
Planner Trustee DTVM Ltda., acima gualificada, a qual expressamente aceita a nomeacgao
para, nos termos da legislagdo atualmente 'em vigor e da presente Escritura de Emissao,
representar os interesses da comunh&o de Debenturistas perante a Emissora.

7.2. O Agente Fiducidrio declara que:

(i) nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que /
Ihe ¢ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agles, ,,-;?:'
e da CVM no 583, de 20 de dezembro de 2016, ou, em caso de alteracdo, a que vier 4
a substitui-la (“Instrucdao CVM 583"), e demais normas aplicdveis, para exercer a // '
fungdo para a qual foi nomeado; §
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(in)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente 0s deveres e
atribuigbes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

{iii)  conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos o0s seus termos e
condigies;

(iv}  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € 3 Ccumprir com
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(v) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(vi)  esta Escritura de Emissdo constitui abrigacdo valida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com os seus termos;

(vii) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nas informagdes prestadas pela Em|ssora,

(viii) € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(ix)  estd clente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(x) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflitc de interesse previstas no
artigo 6% da Instrugdo CVM 583;

(xi)  ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes; e

{xii) com base no organograma societério disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto nos artigos 69, §2° e Anexo 15, inciso XI, ambos da Instrugdo CVM 583, na
data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario identificou
que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissBes de valores
mobilidrios feitas pela Emissora:

Emissora: Unidas $.A.

Emissdo: 3% emissdo de debéntures

Valor da emissdo: R$120.000.090,00 {cento e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas: 10.000 (dez mil debéntures)

Espécie: Quircgrafaria, com garantia real adicional

Prazo de vencimento: 11 de marco de 2018
Cessdo fiducidria de Direitos Creditérios decorrentes dos créditos da Best

Garantias: Fleet, oriundas da tocagio de veiculos automotores, de contratos de

a ) locagdo de frota e créditos detidos pela Best Fleet contra o Banco

Bradesco S.A.

Remuneragao: 100% do CDI + 1,80% a.a.

Situacdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigactes.




Emissora:

Unidas S.A.

Emissio:

4% emissdo de debéntures

Valor da emissao:

R$200.000.000,00 {duzentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

20.000 {vinte mil debé&ntures)

Espécie:

Com Garantia Real e Garantia Adicional Real

Prazo de vencimento:

14 de dezemnbro de 2017

Cessdo fiducidria de direitos creditdrios decorrentes dos direitos de
crédito originados da locagic de veiculos automotores, dos direitos

Garantias: creditortos das vendas realizadas por meio de cartdes de crédito, dos
direitas creditorios depesitados na conta vinculada, dos recebiveis contra
sacados decorrente da locagdo de veicules e dos investimentos permitidos

Remuneracao: 100% do CDI + 1,80% a.a.

Situagdc da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas cbrigactes.

Emissora:

Unidas S.A

Emissdo:

8° emisséo de debéntures

Valor da emissao:

R$156.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)

Quantidade de deb&ntures emitidas:

15.000 {guinze mil debéntures)

Espécie:

Garantia real e garantia real adicional

Prazo de vencimento:

14 de novembro de 2019

Cessdo fiducidria de direitos creditdrios decorrentes dos direitos de
crédite originados da locacdo de veiculos automotores, dos direitos

Garantias: creditérios das vendas realizadas por meio de cartdes de credito, dos
direitos creditorios depositades na conta vinculada, dos recebiveis contra
sacados decorrente da locagdo de veiculos e dos investimentcs permitidos

Remuneracio: 100% do CDI + 3,00% a.a.

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas abrigacoes.

Emissora:

Unidas S.A.

Emissdo;

7% emissdo de notas comerciais

Valor da emisso:

R$60.000.000,00 (sessenta mithdes de reais)

Quantidade de
emitidas:

notas  comerciais

60 (sessenta)

Quantidade de séries

4 séries

Prazo de vencimento:

12 série: 30 de agosto de 2017
22 série: 26 de fevereiro de 2018
39 sérig: 25 de agosto de 2018
44 serie: 21 de fevereiro de 2019

Garantias:

Cessdo fiduciaria (i) da totalidade dos direitos de crédito de titularidade
da Emissora originados da locacio de veiculos automotores de posse ou
propriedade da Emissora ¢ de todas as receitas acessdrias assocfadas ou
decorrentes dos Contratos de Locacdo de Frota, incluindo, mas nio se
limitando a, encargos e juros moratdrios, e (i} de todos os direitos,
atuais ou futuros, com relagdo a certa conta vinculada de titularidade da
Emissora, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria da Direitos
Creditorios. Os direitos decorrentes da Garantia deverdo ser equivalentes
a, no minimo, 50% {cinquenta por cento) do saldo devedor das Notas
Comerciais. As Notas Comerciais ndo contardo com aval,

Remuneracdo:

100% do CDI + 2,20% a.a.

Sitvacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

7.2.1. A Emissora, por sua vez,

declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario

que o impega de exercer, plenamente, suas fun¢des.

7.3.

Nas hipdteses de impedimento, renlncia, intervencio, ou liguidagdo extrajudicial

do Agente Fiducidrio, este deve ser substituido, no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante

deliberacdo da Assembieia Geral de Debenturistas, a qual podera ser convocada pelo /
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez
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por cento), no minimo, das Debéntures em Circula¢do (conforme definido abaixeo), ou pela
CVM,

7.3.1. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido na Clausula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la.

7.3.2. Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas ou nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario. A remuneragio
do novo agente fiduciario serd a mesma do Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 7.3.8 ahaixo.

7.3.3.  Na hipodtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente, por meio de convocagdo da Assembleia, o fato aos Debenturistas e &
Emissora, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicacio de seu eventual
substituto, em assembleia geral especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicBo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamente a presente Escritura de Emissdo, que deverd ser averbado na JUCESP, onde
serd inscrita a presente Escritura de Emisso.

7.3.6. A substitui¢do do Agente Fiducidrio deve ser comunicada 3 CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do respectivo aditamento & Escritura de Emiss3o nos
orgdas competentes.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funces a partir da data de
celebragdo da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 3 sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicic de suas fungbes até a sua efetiva

substituicdo, ou cumprimento de todas as suas obrigages sob esta Escritura de Emissdo e a
legislagdo em vigor.

7.3.8. Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidrio, esse substituto recebers a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigbes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario. Essa
remunera¢do poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3.9. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM, especialmente aquelas previstas na Instrucdo CVM 583,




7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM ou na presente
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiducidrio:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
dos valores mobilidrios;

{ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a difigéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

(i)  renunciar & fungo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualguer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de
assembleia geral de debenturistas para deliberar sobre sua substituigio;

(iv}  conservar em boa guarda toda a escritura¢do, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes:

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagles contidas nessa Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentide de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento:

(vi)  diligenciar junto & Emissora para que essa Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventuaimente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacio das informagdes periddicas pela Emissora e alertar 0S
Debenturistas, no relatério anual que trata o artigo da Instrugdo CVM 583, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagbes constantes das eventuais propostas de
madificacdes nas candigGes das Debéntures, se for o caso;

(ix)  verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, hem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade
nos termos das disposicdo estabelecidas nesta Escritura de Emissao

(x} examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma Jjustificada;

(xi) intimar a Emissora a reforgar a Garantia, na hipotese de sua deterioracdc ou
depreciacdo:

(xii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, /
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica,
cartérios de protesto, varas do trabalho e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora, as expensas da Emissora;




(xiii) solicitar, quando considerar necessario, conforme solicitagio dos Debenturistas,
auditoria externa da Emissora a ser conduzida as expensas desta Uitima;

(xiv) convocar, guando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, observado o disposto na Cldusula 4.9 acima;

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e de seus enderecos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes nesta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xviii) comunicar aos Debenturistas gualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas nessa Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagbes relativas a
garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger ¢ interesse dos
Debenturistas, e que estabelecem condigBes que ndo devern ser descumpridas peia
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

(xix) elaborar anualmente relatorio destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execucdo das obrigacbes
assumidas pela Emissora, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei
das Sociedades por Ages, o qual deverd conter, ao menos, as informacdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

{b) alteragbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(©) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estruturs de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger
0 interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicBes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de debéntures emitidas, quantidade de debéntures em circulagio
e saldo cancelado no periodo;

/\

{e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e pagamento dos respectivos
Juros Remuneratérios realizados no periodo;
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() destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues 3 sua administragdo, quando houver;

(h) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nessa Escritura
de Emissdo;

() manutencao da suficiéncia e exequibilidade da Garantia;

§)] existéncia de outras emissBes de valores mobilidrios, pubiicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(1} denominagdo da companhia ofertante; (2) o valor da emissdo; (3)a
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (4) espécie e garantias
envolvidas; (5) o prazo de vencimento das debéntures e a taxa de juros;
(6) inadimplemento no periodo; €

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses que
impeca a continuidade do exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio da Oferta
Restrita.

(xx)  colocar o relatério de gue trata o item (xii) acima a disposigdo dos Debenturistas, em
sua pagina na rede mundial de computadores, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, devendo ser mantido
disponivel para consulta pUblica em sua pagina mundial de computadores pelo prazo
de 3 (trés) anos.

{xxi) enviar o relatdrio anual referide no item {xx) no mesmo prazo acima para a Emissora
divulgar na forma prevista na regulamentacéo especifica; e

{xxii) manter dispanivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce essa funcio.

7.5, O Agente Fiducidrio usara de toda e qualquer medida prevista em lei e nesta
Escritura de Emissdo, judicial ou extrajudicial, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo dos seus créditos.

7.5.1L. O Agente Fiduciario somente eximir-se-& das responsabilidades previstas na
Clausula 7.5.1 acima se assim aprovado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas mediante a deliberacdo da maioria absoluta dos titulares das Debéntures em
Circulagdo,

7.6, Serd devido ao Agente Fiduciario para o acompanhamento padrdo dos servigos de
agente fiduciario a serem por ele prestados, honorarios nos termos da legislacio em vigor e
desta  Escritura de Emiss8o, correspondentes a uma remuneragac  anual
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R$16.000,00 (dezesseis mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida
no 59 (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e, as demais
parcelas, na mesma data dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario. A
remuneracdo prevista acima serd devida até o pagamento integral das Debéntures ou, caso
estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento, enquanto o Agente Fiduciario representar
o interesse dos Debenturistas.

7.6.1. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e a multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido,

7.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condigbes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento & solicitacdes
extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$300,00
(trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a
(i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturagio da mesma, caso a
operacdo nao venha a se efetivar; (ii) execugdo das garantias; (iii) participacdo em reunides
formais ou virtuais com a Emissora efou com investidores; e (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovacao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatdrio de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracio (i) das garantias;
(li) prazos de pagamento e (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sio considerados reestruturacao
das Debéntures.

7.6.3. No caso de celebragédo de aditamentos a escritura de emiss3o bem como nas horas
externas ao Agente Fiducidrio, sera cobrado, adicionalmente, o valor de R$300,00
(trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais altera¢des/servicos.

7.6.4. Os servigos previstos nesta Escritura sdo agueles previstos da Instrucdo CVM 583 e
Lei das Sociedades por Agdes, ndo estando incluidos os servicos relacionados a cobrancga
dos recebiveis eventualmente cedidos. A verificacio, pelo Agente Fiducidrio, do fluxo de
recebiveis se dara com base nas informacdes a serem prestadas pelo banco depositario.

7.6.5.  As remuneragbes devidas ao Agente Fiducidrio nos termos das Cldusulas 7.6 e
seqguintes serfo atualizadas anualmente, com base no indice Geral de Precos - Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-io,
a partir da data de assinatura dos documentos da Emiss3o.

7.6.6.  Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serfo acrescidos as parcelas nas
datas de pagamento.

7.6.7. No caso de eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no caso de
alteracdo nas caracteristicas da emissdo, ficard facultada a revisic dos honorarios do
Agente Fiduciario.




7.6.8. A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. Ndo estio
incluidas igualmente, e ser&o arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas na Emissdo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em
caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem comeo indenizacdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuacdo em defesa da estrutura
da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

7.6.9. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituicio, 3 Emissora.
O agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragéo devida ao Agente Fiductario,
calculada proporcionaimente ao tempo de prestacio de servico restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.6.10. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.6 acima sers
devida enquanto este ainda estiver atuando na cobranca de cumprimento de obrigagtes da
Emissora previstas na Escritura de Emissdo, sendo certo que esta ndo inclui o pagamento
de honorarios de terceiros, incluindo especialistas como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.7, A Emissora, mediante comprovagdo, reembolsara o Agente Fiduciario por quaisquer
despesas razoaveis, comprovadas e efetivamente incorridas e necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.7 acima serd efetuado em até 10
(dez) dias a contar do recebimento, pela Emissora, de solicitagdo nesse sentido.

7.7.2.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagBes, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele, na qualidade de representante dos
interesses dos Debenturistas, no exercicio de sua fungiio, desde que relacionadas a solucdo
da inadimpléncia ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto
representante dos investidores. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpiéncia com relagdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
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adiantamento aos Debenturistas para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo,
sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo
haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente
Fiduciario.

7.7.3. As despesas a que se refere a Cldusula 7.7 acima compreenderdo, inclusive,
aquetas incorridas com:

)] publicagdes em geral, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extracéo de certidGes, fotocdpias, digitalizagBes, envio de documentos;
(iii)  despesas cartorarias;
(iv}  custos incorridos em contatos telefdnicos relacionados a emissio;

{v) locomogdes entre estados da federacéo, alimentacdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungbes e devidamente comprovadas; e

(vi}  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacdtes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

7.8. O Agente Fiduciario ndo emitird qualguer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de gualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualguer responsabilidade sobre o resultado ou scbre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuac¢do do Agente Fiduciario limita-se ao 85Ccopo
da Instrugdo CVM 583, e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagdo.
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7.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 82
abaixo.

7.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumird que o0s
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente
Fiduciario n3o sera, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societdrios da Emissora, a qual permanecera sob obrigagdo lega! e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.12. O Agente Fiduciaric pode se balizar nas informagbes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderaq, a qualquer tempg, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas comum a ambas as séries ou, conforme previsto nas Cldusulas 8.1.1 ¢ 8.1.2
abaixo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

8.1.1. A assembleia geral de titulares de Debéntures da Primeira Série (“Assembleia Geral
de Debenturistas da_Primeira Série”) podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagio (exceto com
relacdo a8s matérias que ndo sejam aquelas objeto da Cldusula 8.8.1), sempre consideradas
em conjunto, ou pela CVM,

8.1.2. A assembleia geral de titulares de Debéntures da Segunda Série (“Assembleia
Geral de Debenturistas da Sequnda Série” e, quando referida em conjunto e indistintamente
com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia_Geral de
Debenturistas”) poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série que representem, no minimo, 10%
{dez por cento) das Debéntures da Segunda Serie em circulagdo {exceto com relagdo as
matérias que ndo sejam aguelas objeto da Clausula_ 8.8.1), sempre consideradas em
conjunto, ou pela CVM.

8.1.3. As Assambieias Gerais de Debenturistas comuns a ambas as séries poderdc ser
convocadas: (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que
representem 10% {dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagédo, ou (iv) pela
CVM.




8.1.4. A convocagao de Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a8 mediante andncic
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.9
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocacio de
assembieias gerais constantes da Lei Das Sociedades por Agdes, da regulamentacio
aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

8.1.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas devero ser realizadas no prazo de, no
minimo, 15 (quinze) dias, contados da publicacdo do edital de convocaco ou, caso ndo se
verifique qudrum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de, no
minima, 8 (oito) dias, contados da nova publicagio do edital de convocacio.

8.2. Aplicar-se-& as Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive no que diz respeito
as suas convocagdes, no que couber, além do disposto na presente Escritura de Emisséo, o
disposto na Lei das Sociedades por A¢les sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série serfo realizadas de
forma separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, exceto quando
as matérias objeto de assembleia tratarem de interesse comum dos Debenturistas de
ambas as séries, tais como, mas ndo se limitando, a substituicdo do Agente Fiduciario,
definicdo do pardmetro a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de apuracdo
ou divulgacdo ou impossibilidade de utilizagdio da Taxa DI e alteragBes prazos de obrigagdes
previstas na presente Escritura de Emissdo, alteracdo dos Eventos de Inadimplemento.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo e, em segunda conveocagao, com qualguer ndmero.

8.5. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer 3s Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera, conforme aplicavel,
(i) ao titular de Debéntures da Primeira Série eleito pelos titulares das Debéntures da
Primeira Série presentes; (ii) ac titular de Debéntures da Segunda Série eleito pelos
titulares das Debéntures da Sequnda Série presentes; (iii) &o titular de Debéntures eleito
pelos titulares das Debéntures presentes, no caso de assembleias gerais comuns a ambas
as séries; ou, (iv) se for o caso, aquele que for designado pela CVM,

8.8. Nas deliberagbes objeto da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
artigo 71, paragrafo 59, da Lei das Sociedades por AcBes, ressalvado o disposta na
Cladusula 8.9 abaixo, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, exceto: (i) quando de outra forma prevista nesta Escritura de
Emisséo; e (i) nas hipdteses de alteragdo nas Clausulas 4.1.7, 4.1.8, 4.7, 4.10, 5.4, 5.5 e
6.1 desta Escritura de Emissdo, as quais dependerdo da aprovagao, sejam em primeira
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convocacdo ou em convocagdo subsequente de Debenturistas representando, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

8.8.1. No que diz respeito ao quorum de deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas,
as alteracBes relativas: (i) aos respectivos Juros Remuneratorios, bem como as datas de
pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, exceto pelo disposto na Clausula 4.5.3.3 acima, (ii) as
respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, (iii) as datas ou percentuais de
amortizacdo das Debéntures, (iv) & alteracdo na Clausula 4.6, relativa & eventual
repactuacdc das Debéntures, (v) aos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo e as
regras aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, e/ou (vi) as regras aplicaveis a
qualguer Evento de Inadimplemento inclusive no caso de rendncia ou perdio temporario,
deverdo ser aprovadas, sejam em primeira convocagdo ou em convocagdo subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou, em caso de renuncia, com o qudérum minimo de 75% (setenta e cinco por
cento) do total das Debéntures em Circulagdo, observado que as matérias especificas para
apenas uma das séries serdo deliberadas apenas pelos Debenturistas da Primeira Série ou
pelos Debenturistas da Segunda Série, conforme ¢ caso.

8.8.2. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de suas competéncias
legais, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas, ou do voto
proferido em respectivas assembleias.

8.9. Para fins desta Clausula 8 e exclusivamente para fins de quérum de deliberacdo,
entende-se por "Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures emitidas pela Emissora
que ainda ndo tiverem sido resgatadas ou liguidadas, devendo ser excluidas do nGmero de
tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou gue sejam detidas pelo
seu acionista controlador ou quaiquer de suas sociedades controiadas e coligadas, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e
respectivos ¢bnjuges destes (ltimos. Para os fins de verificagdo de quérum de deliberacio
no ambito da Assembleia Geral de Debenturistas, serdo excluidas do conceito de
Debéntures em Circulag8o, as Debéntures detidas por titulares cujo voto tenha sido dado
em branco na deliberagdo em questio.

8.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de Emissdo
serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia

Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacdo.




9.

9.1.

DECLARACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo, a

Emissora declara que:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

é sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com
existéncia valida e em situacdo regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises
em que a Emissora possui filiais ou escritorios de representagdo, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto sociai;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societdrias, & celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuigdo, do Contrato de Garantia, a Emissdo das Debéntures e ac cumprimento
das obrigacBes previstas nestes instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragéio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagbes previstas,
assim como a Oferta Restrita, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, qualquer disposicdo legal, contrato ou documento do qual a Emissora seja
parte ou qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Emissora;

05 representantes legais gque assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
aestando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de
Garantia e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposicdo legal, ou
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer dnus sobre
qualquer ative ou bem da Emissora; {(c) rescisdo de qualguer desses contratos ou
instrumentos; ou (d) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral gue afete a Emissora efou suas Controladas ou quaisguer de seus
respectivas bens e propriedades;

nenhum registre, consentimento, autorizacao, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgde regulatdrio, é
exigido para ¢ cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Garantia e das Debéntures, ou para a
realizagdo da Oferta Restrita, exceto: (a) pelo arquivamento, no registro do
comércio, e pela publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por AgBes, dos atos
societarios da Emissora relativos a Oferta Restrita; (b) pela inscricde desta Escritura
de Emissdo na JUCESP; (c) pelo registro das Debéntures para distribuicgo e
negociacdo na B3; {d) pelo registro do Contrato de Garantia nos Cartorios de Titulos
e Documentos competentes; e (e) pela notificacdo aos devedores finais dos
Contratos de Locacdo de Frota sobre a constituicdo da Garantia;




I

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

ndo tem gualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,
plenamente, suas fungbes em relacdo a esta Oferta Restrita;

nde tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por AgBes e demais
normas aplicaveis, inclusive requlamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de cdlculo dos Juros Remuneratorios
foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragoes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2016, 31
de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, representam corretamente &
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasii a época em que foram preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada. Tais informacdes financeiras
foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, gue foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos e, desde
a data das demonstragdes financeiras mais recentes, n3o houve nenhum Efeito
Adverso Relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais em questdo,
ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negécios que seja relevante para a Emissora e ndo houve qualquer alteracdo no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

o Formulario de Referéncia (a) contém todas as informacdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora e, quando aplicavel, das
Controladas, e de suas respectivas atividades e situacdo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as suas respectivas atividades, e quaisquer outras informacdes
relevantes; (b) ndo contém declaragBes ou informacdes falsas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes; (¢) n3o contém omissdes de

fatos relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo
as normas da CvM;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Formuiaric de Referéncia
e no material de divulgagiio da Oferta Restrita foram dadas de boa-fé, consideradas
todas as circunsténcias relevantes no contexto da Oferta Restrita e com base em
suposigées razoaveis;

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as cbrigagdes
de natureza tributaria (municipal, estadua! e federal}, trabathista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacées impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo;




(xiv)

(xv}

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

ndo omitiu nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de seu conhecimento e gque
possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situagbes econdmico-
financeiras ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licencas, concesses, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicadveis ac exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que até a presente
data a Emissora nédo foi notificada acerca da revegacao de gualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo gue tenha por objeto a revogacdo, suspensdo
ou cancelamento de qualquer delas;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras ou no
Formulario de Referéncia da Emissora, inexiste, inclusive em relagdo as Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposicio contratual relevante, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualguer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

cada uma das Controladas foi devidamente constituida e ¢ uma sociedade existente
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

ndo estd inadimplente com as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e cumprira todas as obrigagBes aqui assumidas;

detém, nesta data, todas as autorizacGes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades municipais, estaduais e federais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas cuja falta ndo possa resultar
em um Efeito Adverso Relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigagSes relativas &s Debéntures:

esta cumprindo com a legislagdo ambiental e as licencas ambientais relevantes
aplicaveis a condugdo de seus negdcios e & manutencdo de suas propriedades, e
possui nesta data todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas para a
condugdo de seus negécios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso
Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes
dos orgéos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a condugdo de seus
negocios e gue sejam relevantes para a execucdo de suas atividades, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir




(xxii}

{xxiii)

{xxiv}

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial ou cujo descumprimento nac tenha um Efeito Adverso Relevante no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢gdo relevante contratual, legal ou de
qualguer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral que (a) tenha um Efeito
Adverso Relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissdo; ou (b) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emiss3o;

esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Garantia e o Contrato de Distribuicio
constituem obrigagtes legais, validas, eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, inciso III, da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil”);

possui, assim como suas Controladas possuem, justo titulo de todos os seus bens
imobveis e demais direitos e ativos por elas detidos, incluinde, mas n3o se limitando,
equipamentos, maquinas e veiculos;

€ 3 responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasifo do registro da Oferta Restrita e fornecidas ao
mercado durante a Oferta Restrita;

0 registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
relevante que ndo estejam descritos no seu formulério de referéncia e possam vir a
causar impacto adverso relevante em suas atividades ou condicdo financeira, ou que

possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas
na Escritura de Emisséo;

{xxviii)até a presente data, nem a Emissora e nem suas Controladas e seus respectivos

diretores, membros de conselho de administracdo, bem como guaisquer terceiros,
incluindo assessores ou prestadores de servico agindo em beneficio de tais
sociedades incorreram nas seguintes hipdteses, tendo ciéncia de que a sua pratica é
vedada para a Emissora, suas Controladas e seus respectivos Representantes:
(a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribuices,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funcionarios plblicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter
realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ocu promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacgdc de




dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
gualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicéve!;
(d) praticar ou ter praticado quaisquer atos Para obter ou manter qualquer negécio,
transagdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar quaiquer
pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer lei ou regulamento, nacional
ou estrangeiro, contra pratica de corrupcio ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, o Decreto n®
8.420, de 18 de margo de 2015 e a U.S. foreign Corrupt Practices Act of 1977,
conforme aplicavel (“Lei Anticorrupcdo”); (f) ter realizado ou realizar um ato de
corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor itegal, bem como influenciar o
pagamento de qualguer valor indevido. A Emissora declara e garante ainda, que a
Emissora e suas Controladas ddo pleno conhecimento das leis anticorrupcio & todos
05 profissionais que venham a se relacionar com a Emissora ou suas Controladas,
previamente ao inicio de sua atuagiio no &mbito desta Escritura de Emissdo;

(xxix) tem conduzido seus negocios em conformidade com & legislagdo anticorrupcdo
aplicdvel a qual pode estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se
obriga a continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e da
garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas "ObrigacSes Anticorrupcio"); e

(xxx) em conjunto com as suas Controladas, ddo pleno conhecimento das Obrigac¢tes
Anticorrupgdo a todos os profissionais gue venham a se reiacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo no Ambito desta Escritura de Emiss3o.

9.2,  Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa um
efeito adverso relevante: (a) nos negdcios, condicdes (financeiras ou de outra forma),
operagles, desempenho ou propriedades da Emissora; (b) na capacidade da Emissora de
executar suas obrigagBes relativas & Oferta Restrita; ou {c) nos direitos e/ou medidas e
agbes da Emissora (estando certo que no caso de haver algum Efeito Adverso Relevante,
devera ser contabilizada, na medida correspondente, qualquer apdlice de seqguro,
indenizacbes e reclamagBes disponiveis e aplicaveis, uma vez consideradas a natureza e o
valor, bem como a probabilidade de recuperagdo desta referida apdlice de seguro,
indenizagdes efou reclamacdes), que, em qualquer caso, resultem em uma redugdo da
receita operacional liquida consolidada da Emissora superior a 30% (trinta por cento) em
relagdo a receita operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de 12
(doze) meses anteriores a 30 de junho de 2017 (corrigida anualmente conforme a variagio
do IPCA desde 30 de junho de 2017), exceto se tal reducdo de receita num determinado
periodo estiver relacionada com a alienagdo de veiculos e os recursos obtidos com a mesma
sejam aplicados na compra de outros veiculos para renovacdo de frota.




<

9.3. A Emissora obriga-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio caso
qualquer das declaragbes aqui prestadas seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissdo, os quais deverdo ser sempre feitos por escrito,
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

UnNIDAS S.A.

Rua Cincinato Braga, n° 388, 2¢ andar

CEP 01333-010 - Sdo Pauic - SP

At.: Sr. Gisomar Marinho

Telefone: (11) 3155-4818 / 4896

Fax: (11) 3155-4813

e-mail. gisomar.marinho@unidas.com.br // ri@unidas.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PLanNNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3900, 10° andar

04538-132 - S&o0 Paulo - SP

Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

At.: Sras. Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

Fax: (11) 3078-7264

e-mail: tlima@planner.com.br 7/ vrodrigues@planner.com.br 1
fiduciario@planner.com.br

(iii) Para a B3:

B3 S.A. - BrasIL, BoLsA, BALCAO

Al. XingQ, n® 350, 19 andar, Alphaville

CEP 06455-030 - Barueri - SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

e-mail. valores.mobiliarios@cetip.com.br // valores.mobiliarips@b3.com.br

10.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima.

10.1.3. As comunicagBes entre a Emissora e o Agente Fiducidrio feitas por fax ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado pelo destinatario.
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10.1.4. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a todas as
partes pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia_Util” (i} com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria,
quaiquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo & qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, gqualquer
dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais ou na Cidade de
S&o Paulo. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissédoe
nde vier acompanhada da indicacdo de "Dia Util”, entende-se que o0 prazo é contado em dias
corridos.

10.3. Ndo se presume a renuncia a quaiquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rentncia a tais direitos ou faculdades, nem constituird noevagao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida cu
ineficaz, prevalecer&o todas as demais disposicbes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes desta Escritura de Emissdo, em boa-fé, a substituirem as
disposi¢Ges afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

10.5. As partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos
da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualguer aprovacdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (1) quande tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3: (i) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacio dos dados
cadastrais das partes, tais como alteragao na razdo social, enderego e telefone, entre
outros, desde que n&o haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.6. Esta Escritura de Emiss3o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do inciso Iil do artigo 784 do Cddige de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdoc comportam
execucdo especifica na forma prevista no Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissdo.

10.8. Esta Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratével, obrigando
as partes por si e seus sucessores.




10.9. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos aqui
estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo
Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

11, FORO

11.1. Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de
Emissao, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

530 Paulo, 29 de agosto de 2017.

y
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