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TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 102
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(1) UNIDAS $.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta na categoria A,
perante a Comissao de Valores Mobilirios ("CVM"), com sede na cidade de S&o Paulo,
no Estado de Sao Paulo, na Rua Cincinato Braga, n® 388, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°
04.437.534/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sa0 Paulo ("JUCESP"} sob o NIRE 35.3.00186281, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora");

{2) COMPANHIA DE LOCAGAC DAS AMERICAS, sociedade por agdes de capital
autorizado, inscrita no CNPJMF sob n° 10.215.988/0001-60, sob o NIRE:
135 300.359.569 com sede social na Avenida Engenheiro Caetano Alvares 150, Bairro
Limao, CEP 02546-000, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e domicilio legal
na Avenida Raja Gabaglia, 1.781, 12° e 13° andares, CEP: 30380-403, Bairro
Luxemburgo, cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, neste ato representada
de acorda com seus documentos societarios (‘Locamerica” ou "Fiadora’), e

(3) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN"), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sa@o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900 - 10° andar, (inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, ("Agente Fiduciario”), e, em conjunto com a Emissoraea Fiadora,
as "Partes").

(Termos iniciados por letra mailscuta utilizados neste aditamento que nao estiverem aqgui
definidos tém o significado que Ihes foi atribuido no "Instrumento Particular de Escritura da 10?
Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com
Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicéo, da Unidas S.A.",
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 29 de agosto de 2017 ("Escritura de
Emissido"), aditada em 27 de setembro de 2017 e 23 de setembro de 2017, por meio do qual
foram regulados os termos, condigdes e caracteristicas da Emissao e das Debéntures}.

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 29 de agosto de 2017, as Partes celebraram a Escritura de Emissao,

(B) em 27 de setembro de 2017, foi celebrado o “Primeirc Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 10° Emissd@o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em
Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Unidas S.A." ("Primeiro Aditamento”), por meio
do qual foram alteradas as Clausulas 3.4.1, 3.7.2, 4111, 4511, 45.1.3, 452.1,,e
4.52.3
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(€)

(D)

(E)

em 28 de setembro de 2017, foi celebrado o “Segundo Aditamento ac Instrumento
Particular de Escritura da 10° Emiss&o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em
Agoes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicgo Publica com
Esforgos Restritos de Distribui¢do, da Unidas S.A." {"Segundo Aditamento"), por meio
do qual foram alteradas as Clausulas 2.1.1 e 4.9;

Em 27 de dezembro de 2017, a Locamerica e a Emissora, em atendimento ao disposto
na Instrugdo da CVM n°. 358/2002, conforme alterada, divulgaram fato relevante {“Fato
Relevante”) por meio do qual informaram seus acionistas e o mercado em geral que,
naquela data, foi assinado, entre os acionistas controladores da Locamerica e os
aclonistas da Emissora, um acordo de investimento (“Acordo de Investimento”) com a
finalidade de regular os termos e condicdes para a realizagéo da combinagio de
negécios entre a Emissora e a Locamerica (*Operagéo” e, as empresas combinadas,
“Locamerica-Unidas”). Nos termos da Operagdo, a Locamerica adquirira parte das
agbes de emissdo da Emissora e, posteriormente, incorporara agées de Emissdo da
Emissora, de forma que a Emissora passard a ser uma subsididria integral da
Locamerica.

em Assembleia Geral de Debenturistas iniciada em 8 de fevereiro de 2018 e finalizada
em 21 de fevereiro de 2018, os Debenturistas representando 79,81% (setenta e nove
inteiros e oitenta € um centésimos por cento} das Debéntures em Circulagao, conforme
reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas (“AGD Terceiro Aditamento”),
deliberaram pela anuéncia prévia para a realizacdo da Operagdo pela Emissora,
conforme descrito no Fato Relevante e na proposta da administragdo da Emissora, de
modo que tal Operagdo ndo configurasse hipdtese de vencimento antecipado das
Debeéntures por qualquer das hipdteses previstas na Escritura de Emissao, inclusive em
relagdo a 5.5.1.1 item “ix" da Escritura de Emisséc, e/ou ensejasse a obrigacéo de
resgatar Debéntures.

Resolvem as Partes, na melhor forma de direito, celebrar o presente “Terceiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 10® Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em AgOes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Unidas S.A" (“Terceiro
Aditamento’), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1
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51.

AUTORIZAGOES

A Escritura de Emissédc foi celebrada de acerdo com a deliberagéo da {a) Assembleia
Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 24 de agosto de 2017
("AGE"), rerratificada pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, da Emissora,
realizada em 29 de agosto de 2017 (“AGE Rerratificacao”) e (b} Reunido do Conselho
de Administragdo realizada em 24 de agosto de 2017.

Este Terceiro Aditamento & celebrado de acordo com a deliberagao da AGD Terceiro
Aditamento e com a Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em
23 de margo de 2018, a ser arquivada na JUCESP.

ARQUIVAMENTO E REGISTRO DO TERCEIRO ADITAMENTO

Nos termos do artigo 62, inciso 1f e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por AgGes, este
Terceirg Aditamento devera ser arquivade na JUCESP em até 5 (cinco) dias Uteis apos
a assinatura.

e,



2.2

2.3

Este Terceiro Aditamenio devera ser registrade em Cartério de Registro de Titulos e
Bocumentos da Cidade de SZo Paule, Estado de Sdo Paulo, em virtude da fianga
prestada pela Fiadora.

A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario uma via original deste Terceiro
Aditamento, devidamente registrade na JUCESP e no Cartorio de Registro de Titulos e
Docurnentos da Cidade de S&c Paulo, Estado de S0 Paulo, em até 5 {cinco) dias dteis
apbs a obtencdo dos referidos registros.

ALTERAGOES

Pelo presente Terceiro Aditamento, resclvem as Partes, em decorréncia das
consideragdes acima expostas promover as alteragtes abaixo:

3.1

3.1.3

314

Diante da outorga da Fianga, conforme abaixo detalhado, a Escritura de Emiss&o
passara a ser denominada: “Instrumento Particular de Escritura da 10° Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em Duas Séries, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuigdo Pablica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Unidas S.A.”

As partes resolvem (i) incluir a Clausula 2.1.2.2, (i) renumerar as seguintes
clausulas e (iii) alterar a antiga Clausuta 2.1.2.2, que passam a viger com a
seguinte redagdo:

“2.1.2.2 Esta Escritura de Emiss&o devera ser registrada em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, em virtude da fianga prestada pela Fiadora.

21.2.3 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fidugiario uma
via original desta Escritura de Emissédo e eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, Esfado de Sdo Paulo, em até 5 {cinco) dias Uteis apos a
obtengdo dos referidos registros. ”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.7 da Escritura de Emissao, que passa
a viger com a seguinte redacao:

4. 1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por A¢des e da Cldusula 4.10 abaixo. Adicionalmente,
as Debéntures contam com garantia fidejussdria, nos termos da Clgusula 4.11. "

incluir as Clausulas 4.11, 4.11.1, 4.11.2, 4113, 4.11.4, 4115, 4116, 411.7 e
4.11.8 que tratam da Garantia Fidejussoria:

“4.11. Fianga

4.11.1. A Fiadora, neste afto, em cardter irrevogavel e irretratavel,
garante, e se responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria e
principal pagadora em relagdo & Emissora, obrigando-se a Fiadora e seus
sucessores a qualquer titulo por todas as obrigagdes, principais ou acessorias,
assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de

" Emissdo, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitagdo, como o Valor

Nominal Unitério os Juros Remunerattrios (conforme abaixo definido), os
Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), verbas de carater indenizaldrio,




a remuneragdo do Agente Fiduciario e demais despesas por este realizadas na
execugdo da sua fungdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa, inclusive
de honorérios advocaticios, desde que tais honorarios correspondam aqueles
praticados pelo mercado, incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos
Debanturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas
judiciais efou extrajudiciais necessérios & salvaguarda de seus direitos e
premrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emisséo
{“Obrigac6es Garantidas’), renunciando expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, pardgrafo tinico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837 a 839 da Loi
10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil") e artigos 130 e 794 e
paragrafos da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Codigo de Processo
Civil’}, conforme alterados (“Fianga’)".

4.11.2. A Fianga deverd ser honrada pela Fiadora no 5° (quinto) Dia Uil ou
imediatamente subsequente ao recebimento, pela Fiadora, da notificagcdo de
inadimplemento da Emissora encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Tal
notificacdo de inadimplemento deveré ser encaminfada pelo Agente Fiducidrio a
Fiadora no primeiro Dia Utii apés o fim do prazo de cura previsto para
cumprimento da obrigacdo pecunidria. Em nenhuma hipdtese o inadimplemento
de obrigagéo financeira da Emissora prevista nesfa Escritura de Emissio serd
considerado inadimplemento da Fiadora, salvo apds o exercicio pelo Agente
Fiducigrio do procedimento previsto nesta Cléusula e a decorréncia do prazo de
pagamento pela Fiadora.

4.11.3. A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da
Emissora gualguer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apos os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo. Adicionalmente, na hipdtese de vencimento antecipado
das Debénlures, caso a Fiadora receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tenha honrado nos termos da Fianga antes da
integral guitagdo das obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas, a
Fiadora se obriga a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Utif contado da data de seu
recebimento, tal vaior aos Debenturistas, neste caso, fora do ambito da B3.

4.11.4. A Fianga ora prestada pela Fiadora é realizada em caréter irrevogavel e
irrefratdvel e vigerd até o integral cumprimento de todas as obrigacdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos termos aqui previstos.

4.11.5. Nenhuma objecdo ou oposigdo da Emissora podera, ainda, ser admitida
ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagGes perante os Debenturistas.

4.11.6. Fica desde j& cerfo e agjustado que a inocbservéncia, pelo Agente
Fiducidrio, dos prazos para execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo

ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui

previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessdrias até o infegral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4.11.7. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos de crédito dos Debenturistas contra
a Emissora, caso venha a honrar, total ou parciaimente, a Fianga, objeto desta
Clausula, até o limite da parceia efetivamente por ela honrada, sendo cerfo que
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5.2

6.2

6.3

6.4
6.5

a Fiadora somente poderd realizar a cobranca de qualquer valor que lhe seja
devido pela Emissora ap6s o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas,

4.11.8 Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presenie Escrifura de
Emissdo devera ser levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de
Thuios e Documentos, nos termos da Cléusula 2.1.2.2. e 2.1.2.3. acima. "

315  As partes resolvem incluir o item (iv) na Clausula 10.1. que trata dos dados de
comunicacdo da Fiadora:

*(iv} Para a Fiadora:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS
Avenida Faria Lima, 2.954, conjunto 101

CEP 01451-001 - S80 Paulo/SP

At: 8r. Marco Tulio de Carvalho Oliveira
Telefone: 55 (31) 3319-1170

e-mail: marcooliveira@tocamerica.com.br

DECLARAGOES E GARANTIAS

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as declaragdes e garantias
previstas na Escritura de Emisséo permanecem verdadeiras, corretas, validas e eficazes
na data de celebragio deste Terceiro Aditamento.

RATIFICAGAO E CONSOLIDACAO

Ficam ratificados, nos termos em gue se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condigdes constantes da Escritura de Emissio que nao foram
expressamente alteradas por este Terceiro Aditamento.

A Escritura de Emiss&o, conforme alterada por este Terceiro Aditamento, fica
consolidada na forma do Anexo | a este Terceire Aditamento.

DISPOSIGOES GERAIS

Este Terceiro Aditamento & firmado em carater irrevagavel e irretratavel, cbrigando as
Partes por si e seus sucessoeres.

[Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerido todas as demais disposigbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a dispesicac afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesme efeito),

Os termos utilizados neste Terceire Aditamenteo que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Este Terceiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

[A Escritura de Emissao, os Aditamentos e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artige 784, incisos | e lll do Cadigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Terceiro Aditamento e da Escritura
de Emiss&o comportam execugao especifica e se submetem as disposigoes dos artigos




815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissé&o].

6.6 Fica eleito o foro da Cidade de Sao0 Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renincia
de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para dirimir qualquer questio
decorrente deste Terceiro Aditamento.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 {quatro} vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam,

Séo Paulo, 02 de abril de 2018.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO !

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAQ, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

UNIDAS 8.A., sociedade por agGes com registro de companhia aberta na categoria A, perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao
Paulo, na Rua Cincinato Braga, n® 388, 2° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("GNPJ/MF") sob o n°® 04.437.534/0001-30. com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.3.00186281, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicio financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3900 ~ 10° andar, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46 ("Agente
Fiduciario™), nomeada neste instrumento para representar a comunhdo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente 10° (décima) emiss&o de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria ("Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente), que sera objeto de distribuigdo
publica com esforgos restrites de distribuicio (“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente,
podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita™).

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 10° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigéo,
da Unidas S.A.” {"Escritura de Emiss&0”), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Acbes’ e “Instrucio CVM 476", respectivamente), nos termos e
condighes abaixo.

1. AUTORIZAGAO

1.1. A Oferta Restrita, a celebrag&o da presente Escritura de Emisséo e a celebracédo do
Contrato de Garantia (conforme definide abaixo) foram aprovadas nas deliberagdes da Reuniao
do Conselho de Administragéo realizada em 24 de agosto de 2017 (“RCA") e da Assembieia
Geral Extracrdinria de Acionistas da Emissora realizada em 24 de agosto de 2017 e rerratificada
pela Assembleia Geral Exiraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 29 de agosto de
2017 ("AGE” e "AGE Rerratificac8o”, respectivamente), incluindo a celebracio de todos os
documentos necessarios & concretizagio da Emissao.

2. DOS REQUISITOS
2.1. A presente Oferta Restrita sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagio das Deliberagdes

2.1.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes, as
atas (i) da RCA, (i) da AGE e (iii) da AGE Rerratificacéo serfo arquivadas na JUCESP e serdo



publicadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (‘DOESP") e no Jornal O Estado de Sao
Paulo (“Estado de Sao Paulo”).

2.1.1.2. Os demais atos societarios que eventualmente venham a ser praticados, no ambito da
presente Oferta Restrita, serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora
nc DOESP e no Estado de Sao Paulo, conforme legislagdo em vigor,

2.1.1.3. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciério copia das atas da RCA, da AGE e da AGE
Rerratificagéo, bem como das referidas publicagSes, tempestivamente apos as respectivas datas
de arguivamento e publicacdes.

2.1.2, Inscricdo da Escritura de Emissio

2.1.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso || e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, esta
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP em até
5 {cinco) dias Uteis apos a assinatura desta Escritura de Emissao ou dos eventuais aditamentos.

2.1.2.2. Esta Escritura de Emissao devers ser registrada em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em virtude da fianga prestada pela
Fiadora.

2.1.2.3. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio uma via original desta
Escritura de Emissao e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP e no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
em até 5 (cinco} dias Uteis apos a obtengio dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM

2.1.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6°
da Instrugéo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicéo com esforgos restritos de
distribuicao.

2.1.4. Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA

2.1.4.1. Por se tratar de oferta para a distribuicéo publica com esforgos restritos de distribuicdo,
a Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme diretrizes especificas a serem ainda expedidas
pelo Conselho de Regulago e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo
2° do "Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas - Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 1° de agosto de 2016, exclusivamente para
fins de compor a base de dados da ANBIMA. Entretanto, tal registro esta condicionado ao
cumprimento da obrigagéc de expedigdo de regulamentagio especifica do Conselho de
Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita.

2.1.5. Distribuigdo Primaria, Negociagdo Secunddria e Custédia Eletrénica

2.1.5.1. As Debéntures serfo depositadas para (i) distribuico publica com esforgos restritos no
mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na Clausula




abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liguidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

2.1.5.2. N3o obstante o descrito na Clausuta 2.1 5.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas em mercado de balcio organizadoe depois de decorridos 90 {noventa} dias contados
de cada data de subscriggo pelos respectivos investidores, nos termos dos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacbes do artigo 17 da
Instrugéio CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.6. Registro da Garantia

2.1.6.1. O Contrato de Garantia e seus eventuais aditamentos serdo registrados nos Cartdrios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, as expensas da Emissora, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura do Contrato de Garantia ou dos respectivos
aditamentos, devendo ser entregue ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
imediatamente apos o registro do Contrato de Garantia efou de seus eventuais aditamentos, 1
(uma} via original registrada do Contrato de Garantia efou seus eventuais aditamentos.

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: {i) a locaco de veiculos automotores e equipamentos
e a prestacao de servigos correlatos e derivados; {ii) a concesso de licengas para uso de sua
marca de servigos de locagao e do sisterna operacional de locagao; (iiiy o uso, sob licenca ou
sublicenciamento, de marcas de servigos de locagdo e do sistema operacional de locacao das
empresas do grupo ou de terceiros; {iv) o agenciamento de publicidade em veiculos de
comunicagéo e a prestagéo de servicos de propaganda e marketing; (v) a prestagdo de servigos
de transporte em geral, sob qualquer titulo e modalidade; (vi)a prestacdc de servigos de
terceirizacéo de frotas e seus correlatos e derivados, com o respectivo gerenciamento de seus
veiculos e equipamentos componentes, bem como do pessoal e recursos humanos gue os
operam; (vii) a prestagdo de servicos graficos; (viii) a locagdo e sublocagiio de motocicletas e
outros meios de transporte; e (ix) a participag&o em outras sociedades, camo séceia ou acionista.

3.2. Numero da Emissio

3.2.1. Paratodos os fins, a presente Escritura de Emisséao representa a 10° (decima) emisséo
de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emisséo

3.3.1. O valor da Emisséo sera de R$500.000.000,00 {quinhentes mithdes de reais) na Data de
Emisséo (conforme definido abaixo) (“Valor da Emiss&o"), observado o disposto na Clausula
3.4.1 abaixo.

34. Nimero de Séries e Alocacdo entre as Séries

3.4.1. A Erissdo serd realizada em duas séries, abservado que: (i} 8.000 (oito mif} Debéntures
foram alocadas na primeira série ("Debéntures da Primeira Sérig"); e {if} 42.000 (quarenta e duas
mil) Debéntures foram alocadas na segunda série (“Debéntures da Segunda Série™.




3.5. Banco Liquidante e Escriturador

3.5.1. O banco liquidante e o escriturador da presente Emisséo sera o Banco Bradesco SA,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estade de S&o Paulo, no nucleo
administrativo denoeminado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Viia Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 ("Banco _Liguidante” e “Escriturador”). O Banco
Liquidante e o Escriturador poderao ser substituidos, a qualquer tempo, por instituicdes
financeiras que vierem a sucedé-los, mediante a celebracio de aditamento & presente Escritura
de Emisséo.

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo destinados ao
refinanciamento de dividas da Emissora e reforgo de capital de giro da Emissora,

3.7. Colocagao e Procedimento de Distribuigio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuico publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocacgdo da totalidade das Debéntures, com
intermediacdo de instituicGes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiligrios (sendo a instituigao intermediaria lider, “Coordenader Lider” e, em conjunto com as
demais instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiligrios,
‘Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real. sob Regime de
Garantia Firme de Colocagéo, da 10® Emissdo da Unidas S.A."("Contrato de Distribuicdo™), tendo
como publico alvo Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

3.7.2. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas
antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artige 3° da Instrugao
CVM 4786, para definicao dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo), dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) e da quantidade de Debéntures que foram alocadas em cada urna das séries
(“Procedimento_de Bookbuilding”). A alocagdo das Debéntures entre as séries ocorreu no
sistema de vasos comunicantes. O resultado do Procedimento de Beokbuilding foi ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, que foi fevado a registro perante a JUCESP,
sem necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora ou de realizagio de Assembleia
Geral de Debenturistas.

3.7.3. O plano de distribuigdo observara o procedimento descrito na Instrugdc CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigéo. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar,
o maximo, 75 (setenta e cinco) investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Adicionalmente, fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugéo CVM 478,

3.7.4,  Considerar-se-&0 “Investidores Profissionais” aqueles definidos pelo artigo 9°-A da
Instrug&o CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada ("Instrucdo CVM 539",
quais sejam: (i) instituices financeiras e demais instituices autorizadas a funcionar pelo
BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo; (iii}) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que posspam

r




investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugcdo CVM 539; (v) fundos de investimento;
{vi} clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios  autorizado pela CVM; (vii} agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CYM,
em relagéo a seus recursos préprios; e {viit} investidores n&o residentes.

3.7.5. No ato de subscrigéo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinardo declaragéo, nos termos da Instrugdo CVM 478, atestando estar cientes de que {a) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (b) as Debeéntures estao sujeitas
a restrigdes de negociagio previstas na regulamentacao aplicavel e nesta Escritura de Emissao:
e (c) efetuaram sua propria analise com relagéo a capacidade de pagamento da Emissora,
devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os
seus termos e condigdes,

3.76. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugéo CVM 478, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentra do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

3.7.7. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagao de servigos publicos de
comunicagao, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.8. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagbes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider: e
(if) informar o Coordenador Lider, até 1 (um} Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta Restrita, comprometendo-se, desde j&, a ndo tomar qualquer providéncia em relagéo aocs
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.9. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.10. Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7.11. N&o sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizago de prego das
Debéntures no mercado secundario.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.11. Quantidade de Debéntures

4.1.1.1. Seréo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, sendo (i) 8.000 (oito mil) Debéntures
da Primeira Séerie; e (i) 42.000 (quarenta e duas mil) Debéntures da Segunda Série.

4.1.2,  Valor Nominal Unitério




4.1.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R3$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emisséo ("Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario™).

4.1.3. Dafa de Emissao

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série sera 29 de setembro de 2017 ("Data de Emissgo”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado e/ou de vencimento antecipado das Debeéntures, o prazo de vencimento (i) das
Debéntures da Primeira Série sera de 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2020 ("Data de Vencimenio das Debéntures da
Primeira Série’); e (ii) das Debéntures da Segunda Série sera de 60 (sessenta) meses a contar
da Data de Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2022 ("Data de Vencimento
das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, "Datas de Vencimento”). Na ocasio dos vencimentos, a Emissora obriga-se
a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios
{conforme definidos abaixo), devidos e nao pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura
de Emissao.

4.1.5, Forma e Emissédo de Cerlificados

4.1.5.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de
cautelas ou certificados.

4.1.6. Comprovacéo de Titularidade das Debéntires

4.1.6.1. A Emissora ndo emitira certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de fitularidade das Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, o extrato em nome do Debenturista expedido pela B3.
4.1.7. Espécie

4.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes e da Clausula 4.10 abaixo. Adicionalmente, as Debéntures contam com
garantia fidejusséria, nos termos da Clausula 4.11.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures seréo simples, ndo conversiveis em agées de emissao da Emissora.
4.2, Subscrigdo e Direito de Preferéncia

4.21. Prazo e Forma de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista, no ato da
subscricdo (“Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas aplicaveis a B3.




4.2.2. Direito de Preferéncia

4.2.2.1. N&o ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
4.3. Integralizacido e Forma de Pagamento

4.3.1.  As Debeéntures ser&o integralizadas & vista, no atc da subscricdo, em moeda corrente
nacional, nos termos da Cldusula 4.2.1 acima, de acordo com as normas de liguidagéo aplicaveis
a B3. O prego de integralizag&o das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série corresponderd ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios {conforme definidos na Clausula 4.5.2.1 abaixo}, calculados pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagéo das Debéntures de cada serie, de acordo com as normas
de liquidagéo aplicaveis a B3,

4.4. Atualizagcao Monetaria do Valor Nominal

4.4.1. Nao havera atualizagio monetaria do Valor Nominal Unitario.
4.5, Remuneragao

4.5.1.  Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série

4.5.1.1. As Debéntures da Primeira Série farao jus a juros remuneratérios correspondentes a
100% {(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diério disponivel na pagina na internet http://www.cetip.com.br ("Taxa DI"}, acrescida
de sobretaxa (spread) de 1,20% (um inteirc e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizag&o ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

4.5.1.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emiss80, os Juros Remuneratorios das Debéntures da
Primeira Série serdo pagos semestralmente, no dia 29 dos meses de margo e setembro de cada
ano, em parcelas sucessivas, ocorrende ¢ primeiro pagamento em 29 de margo de 2018 e, o
Ultimo, em 29 de setembro de 2020, que & a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

4.5.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série ser&o calculados de acordo
com a seguinte férmula:

J =VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série devidos em cada

data de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:
\




VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Neminal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de sobretaxa

{spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forrma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizagéo cu a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data de calculo {exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurade da seguinte forma:

U

FatorDI =T [t+(1D1,)]
A=1

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apura¢éio do produtério, sendo “n" um
nomero inteiro;

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n";

TDHk = Taxa DI-Over, de ordem “k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, = [El—k N 1]252 -1
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem “k’, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Utit (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da Primeira Série, calculada com 9 {nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread . l)ﬁ

FatorSpread =
atorSprea [ 100

Sendo que:

spread = 1,20%; e




n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagao ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de cdleulo, sendo “n” um niimero inteiro.

Observagdes:
A Taxa DI foi utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk} & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Foi efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk}, sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o Ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considerou-se o fator resultante “Fator DI* com 8 {oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) foi considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.5.2.  Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série

4.5.2.1. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagéo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratorios das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com
0s Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, “Juros Remuneratdrios”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira
Data de Integralizag&o ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Neminal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento.

4.5.2.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, os Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série serdo pagos semestralmente, no dia 29 dos meses de margo e setembro de cada
ano, em parcelas sucessivas, ocoirrendo o primeiro pagamento em 29 de margo de 2018 e, o
ultimo, em 29 de setembro de 2022, que € a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série.

4.5.2.3. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados de acordo /
com a seguinte férmula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devidos em cada

data de pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério ou salde do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros =  fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagao acrescido de sobretaxa

(spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizag&o ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = h [l +(7D1, )]

k=]

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apurac¢do do predutério, sendo “n” um
numere inteiro;

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1" até "n"

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (cito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma;

Sendo que:

Dlk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da Segunda Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

H

spread N ]J'E-TE
100

FatorSpread = (

Sendo que:

spread = 1,60%:; e
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n = ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de célculo, sendo “n” um numero inteiro.

Observagoes:
A Taxa DI foi utilizada considerando idéntico namero de casas decimais divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o uitimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com $ {nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.5.3.1. Observado o disposto na Clausula 4.5.3.2 abaixo, se, na data de caiculo dos Juros
Remuneratorios de cada uma das séries nao houver divulgagdo da Taxa DI, sera utilizado para
apuragao de TDlk, a ultima Taxa DI divulgada oficiaimente até a data do caiculo, calculado pro
rata temporis, por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.5.3.2. No caso de exting&o, auséncia de apuragdo efou divulgagdo da Taxa DI por mais de 10

{dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgagdo, ou
impossibilidade legal ou judicial de aplicagéo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série efou

as Debéntures da Segunda Série, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias

a contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data de ocorréncia de

qualquer dos demais eventos previstos acima, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de

Debenturistas (conforme definido abaixo), para deliberar, em comum acordo entre os

Debenturistas e a Emissora e observada a Decis&o Conjunta BACEN/CVM n® 13 efou demais

disposigdes regulamentares aplicaveis, sobre ¢ novo parametro de remuneragao das Debéntures

a ser aplicado. Ate a data da deliberagdo do nove parametro de remuneracio das Debéntures

pela Assembleia Geral de Debenturistas, sera utifizado, para o calculo dos respectivos Juros
Remuneratérios, a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer /
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da referida deliberagido da /
Assembleia Geral de Debenturistas. Caso a Taxa DI volte a ser divuigada antes da realizagéo £

da Assembleia Geral de Debenturistas prevista nesta Clausula, referida assembleia nio sera

realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para gr\[, /
o calculo dos respectivos Juros Remuneratorios. A

4.5.3.3. Caso nao haja acordo sobre 0s novos Juros Remuneratérios de cada uma das séries

entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)

do total das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) (ainda que em decorréncia da

falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora devera resgatar a totalidade das :
Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data 7
da realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas que tratar dessa matéria, ou na Dpta de”
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Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saido do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizaggc ou da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, utilizando-se a titima Taxa DI
divulgada oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Clausula ndo serd acrescido de prémio
de qualquer natureza.

4.6. Repactuacao Programada

4.6.1. N&o havera repactuagio programada das Debéntures.

4.7. Amortizagio do Valor Nominal das Debéntures

Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série

4.7.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, a amortizagao do Valor Nominal das Debéntures

da Primeira Série sera devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”).

Parcela Data de Amortizagio das Percentual sobre o Valor Nominal Unitérin_: das
Debéntures da Primeira Série Debéntures da Primeira Série a ser Amortizado
12 29 de setembro de 2019 50,00%
22 29 de setembro de 2020 50,00%
Total 100,00%

Amortizagdo das Debénlures da Segunda Série

4.7.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgaie antecipado efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a amortizagdo do Valer Nominal das Debéntures
da Segunda Série sera devida nas datas detalhadas abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”).

Data de Amortizagéio das Percentual sobre o Valor Nominal Unitaric das

Parcela Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado
18 29 de setembro de 2021 50,00%
28 29 de setembro de 2022 50,00%
Total 100,00%

4.8. Condicdes de Pagamento

4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissao, serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipotese de as Debéntures
n&o estarem custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Banco Liquidante.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo




minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencao tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures
de sua fitularidade, os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor. No
entendimento do Banco Liquidante e Escriturador, caso a documentago comprobatéria da
imunidade de que trata esta Clausula néo seja suficiente para comprové-la, o pagamento sera
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagéo comprobatéria de sua
condigao de imunidade ou iseng&o tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver
essa condi¢&o alterada por disposi¢o normativa, ou por deixar de atender as condicoes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, cu ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante e Escriturador, bem como prestar
qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada peio Banco Liquidante,
pelo Escrifurador ou pela Emissora.

4.8.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a documentagéo referida na Clausula 4.8.1.2 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanio, fica facultado a Emissora depositar em jufzo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debé&ntures a tributac&o que entender devida,
sem que esse fatc possa gerar pretens&o indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liguidante
ou ao Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamente de qualquer
obrigagdo por quaisquer das partes desta Escritura de Emiss&io, até o primeirc Dia Uil
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com feriado declarado
nacional, séabado ou domingo, ou ainda, guando n&o houver expediente comercial ou bancario
no local de pagamenio das Debéntures, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 08 casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipoteses em
que somente havera prorrogagaoc quando a data de pagamento da respectiva obrigagéo coincidir
com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratérios

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, os quais continuaréo a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento} ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento ate a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial {em conjunto, “Encargos Moratorios").

4.8.4, Degadéncia dos Direifos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo the dard direitoc ao recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atrase no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
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direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela
Emissora,

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os aniincios, avisos e demais atos e decistes decorrentes desta Oferta Restrita
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP
e no O Estado de Sdo Paulo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (exceto pelos comunicados de inicio e encerramento da Oferta Restrita, que sergo
enviados somente & CVM pelo Coordenador Lider e pelos fatos refevantes que serdo publicados
somente por meio eletrénico), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agbes, observadas as limitages impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 de
qualquer publicagc&o na data da sua realizag3o, sendo certo que, caso a Emissora altere seu
jornal de publicagao ap6s a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ac Agente Fiduciario
informando o nove veiculo.

4.10. Garantia

4.10.1. Nos termos de artige 58, caput, da Lei das Sociedades por Acgdes, as Debéntures
contar&o com garantia real, conforme disposto no “Instrumento Particular de Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios” a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
conforme aditado de tempos em tempos (“Garantia” e “Contrato de Garantia”, respectivamente),
que compreende a cessao fiduciaria (a} dos direitos de crédito de titularidade da Emissora que
sejam originados da locagio de veiculos automotores de posse ou propriedade da Emissora
oriundos de determinados contratos de locagdo de frota por ela detidos na presente data,
conforme descritos no Contrato de Garantia ("Contraios de Locacdo de Frota"), e de todas as
receitas acessorias asscciadas ou decorrentes desses Contratos de Locagao de Frota, incluindo,
mas ndo se limitando a encargos e juros moraidrios, mas excluindo pagamenios realizados a
titulo de prémio de seguro, tributos, indenizagbes e reembolsos em decorréncia de multas de
fransito e avarias aos veiculos locades; (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora sobre a conta vinculada de tifularidade da Emissora (“Conta Vinculada”)
na qual serdo depositados os direitos creditdrios mencienados na alinea (g) acima, bem como o
resultado dos valores depositados em tal conta vinculada, incluinde montantes nela depositados
ou a serem depositados, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagdo bancaria; e (¢) todos os investimentos de baixo risco,
liquidez diaria @ sem caréncia minima para resgate, detidos ou que venham a ser detidos pela
Emissora, bem como os direitos de crédito, atuais ou futuros, detidos ou que venham a ser
detidos pela Emissora, em decorréncia dos valores depositados ou a serem depositados na
Conta Vinculada (1) para fins de realizacdo de investimentos a ela atrelados, {2) oriundos de
resgate de quaisquer investimentos, ou (3) oriundos de rendimentos de vailores investidos
{("Investimentos”).

4.10.2. Os direitos decorrentes dos Contratos de Locagdo de Frota, da Conta Vinculada e dos
Investimentos, cedidos fiduciariamente no ambite do Contratc de Garantia devero ser
equivalentes, individual ou conjuntamente, em qualquer proporgdo, a, nc minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou {ii) 50% (cinquenta por cento} do
Valor da Emisséo, o que for menor (“Valer Minimo de Garantia”), conforme os termos e condigbes
estabelecidos no Contrato de Garantia.
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4.10.3. Caso o Agente Fiduciaric verifique que o saldo a receber dos Contratos de Locagéo de
Frota, da Conta Vinculada e dos investimentos &, conjuntamente, inferior ao Valor Minimo de
Garantia, a Emissora devera realizar o reforgo da garantia por meio (a) da constituicao de cessio
fiduciaria sobre direitos creditorios decorrentes de novos Contratos de Locacdo de Frota, ou (b)
de dep6sito na Conta Vinculada em montante equivalente, no minimo, a diferenga entre o Valor
Minimo de Garantia ¢ o saldo a receber dos Direitos Cedidos Fiduciariamente (conforme definido
no Contrato de Garantia).

4.10.4. A Garantia devera estar devidamente constituida até a primeira Data de Integralizagéo.

4.10.5. O Agente Fiduciario estara autorizado a examinar a proposta de alteracdo efou
substituicéio dos Contratos de Locagao de Frota, conforme procedimento previsto no Contrato de
Garantia.

4.10.6. Sem prejuizo do disposto na Clausuia 4.10.3 acima, a alteragéo efou substituicio dos
Confratos de Locagio de Frota sera efetivada apos a concordancia expressa do Agente
Fiduciario e celebragéo de aditamento ao Contrato de Garantia, nos termos ali previstos.

4.11. Fianga

4.11.1. A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante, e se responsabiliza,
na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora em rela¢do a Emissora,
obrigando-se a Fiadora e seus sucessores a qualquer titufo por todas as obrigacées, principais
Ou acessorias, assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emisszo, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitaggo, como o Valor Nominal Unitario os
Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido), os Encargos Moratorios (conforme abaixo
definido), verbas de carater indenizatério, a remuneracdo do Agente Fiduciario e demais
despesas por este realizadas na execucdo da sua fungao, bem come todo e qualquer custo ou
despesa, inclusive de honorarios advocaticios, desde que tais honorarios correspondam aqueles
praticados pelo mercado, incorridos pelo Agente Fiducidrioc ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais efou extrajudiciais
necessarios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837 a 839 da Lei 10.406, de 10
de janeiro de 2002 (“Codigo Civil") e artigos 130 e 794 e paragrafos da Lei n.° 13.105. de 16 de
margo de 2015 (“Codigo de Processo Civil"), conforme alterados (“Fianga®)”.

4.11.2. A Fianga deverd ser honrada pela Fiadora no 5° (quinto} Dia Util ou imediatamente
subsequente ao recebimento, pela Fiadora, da notificacao de inadimplemento da Emissora
encaminhada pelo Agente Fiduciario. Tal notificacde de inadimplemento devera ser
encaminhada pele Agente Fiduciério & Fiadora no primeiro Dia Util apds o fim do prazo de cura
previsto para cumprimento da obrigagao pecuniaria. Em nenhuma hipotese o inadimplemento de
obrigag@o financeira da Emissora prevista nesta Escritura de Emiss3c sera considerado
inadimplemento da Fiadora, salvo apds o exercicio pelo Agente Fiduciario do procedimento
previsto nesta Clausula e a decorréncia do prazo de pagamento pela Fiadora.

4.11.3. A Fiadora concorda e abriga-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora qualgquer
valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, ap6s os Debenturistas terem recebido todos
0s valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo. Adicionalmente, na hipotese
de vencimento antecipado das Debéntures, caso a Fiadora receba qualquer valor da Emissora
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guitagdo das obrigagtes {;a Emissora perante os Debenturistas, a2 Fiadora se obriga a repassar,
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas,
neste caso, fora do ambito da B3,

4.11.4. A Fianga ora prestada pela Fiadora & realizada em carater irrevogavel e irretratavel e
vigera até o integral cumprimento de todas as obrigages assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, nos termos aqui previstos,

4.11.5. Nenhuma objeg#io ou oposigao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas cbrigagdes perante os Debenturistas.

4.11.6. Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazes
para execucéo da Fianga em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipotese nenhuma,
perda de qualquer direito ou facuidade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessérias até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4.11.7. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora,
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, objeto desta Clausula, até o limite da
parcela efetivamente por ela honrada, sendo certo que a Fiadora somente podera realizar a
cobranga de qualquer valor que Ihe seja devido pela Emissora apos o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas.

4.11.8. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissao devera ser
levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos, nos termos
da Clausula 2.1.2.2. € 2,1.2.3. acima.

5. DA AQUISIGCAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO £ DA OFERTA OBRIGATORIA DE
RESGATE ANTECIPADO

511.  Aquisicdo Facultativa

5.1.1. A Emissora podera adquirir Debéntures no mercado, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, devendo tal(is) aquisigao(des) {i) constar(em) do
relatorio da administragdo e das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, caso
tal aquisicdo venha a ser efetuada por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitaria
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série; ou (i) observar as
regras expedidas pela CVM, caso tal aquisicdo seja feita por valor superior ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Seérie. As
Debéntures objeto deste procedimento podero (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser
objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Claysula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, farao jus 3
mesma remuneracgée das demais Debéntures da respectiva série.

5.2, Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. Resgate Anfecipado Facullativo. As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser facultativamente resgatadas,
desde gue na totalidade da respectiva série, a partir: (i) do 19° (décimo nono) meés (inclusive)
centado da Data de Emissao para as Debéntures da Primeira Série, ou seja, a partir do dia 29
de margo de 2019 (inclusive); e (i) do 37° {trigésimo sétimo) més (inciusive) contado da Data de’
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Emissdo para as Debéntures da Segunda Série, ou seja, a partir do dia 29 de setembro de 2020
{(inclusive), por meio de envio de comunicacdo, por escrito, a totalidade dos Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o €aso, com copia ao Agente
Fiduciario, ou de publicacdo de aviso nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas
publicagbes legais, bem como mediante envic de comunicagac escrita ac Agente Fiduciario, em
ambos 0s casos com antecedéncia minima de 10 {(dez) Dias Uteis da data do resgate, e a B3,
ao Escriturador e ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
do resgate, informande os termos e condigGes do resgate antecipado, que incluem, mas nio se
limitam, (i) a data do resgate, o qual devera ocorrer no prazo maximo de 10 (dez) dias cantados
da data da respectiva publicagéo de aviso ou da comunicacao nas formas indicadas acima; (i) a
série das Debéntures que seréo resgatadas; e {iii) o valor do resgate, observado o disposto na
Clausula 5.2.2 abaixo; e (iv) qualquer outra informacdo relevante aos Debenturistas efou
necessarias a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

5.2.2. O valor de resgate sera correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitaric das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, objeto do resgate, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizag8o ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescidos de eventuais Encargos Moratsrios devidos e néo pagos até a data do referido resgate,
se for o caso, acrescido de prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre ¢ valor do resgate antecipado facultativo,
calculado pro rata temponis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data
do resgate antecipado facultativo das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da
Segunda Serie, conforme o caso, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou
a Data de Vencimento da Segunda Série, respectivamente, conforme o caso, a ser calculado de
acordo com a seguinte formula;

: by
P=[(1+1i)252 -1]xVne

onde:

P = Prémio do resgate antecipado das Debéntures, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento;

i =0,30%;

DU = numero de Dias Uteis a transcorrer entre a data do resgate antecipado facultativo das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série (inclusive), conforme o
caso, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento da
Segunda Série, respectivamente (exclusive), conforme o caso;

Vne = Valor Nominal Unitéric ou saldo do Valor Nominat Unitaric das Debéntures da Primeira
Série efou Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da
Segunda Serie, conforme o caso, objeto do resgate antecipado facultativo, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série efou dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série, respectivamente, conforme o caso, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacac ou Data de Pagamento de Remuneragio das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
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Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do
Resgate Antecipado Facuitativo

5.2.3. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito: (a) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; e/ou
(b) mediante deposito em contas correntes indicados pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Escriturador efou pelo Banco Liguidante, conforme o caso, para as Debéntures que nédo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso,

5.2.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente ser&o canceladas pela Emissora.

525. A Emissora ndo podera, em hipotese alguma, realizar o resgate antecipado facultativo
parcial das Debéntures de determinada série, ou seja, somente poderao ser objeto de resgate
antecipado facultativo a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. Oferfa de Resgate Antecipado Facuitativo. Além da hipétese de resgate antecipado
facultative das Debéntures prevista na Clausula 5.2 acima, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento das respectivas Debéntures que vierem a ser facultativamente resgatadas,
enderegadas a todos os Debenturistas de uma ou de ambas as séries, conforme o ¢aso, sendo
assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigdes, observadas as caracteristicas de
cada uma das séries, para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, de acordo com os
termos e condigOes previstos abaixo {“Oferta de Resqgate Antecipado Facultativo Total”).

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagdo escrita ac Agente Fiducidrio, comunicacdo aos Debenturistas ou
publicag@o com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo Total (*Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo™), a qual devera descrever os termos e condicdes propostos da Oferta de
Resgate Antecipado Facultative Total, incluindo: {a) o prazo pele qual os Debenturistas
poder&o aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual ndo podera ser inferior
a 30 {trinta) dias; (b) o valor do resgate, observade o disposto na item (ii) abaixo, e
prémio que ndo poderd ser negativo, se houver; {c)a forma de manifestacdo do
Debenturista que deseje aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total, que
sera mediante notificag&o & Emissora, com codpia ao Agente Fiduciaric; (d) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e {e)demais
informagdes necessarias para tomada de decisfo dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago em relac&o as Debéniures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Faculiativo Total sera equivalente ao Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto do resgate, acrescido
dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e prémio que
ndo podera ser negativo, se houver;




ii) apos a publicagdo da Comunicag¢éo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
Total ter8o que se manifestar @ Emissora no prazo disposto na Comunicagio de Oferta
de Resgate Antecipado Facultative. Ao final desse prazo, a Emissora tera 5 {cinco) dias
Oteis para proceder a liquidacao da Oferta de Resgate Antecipade Facultativo Total dos
Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo cero que no caso as Debéntures objeto da
oferta seréo resgatadas em uma tinica data:

{iv) a Emissora devera: (a} na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, confirmar ao Agente Fiduciario a
respectiva data do resgate antecipado; e (D) comunicar ao Escriturador, ac Banco
Liquidante e & B3, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado; e

{v) 0 pagamento para as Debéntures resgatadas seré feito: (a) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitag&o dos Debenturistas,
qualificagdo e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente, conforme o caso, seréo realizadas fora do ambito da B3; efou (b) pelo
Banco Liquidante, para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso.

54.  Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado

5.4.1. Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. A Emissora obriga-se a realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com @ consequente cancelamento das
Debéntures que vierem a ser resgatadas, enderecadas a todos os Debenturistas, sem distingao,
sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar ¢ resgate das
Debéntures por eles detidas, bem como os termos e prazos previstos na Clausula 5.4.1.2 {"Cferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado”):

(i) no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de (observado que,
0 prazo sera contado a partir do término do prazo de cura de 12 (doze) meses aqui
previsto) rebaixamento da classificagio de risco {rating) das Debéntures para patamar
inferior a “A- em escala nacional”, ou equivalente, e caso a respectiva classificacdo de
risco permanega no patamar inferior ao “A- em escala nacional®, cu equivalente, por um
periodo igual ou superior a 12 (doze) meses contados da data do rebaixamento, exceto
se no mesmo periodo qualquer das agéncias Fitch, S&P ou Moody's elevar a respectiva

classificagdo de risco a um patamar superior ou igual a “A- em escala nacional”, ou /
eqguivalente;
(ii) no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de alienacao da

participagao societaria detida na Emissora nesta data (inclusive por meio de oferta
puablica de agdes} por qualquer dos acionistas: (a) Principal (conforme definido abaixo),
{b) Enterprise (conforme definido abaixo), (c) Kinea (conforme termo definido abaixo),
(d) Vinci (conforme definido abaixo), ou (e) Gavea (conforme definido abaixo), direta ou Gw
indiretamente, que ocasione o rebaixamento, pela Fitch, pela S&P ou pela Moody's da
classificagéo de risco {rating) das Debéntures {e que o relatério da classificagéo de risco
indique expressamente que o rebaixamento decorreu da alienacao aqui prevista) (x) em

ate dois niveis em relag&o 2 classificacfio a elas atribuida pela Fitch, pela S&P ou pela )
Moody’s na data imediatamente anterior & data da alienagdo da participagéo societaria )
em questdo; efou (y) para patamar inferior ac "A- em escala nacional’, ou o seu /
equivalente, em qualquer caso sem prazo para reenguadramento. /




54.1.1.

(i)

(ii)

5412

(i)

(i)

Fica desde j& certo e acordado que o jtem {ii) da Clausula 5,4.1 acima n3o sera aplicavel:

a qualquer alienagéo, total ou parcial, de participagzo societéria detida na Emissora por
qualquer dos acionistas Kinea, Vinci, ou Gavea para qualquer dos acionistas Kinea, Vingi
ou Gévea; ou

a qualquer alienacao, total ou parcial, de participagdo societaria detida na Emissora por
qualquer dos acionistas Kinea, Vinci, e Gavea para quaisquer de suas Afiliadas
(conforme definido abaixo).

Para fins do previsto nas Clausulas 5.4.1 e 5.4.1.1 acima, definem-se:

{a) “Pringipal”: Principal ~ Gestao de Activos e Consultoria Administrativa e
Financeira, 8.A.;

(b) “Enterprise™ Enterprise Holdings Brazil LLC:

(¢ ‘Kinea”: Kinea I Private Equity Fundo de Investimento e Kinea Co-Investimento 1|
Fundo de Investimento em Participagses;

(d) “Vinei™: Vinei Capital Partners Il Fundo de Investimento em Participagtes;
(e) "Gavea”: GIF IV Fundo de Investimento em Participagtes; e
{f) “Afiliadas”. em relagdo a uma pessoa juridica, (1} qualquer pessoa natural ou

outra pessoa juridica que, direta ou indiretamente, controle tal pessoa juridica,
(2) pessoa juridica controlada, direta ou indiretamente, por tal pessoa jurfdica,
ou (3) pessoa juridica, direta ou indiretamente, sob controle comum ao de tal
pessoa juridica. Serdo ainda, consideradas "Afiliadas” de Kinea, Vinci e Gavea,
(x) qualquer fundo de investimento que seja administrado ou gerido por qualquer
dos atuais gestores de tais fundos ou qualquer de suas Afiliadas: ou (y) qualquer
pessoa juridica que seja controlada, direta ou indiretamente, por qualquer de tais
fundos ou suas Afiliadas ou por qualquer de seus gestores ou Afiliadas destes.

A Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado sera realizada da seguinte forma:

a Emissora realizara a Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicagao escrita ao Agente Fiducidrio, comunicacdo aos Debenturistas ou
publicag&o com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia & data de inicio da Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado (“Comunicagio de Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado”), 0 qual deverd descrever os termos e condigdes da Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado, incluindo: (a) o prazo pelo qual os Debenturistas poderao aceitar o
resgate de suas respectivas Debéntures, o qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta} dias;
(b) o valor do resgate, observado o disposto no item (i) abaixo; (¢)a forma de
manifestagéo do Debenturista que deseje aceitar a Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado, que serd mediante notificagéio & Emissora, com copia ao Agente Fiduciario;
(d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas: e
{e) demais informagdes necessarias para tomada de decisao dos Debenturistas:

o valor a ser pago em relagéo as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
ades#io & Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Sérfe ou dag”’
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Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, objeto do resgate, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devida qualquer prémio
Ou penalidade;

(iif) apés a publicagdo da Comunicagédo de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado
terdo que se manifestar & Emisscra no prazo disposto na Comunicagao de Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado. Ao final desse prazo, a Emissora tera 5 (cinco} Dias
Uteis para proceder liquidagéc da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado dos
Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da
Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado seréo resgatadas em uma Gnica data:

{iv) a Emissora dever&: (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do
resgate antecipado; e (b} comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3, sobre
a realizag&o da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de
3 {trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado; e

(v) 0 pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito: (a) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente, conforme o caso, serdo realizadas fora do ambito da B3; e/ou (b) pelo
Banco Liquidante, para as Debéntures que n3o estejam depositadas eletronicamente na
B3, conforme o caso.

5.5. Vencimento Antecipado
5.5.1. Hipoteses de vencimento antecipado

5.5.1.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 5.5.2, 5.5.3, 554, 5.5.5, 5.5.6 e 5.5.7 abaixo, 0
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes objeto desta
Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissara, do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Serie, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios, calcutados pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacéo ou a data de pagamento dos respectivos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme © caso, até a data do efetivo pagamento, na
ccorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

{n descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag8o pecunigria perante os
Debenturistas prevista nesta Escritura de Emiss&o nao sanada no prazo de 1 (um) Dia
Util a contar da data do respectivo descumprimento;

(i) a ocorréncia de (a) pedido de recuperagéo judicial ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pefa Emissora ou por qualquer de suas controladas (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, ‘Controladas”),
independentemente de deferimenio do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente, (b) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de




ou de qualquer de suas Confroladas, efou (c) exceto pelo disposto no item (viii) desta
Clausula 5.5.1.1, extingéo, liquidagéo ou dissclugo da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas;

(iif) nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensio das autorizagdes, concessoes,
alvards e licengas, inclusive ambientais, exceto (a)no que se referir a licengas,
concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogacao ou cancelamento nao possa resultar
em um Efeito Adverso Refevante (conforme definido abaixo); ou (b) se, dentro do prazo
de 20 (vinte} dias a contar da data de tal no renovagao, cancelamento, revogagao ou
suspens@o, a Emissora comprove a existéncia de provimento administrativo ou
jurisdicional autorizando a reguiar continvidade das atividades da Emissora até a
renovacao ou obtengéo da referida licenca ou autorizagao;

(iv) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Contreladas, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior 2 R$10.000,000,00 (dez milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo positiva do Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA"), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario que:
(a) o protesto foi cancelado; ou, ainda, {b) forem prestadas pela Emissora ou por suas
Controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

(V) vencimento antecipade de qualquer obrigag&o financeira da Emissora ou de suas
Controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor remanescente da obrigacdo,
individual ou agregado, & época da declaragdo do vencimento antecipado, seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emiss&o, pela variagédo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras moedas:

{vi) inadimplemento de qualquer cbrigagao financeira da Emissora ou de suas Controtadas
no mercado local ou internacional, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras
moedas, salvo se o inadimplemento for sanado pela Emissora ou suas Controladas,
conforme o caso, no prazo previsto no respectiva contrato ou, em sua falta, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora de notificagéo enviada pelo
Agente Fiduciario neste sentido;

(vii) transformag&o do tipo societario da Emissora;

(vii)  caso a Emissora deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balango e suas
demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria, devidamente registrada
na CVvM; -

{ix) cisdo (incluindo drop down de ativos), fus&o ou incorporagao, incluinde incorporagao de
agfes, ou ainda, qualquer outra forma de reorganizagao societaria, que envolvam a b
Emissora efou quaisquer de suas Controladas exceto: FN/

(a) se obtida aprovagéo prévia de Debenturistas que representem, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao, em Assembieia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; ou

!
(b} se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, mediarz/ e/
comunicagdo do Agente Fiducidrio acs Debenturistas sobre a ocorréncia do



(x)

(i)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

evento previsto no item (ix) acima, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicaggo das atas dos aftos societarios relativos &
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem ftitulares, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valar Nominal Unitario de
cada uma das Debé&ntures de sua titularidade, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios, calcutados pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento dos respectivos Juros Remuneratorios
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento:; ou

{c) pela incorporagéo (inclusive de agbes), peia Emissora {de tal forma que a
Emissora seja a incorporadora), de qualquer Controlada: ou

{d) se a operagéo for realizada exclusivamente entre Controladas:

alteragao do objeto social da Emissora previsto em seu Estatuto Social de modo que
qualquer das atuais atividades principais da Emissora sejam exciuidas, ou que sejam
agregados a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia, desde que
representem desvios em relag&o as atividades atuaimente desenvolvidas;

realizagdo pela Emissora de operacdes fora de seu objeto social e/ou pratica de gualquer
ato em desacordo com seu Estatuto Social efou com a presente Escritura de Emissio;

realizagao de redugéo de capital social da Emissora com outra finalidade que nio a
absorgao de prejuizos, efou recompra de suas proprias agbes, sem a prévia e expressa
aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagao;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decisao ou sentenga judicial, administrativa ou arbitral proferida contra a Emissora efou
qualquer de suas Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emisso, pela variagio positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se no prazo de até 5 (cinco} Dias Uteis contados da data estipulada para pagamento na
respectiva decisdo ou sentenga o inadimplemento for sanado;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures ndo sanada no prazo de 10 (dez} Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, exceto nos casos em que haja previsao de prazo de cura especifico;

desapropriagao, confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer
entidade governamental ou judicidria que implique perda da propriedade ou posse direta
de ativos da Emissora, que, individuai ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a
R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emiss&o, pela variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em cutras moedas, e tal
medida ndo seja sanada pela Emissora no prazo de 15 {quinze) Dias Uteis a contar da
data em que a Emissora for oficialmente notificada de referido evento;

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, na data

em que foram prestadas, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss&o, Contrato de Garantia e/ou no Contrate de Distribuic&o:

\




{xvii}  transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessio a terceiros, peia
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, sem a previa anuéncia
dos Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleiz Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim:

(xviii) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital propric efou outros
pagamentos de qualquer oufra forma a seus acionistas, ressalvado o pagamento do
dividendo obrigatorio, conforme disposto da Lei das Sociedades por Agdes, ou qualquer
outra participagéo estatutariamente prevista, se estiver em mora relativamente ao
pagamento de quaisquer valores devidos acs Debenturistas em razac das Debéntures,
cessando tal proibigéo tdo logo seja purgada a mora:

{(xix}  caso esta Escritura de Emiss3o ou qualguer disposi¢do relevante desta Escritura de
Emisséo sejam questionadas judicialmente (desde que referido questionamento ndo seja
elidido ou a Emissora ndo tenha apresentado defesa no prazo legal), revogadas,
rescindidas, anuladas ou deixem, por qualquer razdo, de estar validas e em vigor;

{00 constituiggo, pela Emissora, de quaisquer 6nus ou gravames sobre seus vefculos, cujo
valor individual ou agregado dos énus ou gravames, conforme o caso, supere 30% (trinta
por cento) do valor total de sua frota de veiculos apurado nas ultimas Demonstragfes
Financeiras Consolidadas divulgadas pela Emissora, sendo este controle feito
diretamente pela Emissora e encaminhado trimestralmente ao Agente Fiduciario para
seu acompanhamento;

(xxi)  alienag&o, pela Emissora, de seus veiculos que, individual ou conjuntamemnte, durante a
vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugdo da receita operacional liquida
consolidada da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre igual ou superior a 30% (trinta por cento) em relacao a receita operacional
liquida consolidada da Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses anteriores a 30
de junho de 2017 (corrigida anualmente conforme a variagao do IPCA desde 30 de junho
de 2017), exceto se os recursos obtidos com a alienagio ferem aplicados na compra de
outros velculos para renovagéo de frota. O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente pela Emissora e informado ao Agente Fiduciario para sua verificagao,
com base nas Demonstragées Financeiras Consolidadas da Emissora, levando-se em
conta as receitas operacionais consclidadas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre;

(xxil}  ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros (“[ndices
Financeiros”), conforme verificados anualmente por auditor independente e
acompanhado pelo Agente Fiducidrio com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o recebimento do relatério
especifico previsto na alinea (g) do item (i) da Clausula 6.1 abaixo, até ¢ pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, sendo a primeira verificagdo
realizada com base nas Demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2017: \Q)/‘(/

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida pelo EBITDA que devera ser igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco

decimos) vezes,; e
Uy ra
(b} indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA pelo Resultado / ‘
Financeiro que devera ser igual ou superior a 1,5 (um inteiro e ginco décimos) /

verzes.
I
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Para os fins deste item {xxii):

‘Divida Financeira Liquida” significa, com base nas tiltimas Demonstragées
Financeiras Consolidadas da Emissora, o valor calculado igual & soma (i) dos
passivos junto a instituigdes financeiras, dos titulos e valores mobilidrios
representativos de dividas emitidos, bem como dos mutuos com partes
relacionadas e do saldo dos derivativos, diminuido (i) das disponibilidades (caixa
e aplicagbes financeiras de liquidez imediata).

‘EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora, ao longo dos tltimos 12 (doze) meses anteriores ac encerramento de
cada trimestre, o lucro ou ¢ prejuizo liquido antes (i) das despesas e receitas
financeiras; (ii} do imposto sobre a renda e centribuicao sacial; (iii) das despesas
de amortizacdo e depreciagéo; e (iv) das despesas ndo recorrentes, sendo
entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em
um dnico exercicio, e que ndo se espera que sejam incorridas nos exercicios
futuros.

"Resultado Financeiro” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, ao longo dos Gltimos 12 (doze) meses anteriares ao
encerramento de cada trimestre, a diferenga entre receitas financeiras e
despesas financeiras, das guais dever&o ser excluidos, para efeito da apuragéo
dos compromissos financeiros, os juros sobre o capital proprio, sendo apurado
em modulo se for negativo e, se for positivo ndo sera considerado para calculo.

{xxiif) n&o utilizagéo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita
na forma prevista na Clausulg 3.6.1 acima: e

(xxiv) se as garantias reais objeto do Conftrato de Garantia tornarem-se ineficazes,
inexequiveis ou invélidas ou ndo forem mais suficientes para assegurar o pagamento da
frportancia devida, sem que tais garantias sejam substituidas ou compfementadas nos
termos desta Escritura de Emissao efou do respectivo Contrato de Garantia, quando
solicitado, e no prazo estabelecido no Contrato de Garantia.

5.5.2. Ressalvadas as hipoteses previstas nos itens (jii), (xi}, (xiv), (xv}, (evi), (xxi). (xxii) @ (xxiv)
da Clausula 5.5.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da Clausula 5.5.1.1
acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de 7
aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

5.5.3. Naocorréncia dos eventos previstos nos itens (jii), (xi), {xiv), {xv), (xvi), {xxi), (xxii) & (xxiv}

da Clausula §.5.1.1 acima, o Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8% abaixo, devera
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia ou do

fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembleia Geral de Debenturistas. Se. em referida
assembleia, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo decidirem por n&io declarar o vencimento antecipado das Debéntures Fffé’
por quaiquer razao que seja, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos da Assembleia

Geral de Debenturistas para deliberaggo em data posterior, o Agente Fiduciario, ndo devera
declarar © vencimento antecipado das Debéntures,

5.5.4. Adicionalmente ao disposto na Clausula 5.5.3 acima, na hipotese de nao instalagdo, em S
segunda convocag®o, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, ¢ Agente /
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Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.5.5 abaixo.

5.8.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
tmediatamente carta protocolizada & Emissora, com copia 4 B3 e ao Banco Liquidante,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou do dltimo pagamento dos
respectivos Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e dos
Encargos Moratérios, se houver, fora do ambito B3, devendo tal pagamento ser efetuado no
prazo de 5 (cinca) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiduciario nesse sentido.

5.5.6. Caso o pagamento referido na Clausula 5.5.5 acima referente ao vencimento antecipado
aconteca atraves da B3, este devera ser comunicada imediatamente apos a declaragdo do
vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e condigbes do Manual de
Operagbes da B3,

5.5.7. Caso a Emissora néo proceda ac pagamento das Debéntures na forma estiputada na
Clausula §.5.5 acima, além dos respectivos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos aos
valores devidos e n&o pagos, os Encargos Moratorios incidentes desde a data de inadimplemento
até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigacbes previstas na legistagéo e regulamentagéo aplicavel,
bem como nesta Escritura de Emiss&o, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for
integraimente pago, a Emissora, obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduci&rio e disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores;

(a) dentro de, no maximo, 80 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
ou até 3 (trés) Dias Uteis apos a data de suas respectivas divulgagbes, o que
ocerrer primeiro, (1) cépia de suas demonstrages financeiras completas
relativas ao respeciivo exercicio social encerrado (2) declaragdo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando: (A) que permanecem validas as
disposigbes contidas na Escritura de Emisséo, (B) acerca da nac ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas, e
(C) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social
(*Demonstracées Financeiras Cecnsolidadas Auditadas da Emissora”), bem
como (3) copia de qualguer comunicagao feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou aos membios de sua administragéo e respectivas respostas,
relativas a essas demonstragtes financeiras, ao sistema de confabilidade, &
gestao ou as contas da Emissora;

{b) dentro de, no maximo, 45 {(quarenta e cinco} dias apos o término de cada
trimestre, ou até 3 (trés) Dias Uteis ap6s as datas de suas respectivas
divulgagbes, 0 que ocorrer primeiro, (1) copia de suas informagées trimestrais
relativas aos respectivos trimestres, preparadas de acordo com a
regulamentagdc brasileira e os principios contabeis geralmente aceitos no
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(ti)

Brasil, ("Demonstracées Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora®, e
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora e/ou as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quando
referidas indistintamente, "Demonstragées Financeiras Consolidadas da
Emissora”), bem como (2) copia de qualquer comunicacio feita pelos auditores
independentes & Emissora, ou aos membros de sua administracao e respectivas
respostas, relativas a essas demonstragbes financeiras, ao sistema de
contabilidade, & gestéo ou as contas da Emissora; e

copia das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM
n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4807,
no tocante a entrega de informagdes periodicas, nos prazos ali previstos ou, se
nao houver prazo determinado nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que forem realizados.

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes decumentos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

)

(9)

em até § (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo relacionada com a presente
Oferta Restrita que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informagdes a respeito do descumprimento de qualquer
clausula, termos ou condicbes desta Escritura de Emissao, incluinde, mas nio
se limitando & ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, nos termos da
Clausula 5.5.1.1 acima, e {2) envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a um
Evento de inadimplemento;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emissao, imediatamente apds o seu recebimento;

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apos sua divulgagéo, capia do relatorio
de reavaliagao anual da agéncia classificadora de risco (rating) das Debéntures,
contratada na forma desta Clausula 6.1, item (xv) abaixo;

copias de avisos aos Debenturistas, editais de convocacéo de Assembleia Geral
de Debenturistas, atas de Assembleia Geral de Debenturistas, assim como de
atas de assembleias gerais e de reunides da administragdo da Emissora que
envolvam o interesse dos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem enviadas a CVM;

1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo ¢ de seus aditamentos
devidamente registrados pela JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis e
apos os respectivos registros, sendo certo que os respectivos protocolos de
registro da Escritura de Emiss&o e de seus aditamentos deverdo ser enviados
em até 3 (rés) Dias Uteis apés a assinatura de cada um dos respectivos
aditamentos;

nos mesmos prazos de envio das Demonstragées Financeiras Consolidadas da
Emissora previstos nas alineas (a) e (b) do item (i) acima, demonstrativo
detalhado de apuragéo dos Indices Financeiros, acompanhado da memoria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do




(iii)

(iv)

v)

(vi)

{vii)
(viii}

(ix)

(x)

Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do referido
fndice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora efou
aos auditores independentes da Emissora todos os eveniuais esciarecimentos
adicionais que se fagam necessarios, os quais serdo auditados e validados pelo
auditor independente registrado na CVM, bem como do limite previsto na
Clausula 5.5.1.1, alineas (xx) e (xxii}, com sua respectiva memaria de calculo;

(h) A Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o organcgrama, todos os
dados financeiros e atos societarios necessarios 3 realizacéo do relatério anual,
conforme Instrugcdo CVYM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em
ate 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizag8o na
CVM. O referido organograma do grupa sccietario da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agées e pela regulamentagdc da CVM, promovendo a
publicag&o das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucio CYM 476

enviar a8 B3, conforme o caso; (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nesta Clausula 6.1(i), alineas (a) e (b): (b} documentos e
informagdes exigidas por esta entidade no prazo de 1 {um) Dia Util a contar do
recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as
demais obrigagbes previstas no Comunicado CETIP n® 028/09, de 2 de abrit de 2008;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou do auditor independente por este contratado, as expensas da
Emissora} tenham acesso irrestrito, em base razoavel: {a} a todo e qualquer relatério do
auditor independente entreque & Emissora referente as suas demonstragbes financeiras;
e {b) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora:

cumprir todas as determinages da CVM ou da B3, conforme o caso, inclusive mediante
envio de documentos e, ainda, prestando as informagoes que Ihe forem solicitadas;

manter atualizado seu registro como companhia aberta perante a CVM:

cumprir integralmente com as obrigagdes de envio 4 CVM de infarmacgdes periodicas e
eventuais e de divulgagéo e colocagso de tais informagdes a disposigéo dos investidores
hos termos da Instrugéo CVM 480;

convocar, quando for o case, nos termos da Clausula 82 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias gque direta ou indiretamente se
relacionem com a presente Oferta Restrita, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura de Emiss#o, mas nao o faga;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o, toda a documentagéo relativa 4 Emissao;
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(xii)

(xii)

(xiv)

{xv})

{xvi)

(xvii)

(xviii)

Mmanter em adequado funcionamento orgéo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicoes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
servigo;

néo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social & com esta Escritura
de Emissdo, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante as Debenturistas:

(a) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdic&o na qual se realize negocios ou possua ativos,
inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as determinagtes
dos Orgéos municipais, estaduais e federais, exceto por aguelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento n&o tenha um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo) no cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Garantia, e
(b) comunicar o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de
notificacio oficial neste sentido, do eventual descumprimento de nos termos da alinea
(@) acima, independentemente da existéncia de provimento administrative ou
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora;

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e a B3;

contratar € manter contratada, desde o inicio da Oferta Restrita e durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agencia de classificacdo de risco (rating)
das Debéntures, devendo, ainda, com relagéo a pelo menos uma agéncia de rating,
(a) atualiza-la anualmente, com base no (ltimo relatério emitido, até 2 Data de
Vencimento, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as simulas das classificacdes de risco, bem como
encaminhar tais relatorios, no prazo de 15 {quinze) dias da sua veiculacsio, & ANBIMA e
(c) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragédo e o inicio de
qualquer processo de revisfo da classificagao de risco; observado que, caso a agéncia
de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motive, esteja ou
sefa impedida de emitir a classificaco de risco {rating) das Debéntures, a Emissora
podera contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem precisar convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de rating seja a Standard & Poors, a Moody's ou a Fitch Ratings;

encaminhar, imediatamente 4 CVM ou & entidade do mercado de balcio organizado em
gue forem negociadas as Debéntures e ao Agente Fiduciario, bem como divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores, o relatorio de classificagdo de risco de que
trata esta Clausula 6.1(ii), alinea {d), e a Clausula 7.4{xvi) abaixoc, bem como suas
respectivas atualizagoes;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualguer ato ou fato que
possa, de qualquer forma, causar interrupgao ou suspensao das atividades da Emissora;

exceto com relaglo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa ou cujo descumprimento ndo tenha um
Efeito Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes previstas
nesta Escritura de Emissao, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos 4
Fazenda Federal, Estadual ou Municipal;




{xix)

{(xx)

(xxi)

{xxii)

(xxiii)

{xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

{xxviii)

notiftcar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragcio que a
Emissora considere relevante nas condicbes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias OU nos negocios da Emissora que
(a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou (b} faca com
gue as demonstragdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM nao mais reflitam a
real condigdo financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagdo em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decis#o final administrativa ou decisdo final de
procedimento arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao, no prazo de até 5 (cinco) dias
apos a data em que a Emissora tomar conhecimento do transito em julgado do respectivo
processo;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive
no que se refere & destinagéo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita;

apresentar, por meio desta Escritura de Emiss&o e dos demais documentos relacionados
a Oferta Restrita, declaragées e informagdes verdadeiras, consistentes, completas e
corretas na data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar imediatamente
0 Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragbes aqui previstas efou as
informagdes fornecidas pela Emissora se tornem imprecisas, inconsistentes,
Incompletas ou incorretas, em relagao & data em que foram prestadas;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ac registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

ndo realizar operag8es fora do seu objeto social, observadas as disposicoes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

efetuar o recolhimente de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da Emissora;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita, incluindo todos os custos
relativos 2o seu registro na JUCESP e na B3; (b) de registro e de publicagédo dos atos
necessarios & Oferta Restrita, tais como esta Escritura de Emisséo, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora, (¢) do regisirc do Contrato de Garantia,
bem como de seus eventuais aditamentos, e (d) das despesas com a contratacio de
Agente Fiduciario, Banco Liquidante e assessores legais:

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e
custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss#o;

comunicar o Agente Fiduciario sobre a constituigao de qualquer 6nus ou gravame sobre
seus velculos, cujo valor individual ou agregado dos énus ou gravames, conforme o
caso, supere 30% (trinta por cento) do valor total da sua frota de veiculos apurada nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
a contar da data de tal ocorréncia;



{xxix)

{xxx)

(0xxi)

{XXXif)

(xxxiii)

{(xxxiv)

indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e ¢ Agente Fiduciario por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas
Judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiduciario em raz&o da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
de quaisquer das suas declaragées prestadas na presente Escritura de Emissdc com
base na data em que foram prestadas;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus crédites, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de gqualguer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao:

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emissao,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme disposto na Clausula 5.5.1.1, item (xvii):

comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

levar a Escritura de Emisséo e seus aditamentos a registro na JUCESP no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis apos suas respectivas assinaturas pelas partes desta Escritura de
Emisséo;

atender integralmente as obrigagbes previstas no artige 17 da Instrucdo CVM 476,
incluindo, mas sem qualquer limitagéo:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora
e, se for ¢ caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com a regulamentacdo da CVIM;

{b) submeter suas demonstrages financeiras de encerramento de exercicio a
auditoria, por auditor registradc na CVM e encaminhar tais informagdes ac
Agente Fiduciario na data da respectiva publicagao;

{c) divulgar suas demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores;

(d) manter os documentos mencicnados no alinea {c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

(e} observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante ao dever de sigilo e
vedacdes a negociagao;

4] divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugéo CVM 358, comunicando
imediatamente aoc Coordenador Lider & ao Agente Fiduciario; e

() fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM efou pela B3.
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(o)

(x00vi)

{>o0vii)

7

7.1

(@) sempre cumprir estritamente as Obrigagbes Anticorrupgdo (conforme definido
abaixo}; (b) monitorar seus colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam
agindo por sua conta para garantir o cumprimente das Obrigacdes Anticorrupcao; e
(c) deixar claro em todas as suas transagoes com o Coordenador Lider que esta Emissao
exige cumprimento as Obrigagtes Anticorrupcao;

prestar garantias reais somente na hipétese de refinanciamento de dividas existentes na
data da presente Emisséo ou de novas dividas para suportar a expansio das suas
atividades operacionais, desde que: (a) tais garantias reais incidam sobre 0os mesmos
tipos de ativos garantidores das dividas da Emissora existentes na data da presente
emiss&o (tais como, recebiveis vinculados a contratos de locagdo de frota e recursos
depositados em contas vinculadas); e (b} a relagdo entre o valor total da divida
refinanciada ou da nova divida e o valor total das garantias reais a serem prestadas pela
Emissora em cada nova operagao no seja superior a 50% {cinquenta por cento) do
saldo devedor; e

informar em até 1 (um) Dia Util, por escrito, o Agente Fiduciario detathes de qualquer
violagéo relativa &s Obrigagdes Anticorrupgéo que eventualmente venha a ocorrer pela
Emissora, qualquer de suas controladas efou por seus respectivos diretores, membros
do conselho de administragdo, assessores ou prestadores de servico aginde em seus
respectivos beneficios (“Representantes™).

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario desta Oferta Restrita, a Planner

Trustee DTVM Ltda., acima qualificada, a qual expressamente aceita a nomeagao para, nos
termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emisséo, representar os
interesses da comunhéo de Debenturistas perante a Emissora.

7.2

{i)

(ii)

iti)

(iv)

v)

(vi)

O Agente Fiduciario declara que:

ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe
€ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e da
CVM n® 583, de 20 de dezembro de 2016, ou, em caso de alteragdo, a que vier a
substitui-la ("Instrugo CVM 583"), e demais normas aplicaveis, para exercer a fungio
para a qual foi nomeado;

aceita a fungio para.a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislag&o especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integraimente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos e
condigtes,

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com suas
abrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessdrios para tanto;

a celebragao desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

esta Escritura de Emissao constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com 0s seus termos; .
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(vi) verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emissao, com base
nas informagdes prestadas pela Emissora:

(viti) & uma instituiggo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(ix) esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVYM;

(x) Nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Instrugo CVM 583;

{xi) nao tem qualquer ligag&o com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes; e

{xii) com base no organograma societario disponibilizado pela Emissera, para os fins do
disposto nos artigos 6°, §2° e Anexo 15, inciso XI, ambos da Instrugdo CVM 583, na data
de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario identificou que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissées de valores mobiligrios feitas

pela Emissora:

Emissora:

Unidas S.A.

Emissio:

3° emissdo de debéntures

Valor da emissdo:

R$120.000.000.00 (cento e vinte milhGes de reais)

Quantidaie de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia real adicional

Prazo de vencimento:

11 de margo de 2018

Cessdo fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes dos créditos da Best Fleet,

Garantias: oriundas da locagdo de veiculos automotores, de contrates de locagdo de frota e
creditos detidos pela Best Fleet contra o Banco Bradesco S.A.
Remuneragio: 100% do CDI + 1,80% a.a.

Situagdo da Emissora:

A Emissora encenira-se adimplente com suas obrigacdes,

Emissora:

Unidas S.A.

Emissio:

4° emissac de debéntures

Valor da emisséo:

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

20.000 (vinte mil debéntures)

Espécie:

Comn Garantia Real e Garantia Adicional Real

Prazo de vencimento:

14 de dezembro de 2017

Cessdo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes dos direltos de crédito originados
da locagao de veiculos automotores. dos direitos creditérios das vendas realizadas

Garantias: por meio de cartdes de crédito, dos direitos creditorios depositados na conta
vinculada, dos recebiveis conira sacados decorrente da locagéo de veiculos e dos
investimentos permitidos

Remuneragdo: 108% do CDI + 1,80% a.a.

Situagiic da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

Unidas S.A

Emissdo:

8° emissao de debéntures

Valor da emissao:

R$150.000.000.00 (cento e cinguenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas'

15.000 (quinze mil debéntures)

Espécie:

Garantia real e garantia real adicicnal

Prazc de vencimento:

14 de novembro de 2018

Cess#o fiducidria de direilos creditérios decorrentes dos direitos de crédito originados |
da locagdo de veiculos automotores, dos direitos creditérios das vendas realizadas |»

Garantias: por meio de cartdes de crédito, dos direitos creditdrios depositados na conta A
vinculada, dos recebiveis contra sacados decorrente da locagdo de veiculos e dos
investimentos permitidos i
Remuneragao: 100% do CDI + 3.00% a.a.

Siluacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacbes.

Emissora:

Unidas S.A.

Emissao:

7° emissao de notas comercials




Valor da emiss3o: R$60.000.000.00 (sessenta mihdes de reais)

Quantidade de notas comerciais emitidas: 60 {sessenta)
Quantidade de séries 4 séries

17 série: 30 de agosto de 2017
Prazo de vencimento: 2° série: 26 de fevereiro de 2018

32 série: 25 de agosto de 2018
4% gérie: 21 de fevereiro de 2019

Cessio fiducidria (i) da totalidade dos direitos de crédito de titularidade da Emissora
originados da locagdo de veiculos automotores de posse ou propriedade da Emissora
e de lodas as receitas acessorias associadas ou decorrentes dos Contratos de
) Locagho de Frota, incluindo, mas ndo se fimitando a, encargos e juros moratdrios, e
Garantias: {ii) de todos os direitos, atuais ou futuros, com relag@o a certa conta vinculada de
titularidade da Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios. Os direitos decorrentes da Garantia deverdo ser equivalentes a, no
minime, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Notas Comercials. As Notas
Comerciais n&o contario com aval.

Remuneragio: 100% do CDI + 2,20% a.a.
Situagéio da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.
7.2.1. A Emissora, por sua vez, declara n&o ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que

0 impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

7.3. Nas hipoteses de impedimento, rentincia, intervengéo, ou liquidagao extrajudicial do
Agente Fiducidrio, este deve ser substituido, no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciério a ser substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minime, das Debéntures em Circulagéo {conforme definido abaixo), ou pela CVM.

7.3.1. Na hipotese da convocagdo ndc ocoerrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. Em casos excepcionais, a CVM podera proceder & convocacgao da Assembleia Geral
de Debenturistas ou nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario. A remuneracéo do
novo agente fiduciario serd a mesma do Agente Fiduciario, observado o disposio na Clausula
7.3.8 abaixo.

7.3.3. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes-a esta Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente,
por meio de convocagao da Assembleia, o fato aos Debenturistas e a Emissora, solicitando sua
substituicdo.

7.3.4. E facultado acs Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder & substlituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagdc de seu eventual
substituto, em assembileia geral especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidric devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura de Emisséo, que devera ser averbade na JUCESP, onde sera
inscrita a presente Escritura de Emisséo.

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
{sete) Dias Uteis, contados do registro do respectivo aditamento & Escritura de Emiss&o nos
érgdos competentes.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituigfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo,




ou cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissao e a legislag@o em
vigor. ‘

7.3.8. Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigbes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera caiculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungao como agente fiduciario. Essa remuneragdo podera
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciaric substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3.9. Aplicam-se as hipéteses de substituico do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM, especialmente aquelas previstas na Instrucao CVM 583.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM ou na presente Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa f&, transparéncia e lealdade para com os titulares dos
valores mobiliarios;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

iii) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de assembleia
geral de debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momenteo de aceitar a fungao, a veracidade das informacoes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nessa Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto & Emissora para que essa Escritura de Emissdoe e seus aditamentos
sejam registrados nos drgéos competentes, adetando, no caso da omiss&o da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii} acompanhar a prestagdo das informacgbes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual que trata o artigo da Instrugdoc CVM 583, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento:

{viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

(ix) verificar a regularidade da constituigio da Garantia, bern como ¢ valor dos bens dados
em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos
das disposicdo estabelecidas nesta Escritura de Emissao

{x) examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia, manifestando sua opinido
a respeito do assunto de forma justificada;




(xi) intimar a Emissora a reforcar a Garantia, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciagéo;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores cfveis, das varas da Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas do trabatho e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da
Emissora, &s expensas da Emissora;

(xiii)  solicitar, quando considerar necessario, conforme solicitacdo dos Debenturistas,
auditoria externa da Emissora a ser conduzida as expensas desta ultima;

{xiv)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado pelo menos 3 {trés) vezes, observado o disposto na Clausula 4.9 acima;

(xv) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

(xvi}  manter atualizada a relagio dos Debenturistas e de seus enderecos;

{(xvi}  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes nesta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer:

(xvill)  comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagées
financeiras assumidas nessa Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas,
e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

{xix}  elaborar anualmente relatério destinade aos Debenturistas, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugao das obrigacdes assumidas
pela Emissora, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Agdes, o gqual devera conter, ao menos, as informagdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagfes de prestagdo de informacées
pericdicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(b) alteracOes estatutarias ocortidas no exercicio social com efeitos relevantes para
0s Debenturistas;

(€ comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de debéntures emitidas, quantidade de debéntures em circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

(e} resgate, amortizacao, conversdo, repactuagdo e pagamento dos respectivos

Juros Remuneratérios realizados no periodo; f
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4] destinag2o dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

(g} relagéo dos bens e valores entregues a sua administragéo, quando houver,

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nessa Escritura de
Emissao;

(i} manuteng&o da suficiéncia e exequibitidade da Garantia;

() existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, pdblicas ou privadas,

realizadas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominacéo
da companhia ofertante; {2) o valor da emisséo, {3} a quantidade de valores
mobiltarios emitidos; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) o prazo de
vencimento das debéntures e a taxa de juros; {6} inadimplemento no periodo; e

(k) declaraco sobre a nfo existéncia de situacio de conflito de interesses que
impega a continuidade do exercicic da fungdo de Agente Fiduciaric da Oferta
Restrita,

(xx} colocar o relatério de que trata o item (xii) acima a dispasicdo dos Debenturistas, em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 {guatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora, devendo ser mantido disponivel para
consulta piblica em sua pagina mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos.

(xxi)  enviar o relatério anual referido no item (xx) no mesmo prazo acima para a Emissora
divulgar na forma prevista na regulamentagéo especifica; e

(xxiiy  manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce essa funcao.

7.5, O Agente Fiduciario usara de toda e qualquer medida prevista em lei e nesta Escritura
de Emisséao, judicial ou extrajudicial, para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas e da realizagéo dos seus créditos.

7.5.1. O Agente Fiduciério somente eximir-se-a das responsabilidades previstas na Clausula
7.5.1 acima se assim aprovado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
mediante a deliberagao da maioria absoluta dos titulares das Debéntures em Circulagao.

7.6. Sera devido ao Agente Fiduciario para o acompanhamento padrdo dos servicos de
agente fiduciario a serem por ele prestados, honorarios nos termos da legislagao em vigor e
desta Escritura de Emiss@o, correspondentes a uma remuneragic  anual
R$16.000,00 (dezesseis mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5°
(quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, e, as demais parcelas,
na mesma data dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragao
prevista acima sera devida até o pagamento integral das Debéntures ou, casc estas néo sejam
quitadas na Data de Vencimento, enquanto 0 Agente Fiduciario representar o interesse dos
Debenturistas.




78.1. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracéo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1%
{um por cento) ao més e a multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sabre o valor devido.

7.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicbes das Debéntures apds a emisséo ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias,
serao devidas a0 Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como & (i) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturagio da mesma, caso a operagdo naoc venha a se efetivar;
(i) execucdo das garantias; (jii) participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora
efou com investidores; e (iv) implementag&o das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagic da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério
de horas” & Emissora. Entende-se por reestruturag&o das Debéntures os eventos relacionados
a alteragdo (i)das garantias; (ji) prazos de pagamento e (iiiy condigbes relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debénfures ndo sfo
considerados reestruturag@o das Debéntures.

7.6.3. No caso de celebragio de aditamentos a escritura de emissao bem como nas horas
externas ao Agente Fiducidrio, serd cobrado, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos.

7.6.4. Os servigos previstos nesta Escritura so agueles previstos da Instrugdo CVM 583 e Lei
das Sociedades por Acdes, nfo estando incluidos os servicos relacionados 3 cobranca dos
recebiveis eventualmente cedidos. A verificagéo, pelo Agente Fiduciario, do fluxo de recebiveis
se dara com base nas informagdes a serem prestadas pelo banco depositario.

7.8.5, As remuneracdes devidas ao Agente Fiduciario nos termos das Clausulas 7.6 e
seguintes serdo atualizadas anualmente, com base no indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de assinatura dos documentos da Emissao.

7.6.6. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serao acrescidos as parcelas nas datas
de pagamento.

7.6.7. No caso de eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteragéo nas caracteristicas da emissao, ficara facultada a revisdo dos honorarios do Agente
Fiduciario.

7.6.8. A remunerag&o néo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagdo
necessarias ao exercicio da fungéo do Agente Fiduciario, durante ou apos a implantacdo do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagio. Nao estdo incluidas
igualmente, e ser&o arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas na Emissdo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em case de
inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depositos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuacéo em defesa da estrutura da
operacgdo, serao igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfo ser igualmente adiantadas pelos
investidores e ressarcidas pela Emissora.

7.6.9. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciario,
o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracéo fnicialmente recebida sem




& contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragéo ate a data da efetiva substituicdo, a Emissora. O agente fiduciario substituto fara
Jus a mesma remuneragao devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo

de prestagao de servico restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral
de Debenturistas.

76.10. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.6 acima sera
devida enquanto este ainda estiver atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da
Emissora previstas na Escritura de Emisssio, sendo certo que esta nao inclui o pagamento de
honorérios de terceiros, incluindo especialistas como auditores independentes, advogados,
consuitores financeiros, entre outros,

7.7. A Emissora, mediante comprovacao, reembolsara o Agente Fiduciario por quaisquer
despesas razodveis, comprovadas e efetivamente incorridas € necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima sera efetuado em até 10 (dez)
dias a contar do recebimento, pela Emissora, de solicitagdo nesse sentido.

7.7.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de a¢Bes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele, na qualidade de representante dos interesses dos
Debenturistas, no exercicio de sua fungéo, desde que relacionadas & sclugdo da inadimpléncia
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos
investidores. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores. bem como a remuneragdo e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdc ac pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos, podendo a Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura
da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo cerlc que os recursos deverio ser
disponibilizados em tempo hébil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

7.7.3. As despesas a que se refere a Clausula 7.7 acima compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:;

(i) publicagdes em geral, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extracdo de certidbes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos:
{iii) despesas cartorarias;
{iv) custos incorridos em contatos telefdnicos relacionados & emissao:;

{v) tocomogdes entre estados da federagao, alimentacdo e respectivas hospedagens,
quando necessérias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e




(vi) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omiss&es e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.4, O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

7.8. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipe de opini&o ou fara qualquer juizo sobre
a orientag&o acerca de qualquer fato da Emiss#o que seja de competéncia de definicao pelos
Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instrucdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentide, o Agente Fiduciario ndo possui
qualguer responsabilidade sabre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagées dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugéo CVM 583, e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de quaiquer
responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislac&o aplicavel,

7.9, O Agente Fiduciario n&c serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
gualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagées da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagao.

7.10.  Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
somente ser&o validos quando previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 82 abaixo.

7.11.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumira que o0s
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adultera¢éc. O Agente Fiduciario ndo
sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, a qual permanecera sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora. nos termos da
legislagio aplicavel.

7.12. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informages que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas comum a ambas as séries ou, conforme previsto nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2
abaixo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgdes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas.

8.1.1. A assembleia geral de titulares de Debéntures da Primeira Série (“Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série”) podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série que representem, no




minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulacso (exceto com

relagéo as matérias que ndo sejam aquelas objeto da Clausula 8.8.1 ), sempre consideradas em
conjunto, ou pela CVM,

8.1.2. A assembleia geral de titulares de Debéntures da Segunda Série (‘Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série” e, quanda referida em conjunto e indistintamente com a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas™
podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de
Debéntures da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
da Segunda Série em circulacdo (exceto com relagdo as matérias que no sejam aqueias objeto
da Clausula 8.8.1), sempre consideradas em conjunto, au pela CVM.

8.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas comuns a ambas as séries poderdo ser
convocadas: (i) pelo Agente Fiducigrio, {ii) pela Emissora, {iii) por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circutagdo, ou (iv) pela CVM.

8.1.4, A convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.9 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicacéo de anuncio de convacacgao de assembleias
gerais constantes da Lei Das Sociedades por Agdes, da regulamentacéo apliciavel e desta
Escritura de Emiss&o.

8.1.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas no prazo de, no
minimo, 15 (quinze) dias, contados da publicagio do edital de convocagdo ou, caso nio se
verifique quérum para realizag&o da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de, no minima,
8 (oito) dias, contados da nova publicagso do edital de convocagao.

8.2, Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive no que diz respeito as
suas convocagdes, no que couber, além do disposto na presente Escritura de Emissdo, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série serdo realizadas de forma
separada das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, exceto quando as
materias objeto de assembleia tratarem de interesse comum dos Debenturistas de ambas as
series, tais como, mas ndo se limitando, a substituicio do Agente Fiduciario, definicdo do
parametro a ser aplicado em caso de indisponibilidade, auséncia de apuragao ou divulgacao ou
impossibilidade de utilizacao da Taxa DI e alteragBes prazos de obrigagdes previstas na presente
Escritura de Emiss3o, alteragdo dos Eventos de inadimplemento.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

8.5. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario devera comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que [he forem solicitadas.

8.7. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera, conforme aplicavel,
{i) ao titular de Debéntures da Primeira Série eleito pelos titulares das Debéntures da Primeira
Seérie presentes; (ii) ao titular de Debéntures da Segunda Série eleito pelos titulares das
Debéntures da Segunda Série presentes; (iii} ao titular de Debéntures eleito pelos titulares da




Debéntures presentes, no caso de assembleias gerais comuns a ambas as series; ou, (iv) se for
0 caso, aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberactes objeto da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo
71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agdes, ressalvado o disposto na Clausula 8.9
abaixo, a cada Debénture cabera um voto. As deliberagoes serdo tomadas pela maioria dos
presentes, exceto: (i) quando de outra forma prevista nesta Escritura de Emissao; e (i) nas
hipdteses de alteragso nas Clausulas 4.1.7, 41.8 4.7, 410, 54, 55 e 6.1 desta Escritura de
Emissao, as quais dependerao da aprovacao, sejam em primeira convocagio cu em convocagio
subsequente de Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao.

8.8.1. No que diz respeito ao quérum de deliberagéo da Assembleia Geral de Debenturistas,
as aiteracdes relativas: (i) aos respectivos Juros Remuneratorios, bem como as datas de
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, exceto pelo disposto na Clausula 4.5.3.3 acima, (i) as
respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, (iii) as datas ou percentuais de amortizagao
das Debéntures, (iv) & alteragdo na Clausula 4.6, relativa & eventual repactuagio das
Debeéntures, (v) aos quéruns previstos nesta Escritura de Emigs3o e as regras aplicidveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, efou (vi) as regras aplicaveis a qualquer Evento de
Inadimplemento inclusive no caso de renuncia ou perddo temporario, deverédc ser aprovadas,
sejam em primeira convocacdo ou em convocacao subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 20% ({noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo ou, em caso
de renuincia, com o qudrum minimo de 76% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em Circulag&o, observade que as matérias especificas para apenas uma das séries serdo
deliberadas apenas pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso.

8.8.2. As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de suas competéncias legais,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas, ou do voto
proferido em respectivas assembleias.

8.9. Para fins desta Clausula 8 e exclusivamente para fins de quorum de deliberagao,
entende-se por "Debéntures em Circulacéo”, todas as Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda nao tiverem sido resgatadas ou liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam detidas pelo seu
acionista controlador ou qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como
respectivos diretores ou conseltheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos
conjuges destes Ultimos. Para os fins de verificacdo de quérum de deliberacdo no Ambito da
Assembleia Geral de Debenturistas, serdo excluidas do conceito de Debéntures em Circulagéo,
as Debéntures detidas por titulares cujo voto tenha side dado em branco na deliberagdo em
questéo.

8.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de Emissdo
serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio.




9. DECLARAGOES DA EMISSORA

9.1. Sem prejuize das demais declaragbes contidas nesta Escritura de Emiss&p, a
Emissora declara que;

(i) ¢ sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com existéncia
valida e em situagao regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que g
Emissora possui filiais ou escritérios de fepresentacdo, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu obhjeto social;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissédo, do Contrato de
Distribuicéo, do Contrato de Garantia, 8 Emissao das Debéntures e ao cumprimento das
obrigagdes previstas nestes instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais, contratuais e estatutérios necessarios para tanto;

{iii) a celebragio desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigagbes previstas,
assim como a Oferta Restrita, néo infringem ou contrariam, sob gualquer aspecto
material, qualquer disposicao legal, contrato ou documento do qual a Emissora seja parte
Ou qualquer obrigag&o anteriormente assumida pela Emissorsg;

{iv) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(v) a celebragdo desta Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de
Garantia e a colocagso das Debéntures nac infringem qualquer disposi¢éo legal, ou
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses
contratos cu instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; (c) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos: ou (d} qualquer
ordem, decis&o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou
suas Controladas ou quaisquer de seus respectivos bens e propriedades;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovacso, licenga, ordem de, ou
qualificagéo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Garantia e das Debéntures, ou para a realizagéo da Oferta
Restrita, exceto: (a) pelo arquivamento, no registro do comércio, e pela publicagéo, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, dos atos societarios da Emissora relativos a
Oferta Restrita; (b} pela inscricdo desta Escritura de Emissfo na JUCESP: (c) pelo
registro das Debéntures para distribuicdo e negociacao na B3; (d) pelo registro do
Contrato de Garantia nos Cartérios de Titulos e Documentos competentes; e (e) pela
notificag&o aos devedores finais dos Contratos de Locagao de Frota sobre a constituicéo
da Garantia;

{vii) ndo tem qualquer figagéo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente,
suas fungbes em relagéo a esta Oferta Restrita;

{viii)  n&o tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por AgOes e demals normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;
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(ix)

()

(xi)

{xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragao da

Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi
determinada por sua livre vontade;

as demonstracgdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2018, 31 de
dezembra de 2015 e 31 de dezembro de 2014, representam corretamente a posigao
patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil 4 época em
que foram preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados
de maneira consistente nos periodos envolvidos €, desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, n&o houve nenhum Efeito Adversc Relevante na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em Questdo, n&o houve qualquer operagéo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negocios que seja relevante para
a Emissora e ndo houve qualquer alteracao no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

o Formulario de Referéncia (a) contém todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Emissora e, quando aplicavel, das Controladas, e
de suas respectivas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
suas respectivas atividades, e quaisquer outras informagdes relevantes: (b) ndo contém
declaragbes ou informagdes falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas
ou insuficientes; (c) ndo contém omisstes de fatos relevantes: e {d) foi elaborado de
acordo com as normas perinentes, incluindo as normas da CVM:

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Formulario de Referéncia e
no material de divulgacdo da Oferta Restrita foram dadas de boa-fé, consideradas todas
as circunstancias relevantes no contexto da Oferta Restrita € com base em suposicdes
razoaveis,

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental
e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo afete de
forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao;

n&o omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situacdes econdmico-
financeiras ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures:

possui, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licengas, concessées, autorizagbes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ac exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que até a presente data a
Emissora néo foi notificada acerca da revogagéo de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrative que tenha por objeto a revogagéo, suspensao ou cancelamento
de qualquer delas; '

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragées financeiras ou ne Formulario
de Referéncia da Emissora, inexiste, inclusive em relagdo as Controladas,
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{xvii}

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii}

(Xxiv)

(@) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa oy arbitral, ou (b) qualquer pracesso,  judicial,
administrativo ou arbitral, inquéritc ou qualquer outro tipo de investigagso
governamental, em qualguer dos casos deste inciso, (1) que possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (2) visando a anular, atterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao;

cada uma das Controladas foi devidamente constituida e & uma sociedade existente de
acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdides, com plenos poderes e
autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negécios;

nao esta inadimplente com as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e cumprira todas as obrigacdes aqui assumidas;

detém, nesta data, todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades municipais, estaduais e federais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas cuja falta ndo possa resultar em
um Efeito Adverso Relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade
em honrar as obrigacées relativas as Debéntures:

esta cumprindo com a legislacdo ambiental e as licengas ambientais relevantes
aplicaveis & condugdo de seus negocios e & manutencao de suas propriedades, e possui
nesta data todas as autorizagtes e licengas relevantes exigidas para a condugéo de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimentc ndo tenha um Efeito Adverso Refevante no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagfes previstas nesta Escritura de Emissao;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis & conducdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugdo de suas atividades, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao:

inexiste descumprimento de qualquer disposicéo relevante contratual, legal ou de
qualguer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral que (a) tenha um Efeito Adverso
Relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emissédo; ou (b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Garantia @ o Contratc de Distribuicao
constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo com
Os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784, inciso Ml, da Lei n° 13,105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
("Codige de Processo Civil*);

possui, assim como suas Controladas possuem, justo titulo de todos os seus bens
imoéveis e demais direitos e ativos por elas detidos, incluindo, mas ndo se limitando,
equipamentos, maquinas e veiculos;




(xxv)

(oxvi)

{xoxvii)

{>xviii)

(xxix)

(xxx)

€ a responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagoes
prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita e fornecidas ac mercado durante a
Oferta Restrita;

0 registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM;

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer ag&o judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigaggo governamental
relevante que néo estejam descritos no seu formulario de referéncia e possam vir a
causar impacto adverso relevante em suas atividades ou condicéo financeira, ou que
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacées previstas na
Escritura de Emisséo;

até a presente data, nem a Emissora e nem suas Controladas e seus respectivos
diretores, membros de conselho de administrag&o, bem como quaisquer terceiros,
incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo em beneficio de tais sociedades
incorreram nas seguintes hipéteses, tendo ciéncia de que a sua pratica é vedada para a
Emissora, suas Controladas e seus respectivos Representantes: (a) ter utilizado ou
utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribuigdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ifegal, direto ou indireto, a empregados
ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agéo destinada
a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegat de pagar, bem como ter aprovado
Ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro
bem de valor, direta ou indiretamente, para qualguer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo pUblica internacional ou gqualquer pessoa
agindo na fung&o de representante do governo ou candidato de partido politico} a fim de
influenciar qualquer agéo politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da lei
aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagdc ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar
qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragéo
publica, incluinde, sem limitag&o, a Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, o Decreto n°
8.420, de 18 de margo de 2015 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1 877, conforme
aplicavel ("Lei Anticorrupgdo”); (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer
valor indevido. A Emissora declara e garante ainda, que a Emissora e suas Controladas
ddo pleno conhecimento das leis anticorrupgao a todos os profissionais que venham g
se relacionar com a Emissora ou suas Controladas, previamente ao inicio de sua atuacéo
no ambito desta Escritura de Emissao:

tem conduzido seus negécios em conformidade com a legislagdo anticorrupgao aplicavel
a qual pode estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora
assumidos (conjuntamente denominadas Obrigacoes Anlicorrupcéo"); e

em conjunto com as suas Controladas, dao pleno conhecimento das Obrigaches
Anticorrupg@o a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuag&o no ambito desta Escritura de Emissao.




9.2. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, “Efeito Adverso Relevante” significa um efeito
adverso relevante: (a) nos negacios, condicoes (financeiras ou de outra forma), operacées,
desempenho ou propriedades da Emissora; (b) na capacidade da Emissora de executar suas
obrigactes relativas 3 Oferta Restrita: ou {c) nos direitos e/fou medidas e a¢des da Emissora
{estando certo que no caso de haver algum Efeito Adverso Relevante, devera ser contabilizada,
na medida correspondente, qualquer apélice de seguro, indenizagdes e reclamagdes disponiveis
€ aplicaveis, uma vez consideradas a natureza e o valor, bem como a probabilidade de
recuperacao desta referida apélice de seguro, indenizagdes efou reclamacgdes), que, em
qualquer caso, resultem em uma reducao da receita operacional liquida consolidada da Emissora
superior a 30% (trinta por cento) em relagdo & receita operacional liquida consolidada da
Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses anteriores a 30 de junho de 2017 (corrigida
anualmente conforme a variagéo do IPCA desde 30 de junhe de 2017), exceto se tal redugéo de
receita num determinado periodo estiver relacionada com a alienagdo de veiculos e os recursos
abtidos com a mesma sejam aplicados na compra de outros veiculos para renovagéo de frota.

9.3. A Emissora obriga-se a notificar, em até 2 {dois} Dias Uteis, o Agente Fiducirio caso
qualquer das declaragdes aqui prestadas seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Todos os documentos e as comunicagées a serem enviadas por qualguer das partes nos
termos desta Escritura de Emisséo, os quais deverao ser sempre feitos por escrito, deveréo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

UNIDAS S.A.

Rua Cincinato Braga, n° 388, 2° andar

CEP 01333-010 - Sa0 Paulo — SP

At Sr. Gisomar Marinho

Telefone: (11) 3155-4818 / 4896

Fax: (11) 3155-4813

e-mail. gisomar.marinho@unidas.com.br / ri@unidas.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar

04538-132 — Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

At.: Sras. Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

Fax: {11) 3078-7264

e-maif. tima@planner.com.br i vrodriques@planner.com.br i

fiduciario@planner.com.br

(iii) Para a B3:

B3 5.A. - BRrasiIL, BoLsa, BaLcAo

Al. Xingu, n® 350, 1° andar, Alphaville

CEP 06455-030 — Barueri — SP

Atl.. Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596 \

/




e-maif. valores.mobiliarios@cetip.com.br // valores.mobiliarios@b3.com . br

(iv) Para a Fiadora:

COMPANHIA DE LOCAGAQ DAS AMERICAS
Avenida Faria Lima, 2.954, conjunto 101

CEP 01451-001 - Sao Paulo/SP

At.: Srs, [+]

Telefone: [o)

E-mail; []

10.1.2.  As comunicacdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

10.1.3.  As comunicagbes entre a Emissora e o Agente Fiduciario feitas por fax ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado pelo destinatario.

10.1.4. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as
panes pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissao, entende-se por “Dia Util” (i) com relacao a qualquer obrigagéo pecuniaria, qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional: e (i} com relagdo a qualquer
obrigag&o ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, qualquer dia da semana, exceto
sabados, domingos e feriados declarados nacionais ou na Cidade de Sao Paulo. Quando a
indicag&o de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissao n&o vier acompanhada da
indicagdo de “Dia Utif", entende-se que o prazo € contadoc em dias corridos.

10.3. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualguer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia
a tais direitos ou faculdades, nem constituira novacao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes n&o afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes desta Escritura de Emissao, em boa-fé, a substituirem as
disposicdes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.5.  As partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da
Emiss&o poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao dos Debenturistas,
sempre que e somente (i} quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacfo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, ANBIMA ou da B3; (i) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitag&o ou aritmético; ou ainda {iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das partes,
tais como alteragéo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja

qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
B




10.6.  Esta Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7.  Esta Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do inciso |l do artigo 784 do Codigo de Pracesso Civil, recanhecendo as partes desde
Jjaque, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigag6es assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao comportam execugéo especifica na forma prevista no Cadigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar © vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissso.

10.8. Esta Escritura de Emissao & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si @ seus sucessores.

10.9. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos aqui
estabelecidos seréo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 de Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido ¢ do vencimento.

1. FORO

11.1.  Fica eleito o Foro da Gidade de S#o Paulo, no Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.




