
ESCRITURA PARIICiJiAIi DE EfuISSAoPOBLICA:DE DEBENTURES SIMPLES. NAo
coNvERSivEls EM ec0E!. iNa bERrelliia. ia Esppile ioM GARANTTA REAr, DA DEcTMA

SEGUNDA EMISSAo DA COMPANHIA DE LoCAcAo DAS AMERICAS

Sio partes nesta "Escritura Particular de Emissdo Ptiblica de DebAntures Simoles.
Ndo Converslveis em Aq\es. em Siric lJnica, da Espicie com Garantia R ol, ,lo
Dicima Segunda Emissdo da Companhia de Locaqdo das Amdricas,' (..Efq!tula j9
Emiss6o"):

L como emissora das deb€ntures objeto desta Escritura de Emissio (.DC!€!tu!gS")
e ofertante:

CoMpANHIA DE LocACAo DAs At\{Entcls, sociedade por ag6es com registro de
capital aberto categoria "A" perante a Comissio de Valores Mobiliririos
C'eyM'), com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio paulo, na Avenida
Engenheiro Caetano Alvares, no 150, baino Lim6o, CEp 02.546-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministdrio da Fazenda CQN&LA4E )
sob o n' 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("!4ql5tq!4"); e

lI. como agente fiduciSrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhao dos titulares das Debdntures (,.DCb94!ACIAI'):

VORTX DISTRIBUIDoRA DE TiTULos E vALoREs MoBILIARIoS LTDA.,
instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na cidade do 56o Paulo, Estado de Sio paulo, na Rua Ferreira de Araujo,
n' 221, cj. 94 e 95, CEP 05428-000, inscrita no CNpJ/MF sob o no
22.610.500i0001-88, neste ato representada na forma de seus atos constitutivos
("Aeente Fiduci6rio").

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os sesuintes
termos e condig6es:

I. AUTORZACAO

l.l. A emissdo das Deb€ntures C'EmtiiAS') e a Oferta Restrita (conforme definida
abaixo) sdo realizadas com base na deliberagio aprovada em Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 21 de junho de 2017
('ReA-da tmjssqa'), que aprovou os termos e condig6es da Oferta Restrita
(conforme definido abaixo) e a gonstituigeo da Cessio Fiduci6ria (conforme
definido abaixo).

2. REOUISITOS

2.1. A Emissio e a Oferta Restrita serio realizadas com observancia aos sesuintes
reouisitos:

l. arquivamento e publicagdo.A ata da RCA da Emissora se,e arquiuada n/'l
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Junta Comercial do Estado de Sio paulo C.JUQESE ) e publicada nos
termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 2g9 da Lei n.6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (.,Lei das Sociedades por Ac6es,');

II. registro e inscriqdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos.Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serio
inscritos na JUCESP nos termos do inciso II e do par6grafo 30 do artigo 62
da Lei das Sociedades por Ag6es, sendo que I (uma) via original,
devidamente registrada, dever6 ser apresentada ao Agente Fiduciririo, no
prazo de 5 (cinco) dias fteis ap6s a data do registro;

IIL dep1sito para distribuiQdo, negociagdo e cust6dia eletrinica. As
Debdntures serdo depositadas para (a) distribuigio pfblica no mercado
primiirio por meio do MDA - M6dulo de Distribuigio de Ativos (,,N!D.r!',),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. _ Mercados
Organizados, ou a instituigao que vier a substitulla (..C!Tl!"), sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIp; e (b)
negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIp2l _Tftulos e
Valores Mobili6rios, ou o sistema que vier a substitullo CgE.Ifpl),
administrado e operacionalizado pela CETIp, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debdntures custodiadas eletronicamente
na CETIP. As Deb6ntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo) e depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisigfio,
nos termos dos artigos l3 e l5da Instrugio CVM n 476,de l6 dejaneiro
de 2009, conforme alterada (..14g[gg{qeylv! :f6',), condicionado, ainda,
d observdncia do cumprimento, pela Emissora, das obrigagOes descritas no
artigo 17 da Instrugio CYM 4761e

IV. rcgistro da Cessdo Fiducidria. A Cessdo Fiduciriria deverii ser registrada,
atd a Data de Integralizageo (conforme definido abaixo), nos competentes
Cart6rios de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Sio paulo,
Estado de Sio Paulo sendo que I (uma) via original do Contrato de Cessdo
Fiduci6ria de Direitos Credit6rios (conforme definido abaixo),
devidamente registrada, dever6 ser apresentada ao Agente Fiduci6rio em
at6 5 (cinco) dias riteis ap6s a data de efetivagio registro.

2.2. A Oferta Restrita encontra-se automaticamente dispensada dos seguintes
registros:

l. dispensa de registro na CVM. As Debdntures ser6o objeto de distribuigig
priblica com esforgos restritos de distribuigio, nos termos da Instrug{o

rEXI-SP - 13347033v1 10049.40 
2 I

1





EsczurrrRA PARTcuLAB Dq Ei,{rssAC pleriU oe oeiOr.miRrs STMILES, NAo
coNVERSivErs EM AqoES, EMSEzurtjNrce,;l es?i:cm corkcinlvne RreL, DA DEcIMA

SEGUNDA EMrssAo DA COMPANI A DE LocAcAo DAS AI4ERICAS

CYM 476 ('a&1qq RgSEjlA). Nos termos do artigo 6" da Instrugdo CVM
476, a Oferta Restrita estA automaticamente dispensada de registro perante

a CVM; e

ll. dispensa de registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais ("4N8!MA"). Por se tratar de oferta

para distribuigdo priblica com esforgos restritos de distribuigio e sem a

utilizag6o de prospecto, a Oferta Restrita serii registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos

termos do panigrafo 2'do arligo I' do "C6digo ANBIMA de Regulagdo e

Melhores Prdticas para as Ofertas P blicas de Distribuiqdo e Aquisigdo

de Yalores Mobilidrios" atualmente em vigor, condicionado i expedigdo,

at6 a data de envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita, de

diretrizes do Conselho de Regulagio e Melhores Pr6ticas da ANBIMA,
nos termos do pardgrafo lo do artigo 9" do referido c6digo.

3. OBJETo SocIAL DA EMISSoRA

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) a atividade de locaglo de veiculos nacionais

e importados, com ou sem motorista; e (ii) a participagao em outras sociedades,

na qualidade de s6cia ou acionista.

4. DESTINACAo DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita ser6o

utilizados no curso normal dos neg6cios da Emissora, para o reperfilamento de

divida da Companhia e reforgo de caixa da Companhia.

5. CARAcmRisflcAS DA OFERTA RESTRITA

5.1. A Oferta Restrita serii realizada com a intermediag6o de instituigSo financeira

integrante do sistema de distribuigdo de valores mobili6rios ("Coordenador

Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das

Deb€ntures, nos termos do "Conlrato de Coordenagdo, Colocaqdo e

DistribuiqAo P blica de DebAntures Simples, NAo Converslveis em Aqdes, em

Sdrie Unics, da Espdcie com Garantia Real, da Ddcima Segunda Emissdo da

Companhia de Locaqdo das Amdricas", a ser celebrado entre a Emissora e o

Coordenador Lfder ("e9$t419-ds !j$dbu&4s").

5.1.1.Em observdncia ao disposto na Instruqdo CVM 476, a Oferta Restrita ser6

destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos

abaixo), observado que (i) somente ser6 permitida a procura de, no m6ximo, 7|
(setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debentures soment e Vode$o
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ser subscritas ou adquiridas por, no md.ximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

5.1.2.Nos termos da Instru96o CVM n'539, de l3 de novembro de 2013, conforme

alterada, inclusive pela InstrugAo CVM n'554, de 17 de dezembro de 2014
("lnstrucdo CVM 539" e "lnstrugdo CVM 554", respectivamente), e para fins da

Oferta Restrita, ser6o considerados:

"IrySi!td9!99__!Atgsjg!qt":(i) instituigOes financeiras e demais

instituigOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades

abertas e fechadas de previddncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a

R$10.000.000,00 (dez milh6es de reais) e que, adicionalmente, atestem

por escrito sua condig6o de investidor profissional mediante termo pr6prio,
de acordo com o Anexo 9-A da Instrug6o CVM 539; (v) fundos de

investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobili6rios autorizado pela

CVM; (vii) agentes aut6nomos de investimento, administradores de

carteira, analistas e consultores de valores mobiliririos autorizados pela

CVM, em relagSo a seus recursos pr6prios; e (viii) investidores n6o

residentes. Os regimes pr6prios de previdOncia social instituidos pela

Uniio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municfpios sao

considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
(conforme dehnidos abaixo) apenas se reconhecidos como tais conforme

regulamentagao especifica do Ministdrio da Previd6ncia Social.

' I!y9i!id9l9i-Ac4!ig!4d9!": (i) lnvestidores Profi ssionais; (ii) pessoas

naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor

superior a RS1.000.000,00 (um milhio de reais) e que, adicionalmente,

atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo

pr6prio, de acordo com o Anexo 9-B da InstrugAo CVM 539; (iii) as

pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagao

t6cnica ou possuam certificagOes aprovadas pela CVM como requisitos

para o registro de agentes aut6nomos de investimento, administradores de

carteira, analistas e consultores de valores mobili6rios, em relagdo a seus

recursos pr6prios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a

carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores.,

qualificados (em conjunto com lnvestidores Profi ssionais, simplesment'
("lnvestidores"). I

(a)

(b)

o
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5.1.3.A colocagio das Deb€ntures seril realizada de acordo com os procedimentos da

CETIP.

5.t.4.Cada Investidor Profissional assinarii declarag[o atestando estar ciente de que,

dentre outras declarag6es, (i) a Oferta Restrita nlo foi registrada perante a CVM;
(ii) as Debdntures estao sujeitas a restrig6es de negociagdo previstas na

regulamentagio aplic6vel e nesta Escritura de Emiss6o; e (iii) efetuou sua pr6pria

an6lise sobre constituigao, sufici6ncia e exequibilidade das garantias

5.1.5.N6o ser6 constituido fundo de sustentageo de liquidez ou firmado contrato de

garantia de liquidez para as Deb€ntures, bem como n6o serii firmado contrato de

estabilizagao de prego das Deb6ntures no mercado secundario.

5.2. Forma e Preqo de Subscriqdo. As Deb€ntures serdo subscritas pelo Valor

Nominal Unitiirio (conforme definido abaixo), em uma rinica data, na data de

sua efetiva subscrigdo e integralizagdo (' Dela_del49gg!Z494q").

5.3. Prazo de Subscrigdo. As Deb6ntures ser6o subscritas, a qualquer tempo, em atd

6 (seis) meses contados da data de inicio de distribuigio, observado o disposto

nos artigos 7-A e 8', par6grafo 2o, da Instrugilo CVM 476, pelo Valor Nominal

Unitirio (conforme abaixo defi nido).

5.4. Forma de Integralizagdo. As Deb6ntures serio integralizadas i vista, no ato da

subscrigio, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da

CETIP.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. N mero da Emissdo. As Debdntures representam a 12 (d6cima segunda)

emisslo para distribuigio priblica de deb€ntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valortot4l daEmissao 6 de R$ 150.000.000,00 (cento

e cinquenta milh6es de reais) na Data de Emissdo ('I&lSI_d9ESj!iaS).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Deb6ntures.

6.4. Valor Nominal Unitdrio. As Debdntures terao valor nominal unit6rio de

R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitirio").

6.5. Sdries. A Emissdo ser6 realizada em s6rie fnica.

6.6. Forma. As Debdntures ser6o emitidas sob a forma nominativa. escritural. sem

emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a

titularidade das Debdntures ser6 comprovada pelo extrato emitido pelg/

Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, ser6 reconheci{o

como comprovante de titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos
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Debenturistas para as Debdntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

6-7. Conversibilidade. As Deb6ntures nAo serao conversiveis em aQ6es de emissdo

da Emissora.

6.8. Espdcie. As Deb€ntures serSo da esp6cie com garantia real, nos termos da Lei

das Sociedades por A90es.

6.9. Banco Liquidante.Italunrbanco S.A., instituigio financeira com sede na cidade

de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,

n" 100, Torre Olavo Setfbal, inscrita no CNPJ/I4F sob o n" 60.701.190/0001-04

("Banco Liquidante").

6.10. Escriturador. Itaf Corretora de Valores S.A., instituigio financeira com sede na

cidade de Sio Paulo, Estado de S5o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,

n" 3.400,10" andar, inscrita no CNPJ/]vIF sob o no 61.19435310001-64

("Escriturador").

6.\1. Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento de todas as

obrigag6es assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas is
Debdntures e demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, a

Emissora, como cedente, e o Agente Fiduci6rio, na qualidade de representante

dos Debenturistas, celebrardo, o "lnstrumenlo Particular de Contrato de Cessdo

Fiducidria de Direitos Credit6rios em Garantia Vinculado d Ddcima Segunda

Emissdo de DebAntures da Companhia de Locagdo das Amiricas" ('eg$I4lS
de Cessdo Fiduci6ria de Direitos Credit6rios"), por meio do qual a Emissora, de

forma irrevog6vel e irretratilvel, cederii fiduciariamente e se comprometer6 a

ceder fiduciariamente em garantia aos Debenturistas, nos termos do artigo 1.361

e seguintes do C6digo Civil e artigo 66-B daLei 4.728165, os direitos credit6rios

("Oireitos CreaitOr "), presentes e futuros, da

Emissora decorrentes de contratos de locagdo celebrados com clientes da

Emissora, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames, encargos ou

penddncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais, nos

termos do Contrato de Cessdo Fiduciriria de Direitos Credit6rios ("Direitos

Credit6rios-Clientes") al6m de todos os direitos decorrentes da titularidade da

Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessio Fiduci6ria de

Direitos Credit6rios) de titularidade da Emissor4 mantida junto ao Banco

Bradesco S.A. ("Bs4ga..lQusl!qs!g!]!9"), incluindo (i) o dep6sito de 20% (vinte por

cento) dos recursos liquidos efetivamente recebidos pela Cedente oriundos da

integralizagdo das Deb€ntures, livres e desembaragados de quaisquer 6nus,

encargos ou penddncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer nattrez/,

inclusive fiscais ("Recursos da Integ "),'46
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a devida constituigdo da cess6o fiduci6ria dos Direitos Credit6rios-Clientes em

garantia das Debentures; (ii) o dep6sito da totalidade da liquidaglo financeira

das parcelas dos Direitos Credit6rios-Clientes, nos termos do Contrato de CessSo

Fiduci5ria de Direitos Credit6rios ("Direitos Credit6rios-Clientes Realizados");

e (iii) o dep6sito das liquidagdes das aplicag6es financeiras existentes ou feitas

de tempos em tempos com recursos depositados na Conta Vinculada , inclusive

os rendimentos delas decorrentes ("Ap!949091"), vinculada i emissdo das

Debdntures ( es$Ae ry!-usj4ds")

6.1 1. l. Observado o disposto no Contrato de Cessao Fiduciriria de Direitos Credit6rios,

atd a liquidagio integral das Deb€ntures e o cumprimento de todas as demais

obrigag6es pecuni6rias assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de

Emissio e do Contrato de Cessdo Fiduciriria de Direitos Credit6rios, a soma (i)

do valor dos recebiveis vincendos decorrentes dos Direitos Credit6rios-Clientes,

existentes e futuros (calculados conforme Cl6usula 6.11.3 abaixo); e (ii) dos

valores depositados na Conta Vinculada; dever6 ser igual ou superior a 200lo

(vinte por cento) do Saldo Devedor da Emisslo (conforme definido abaixo)

("Limite Minimo Global"), calculado conforme f6rmula abaixo:

CF dos Direitos Credit6rios-Clientes + CF dos Direitos

Credit6rios Cedidos Fiduciariamente > 20o/o

Saldo Devedor da Emissdo

Onde:

CF dos Direitos Credit6rios-Clientes: saldo a performar e performado (pordm

ndo vencido) dos Direitos Credit6rios-Clientes, calculados de acordo com a

Cl6usula 6.I 1.3 abaixo, cuja cessio fiduci6ria esteja devidamente constitufda e

registrada em favor do Agente Fiduci6rio.

CF dos Direitos Credit6rios Cedidos Fiduciariamente: somat6rio dos recursos

depositados na Conta Vinculada, incluindo os Recursos da Integralizagf,o

Cedidos Temporariamente (conforme definidos abaixo), os recursos decorrentes

dos Direitos Credit6rios-Clientes Realizados (conforme definidos no Contrato

de Cessio Fiduciiria de Direitos Credit6rios) e os valores decorrentes das

Aplicag6es, cuja cessdo frduci6ria, conforme o caso, esteja devidamente

constituida e registrada em favor do Agente Fiduci6rio.

Saldo Devedor da Emissdo: saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitirio

das Deb6ntures, acrescido da respectiva Remuneragio (conforme definida

abaixo) calculada nos termos da Cl6usula 6.17.2 abaixo, desde a Data d5l

Integralizageo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme defini{a
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abaixo) imediatamente anterior, o que ocorrer por fltimo, atd cada Data de

Verificagdo (conforme definida abaixo) ("Saldo Devedor da Emissdo").

6.1 I .1.1. Exclusivamente no caso de n6o ter ocorrido, ate a Data de lntegralizagdo, a

Liquidag[o da CCB 2012 elou a Liquidagdo da CCB 2016 (conforme abaixo

definidas), adicionalmente aos valores que ir6o compor o Limite Minimo Global,

conforme estabelecido na Cliiusula 6.1 l.l, acima, dos recursos liquidos decorrentes da

integralizagdo das Debdntures, dever6 ser6 retido na conta vinculada o montante de

R$40.000.000,00 (quarenta milh6es de reais), a partir da Data de Integralizag6o, at6

que seja realizada, pela Emissora, a Liquidagdo da CCB 2012 e a Liquidagio da CCB

20 1 6 (conforme defi nidos abaixo) (' Re!94g9Q_4d&ip!AI").

6.11.1.2. Para liberagdo da Retengio Adicional, prevista no subitem anterior, a

Emissora dever6 enviar ao Agente Fiduciririo notificageo, nos termos da Cl|usula6.27,

acompanhada de documentos que evidenciem a Liquidaglo da CCB 2012 e a

LiquidagSo da CCB 2016 (conforme definidas abaixo), solicitando o desbloqueio da

RetengAo Adicional.

6.1 l.l .3. O Agente fiduciirio deverd autorizar o Banco Custodiante a liberar os valores

atinentes d Rentenglo Adicional em at6 I (um) dia [til, contado do recebimento da

notificagao mencionada na Cl6usula 6.1 1 . L2, acima.

6.\1.2. A Cesslo Fiduciaria poderii ser composta por quaisquer valores referidos

nos itens (i) e (ii) da Cliusula 6. I I .l acima, sendo que, a qualquer momento e

desde que respeitados o Limite Minimo Global, o valor dos recebiveis vincendos

decorrentes dos Direitos Credit6rios-Clientes (existentes e futuros), poder6 ser

igual a 0 (zero).

6.11.3. O valor dos Direitos Credit6rios-Clientes a ser considerado para todos os fins

desta Escritura de Emissio seli: (a) o respectivo valor de face dos Direitos

Credit6rios-Clientes; e (b) com relagIo aos valores depositados na Conta

Vinculada, 100% (cem por cento) dos respectivos valores depositados na Conta

Vinculada, verificado na forma do Contrato de Cessio Fiduci6ria de Direitos

Credit6rios.

6.1 1.4. A verificaglo do Limite Minimo Global e da Reteng1o Adicional ser6 feita pelo

Agente Fiduciirio, mensalmente, nas datas previstas no Contrato de Cessdo

Fiduci6ria de Direitos Credit6rios (cada uma, uma "Data de Verificac6o").

6.1 1.S.Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, dever6 transitar, no periodo

referido no Contrato de Cessdo Fiduciriria de Direitos Credit6rios ("Periodo de

Verificacdo Mensal"), o "Elgl9-!4jqrn9-I49!81", conforme calculado abaixoy'

correspondente ao somat6rio dos valores dos recebiveis decorrentes dos Direit{s

sl
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Credit6rios-Clientes depositados na Conta Vinculada, de acordo com os termos

e condig6es dispostos no Contrato de Cessio Fiduciiria de Direitos Credit6rios,
observada a seguinte f6rmula e as definig6es constantes da Ckiusula 6.ll.l
acima:

CF dos Direitos Credit6rios-Clientes
Fluxo Minimo Mensal >

R$800 mil x
CF dos Direitos Credit6rios-Clientes + CF

dos Direitos Credit6rios Cedidos

6.l2.Libera9do do Valor de Integralizagdo das DebAntures. A totalidade dos recursos

liquidos oriundos da integralizaglo das Deb€ntures seri creditada, pelo
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigdo, na Data de

Integralizag6o, na Conta Vinculada, observadas as condig6es abaixo:

(a) 80% (oitenta por cento) do Valor de Integralizagio das Deb€ntures seri
automaticament€ liberados da Conta Vinculada e creditados na conta
corrente de titularidade e livre movimentagio da Emissora n'71163-6,
Ag€ncia no 0590, mantida junto ao Banco Itari Unibanco S.A. n" 341
('Conta ae livre tvtovl '), para que a Emissora realize
exclusivamente os pagamentos, em conformidade com o disposto na
cldusula 4. desta Escritura de Emissio:

(b) a titulo de constituigao da Cessdo Fiduci6ria e atendimento do Limite
Minimo Global, 20o/o (vinte por cento) recursos liquidos oriundos da
integralizagio das Debentures sereo mantidos na Conta Vinculada, estando
sujeitos aos termos do Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos
Credit6rios, e poderdo ser liberados d Emissora atendendo-se o Limite
Minimo Global a ser verificado pelo Agente Fiduci6rio, mediante

transferdncia para a Conta de Livre Movimentagdo, conforme
procedimentos descritos abaixo:

6.12.1. Os Recursos da Integralizagio Cedidos Temporariamente depositados na

Conta Vinculada serSo transferidos d Conta de Livre Movimentagdo
('Ub9!Aq0Cq'), na medida em que a Cessio Fiduci6ria de cada crddito for
devidamente constituida e formalizada pela Emissora, observado, em qualquer
caso, o Limite Minimo Global e a Ret€ngao Adicional.

6.12.2. As Liberagdes somente serao realizadas mediante comprovagEo da

formalizagio e registro de aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciiiria de

Direitos Credit6rios que demonstre da cessio fiduci6ria em garantia de DireitogT

Credit6rios-Clientes cujo valor de face dos recebiveis vincendos, sd

9
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equivalente a 100% (cem por cento) da respectiva Liberagdo, observado o Limite
Minimo Global e a Retengdo Adicional.

6.12.3. A realizaglo de cada LiberagSo, na forma prevista na Cliiusula 6.12.1 acima,
estar6 sujeita i condigdo de que a Emissora esteja em cumprimento com as

demais obrigag6es previstas nesta Escritura de Emisseo e no Contrato de Cesstro

Fiduci6ria de Direitos Credit6rios. a ser atestada oela Emissora e confirmada
pelo Agente Fiduci5rio.

6.13. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Deb€ntures

ser6 o dia 23 de junho de 2017 ("Ds!e_d9_!rnj$As).

6.14. Prazo e Datq de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo,

o prazo de vencimento das Deb€ntures ser6 de 5 (cinco) anos, vencendo,
portanto, em 23 dejunho de 2022 ("Data de Vencimento")

6.15. Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unit6rio das

DebCntures, na Data de EmisSo, seni amortizado em 03 (tr6s) parcelas anuais,

sendo (i) a primeira, devida em 23 dejunho de 2020, correspondente a 33,3333o/o

(trinta e trts inteiros e tres mil, trezentos e trinta e tr€s d6cimos de mil6simo por

cento) do Valor Nominal Unit.iirio das Deb6ntures, na Data de Emissio; (ii) a
segunda, devida em 23 de junho de 2021, correspondente a 33,3333% (trinta e

tr6s inteiros e tres mil, trezentos e trinta e tr6s ddcimos de mil6simo por cento)

do Valor Nominal Unitririo das Deb€ntures, na Data de Emiss6o; e (iii) a terceira,

devida na Data de Vencimento, correspondente a 33,3334% Crinta e trCs inteiros

e tres mil, trezentos e trinta e quatro ddcimos de mil6simo por cento) do Valor
Nominal Uniririo das Deb6ntures, na Data de Emissdo (cada qual uma

' 4 rn94rz4ca9-Br9cr4q4&").

6.15.l.Caso a Emissora venha realizar Amortizagdo Extraordiniiria (conforme

definida abaixo), os percentuais de Amortizagio Programada previstos na

cliusula 6.15 acima, ser6o recalculados tendo como base o saldo do Valor
Nominal Unit6rio, sem necessidade de efetuar aditamento a presente Escritura

de Emisstro sendo que, neste caso, a fltima parcela seri correspondente ao saldo

do Valor Nonimal Unitiritr.

6.16. Antecipagdo do Pagamenlo de Amortizaqdo Programada. Sem prejuizo do

disposto nas Ckiusulas 6.19 e 6.19.1 a 6.19.4 abaixo, a Emissora poder6, a

qualquer tempo e a seu exclusivo crit6rio, antecipar o pagamento de uma ou mais

de quaisquer das parcelas de Amortizagio Programada ("4tt1;9CUA9AA__dA

Amortizacio Programada"), observado o disposto nas Cl6usulas 6.16.1 a6.16.31

abaixo, desde que o pagamento da Antecipagao da Amortizag6o Programada s{a
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realizado em valor equivalente ao percentual exato do Valor Nominal Unit6rio

das Debdntures previsto para cada Amortizagdo Programada objeto da

Antecipagdo da Amortizagio Programada, acrescido (i) da Remuneragdo,

calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Data de

Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, o que ocorrer por tltimo,
atd a data do efetivo pagamento da Antecipagdo da Amortizagao Programada

("Valor da AntecipacSo da Amortizacio Proeramada"); e (ii) de pr€mio,

conforme f6rmula abaixo.'

Pr6mio=PxPua

onde:

P = valor percentual flat a ser definido conforme disposto na Cliusula 6.16.2

abaixo.

Pua : a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unit6rio das Debdntures

objeto da Antecipagao da AmortizagSo Programada, acrescido da

RemuneragSo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou

da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorrer

por riltimo, atd a data do efetivo pagamento da Antecipagdo da Amortizagdo

Programada.

6.16.1. Para fins do disposto acima, a Emissora deveri notificar o Agente Fiducidrio

sobre a sua intengdo de realizar a Antecipagio da Amortizagao Programada,

devendo propor, para tanto, um valor especifico para o pr€mio.

6.16.2. No prazo de atd 5(cinco) dias riteis contado do recebimento da notificagdo

referida na Cli4usula 6.16.1 acima, o Agente Fiduci6rio dever6 convocar

Assembleia Geral de Debenturistas(conforme definida abaixo) para deliberar

sobre o prdmio proposto pela Emissora, sendo que, caso os Debenturistas e a

Emissora cheguem a um consenso sobre o valor do pr6mio, a Antecipagao da

Amortizagdo Programada deveri ocorrer, seguindo, mutatis mutandis, os

procedimentos relativos i Amortizagdo Extraordin6ria, nos termos da Cliusula

6.20 abaixo, exceto no que se refere ao prazo de anteced€ncia minimo exigido

para o aviso aos Debenturistas (nos termos da Cliusula 6.26 abaixo), ao

Escriturador, ao Banco Liquidante, e CETIP e ao Agente Fiducidrio a respeito

da Antecipagdo da Amortizag6o Programada, que ser6 de l5 (quinze) dias riteis

da respectiva data do evento ("ComunicacSo de Antecipaolo da Amortizac6o

Programada").

6.16.3. A parcela correspondente d Antecipagio da Amortizag1o Ptogramada devefty,

corresponder aos percentuais estabelecidos na Cl6usula 6.15 acima, sendo q{
11
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as datas de pagamento das demais parcelas de Amortizagdo Programada e de

todas as Datas de Pagamento da RemuneragSo (conforme definidas abaixo),
inclusive a parcela da Remuneragdo inicialmente definida para ocorrer na data
de pagamento do Valor da AntecipagSo da Amortizagdo prog-amada,

permanecerAo inalteradas.

6.17. Atualizagdo Monetdria e Remuneraqdo. As Deb€ntures serlo remuneradas
conforme disposigdes abaixo, sendo que nio haveri atualizagio monetiria do
Valor Nominal Unit.irio.

6.17.1. A partir da Data de Integralizagdo, as Deb€ntures far6o jus i remuneragio
correspondente a 100% (cem por cento) da variagao acumulada das taxas mddias
diirias dos Dep6sitos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra grupo",
expressa na forma percentual ao ano ,base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
fteis ("IaXe_DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP no Informativo Di6rio,
disponivel em sua pfgina na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 2,20Y" (dois inteiros e vinte
centdsimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias riteis, de acordo com a f6rmula abaixo ("Bgrrg!Slg9&").

6.17 .2. A Remuneragdo ser6 calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias fteis deconidos, incidente sobre o Valor Nominal Unitiirio ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unit6rio n6o amortizado das Debdntures a partir
da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, at6 a data do seu

efetivo pagamento, de acordo com a f6rmula abaixo:

onde:

J:

J=VNex(FatorJuros-l)

valor uniterio da Remuneragio devida no final de cada

Periodo de Capitalizag5o (conforme definido abaixo),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unit6rio nao amortizado das Deb6ntures,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

fator de juros composto pelo parimetro de flutuagaoi
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casf

'l

12

FatorJuros:

VNe:
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onde:

FatorDI:

onde:

t,.

TDIk.

DIu.

F atorSpread:

Spread:

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

Falo aros = (FatorDI x Ftttorsprcad)

produt6rio das Taxas DI da data de inicio do Per(odo de

Capitalizagdo (inclusive) ate a data de crilculo da

RemuneragSo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

Faror ol = f](t + rol )

nfmero total das Taxas DI consideradas em cada

Periodo de Capitalizag6o, sendo "n" um ntmero inteiro;

nlmero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um

nfmero inteiro;

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte

forma:

I
/ I-'ll \ 2s)

TDL =l -^* +l | -l^\100 )
, onde:

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, ao ano,

v6lida por I (um) dia ttil (oyernight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, conforme f6rmula
abaixo:

(- - III DP I I

. I ll spread . 1252 | Itator)Drem ={ ll---:-+ ll l>' ll\ loo ) | |

I L' '"" ', .l | ^-,-., , onoe:

2,2000 (dois inteiros e dois mil mildsimos); e

I.]

(

1
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DP: nfmero de dias fteis entre a Data de Integralizagdo ou

Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente

anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um

nrimero inteiro.

Observag6es aplic6veis ao c6lculo da Remuneragdo:

(D A Taxa DI dever6 ser utilizada considerando iddntico nrimero de casas

decimais divulgado pela CETIP;

(iD O fator resultante da expressdo (l + TDIr.) 6 considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produt6rio dos fatores (l + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com l6 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o pr6ximo fator di6rio, e assim por diante at6 o riltimo
considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser

considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.17.3.4 Remuneragdo seri devida desde a Data de Integralizaglo e ser6 paga

anualmente, no dia 23 de junho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento

em 23 de junho de 2018 e o riltimo, na Data de Vencimento ou na data da

liquidaglo antecipada resultante de Amortizaglo Extraordiniiria, de um Evento
de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), do resgate antecipado

nos termos da Cliusula 6.17.7 (a) abaixo, ou do Resgate Antecipado Facultativo

das Deb€ntures, e, ainda, nas datas de pagamento de Antecipagdo da

Amortizagdo Programada (cada uma, uma "D4@__.d9__!4ga!0.949_4
Remuneraclo").

6.17.4.0 periodo de capitalizagdo da Remuneragao, para fins do disposto nesta

Escritura de Emissdo, 6 o intervalo de tempo que se inicia na Data de

Integralizagdo, no caso do primeiro periodo de capitalizagSo (inclusive), ou na

Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), no caso

dos demais periodos de capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da

Remuneragdo do respectivo periodo (exclusive) (' PC11Qdg i9!Apt!q!Z4ggS").

6.17.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigag6es pecuniiirias da Emissora,

ndo houver divulgaglo da Taxa DI pela CETIP, ser6 utilizada na apuragdo dg

TDIr o valor da riltima Taxa Dl divulgada, n6o sendo devidas quaisql€r

t4
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compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo

posterior da Taxa Dl que seria aplic6vel. Se a n6o divulgagdo da Taxa DI for
superior ao prazo de l0 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-6 o disposto nas

Cl6usulas abaixo quanto d definigdo do novo pardmetro de remuneragdo das

Debdntures. Na hip6tese de extin96o, limitagdo e/ou ndo divulgagio da Taxa DI
por mais de l0 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragAo

eiou divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicag6o da Ta"ra DI ds

Debentures por proibiglo legal oujudicial, o Agente Fiduci6rio deverri, no prazo

m6ximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI n5o

tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos; ou (ii) do

primeiro dia em que a Taxa DI neo possa ser utilizada por proibigdo legal ou

judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida

abaixo) (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por

ACOes) ("4$9!qblcig-89l413q-Taxa D.!') para deliberar, em comum acordo com

a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n" 13i03 e/ou a

regulamentaglo aplicrivel, sobre o novo pardmetro de remuneraqao das

Debdntures a ser aplicado. Atd a deliberagao desse novo parimetro de

remuneragio, a fltima Taxa Dl divulgada seril utilizada na apuragio do Fator DI
quando do c6lculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio,

ndo sendo devidas quaisquer compensag6es entre a Emissora e os Debenturistas

quando da deliberagio do novo parimetro de remuneragio para as DebCntures.

6.17.5.1. Caso, ap6s a convocagdo da Assembleia Geral da Taxa DI, mas,

anteriormente d sua realizagio, cesse a impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI

e/ou a Taxa DI volte a ser divulgada, a convocagdo da Assembleia Geral da Taxa

DI decair6 por perda de objeto corn a sua consequente nio realizaglo.

6. 17.6. Na hip6tese prevista na Cliiusula 6.17.5 acima, caso nio haja acordo sobre a

nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,

90olo (noventa por cento) das Deb0ntures em Circulagio (conforme definidas

abaixo), os Debenturistas, representando, no minimo, 90olo (noventa por cento)

das Deb€ntures em Circulagio reunidos na Assembleia Geral da Taxa DI,

deliberarSo por um novo parametro de remuneraqdo ("Nova Remunerag6o") e,

em seguida (ii) a Emissora optara, a seu exclusivo crit€rio' por uma das

altemativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao

Agente FiduciArio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data

da realizagdo da Assembleia Geral da Taxa DI, qual a altemativa escolhida:

(a) Caso a Emissora ndo concorde com a Nova Remuneraglo, a Emissora deveri

resgatar a totalidade das Debentures, com seu consequente cancelamento, (i) \l
prazo de 30 (trinta) dias contados d a data da tealizagdo da respectiva Assemblfla

15
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Geral da Taxa DI ou, caso ocorra primeiro, (ii) na Data de Vencimento, mediante

pagamento do Valor Nominal Unitiirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme o caso, das Debdntures efetivamente subscritas e integralizadas
acrescido da Remuneragdo relativa ao periodo at6 a data do efetivo resgate,

calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizaglo ou da Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
altemativa, para a apuragdo de TDII no c6lculo da Remuneragdo ser6 utilizado o

percentual da riltima Taxa DI disponivel;

(b) Caso a Emissora concorde com aNova Remuneragdo, a Emissora dever6

amortizar a totalidade das Deb€ntures, com sua consequente liquidagio, em

cronograma a ser estipulado pela Emissora em comum acordo com os

Debenturistas, o qual n6o excederii a Data de Vencimento. Durante o

cronograma estipulado pela Emissora paru amortizagao das Deb€ntures e at6 a

amortizagio integral das Debentures, as Deb€ntures far6o jus d Nova
Remuneragflo.

6.18. RepsctuagAo. Ndo haver6 repactuagao programada.

6.19. Resgate Antecipado Facuhativo. Sujeito ao atendimento das condig6es abaixo,
a Emissora podefti a qualquer tempo e a seu exclusivo crit6rio, mediante aviso
aos Debenturistas (nos termos da Cl6usula 6.26 abaixo), ao Escriturador, ao

Banco Liquidante, d CETIP e ao Agente Fiduci6rio, com antecedCncia minima
de 10 (dez) dias riteis da respectiva data do evento ("Comunicaclo de Resgate

Antecioado Facultativo"), promover o resgat€ antecipado total das Debentures,

ficando vedado o resgate antecipado parcial das DebCntures, com o consequente

cancelamento das Debentures objeto do resgate ("89!ggl9__A-nI9gi!4de

Facultativo"), mediante o pagamento do Valor Nominal Unitiirio ou saldo

devedor do Valor Nominal Unitririo das Deb6ntures, conforme o caso, objeto do

Resgate Antecipado Facultativo acrescido da Remuneragio calculada pro rata

temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da

Remuneragtro das Deb€ntures imediatamente anterior, o que ocorrer por fltimo,
ate a Data do Resgate Antecipado Facultativo e de pr€mio incidente sobre o

Valor do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme f6rmula abaixo

descrita ("Valor do Resgate An '):

Pr6rnio:PxPUr

onde:

P=

1,250/. (um inteiro e vinte
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Resgate Antecipado Facultativo ocorra at6 o 12" (ddcimo segundo) m€s da

Emiss6o (inclusive); ou

1,00% (um por cento) JIat, caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra
a partir do 13" (d6cimo terceiro) m€s da Emissdo e ate o 24" (vig6simo
quarto) mCs da Emiss6o (inclusive); ou

0,75% (setenta e cinco centdsimos por cento) Jlat, caso o Resgate

Antecipado Facultativo ocoffa do 25" (vig6simo quinto) m6s da Emissdo
atd o 360 (trigdsimo sexto) mes da Emissdo (inclusive); ou

0,50% (cinquenta centdsimos) flat, caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocora a partir do 37" (trig6simo sdtimo) mCs da Emissdo e at6 o 48o

(quadragdsimo oitavo) mds da Emissdo (inclusive); ou

0,25% (vinte e cinco cent6simos por cento)f/dt, caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra a partir do 49" (quadrag6simo nono) m€s da Emissdo e

at6 a Data de Vencimento da Emissio (exclusive);

PUr : Valor Nominal Unitririo ou saldo do Valor Nominal Unit6rio das

Deb6ntures, conforme o caso, objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de

Pagamento da Remuneragao das Debdntures imediatamente anterior ate a Data
do Resgate Antecipado Facultativo.

6.19.l. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo dever6 constar: (i) a Data
do Resgate Antecipado Facultativo (ii) quaisquer outras informag6es necessririas

i operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.l9.2.Caso ocona o Resgate Antecipado Facultativo de Deb6ntures custodiadas

eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo
tamb6m seguir6 os procedimentos adotados pela CETIP.

6.19.3. As Deb6ntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serao

obrigatoriamente canceladas.

6.19.4. O Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Deb0ntures poder6 ocorrer
a qualquer tempo, d exclusivo crit6rio da Emissora, observados os

procedimentos previstos nesta Cl6usula 6. 19 ("Da!a_dp_BgSgate_A$99j!gdS

Facultativo").

6.20. Amortizagdo Extraordindria. Sujeito ao atendimento das condig6es abaixo, a
Emissora podeni a qualquer tempo, a seu exclusivo critdrio, mediante aviso aos

Debenturistas (nos termos da Cldusula 6.26 abaixo), ao Escriturador, ao Banc{
I
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Liquidante, d CETIP e ao Agente Fiduciririo, com anteced€ncia minima de l0
(dez) dias riteis da respectiva data do evento ("Comunicag6o de Amortizacdo
Extraordinfria"), promover amortizagdes extraordin6rias sobre o ValorNominal
Unit6rio das Debdntures ou saldo devedor do Valor Nominal Unitririo das

Deb6ntures, conforme o caso, ("4!q9rtjz49E9 Jxlf4erdin!1'dq"), limitado a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitririo das Deb€ntures,

acrescida da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de

Integralizag6o ou da respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo

imediatarnente anterior, o que ocorrer por tltimo, ate a Da,ta da Amortizagdo

Extraordin6ria ("Valor da Amortizaclo Extraordiniria") e de pr6mio incidente

sobre o Valor da Amortizac6o Extraordin6ria. calculado conforme formula
abaixo:

Pr6mio=PxPUa

onde:

P=

1,25o/o (um inteiro e vinte e cinco cent6simos por cento) flat, caso o

Resgate Antecipado Facultativo ocorra at6 o 12" (d6cimo segundo) m6s da

Emissdo (inclusive); ou

I,00% (um por cento) flat, caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra

a partir do 13" (ddcimo terceiro) m€s da Emissdo e ate o 24o (vigdsimo

quarto) m6s da Emiss6o (inclusive); ou

0,75% (setenta e cinco cent6simos por cento) JIdt, caso o Resgate

Antecipado Facultativo ocorra do 25" (vig6simo quinto) m€s da Emissdo

at6 o 36' (trig6simo sexto) mes da Emissdo (inclusive); ou

0,50% (cinquenta cent6simos) flat, caso o Resgate Antecipado Facultativo

ocorra a partir do 37" (trig6simo s6timo) m€s da Emissao e atd o 48o

(quadragdsimo oitavo) m6s da Emiss6o (inclusive); ou

0,25% (vinte e cinco cent6simos por cento)/al, caso o Resgate Antecipado

Facultativo ocorra a partir do 49" (quadrag6simo nono) m6s da Emisslo e

atd a Data de Vencimento da Emissao (exclusive);

PUa : Valor Nominal Unilirio das Debdntures ou saldo do Valor Nominal

Unit6rio das Debdntures, conforme o caso, objeto da Amortizagdo

Extraordin6ria, acrescido da Remuneraqao, calculada pro rala temporis, desd,e

a Data de Integralizaqao ou a Data de Pagamento da kemrneraga;/

imediatamente anterior at6 a Data da Amortizagio Extraordindria. I
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6.20. l. Na ComunicagSo de Amortizagio ExtraordinriLria dever6 constar: (i) a Data da

Amortizagio Extraordin6ria (conforme definida abaixo); (ii) o percentual do

Valor Nominal Unitirio das Debentures ou saldo do Valor Nominal Unitririo das

Deb€ntures, acrescido da Remuneragdo, pr6mio e demais encargos devidos e nio
pagos at6 a data para o pagamento da Amortizagdo Extraordin6ria; e (iii)
quaisquer outras informag6es necess6rias i operacionalizagio da Amortizaglo
Extraordiniiria.

6.20.2.O pagamento da AmortizagSo Extraordin6ria deverii ser realizado de acordo

com os procedimentos previstos nesta Cliiusula, na data indicada na

Comunicag4o de Amortizagdo Extraordiniiria, e dever6 abranger todas as

Debdntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as

Deb€ntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.20.3. A Amortizagio Extraordiniiria poder6 ocorrer a qualquer tempo, a exclusivo

crit6rio da Emissora, observados os procedimentos previstos nesta Cl6usula 6.20

(cada ocorrdncia considerada uma "@").
6.21. Aquisigdo Facultativa. A Emissora poderii, a qualquer tempo, adquirir

Deb€ntures (conforme definidas abaixo), observado o disposto no artigo 55,

pariigrafo 3", da Lei das Sociedades por Ag6es, desde que observe as eventuais

regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposig6es

legais e regulamentares apliciiveis, constar do relat6rio da administragio e das

demonstragoes financeiras da Emissora. As Debdntures adquiridas pela

Emissora de acordo com esta Cliiusula poder6o, a critdrio da Emissora, ser

canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas

no mercado, observadas as restrig6es impostas pela Instrugdo CVM 476. As

Debdntures adquiridas pela Emissora para permandncia em tesouraria, nos

termos desta Cliiusula, se e quando recolocadas no mercado, far6o jus d mesma

RemuneragIo aplic6vel ds demais Deb6ntures.

6.22. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

quantia devida aos Debenturistas por forga desta Escritura de Emiss6o, os

d6bitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos ajuros de mora de lolo (um por cento)

ao mOs, calculados desde a data de inadimplemento at6 a data do efetivo

pagamento, e multa morat6ria ndo compensat6ria de 2o/o (dois por cento) sobre

o valor devido, alim da Remuneragao, que continuar6 a incidir sobre o d6bito

em atraso d taxa prevista nesta Escritura de Emiss6o, independentemente de

aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial ('ErcaICaE

Morat6rios"). 
/

Decad\ncia dos Direitos aos Acrdscimos. A eventual indisponibilidade {o
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Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigag6es
pecuni6rias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss6o n6o lhe darrl o direito
a qualquer acr6scimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,

todavia, os direitos adquiridos atd a data do respectivo vencimento.

6.24. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes ds Deb€ntures e a quaisquer

outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emiss6o ser6o efetuados pela Emissora, por interm6dio da CETIP, conforme
as Debdntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou, ainda, por
meio do Escriturador para os Debenturistas que nlo tiverem suas Debdntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.25. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cliiusulas 6.25.1,6.25.2,6.25.3
e 6.25.4 abaixo, o Agente Fiduci6rio dever6 declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigag6es objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unit6rio ou saldo Valor Nominal
Unit6rio das Deb€ntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, a;t6. a data do efetivo
pagamento (e, ainda, dos Encargos Morat6rios, de acordo com o previsto na
Cliusula 6.25.4 abaixo), na ocorr€ncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um "Evento de Vencime "):

I. inadimplemento, por parte da Emissora, com relaglo ao pagamento da
amortizageo do Valor Nominal Unit6rio, da Remuneragdo e/ou de
qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa ds DebCntures, desde que nflo
sanado no prazo miiximo de I (um) dia ftil a contar da data do respectivo
inadimplemento;

II. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag6o nio pecuniiiria
prevista nesta Escritura de Emissio ou no Contrato de Cess6o Fiduci6ria
de Direitos Credit6rios que n6o seja regularizado no prazo especifico para

saneamento de tal obrigagSo, ou, na inexist€ncia de prazo especifico, no
prazo m6ximo de l0 (dez) dias riteis contados da data do recebimento de

aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado
diretamente pelo Agente Fiduci6rio e/ou por qualquer dos Debenturistas,

individualmente ou em conjunto, ou pela Emissora ao Agente Fiduci6rio,
o que ocorrer primeiro;

III. descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme prevista na Cliusula 4.1 desta Escritura de Emissiq4

Y
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nAo pagamento de dividas e/ou descumprimento de obrigagOes pecuni6rias

pela Emissora, ressalvadas aquelas descritas no item I acima, e/ou

qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora,

cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez

milh6es de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variaglo do
IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), e que nAo

seja regularizada(o) no prazo m6ximo de 3 (tr6s) dias riteis contados da

data em que a Emissora ou qualquer sociedade controlada direta ou

indiretamente pela Emissora, conforme aplic6vel, seja notificada pelos

respectivos credores e agentes fiduci6rios, conforme o caso;

exist6ncia de qualquer (a) decisdo ou sentenga judicial ou administrativa
transitada em julgado ou (b) decisio ou sentenga judicial em segunda

instincia, que nao tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo nAo tenha

sido garantido pela Emissora, condenando ou determinando, em ambos os

caso, pagamento, pela Emissora e/ou qualquer sociedade controlada, direta

ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja

superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser

conigido anualmente pela variaglo do IPCA, e que n6o seja regularizada

no prazo m6ximo de 5 (cinco) dias riteis contado da intimagio para

cumprimento da decis6o ou sentenga judicial ou administrativa transitada

em julgado, ou da decisdo ou sentenga judicial em segunda instdncia, que

nao tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo n6o tenha sido garantido

pela Emissora, conforme o caso,

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer

sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme

aplic6vel, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a

R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser corrigido

anualmente pela variagdo do IPCA;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer sociedade

controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplic6vel,

seja responsdvel, ainda que na condigio de garantidora" e cujo valor,

individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milh6es de

reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variaglo do IPCA, salvo

se, no prazo de 3 (tres) dias riteis contados do referido protesto, seja

validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi cancelado.

ou sustado; ou (ii) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantia/

emjuizo: t
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VIII. dissolugSo, liquidaglo ou extingao da Emissora, apresentagAo de proposta

de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou por qualquer

sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, deferimento

de recuperagio judicial ou elaboragdo de plano de recuperagio

extrajudicial, pedido de autofal6ncia ou pedido de fal6ncia formulado por
terceiros n4o elidido no prazo legal, decretagio de faldncia e/ou

insolv€ncia da Emissora e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora

IX. dissoluglo, extingeo e/ou liquidagio de qualquer sociedade controlada,

direta ou indiretamente, pela Emissora (observado o disposto no item X a
seguir), sem aprovagAo prdvia por Debenturistas representando, no

minimo, 90% (noventa por cento) das Debdntures em Circulagio
(conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) convocada para esse fim;

X. observado o disposto na Cl6usula 6.25.6 abaixo, cisdo, fusdo,
incorporagdo, incorporagdo de ag6es ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societiria da Emissora e/ou qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, salvo (i) se tal alteragao societiria
for previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
90oZ (noventa por cento) das Deb6ntures em Circulagdo (conforme
definidas abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) convocada para esse fim; ou (ii) se for garantido o direito
de resgate aos Debenturistas que nAo concordarem com referida cisdo,
fusSo ou incorporagio, nos terrnos do artigo 231, paftryrafo 1", da Lei das
Sociedades por A96es;

XI. quaisquer mudangas de controle societ6rio, direto e/ou indireto, da

Emissora;

XII. transfer6ncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relacionada is
Debdntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que

representem, no minimo, 900/o (noventa por cento) das Deb€ntures em

Circulaglo (conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de

Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para esse fim;

XIII. declaragio e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (exclu(do o

dividendo minimo obrigat6rio), juros sobre capital pr6prio, resgate de

a96es ou qualquer outro pagamento aos acionistas, no caso de,

considerando-se tal pagamento, proforma como se houvesse sido feito na

data da verificagao anterior dos indices Financeiros estabelecidos 44t
itemXX abaixo, n6o serem observados os indices Financeiros exigidos eln

,1
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tal data de verificagio anterior, ou caso esteja em curso um Evento de
Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou condig6o que, ap6s o
decurso de prazo elou envio de notificagao, possa resultar em um Evento
de Vencimento Antecipado;

XIV. alienagio, desapropriaglo, confisco ou qualquer outra forma de
disposigSo, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade controlada direta
ou indiretamente pela Emissora de ativos permanentes cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a RS10.000.000,00 (dez milh6es de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variag6o do IpCA, exceto
por vendas ou alienag6es fiduciirias de veiculos, bem como cessdes
fiduci6rias de direitos, realizadas no curso ordin6rio dos neg6cios, em
condigOes de mercado e em conformidade com as priiticas passadas da
Emissora e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,
pela Emissora;

XV. constituigao de 6nus ou gravames sobre ativos da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora, exceto pelos
6nus constituidos no imbito do Contrato de Cess6o Fiduci6ria de Direitos
Credit6rios, bem como cess6es fiduci6rias de direitos e alienag6es
fiduci6rias de veiculos permitidas nos termos do item XIV acima;

XVI. ocorrdncia de quaisquer eventos ou situag6es que afetem ou possam afetar
de maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos e
garantias decorrentes desta Escritura de Emiss6o, incluindo, mas sem
limitagdes, a ocorr€ncia de uma Mudanga Adversa Relevante (conforme
definida abaixo), desde que, sendo passivel de remediagio, tal evento ou
situagao nao deixe de surtir efeitos dentro do prazo de 5 (cinco) dias fteis
ap6s notificagao pelo Agente Fiduci6rio d Emissora a respeito de tal evento
ou situagio. Para os fins desta Escritura de Emiss6o, o termo .,!!g!4p94

Adversa Relevante" significa: (a) qualquer efeito prejudicial relevante na
situagdo (financeira ou de outra natureza), no neg6cio, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de suas
controladas diretas ou indiretas, que afete ou possa afetar a capacidade
juridica e/ou econ6mico-financeira da Emissora de cumprir suas
obrigag6es financeiras e/ou n6o financeiras decorrentes desta Escritura de
Emiss6o; e/ou (b) qualquer evento ou condigdo que, ap6s o decurso de
prazo e/ou envio de notificagio, possa resultar em um Evento de
Vencimento Antecipado;

XVII. alteragio ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma quef
I
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Emissora deixe de atuar como Iocadora de veiculos:

XVIII. transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Soc iedades por Ag6es;

XIX. redugSo do capital social da Emissora (em sua expressio monetilria) e/ou
recompra, pela Emissora, de suas pr6prias ag6es para seu posterior
cancelamento, exceto se a operageo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Deb€ntures em Circulagio (conforme definidas abaixo), em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

XX. nio observdncia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados
com relagdo ds demonstrag6es financeiras padronizadas (..DEp") anuais
da Emissora em bases consolidadas e de acordo com os principios
cont6beis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados anualmente.
na data de publicagdo das DFP anuais da Emissora, a partir do exercfcio
social encerado em 3l de dezembro de 2017 (inclusive) (..indices
Financeiros"):

(l) o quociente da divisio da Divida Liquida quando do encerramento
do exercicio pelo EBITDA dos riltimos 12 (doze) meses n6o poder6
ser superior a 3,25 (trCs inteiros e vinte e cinco cent6simos);

(2) o quociente da divisSo do EBITDA pelaDespesa Financeira Liquida,
ambas referentes aos riltimos 12 (doze) meses, nao poder6 ser
inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centdsimos);

(3) o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo patrimdnio Liquido,
ambos referentes ao encerramento do exercicio, ndo poder6 ser
superior a 3,50 (tr6s inteiros e cinquenta cent6simos).

Para os fins desta Escritura de Emissdo. considera-se:

(A) "EB!IDA" o somat6rio apurado em um determinado exercicio social: (i)
do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuig6es
e participagdes minorit6rias (nio deverdo ser consideradas, para os fins de
apuragAo do lucro/prejuizo, as despesas meramente con&ibeis, sem efeito
no caixa, relativas aos planos de opgio de compra de ag6es da Emissora),
(ii) das despesas de depreciag6o e amortizagio, (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras e (iv) do resultado n6o
operacional ocorrido no mesmo periodo;

(B) "Divida Bruta"o somat6rio das dividas consolidadas iunto a fundos

24
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investimento, pessoas fisicas e jurfdicas, inclusive dividas contraidas nos

mercados financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos,
empr6stimos e financiamentos, emissSo de titulos e valores mobili6rios,
al6m de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejuss6rias prestadas,

bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes

preferenciais resgat6veis e valores a pagar, liquido do saldo a receber,

decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que:

(i) n6o serdo consideradas no cdmputo de Divida Bruta quaisquer das

operag6es descritas no item "2. Operagdes de forfait" constante do
oFicIo-cIRcULAR/CVM/SNC/SEPln.' 0112017 e (ii) sem prejuizo do

disposto no item XIII acima e de outras disposigdes desta Escritura de

Emiss6o, caso quaisquer das dividas referidas neste item (B), tenham como
garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de

investimento de renda fixa; (b) em certificados de dep6sito banciirio, com

liquidez di6ria; somente serao considerados como "Divida Bruta" os

respectivos saldos liquidos, isto d, os valores de cada respectiva divida que

nAo estejam garantidos por cessAo fiduci6ria de aplicagdes. Sem prejuizo

do disposto no item XIII acima e de outras disposig6es desta Escritura de

EmissAo, na hip6tese de uma determinada divida ter como garantia

fiduci6ria aplicagio(6es) em valor superior ao da pr6pria divida, o saldo

liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, ser6 considerado zero;

(C) "egjI4" saldo em caixa e aplicag6es financeiras de liquidez imediata,

deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicag6es financeiras que

estejam onerados ou segregados em favor de terceiros ("Cajl4-Q!gladq");

(l) "DtyiaalSud4" Divida Bruta deduzido do Caixa;

€) "Dcip$a_ Ii!a!g9iIa_!iqgjj!c" (i) o somat6rio das despesas de juros,

dividendos preferenciais, descontos concedidos a clientes em virtude do

pagamento antecipado de titulos, comiss6es e despesas banc6rias, variagdo

cambial oriunda da contratagao de empr6stimos e da venda de titulos e

valores mobili6rios representativos de dfvida, tributos, contribuigoes e

despesas de qualquer natureza oriundos de operagOes financeiras,

incluindo, mas nao se limitando, a IOF descontado de (ii) o somat6rio de

receitas de aplicag6es financeiras, variagdo cambial oriunda de

emprdstimos concedidos e de titulos e valores mobiliirios adquiridos,

sendo certo que as receitas de aplicag6es financeiras vinculadas ao Caixa

Onerado nao serao consideradas neste item "(ii)"; 
li

(F) 'Pefl!s04j9-LtS!rds" o patrim6nio liquido contribil, deduzido do v-a,|6r

1
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cont6bil dos ativos intangiveis; e

XXI. descumprimento do Limite Minimo Global, desde que nio sejam

efetuados, no prazo previsto no Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos
Credit6rios, os Complementos de Garantia (conforme definidos no
Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos Credit6rios) pela Emissora;

XXIL a constatageo, a qualquer momento, de qualquer falsidade quanto a

qualquer declaragio ou garantia prestada pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo ou no Contrato de Cess6o Fiduci6ria de Direitos Credit6rios;

XXIIL a constatageo, a qualquer momento, de qualquer imprecisdo ou
incorregdo quanto a qualquer declarag6o ou garantia prestada pela

Emissora nesta Escritura de Emissao ou no Contrato de Cesslo Fiduciriria

de Direitos Credit6rios, sem que o evento que deu causa a tal declaragdo

ou garantia seja devidamente sanado no prazo m6ximo de 5 (cinco) dias

iteis contados do recebimento pela Emissora de notificagio do Agente
Fiduci6rio neste sentido ou do recebimento pelo Agente Fiduci6rio de

notificagdo da Emissora nesse sentido, o que ocorrer primeiro;

XXIV. na hip6tese de a Emissora, suas coligadas e/ou suas controladas, direta

ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,

questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou

extrajudicial, a Escritura de Emiss6o, o Contrato de CessSo Fiduciriria de

Direitos Credit6rios ou qualquer das respectivas cl6usulas ou de qualquer

outro contrato relativo ds Deb6ntures, jd celebrado ou que venha a ser

celebrado:

XXV. na hip6tese de cancelamento de listagem da Emissora na

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadoria e Futuros

(..BM&EBQYESP4'');

XXVI. exclusivamente em relagdo d Emissora, a n6o renovagao, cancelamento,

revogagAo ou suspensAo das autorizagOes, concessO€s, alvar6s e licengas,

necess6rias para o regular exercicio das suas atividades;

XXVIL descumprimento, pela Emissora, do Fluxo Minimo Mensal, pelo

periodo de 2 (dois) meses consecutivos, de acordo com o disposto no

Contrato de Cessio Fiduciriria de Direitos Credit6rios;

XXVIII. existOncia de violagio comprovada por meio de decisdo ou sentenga

judicial, mesmo que em primeira instdncia, e de indicio de violagdo.,

apurada por meio de instauragdo de inqudrito ou outro tipo de investigag{
I

26
TEKI_SP - 13347033v1 10049.40

(9





EscRrruRA PARirquirn oa eftrs$dopueucibs DieEN[rRES STMILES, NAo
CONVERSiVEIS EM ACOES.EMSERIE UNiCATDA ESPEdIE .OM GARA}I]-IIA REAI, DA DECIMA

SEGUNDA EN4lssAo DA C0MIANHTA DE LocACAo DAs AMERICAS

governamental de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento a
que esteja submetida, da priitica de comrpgdo ou atos lesivos d
administragdo priblica, incluindo, a Lei n. 12.846, de l. de agosto de 2013,
conforme alterada ("_jl?.-a[I3\ e o Decreto n" t.420, de l8 de margo
de 2015, conforme alterado ("Decreto 8.420115" e, em conjunto com a Lei
12.846/13, "Leis Anticomrpgdo") pela Emissora e por sua controlada; e

XXIX. descumprimento de qualquer das obrigagOes previstas no item XIX da
Cliiusula 7.1 desta Escritura de Emiss6o.

XXX. caso nao ocorra, a:te ? Data de Integralizagdo, a aquisigio da totalidade
das deb€ntures em circulagdo da 10" (d6cima) emissio da Emissora
("aouisicao aas neUe ") e a aquisigdo de deb€ntures em
circulagao da 11" (ddcima primeira) emissio em volume minimo de
R$20. 000.000,00 (vinte milh6es de reai g (..Aquislgae_das !gbg11turc{!:
Emissdo");

XXXI. caso nio ocorra, at6 3l de julho de 2017, a liquidagdo antecipada das
c6dulas de crddito bancario n" 270233t12 (..L!Sutdg9&j4!e!2!.12) e

n'270111716 ("Lrqctda94a_da_ee E_2q!.6,), ambas emitidas peta Auto
Ricci S.A., subsidi6ria intesral da Emissora.

6.25.l.Para os fins de que trata essa Escritura de Emiss6o, .DglA-dp_ygrcime4lS

Antecinado" ser6 qualquer uma das seguintes datas: (i) na hip6tese dos eventos
previstos nas alfneas (I), GII), (VIID, 0X), (X), (XD, 6II), (XVID, 6VIID,
(XIX) e (XXIX) da Cl6usula 6.25 acima, serd. a data em que ocorrer qualquer
dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado, quando o vencimento
antecipado das Debdntures ser6 declarado automaticamente pelo Agente
Fiduci6rio, independente de notificagio nesse sentido, devendo o Agente
Fiducidrio, sem prejuizo do car6ter autom6tico do Evento de Vencimento
Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora da
ocorr6ncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) oconendo os demais
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas da Cl6usula 6.25
acima, ser6 a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata a Cl6usula6.25.2 abaixo, se tal Assembleia Geral de Debenturistas nao
deliberar pelo n6o vencimento antecipado, nos termos da Cl6usula 6.25.3 abaixo,
sendo que o Agente Fiduciririo deverii comunicar a efetiva declaragdo dg,
vencimento antecipado das Deb€ntures d Emissora no prazo m6ximo d e 5 (cincS

I
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dias riteis, contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas aqui referida.

6.25.2. Na hip6tese de ocondncia dos eventos listados no item ..(ii)" da Cl6usula 6.25.1
acima, o Agente Fiduciririo dever6, em at6 5 (cinco) dias riteis contados da data
em que for constatada a ocorrdncia do referido Evento de Vencimento
Antecipado ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual nao
declaragdo do vencimento antecipado das Deb€ntures. O Agente Fiduciririo
deverii notificar a Emissora da convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas no minimo 5 (cinco) dias riteis antes da data de sua realizagdo.

6.25.3. Ap6s a realizaqlo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cliiusula 6.25.2 acima, o Agente Fiduci6rio dever6 declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigag6es decorrentes das Deb6ntures e exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Nominal Unit6Lrio nio amortizado das Deb€ntures
acrescido da Remuneragio, bem como de outros encargos devidos at6 a data do
efetivo pagamento, a menos que Debenturistas titulares de Debdntures que
r€presentem, no minimo, 90oZ (noventa por cento) das Deb6ntures em
Circulagio optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigag6es
decorrentes das Debdntures, na forma da CLiusula 6.25.1 (ii), acima, hip6tese na
qual nao haver6 vencimento antecipado das Deb€ntures.

6.25.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das DebCntures pelo Agente
Fiducirlrio, nos termos da Cldusula 6.25.3 acima, a Emissora se obriga a efetuar
o pagamento do Valor Nominal Unit6rio ou saldo do Valor Nominal Unit6rio
das Debdntures, conforme o caso, acrescido da Remuneraglo, calculad a pro rdtQ
temporis desde a Data de Integralizagao ou a Data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, at6 t data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emiss6o, fora do Ambito da CETIp, em atd 2 (dois)
dias fteis contados da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduci6rio d Emissora, sob pena de, em nAo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Morat6rios (exceto no caso do evento previsto na
Cl6usula 6.25, inciso I, caso em que os Encargos Morat6rios ser6o devidos desde
a respectiva data em que o pagamento deveria ter sido realizado). Caso o
pagamento referido nesta Clausula 6.25.4 seja realizado por meio da CETIp, a

CETIP dever6 ser comunicada imediatamente ap6s a declaragio do vencimento
antecipado e conforme o Manual de Operagdes da CETIP.

6.25.5. As Deb€ntures objeto do procedimento descrito na Cliiusula 6.25.4 acima ser?6

obrigatoriamente canceladas pela Emissora. I
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6.25.6 Para os fins do previsto no item X da Cl6usula 6.25 acima, a simples

transferdncia de a96es em circulaglo da Emissora, no dmbito da

BM&FBOVESPA, por seus acionistas, atuais ou futuros, que n6o sejam o Sr.

Luis Femando Memoria Porto, o Sr. Sdrgio Augusto Guerra de Resende, e a
RCC Participag6es Ltda., e que nao acarretem quaisquer mudangas de controle
societ6rio, direto e/ou indireto, da Emissora, observado o disposto no item XI da

Cliusula 6.25 acima, nio 6 e nem serii considerada, em qualquer hip6tese, como
reorganizagio societ6ria da Emissora.

6.26. Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorentes da Emissio que, de

qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos

Debenturistas, dever6o ser publicados, conforme o caso, no Di6rio Oficial do

Estado de 36o Paulo e no Jornal "Valor Econ6mico", na forma do artigo 289 da

Lei das Sociedades por Ag6es ou sob a forma de "Aviso aos Debenturistas",
"Comunicado ao Mercado" ou "Fato Relevante" na forma prevista na Lei das

Sociedades por AQ6es, na Instrugao CVM 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("lng[qg{91QV]VI ll8") e na Politica de Divulgagdo de Ato
ou Fato Relevante da Companhia, conforme divulgada. Caso a Emissora altere

seu jornal de publicagdo ap6s a Data de Emiss6o, dever6 enviar notificagio ao

Agente Fiduci6rio informando o novo veiculo e disponibilizar, nos veiculos

anteriormente utilizados, "Aviso aos Debenturistas" informando o novo veiculo.

6.27. Comunicagdes. Todos os documentos e as comunicagOes, que devereo ser

sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham

documentos ou comunicag6es, a serem enviados por qualquer das partes nos

termos desta Escritura de Emiss6o, deverdo ser encaminhados para os seguintes

enderegos:

I. para a Emissora:

CoMPANHIA DE LoCAcAo DAS AMERICAS

Avenida Raja Gabaglia, l78l, l3o andar, Luxemburgo

30.3 80-403, Belo Horizonte, MG
At.: Sr. Marco Trilio Carvalho de Oliveira
Telefone: +55 (3 l) 33 19-l 170

Fac-simile: +55 (3 I ) 33 I 9- I sT3Correio Eletrdnico:

ri@locamerica.com.br

lI. para o Agente Fiduciririo:

voRTX DrsrRrBUrDoRA DE TiTULos E vALoREs MoBrLrARIos Lr /
"ol
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2277, conjuntos 202, Jardim
Paulistano

0l.452-000, S5o Paulo, SP

Telefone: +55 (ll) 3030-7177
Coneio Eletr6nico: agentefiduciario@vofibr.com

Ill. para o Escriturador:

ITAU CoRREToRA DE VALoRES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n" 3.400, l0o andar, Itaim Bibi
04.538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Luiz Petito

Telefone: +55 (11) 27 40-2596

Correio Eletrdnico : escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

lV. para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCo S.A
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, no 100, Torre Olavo Setribal

04.344-902, Slo Paulo, SP

At.: Luiz Petito

Telefone: +55 (11) 2740-2596

Coneio Eletr6nico: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

V. para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Al. Xingri, n" 350, I' andar, Alphaville
06.455-030, Barueri, SP

At.: Superintenddncia de Valores Mobili6rios
Telefone: +55 (l l) 3l I l-1596
Correio Eletr6nico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

6.27 .1. As comunicag6es referentes a esta Escritura de EmissSo serio consideradas

entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento"

expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. Ay.

comunicag6es feitas por fax ou correio eletrdnico ser6o consideradas recebid/s
'I
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na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de

indicativo (recibo emitido pela m6quina utilizada pelo remetente) seguido de

confirmagSo verbal por telefone. Os respectivos originais dever6o ser

encaminhados para os enderegos acima em at6 5 (cinco) dias riteis ap6s o envio
da mensagem.

6.27.2. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverii ser comunicada ds outras
partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em at6 2 (dois) dias contados
da sua ocorrdncia.

6.27.3. Eventuais prejufzos deconentes da nio observAncia do disposto na Cliiusula
6.27.2 acima serlo arcados pela parte inadimplente.

6.28- Prorrogaqdo dos Prazos. Considerar-se-5o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo at6 o 1o

(primeiro) dia ritil subsequente, se o seu vencimento ndo coincidir com dia ttil,
sem nenhum acr6scimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que somente
haver6 prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriados
declarados nacionais, sdbados ou domingos. Exceto quando previsto
expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissio, entende-se
por "dj4_!!.!1" qualquer dia da semana, exceto s6bados, domingos e feriados
declarados nacionais. Quando a indicaglo de prazo contado por dia na presente

Escritura neo vier acompanhada da indicagSo de "dia ritil", entende-se que o
prazo 6 contado em dias corridos.

6.29. Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengio tribufiria, este devere encaminhar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e i Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias riteis
antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes ds Debdntures,

documentagao comprobat6ria da referida imunidade ou isengio tribut6ria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da

legislagdo tribut6ria em vigor.

7. OBRIGACOES ADICIoNAIS DA EMISSoRA

7.1. A Emissora estii obrigada a:

I. fomecer ao Agente Fiduciririo:

(a) anualmente, declaragdo do Diretor Financeiro ou do Diretor
Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou n6o dps

obrigag6es da Emissora descritas nesta Escritura de EmissJ6,
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especialmente com relagio aos indices Financeiros, com

demonstrativo contendo descrigdo das rubricas e da mem6ria de

c6lculo contemplados na Cliiusula 6.25, item XX, e em caso de nio
cumprimento, o motivo do descumprimento;

(b) semestralmente, relat6rio listando todos os contratos de derivativos
que a Emissora, suas controladas e coligadas tenham celebrado e

estejam em vigor, incluindo seus principais termos e condig6es;

(c) anualmente, relat6rio demonstrando o crilculo dos indices
Financeiros compreendendo a mem6ria de ciilculo e as contas
abertas de todas as rubricas necess6rias para a verificagio do ciilculo
dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagdo
e conferdncia pelo Agente Fiducifrio, podendo esse solicitar d
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se

fagam necess6rios;

(d) qualquer informaglo que venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciririo, a fim de que esse possa cumprir as suas obrigag6es nos
termos desta Escritura de Emissio, inclusive os dados financeiros e

atos societ6rios necess6rios d realizagio do relat6rio previsto na
Cl6usula 8.14, item XlV, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduci6rio, no prazo de 5 (cinco) dias riteis contados do recebimento
da respectiva solicitagdo;

dentro de 3 (tr€s) dias tteis contados da data da solicitagio, as

informag6es veiculadas na forma prevista na Cl6usula 6.26 acima;

"Avisos aos Debenturistas", fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administrag6o que de

alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
crit6rio da Emissora, no prazo de 7(sete) dias fteis contados prazo
limite para que sejam (ou devessem ter sido) divulgados ou, se nao

forem divulgados, da data em que forem realizados;

informag6es sobre qualquer descumprimento de nature za pecuni ria,
de quaisquer cl6usulas, termos ou condig6es desta Escritura de
Emiss6o, no prazo especifico para saneamento de tal obrigagio, ou,
na inexist6ncia de prazo especifico, n o prazo de atl 2 (dois) dias fteis
contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na

alinea XX abaixo;

(h) informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza
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pecuniiiria, de quaisquer cl6usulas, termos ou condig6es desta

Escritura de Emissio, no prazo especifico para saneamento de tal
obrigaqdo, ou, na inexist€ncia de prazo especifico, no prazo de at6 5

(cinco) dias riteis contados da data do descumprimento, sem prejuizo

do disposto na alinea XX abaixo; e

(D todos os demais documentos e informag6es que a Emissora, nos

termos e condig6es previstos nesta Escritura de EmissSo,

comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciririo.

II. submeter, na forma da lei, as contas e balangos consolidados da Emissora

a exame por quaisquer das seguintes empresas de auditoria independente

registradas na CVM: KPMG Auditores Independentes, Deloitte
ToucheTohmatsu Auditores Independentes,

PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes, ou Emst & Young
Terco ("Auditor Independente"),

disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstrag6es

financeiras consolidadas da Emissora elaboradas e aprovadas, previstas no

artigo 176 da Lei das Sociedades por Ag6es;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgao para atender, de forma

eficiente, os Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas

para a prestagao desse servigo;

convocar, nos ternos desta Escritura de Emissio, Assembleia Geral de

Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre qualquer

das mat6rias que direta ou indiretamente se relacione com a Emiss6o, caso

o Agente Fiduciirio ndo o faga, nos termos da Cliiusula 8.14, item XII
abaixol

cumprir todas as determinag6es emanadas da CVM, inclusive mediante

envio de documentos, prestando, ainda, as informag6es que lhe forem

solicitadas;

ndo realizar operag6es fora do seu objeto social, observadas as disposig6es

esiatul6rias, legais e regulamentares em vigori

VIII. ndo realizar operag6es com derivativos com objetivo que ndo seja de

protegeo patrimonial;

IX. somente realizar operag6es com Partes Relacionadas a taxas e condig6es

de mercado. Para os fins deste item IX, "ParteC-89!49j9!edqE" significa:,

(a) os acionistas ou s6cios da Emissora ou suas subsididrias; (b) todasf

33 
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quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladoras de,
controladas por ou coligadas a qualquer acionista ou s6cio da Emissora ou
suas subsidiirias; (c) o administrador da Emissora, suas subsidi6rias ou
suas controladas ou coligadas; (d) o cdnjuge ou parente atd o terceiro grau
de qualquer acionista, s6cio ou administrador da Emissora ou suas

subsidiririas; ou (e) qualquer pessoajuridica que seja controlada, direta ou
indiretamente, por qualquer acionista, s6cio ou administrador da Emissora
ou suas subsidi6rias ou seus respectivos c6njuges ou referidos parentes;

X. notificar em at6 5(cinco) dias tteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer
alteragio substancial nas condig6es fi nanceiras, econ6micas, comerciais.
operacionais, regulat6rias ou societiirias ou nos neg6cios da Emissora que
(i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagSes decorrentes desta Escritura de Emissio e das
Debdntures; ou (ii) faga com que as demonstragOes ou informag6es
financeiras fomecidas pela Emissora ao Agente Fiduci6rio ndo mais
reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

XI. n5o praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com
esta Escritura de EmissSo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagoes assumidas perante os Debenturistas;

XII. cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplic6veis em
qualquer jurisdigio na qual realize neg6cios ou possua ativos;

XIII. manter contratados, durante o prazo de vigdncia das Debdntures, ds suas

expensas, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduci6rio e o
sistema de negociagdo no mercado secund6rio;

XIV. efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduci6rio que venham a ser necessirias para proteger os direitos e

interesses dos Debenturistas ou para realizar seus cr6ditos, inclusive
honor6rios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emiss6o;

XV. manter vrilidas e regulares, durante o prazo de vigEncia das Deb€ntures e
desde que haja Deb€ntures em circulagdo, as declarag6es e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss6o;

XVI. cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente 4,
Politica Nacional do Meio Ambiente, ds Resolug6es do CONAMA./
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Conselho Nacional do Meio Ambiente e ds demais legislagOes e

regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e ag6es

preventivas ou reparat6rias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos

ambientais apurados, deconentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, rinica e exclusivamente, pela destinagao dos

recursos financeiros obtidos com a Emiss6o;

Xvll.proceder a todas as diligdncias exigidas para a atividade da esp6cie,

preservando o meio ambiente e atendendo ds determinag6es dos 6rg6os

municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

XVIII. nlo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu

na presente Escritura de Emiss6o, sem a pr6via anudncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) especialmente convocada para esse fim;

XlX. comprovar ao Agente Fiduci6rio, at6 a Data de Integralizagdo, a Aquisigio
das Deb6ntures da lf Emissio e a Aouisiceo das Debdntures da llu
Emisdo;

XX. comprovar ao Agente Fiduci6rio, atd 3l dejulho de 2017, a Liquidagdo da

CCB 2012 e a Liquidagio da CCB 2016;

XXI. informar ao Agente Fiduci6rio imediatamente a ocorr0ncia de qualquer

Evento de Vencimento Antecipado;

XXll.observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo

Fiduciiria de Direitos Credit6rios, atender o Limite Minimo Global;

XXIII. fazer transitar, no Periodo de Verificagdo Mensal, o Fluxo Minimo
Mensal, observado o disposto no item XXVII da Cl6usula 6.25 acima e no

Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos Credit6rios;

XXIV. utilizar os recursos captados em fun96o da Emissdo exclusivamente em

atividades licitas;

XXV. envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servigo

habituais adotem as melhores pr6ticas de protegeo ao meio ambiente e

relativas i seguranga e salde do trabalho, inclusive no tocante a nagl

utilizagdo de trabalho infantil ou an6logo ao escravo, se possivel median/C

condigdo contratual especifica; I
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XXVI. comunicar o Agente Fiduciririo em at6 l0 (dez) dias conidos, sobre

eventual autuagao pelos 6rgios responsiveis pela fiscalizagSo de normas

ambientais e trabalhistas no que tange a satide e seguranga ocupacional,
trabalho em condig6es andlogas a escravo e a exploragdo do trabalho
infantil, bem como sobre a revogagAo, cancelamento ou n6o obtengdo de

autorizag6es ou licengas necess6rias para o funcionamento da sede

Emissora;

XXVII. manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes contra qualquer

responsabilidade que estes venham a incorrer por danos ambientais ou

autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a safde e seguranga

ocupacional originadas pela e/ou contra a Emissora, obrigando-se a

Emissora a ressarcir os Debenturistas e o Agente Fiduci6rio de quaisquer

quantias que estes venham a efetivamente desembolsar em fung6o de

condenag6es ou autuag6es nas quais a autoridade entenda estar relacionada
d utilizagdo dos recursos financeiros decorrentes desta Escritura de

Emiss6o;

XXVIII. informar por escrito ao Agente Fiduci6rio, em at6 2 (dois) dias tteis de

seu conhecimento, detalhes de qualquer violag6o relativa ds Obrigag6es

Anticorrupgdo (conforme definidas abaixo) que eventualmente venha a

ocorrer pela Emissora e/ou por seus respectivos dirigentes ou

administradores;

XXIX. (a) cumprir e fazer com que os seus funcion6rios ou seus eventuais

subcontratados cumpram as nornas aplicriveis que versam sobre atos de

comrpgao e atos lesivos contra a administragZo priblica, na forma das Leis

Anticonupglo; (b) manter politicas e procedimentos intemos que

asseguram integral cumprimento de tais normas; (c) dar pleno

conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se

relacionar com a Emissora, previamente ao infcio de sua atuag6o no dmbito

desta Escritura de Emissdo; (d) abster-se de praticar atos de comrpgio e de

agir de forma lesiva d administragao pfblica, nacional e estrangeira" no seu

interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nlo; (e) caso tenha

conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,

comunicar prontamente ao Agente Fiduci6rio, que poderii tomar todas as

providOncias que entender necess6rias; e (f) realizar eventuais pagamentos

devidos no 6mbito desta Escritura de Emissao exclusivamente por meio de

transfer6ncia banc6ria ou cheque; 
I

XXX. apresentar imediatamente ao priblico as decisoes tomadas pdJa
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7.2.

Emissora com relagio a seus resultados operacionais, atividades
comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagAo expedida pela CVM;

XXXI. nao divulgar ao prlblico informag6es refer€ntes d Emissora, d Emissio
ou is Debdntures, em desacordo com o disposto na regulamentagao
aplicivel, incluindo, mas neo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM
476 e no artigo 48 da Instrugio CVM n" 400, de 29 de dezembro de 2003.
conforme alterada (.,Instrucdo CVM 400',);

XXXII. abster-se de negociar valores mobili6rios de sua emissdo, at6 o envio da
comunicagfio de encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hip6teses
previstas no artigo 48 da Instrugio CVM 400; e

XXXIII. abster-se, atd o envio da comunicagio de encerramento d CVM, de (a)
revelar informagOes relativas d Emisslo, exceto aquilo que for necessiirio
d consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatd.rios sobre o car6ter
reseryado da informag1o transmitida e (b) utilizar as informagdes
referentes d Emiss6o, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparagdo da Emiss6o.

As despesas a que se refere a alinea XIV da Ckiusula 7.1 acima compreenderdo.
entre outras, as seguintes:

I. publicagio de relat6rios, avisos e notificagOes, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss6o, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentageo aplicrivel;

II. emiss6o de certidOes;

IIl. despesas razo6veis de viagem, compreendendo transporte, estadias e
alimentaglo, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das fung6es
do Agente Fiduciririo; e

IV. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser necess6rios, se oconerem omiss6es e/ou obscuridades nas informa96es
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crddito do Agente Fiduciririo por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar cr6ditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados
na forma do item XIV da Cliusula 7.1 acima ser6 acrescido d d(vida da EmissoraT
e gozar6 das mesmas garantias das Debdntures, preferindo a estas na otdem S
pagamento.
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7.4. Sem prejufzo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagao

em vigor e nesta Escritura de Emiss6o, a Emissora se obriga a, nos termos da
Instrugdo CVM 476:

L preparar suas demonstrag6es financeiras de encerramento de exercicio e,

se for o caso, demonstragOes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por A96es e com as regras emitidas pela CVM;

II. submeter suas demonstrag6es financeiras a Auditor lndependente;

IIl. divulgar suas demonstragOes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pfgina na rede

mundial de computadores, dentro de 3 (tr6s) meses contados do
encerramento do exercicio social:

IV. manter os documentos mencionados na alinea lll acima em sua piigina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (tres) anos;

V. observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no que se refere a dever
de sigilo e vedagOes d negociagSo;

VI. divulgar em sua p6gina na rede mundial de computadores a ocorr6ncia de

qualquer "Fato Relevante", conforme definido no artigo 20 da Instrugio
CVM 358: e

VII. fornecer todas as informag6es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

8. AGENTE FIDUCIARIo

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Ag€nte Fiduciirio da Emiss6o, a V6rtx
Distribuidora de Titulos e Valores Ltda., qualificada no preimbulo desta

Escritura de Emiss6o, que assina na qualidade de Agente Fiduci6rio, e que, neste

ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e

desta Escritura de EmissSo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a

Emissora, declarando que:

I. n6o tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
parrigrafo 3" do artigo 66 da Lei das Sociedades por A96es, a Instrugao

CVM n" 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada ("InS[ugAq

CVM 583), e demais normas apliciveis, ou, em caso de alteragio, a que

vier a substitui-las, para exercer a fungao que lhe 6 conferida;

II. aceita a fungao que lhe 6 conferida, assumindo integralmente os deveres e,
atribuig6es previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss{

IIL estf ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do

38
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Brasil e da CVM;

IV. neo se encontra em nenhuma das situagt,es de conflito de interesse

indicadas no artigo 6o da Instrugdo CVM 583;

V. nlo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas

funQdes;

Vl. verificou a veracidade das informagdes oontidas nesta Escritura de

Emiss6o;

8.2.

VII. aceita integralmente esta Escritura de Emisr;do e todos os seus termos e

condi96es;

VIII. verificou, na Data de Emissdo das Detrdntures, a regularidade da

constituigio da Cessio Fiduci6ria e obse.rvar^ a manutenQao de sua

sufi ci6ncia e exequibilidade;

IX. 6 uma instituig6o financeira, estando devidarnente organizado, constituido
e existente de acordo com as leis brasileiras;

X. estf devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir suas obrigag6es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutfrios necess6rios para tanto;

Xl. a celebragSo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas

obrigag6es aqui previstas nio infringem qualquer obrigagao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduci6rio;

XlI. esta Escritura de Emissio constitui obrigagio v6'lida e e{rcaz do Agente
Fiduciririo e exequivel de acordo com os seus termos;

XllI. que, para os fins do $2" do artigo 6oda Instrugdo CVM 583, n6o exerce, na

data de assinatura da presente Escritura de Emissio, a fung6o de

representante de emissSo de valores mobili6rios da Emissora;

O Agente Fiducidrio notificar6 imediatamente a Emissora caso quaisquer das

declarag6es prestadas na Cliiusula 8.1 acima se tornem total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas.

O Agente Fiduciririo exercer6 suas fung6es a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emiss6o, devendo permanecer no exercicio de suas funqdes atd a

Data de Vencimento, ou at6 sua efetiva substituigio, o que ocorrer por fltimo.

8.3.

8.4. Nas hip6teses de aus6ncia ou impedimentos temporiirios, renfncia, liquidagSo.

dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacencia na fungio de agenfe
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fiduciririo da Emissdo, ser6 realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha do novo agente
fiduci6rio da Emisslo, a qual poderii ser convocada pelo pr6prio Agente
Fiduci6rio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Deb€ntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hip6tese de a convocagflo nao ocorer em ati l5 (quinze) dias riteis antes do
tdrmino do prazo acima citado, caber6 d Emissora efetuii-la, sendo certo que a
CVM poder6 nomear substituto provis6rio, enquanto nao se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduci6rio da Emissflo. A substituigio n6o

implicar6 em remuneragAo ao novo agente fiduci6rio superior i ora avengada.

Na hip6tese de n6o poder o Agente Fiduciririo continuar a exercer as suas

fun96es por circunstAncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, dever6
esse comunicar imediatamente o fato d Emissora e aos Debenturistas, solicitando
sua substituiglo, que devere ser providenciada pela Emissora com a maior
brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscrigio
e integralizagdo da totalidade das Debdntures, proceder d substituigdo do Agente
Fiduci6rio e d indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigao do Agente Fiduciririo, o substituto receber6 a

mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduci6rio, em todos os seus termos
e condig6es, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera

calculada pro rata temporis, a partir da data de infcio do exercicio de sua fungdo

como agente fiduci6rio da Emiss6o. Esta remuneragSo poder6 ser alterada de

comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciririo substituto, desde que

previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme

definida abaixo).

Em qualquer hip6tese, a substituigao do Agente Fiduci6rio ficani sujeita d

comunicagdo prdvia d CVM e d sua manifestagAo acerca do atendimento aos

requisitos previstos no artigo 9" da Instrugdo CVM 583, bem como a declaragdo

e as demais informag6es previstas no artigo 5o da Instrugio CVM 583 e eventuais

normas posteriores.

A substituigio do Agente Fiduci6rio em cardter permanente dever6 ser objeto de

aditamento d Escritura de Emisslo, que deverii ser registrado na Junta Comerci/
iunto com a Dresente Escritura de Emissdo. I

6.).

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

1

TEXI_SP - 13347033v1 10049.40

40

,-</





ESCRITT'RA PARTICUI.4R Dq EI\4IS$Aa P,BLICA DEDEBENTURES SIMPLES, NAo
CoNVERSivErs EM AqoEq bM S€,{rE UMee, b+ EseecIEtodt GARAN|TA REAL, DA DECTMA

SECUNDA EMISSAO DA CoI\,PANHIA DE LoCAci,o DAs AT,GRICAS

8.10. O agente fiduciririo substituto dever6, imediatamente ap6s sua nomeagdo,

comunic6-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Cl6usula 6.26

aclma.

8.1 I . O agente fiducifrio substituto exerceri suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emiss5o, inclusive,

at6 sua efetiva substituigio ou atd que todas as obrigag6es contempladas na

presente Escritura de Emisslo sejam cumpridas.

8.12. Aplicam-se ds hip6teses de substituigeo do Agente Fiduci6rio as nornas e

preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8. | 3. Pelo desempenho dos deveres e atribuig6es que lhe competem, nos termos da lei

e desta Escritura de Emiss6o, o Agente Fiducidrio, ou a instituigao que vier a
substitui-lo nesta qualidade, receberil remuneragao trimestral de (i) R$3.000,00
(trds mil reais), sendo a primeira parcela trimestrall devida 5 (cinco) dias riteis

contados da data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e as demais nas

mesmas datas dos trimestres subsequentes.

8.13.1. A remuneragao seril devida mesmo ap6s o vencimento da Emissdo, caso o

Agente Fiduci6rio ainda esteja atuando na defesa dos interesses dos

Debenturistas.

8.13.2. A parcela indicada na Cl6usula 8.13 acima serd atualizada a anualmente pelo

IPCA a partir da data do primeiro pagamento, ou pelo indice que eventualmente

o substitua, calculada pro rata temporis se necess6rio.

8.13.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorr€ncia da

remuneraglo do Agente Fiduciririo, os d6bitos em atraso ficario sujeitos a juros

de mora de loZ (um por cento) ao m6s e multa de 2% (dois por cento).

8.13.4.As parcelas ser6o acrescidas de (i) lmposto Sobre Servigos de qualquer

natureza (ISS); (ii) Programa de Integrag6o Social (PIS); (iii) Contribuiglo para

Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros

impostos que venham a incidir sobre a remunerageo do Agente Fiducifrio,
excetuando-se o Imposto de Renda Retido na I'onte (IRRF) e Contribuigao

Social sobre Lucro Liquido (CSLL), nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

8.13.5. O Agente Fiduci6rio ser6 reembolsado pela Emissora por todas as despesas que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus cr6ditos, no prazo de at6 5 (cinco) dias,7

contados da entrega dos documentos comprobal6rios. As despesas incluenf
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entre outras, aquelas relativas i:

(a) publicagSo de relat6rios, editais de convocagao, avisos e notificagOes,

conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser

exigidas por regulamentos aplicfveis;

(b) locomog6es dentro e entre Estados da Federagio e respectivas

hospedagens e alimentagOes, quando necessirias ao desempenho das

fun96es, desde que as despesas sejam razofveis e comprovadas; e

(c) extragAo de certid6es e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou

periciais que vierem a ser imprescindiveis, se oconerem omissOes e/ou

obscuridades nas informag6es pertinentes aos estritos interesses dos

Debenturistas.

8.13.6. O Agente Fiduciririo poderri, em caso de inadimpldncia da Emissora no

pagamento das despesas a que se refere a Cliusula 8.13.5 acima por um periodo

superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou

administrativos que o Agente Fiduciririo venha a incorrer para resguardar os

interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverio ser previamente

aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgAo de seus cr6ditos, e

posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem

adiantadas pelos Debenturistas, na proporgAo de seus crdditos, (a) incluem os

gastos com honordrios advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas

judici6rias nas ag6es propostas pelo Agente Fiduci6rio ou decorentes de agdes

contra ele propostas no exercicio de sua fun96o, ou ainda que lhe causem

prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos

Debenturistas; as eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da

sucumb0ncia em agoes judiciais serao igualmente suportadas pelos

Debenturistas bem como sua remuneragao; e (b) excluem os Debenturistas

impedidos por lei a fazdJo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas

na proporgao de seus crdditos, ficando desde j6 estipulado que haver6 posterior

reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporg1o superior d

proporgio de seus cr6ditos, quando de eventual recebimento de recursos por

aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas d sua

participagdo e o crddito do Agente Fiduci6rio por despesas incorridas para

proteger direitos e interesses ou realizar cr€ditos dos Debenturistas que neo tenha

sido saldado na forma prevista acima seri acrescido d divida da Emissora, tendo

preferdncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.14. Al6m de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escrituf

42
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de Emiss6o, constituem deveres e atribuig6es do Agente Fiduci6rio:

L exercer suas atividades com boa f6, transpar€ncia e lealdade para com os

Debenturistas;

II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fun96o, o cuidado e a dilig€ncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administragdo dos seus pr6prios bens;

III. renunciar i fungio na hip6tese de superveni€ncia de conflitos de interesse

ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata

convocag6o da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua

substituig6o;

IV. conservar em boa guarda toda a escrituragio, corresponddncia e demais

papdis relacionados com o exercicio de suas fung6es;

V. verificar, no momento de aceitar a fungtro, a veracidade das informagdes

relativas i Cessio Fiduci6ria e a consistCncia das demais informag6es

contidas nesta Escritura de Emiss6o, diligenciando para que sejam sanadas

as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme jri

verificado em declaragio prestada acima;

VL promover, caso a Emissora n6o o faga, ds expensas da Emissora, a

inscrigdo desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na Junta

Comercial, hip6tese em que a Emissora deverii fomecer as informag6es e

documentos necessirios d referida inscrigdo, sem prejuizo da ocorr6ncia

do descumprimento de obrigagAo ndo pecuni6ria pela Emissora;

VII. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagao das informag6es

obrigat6rias, alertando os Debenturistas em seu relat6rio anual, acerca de

eventuais inconsist€ncias ou omissdes de que tenha conhecimento;

VIII. emitir parecer sobre a sufici€ncia das informag6es constantes das

propostas de modificag6es nas condig6es das Deb6ntures;

IX. verificar (i) a regularidade da constituigao da Cessdo Fiduciriria, mediante

verificagio do registro da Cessdo FiduciSria nos competentes Cart6rios de

Registro de Titulos e Documentos, no caso do Contrato de Cessdo

Fiduciriria de Direitos Credit6rios; (ii) a exequibilidade do Contrato de

Cessio Fiduciriria de Direitos Credit6rios; e (iii) o valor dos bens dados

em garantia, observando a manutengSo de sua suficiOncia e exequibilidade,

na forma e de acordo com os limites previstos no Contrato de Ces9i6

Fiduciriria de Direitos Credit6rios; I

1
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X. examinar eventuais propostas de substituigdo dos Direitos Credit6rios que

comp6e a Cessdo Fiduci6ria, manifestando sua opiniio a respeito do
assunto de forma justificada;

XI. intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hip6tese de sua

deterioragio ou deprec iagSo:

XII. solicitar, quando julgar necess6rio ao fiel desempenho de suas fungOes, e

ds expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Priblica, Cart6rios de Protesto, Justiga do Trabalho,
das Varas da Justipa Federal e da Procuradoria da Fazenda Pfblica do Foro
da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerga suas atividades;

XIII. solicitar, quando considerar necess6rio, auditoria extema extraordin6ria na

Emissora;

XIV. convocar, quando necess6rio, a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), mediante anrincio publicado, pelo menos 3

(trds) vezes, nos 6rgeos de imprensa previstos na Cl6usula 6.26 acima;

XV. comparecer d Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) a fim de prestar as informag6es que lhe forem solicitadas;

XVI. manter atualizada a relaglo dos Debenturistas;

XVII. fiscalizar o cumprimento pela Emissora, das cliusulas constantes desta

Escritura de Emiss6o, especialmente em relagdo is obrigagdes de fazer e

nAo fazer;

XVIII. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,

de obrigag6es financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo
obrigagOes relativas i CessSo Fiduciiria, bem como qualquer outra

disposig6o que vise proteger os interesses dos Debenturistas, indicando as

consequCncias e as providencias que pretende tomar a respeito, observado

o disposto no artigo 16, Il da Instrugdo CVM 583;

XlX. elaborar relat6rios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)

do pariigrafo l" do artigo 68 da Lei das Sociedades por A96es e da

Instrugdo CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais

deverao conter, ao menos, as seguintes informag6es:

(a) cumprimento

informag6es
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conneclmento;

(b) alterag6es estatutirias da Emissora ocorridas no periodo que tenham
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) coment6rios sobre as demonstrag6es financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissoral

(d) posiglo da distribuigdo ou colocagdo das Deb6ntures no mercado;

(e) resgate, amortizagAo, repactuagao e pagamentos da Remuneragio
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Deb€ntures

efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados atrav6s das

Deb6ntures, de acordo com os dados obtidos iunto aos

administradores da Emissora;

(g) relag1o dos bens e valores entregues d sua administragdo;

(h) cumprimento das demais obrigag6es assumidas pela Emissora,

conforme informagOes priblicas disponfveis eiou obtidas junto aos

administradores da Emissora:

(D exist0ncia de outras emiss6es de debdntures, priblicas ou privadas,

feitas pela pr6pria Ernissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que

tenha atuado como agente fiduciririo, bem como os seguintes dados

sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante; (ii)
valor da emissao; (iii) quantidade de debCntures emitidas; (iv)
esp6cie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das

deb6ntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

O declaragio sobre a inexist€ncia de situag6es de conflito de interesse que

impegam o Agente Fiduciiirio de continuar a exercer sua fungdo no Ambito

da Emissdo.

XX. disponibilizar o relat6rio a que se refere a alfnea anterior at6 o dia 30 de

abril de cada ano, nos termos do artigo 15 da InstrugSo CVM 583.

XXI. manter atualizada a relaqdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitagdo de informag6es junto d Emissora, o Escriturador, ao

Banco Liquidante e d CETIP, sendo que, para fins de atendimento a7i

disposto nesta alinea, a Emissora e os titulares de Deb6ntures, media{te

"l
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subscrigdo e integralizagio das Deb6ntures, expressamente autorizam,

desde jri, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem

quaisquer solicitagOes feitas pelo Agente Fiduciririo, inclusive referente i
divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de Deb€ntures, e seus

respectivos titulares;

XXll.fiscalizar o cumprimento das cl6usulas constantes desta Escritura de

Emissio e todas aquelas impositivas de obrigagOes de fazer e ndo fazer;

XXIll. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prttzo

m6ximo de l0 (dez) dias corridos da ci€ncia da ocorr6ncia do evento, a

respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagOes

assumidas nesta Escritura de Emiss6o, indicando o local em que fomecer6

aos interessados maiores informagOes. Comunicageo de igual teor dever6

ser enviada d CVM e d CETIP;

XIV. disponibilizar o Valor Unitririo das Debdntures, calculado pela Emissora,

aos investidores e aos participantes do mercado, atravis de sua central de

atendimento e/ou de seu website; e

XXV divulgar as informagOes referidas na alinea "k" do item XIV acima em sua

p6gina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha

conhecimento.

8.14.1.O Agente Fiducidrio nlo ser6 obrigado a efetuar nenhuma verificaglo de

veracidade nas deliberag6es societirias e em atos da administragio da Emissora

ou ainda em qualquer documento ou registro que considere aut6ntico e que tenha

sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se

basear nas suas decis6es. N6o ser6 ainda, sob qualquer hip6tese, respons6vel pela

elaboragdo destes documentos, que perrnanecerdo sob obrigagtro legal e

regulamentar da Emissora elaboriilos, nos termos da legislagio aplic6vel.

8.14.2.Os atos ou manifestagOes por parte do Agente Fiduci6rio, que criarem

responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigag6es

para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das

obrigag6es assumidas nesta Escritura de Emiss6o, somente serao v6lidos quando

previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia

Geral.

8.15. O Agente Fiduci6rio nio emiti16 qualquer tipo de opini5o ou fani qualquer juizo

sobre a orientaglo acerca de qualquer fato da emissao que seja de competencia /
de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t60 somente a agir eryf

conformidade com as instrug6es que lhe forem transmitidas pelos Debenturist6{
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Neste sentido, o Agente Fiduci6rio ndo possui qualquer responsabilidade sobre

o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das

orientag6es dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos

Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de

eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorrdncia disto aos

Debenturistas ou d Emissora. A atuagao do Agente Fiduci6rio limita-se ao

escopo da Instrugao CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicriveis da Lei

das Sociedades por A96es.

8.16. O Agente Fiduci6rio usari de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da

comunhio dos Debenturistas na realizag6o de seus cr6ditos, devendo, em caso

de inadimplemento da Emissora:

I. declarar antecipadamente vencidas as Debdntures e cobrar seu principal e

acess6rios, observadas as condig6es da presente Escritura de Emissdo, em

especial a aprovagao, ratificaglo ou possivel sustagdo do vencimento

antecipado pela Assembleia Geral de Debenturistas;

II. executar as garantias relacionadas d Cessio Fiducilria, aplicando o

produto no pagamento, integral ou proporcional, das Debdntures;

III. requerer a faldncia e/ou insolv6ncia civil da Emissora;

IV. tomar quaisquer outras providdncias necess6rias para que os Debenturistas

realizem seus cr6ditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de fal6ncia, recuperag4o judicial

ou extrajudicial da Emissora.

8.16.1. O Agente Fiduciririo somente se eximir6 da responsabilidade pela nlo adog6o

das medidas contempladas nas alineas (l), 0D, 0ll) e (lV) acima se, convocada

Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da

unanimidade das Deb6ntures em Circulag6o. Na hip6tese prevista na alinea (V),

o Agente Fiduci6rio se eximir6 da responsabilidade de que trata a Cliiusula 8.16

acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar

por deliberag6o de Debenturistas que representem, no m(nimo, a maioria das

Debdntures em Circulagio.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderflo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo

como disposto no artigo 7l daLei das Sociedades por A96es, a fim de deliherar ,/
sobre mat6ria de interesse da comunh6o dos Debenturistas ("4cs9!q!.l9ia-G9rgl4

1
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de Debenturistas").

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poder6 ser convocada pelo Agente

9.6.

Fiduci6rio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, l0%
(dez por cento) das Deb€ntures em Circulagdo ou pela CVM, com anteced6ncia

minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocagSo, e 8 (oito) dias em segunda

convocagAo.

Aplicar-se-6 d Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidOncia da Assembleia Geral de Debenturistas caber6 ao Agente

Fiduci6rio, d Emissora, ao titular de Debentures eleito pelos demais

Debenturistas presentes ou dquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-6, em primeira convocagao,

com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das

Deb0ntures em CirculagSo e, em segunda convocagdo, com qualquer nfmero.

Cada Deb6nture em CirculagSo conferir6 a seu titular o direito a um voto nas

Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagoes, ressalvadas as

exceg6es previstas nesta Escritura de EmissAo, serlo tomadas por Debenturistas

representando, no minimo, mais de 900/o (noventa por cento) das Deb€ntures em

Circulag6o, sendo admitida a constituigeo de mandaLirios, Debenturistas ou nao.

Para os efeitos de fixagdo de qu6rum desta Escritura de EmissSo, serio

consideradas como Deb€ntures em Circulag6o aquelas Deb€ntures, emitidas pela

Emissora, que ainda nAo tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas,

excluidas do nrimero de tais Deb€ntures aquelas que a Emissora possuir em

tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a

qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por qualquer de

seus controladores, bem como respectivos diretores ou conselheiros e

respectivos parentes de at6 terceiro grau ("Dgblntufgg-9lq !jl9u!494o").

Ser6 facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerais de Debenturistas, que dever6 ser convocada formalmente pelo Ag€nte

Fiduci6rio, por meio de notificagdo d Emissora, nos termos da Cl6usula 6.26

desta Escritura de Emiss6o, exceto nas hip6teses em que a convocag1o da

Assembleia Geral de Debenturistas for realizada pela pr6pria Emissora.

O Agente Fiduciirio deveri comparecer d Assembleia Geral de Debenturist#l
para prestar aos Debenturistas as informag6es que lhe forem solicitadas. f
DECLARAC6ES E GAMNTIAS DA EMISSORA

48

9.5.

9.7.

9.8.

t0.

I
TEXT SP - 13347033v1 10049 40

.q





EscRrruRA pARrc'ur.itr:n pvrqiA6 i'L'plrcn orioeg6lrruREs srMpLES, NAo
CoNVERSiVEIS EM AQ6EE:EI',1T.6fuE U}.iIc+(,.DA EsPEcIE:€oi,{ GARAN"TIA REAL, DA DECIMA

SEGUNDA EMIssAo DA CoMpA\TrrA DE LocACAo DAS ANcRrcAs

10.1. A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de

Emiss6o:

I. a Emissora 6 sociedade devidamente organizada, constituida e existente

sob a forma de sociedade por ag6es de acordo com as leis brasileiras;

II. tem capacidade juridica e est6 devidamente autorizada a celebrar esta

Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos

Credit6rios e a cumprir todas as obrigagOes aqui e ali previstas, tendo sido

plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutiirios necess6rios

para tanto e obtidas todas as licengas e autorizag6es necess6rias;

III. as pessoas que as representa na assinatura desta Escritura de Emissio e do

Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos Credit6rios t6m poderes

bastantes para tanto, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

IV. esta Escritura de EmissXo e o Contrato de Cessdo Fiduci6ria de Direitos

Credit6rios e as obrigag6es aqui e ali previstas, constituem obrigag6es

licitas, v6lidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os

seus termos e condiqdes;

V. a celebraQdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo

Fiduciriria de Direitos Credit6rios, o cumprimento de suas obrigag6es aqui

e ali previstas, a emissio das Deb€ntures e t realizagdo da Oferta Restrita

n6o infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento relevante

para os neg6cios da Emissora" nem resultario em (i) vencimento

antecipado de qualquer obrigaglo estabelecida em quaisquer destes

contratos ou documentos; (ii) criagao de qualquer 6nus sobre qualquer

ativo ou bem da Emissora, exceto pela Cessdo FiduciSria; ou (iii) rescisao

de qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou

regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades

estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenqa

administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de

seus bens e propriedades;

VI. tem, assim como suas controladas, todas as autorizagoes e licengas

exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio

de suas atividades, sendo todas elas v6lidas, exceto aquelas cuja n6o

obtengeo nao possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

VII. est6 cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas 
,er1

determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instdnci(s

judiciais aplicriveis ao exercicio de suas atividades;
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VIII. a Emissora e suas controladas ndo possuem quaisquer passivos relevantes

que jd tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou

conting€ncias decorrentes de operagdes praticadas que nao estejam

refletidos nas respectivas demonstragdes financeiras ou em suas notas

explicativas;

IX. suas demonstrag6es financeiras consolidadas relativas aos exercicios

sociais encerrados em 3l de dezembro de 2014,2015 e 2016 representam

corretamente a posigio financeira da Emissora naquelas datas e foram

devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais

de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e

conting6ncias da Emissora de forma consolidada;

X. nio omitiu ou omitirii nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que

seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de

sua situagtro econ6mico-financeira ou juridica em prejuizo dos

Investidores Profissionais nas Deb6ntures;

XL inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual, legal ou de

qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer

a96o judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inqu6rito ou outro

tipo de investigagao govemamental em curso ou, em seu conhecimento,

pendente, que, em relagao a ambos os itens (a) e (b), possa vir a causar

Mudanga Adversa Relevante na Emissora ou que possa afetar a capacidade

da Emissora de cumprir suas obrigag6es previstas no Contrato de Cessio

Fiduci6ria de Direitos Credit6rios;

XII. nio hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduci6rio que impega

o Agente Fiduciririo de exercer plenamente suas fung6es;

XIII. cumprir6 todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de

Emissdo e do Contrato de Cessio Fiduci6ria de Direitos Credit6rios,

incluindo, mas ndo se limitando d obrigag6o de destinar os recursos obtidos

com a Oferta Restrita aos fins previstos na Cl6usula 4.1 desta Escritura de

Emiss6o;

XIV. tem plena ci€ncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e

apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP' e que a forma de c6lculo da

remuneragao das DebCntures, inclusive nas hip6teses de vencimento

antecipado, nos termos desta Escritura de Emiss{o, foi acordada por livrg

vontade entre a Emissora e a instituigdo intermedidria lider responsllfl

pela Oferta Restrita, em observdncia ao principio da boa-f6;
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XV. est6 familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas

semelhantes ds das Debdntures;

XVI. seus administradores tdm ci6ncia dos termos das Deb6ntures, estSo

familiarizados com seus prop6sitos e objetivos e aprovaram sua emissio;

XVII.tem o conhecimento e a experi6ncia em assuntos financeiros e de neg6cios,

inclusive no que diz respeito a operagoes da mesma natureza que as

Deb6ntures, que a capacitam a avaliar o m6rito, os riscos e a adequaglo

das Deb0ntures;

XVIII. decidiu, por sua conta e risco, emitir as Deb€ntures, e est6 contando

exclusivamente com a consultoria e recomendaglo de seus pr6prios

assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulat6rio,

tribut6rio e contdbil p€rtinentes ds Deb6ntures, e n6o se baseou em

qualquer opiniio do Agente Fiduci6rio e/ou de qualquer pessoa ou

entidade ligada ao Agente Fiduci6rio, para definir o tratamento con&ibil,

fiscal, legal e regulat6rio aplicrivel ds Deb6ntures ou para avaliar a

adequagio das Debdntures a seus prop6sitos;

XIX. as informag6es prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes,

precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores

uma tomada de decisSo fundamentada a respeito das Debentures;

XX. (i) atua em conformidade e se compromete a cumprir, na realizagdo de suas

atividades, as disposigOes das Leis Anticorrupgdo; e (ii) seus funcion6rios,

executivos, diretores, representantes e procuradores, no melhor do seu

conhecimento, nao estao sofrendo investigagdo criminal e nAo estiv€ram

sujeitos a quaisquer a96es legais civis ou criminais, no pais ou no exterior,

por conduta inadequada, relacionados ds Leis Anticorrupgdo:

XXI. at6 a presente data, nem a Emissora e nem seus respectivos diretores,

membros do conselho de administragio, bem como, no seu melhor

conhecimento, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de

servigo agindo em beneficio de tais sociedades incorreram nas segulntes

hip6teses, tendo ci6ncia de que a sua pr6tica 6 vedada para a Emissora e

seus respectivos representantes: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da

Emissora para o pagamento de contribuigdes' presentes ou atividades de

entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade

politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal' direto ou indireto,

a empregados ou funcioniirios priblicos, partidos politicos, politicos 
9y

candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeir$;
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(iii) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doaglo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
"oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou funcion6rio de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um govemo ou
organizagSo priblica internacional ou qualquer pessoa agindo na fun96o de

representante do govemo ou candidato de partido politico) a fim de

influenciar qualquer ageo politica ou obter uma vantagem indevida com

violagdo da lei aplicivel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para

obter ou manter qualquer neg6cio, transaglo ou vantagem comercial
indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar
qualquer agao que viole qualquer lei ou regulamento, nacional ou

estrangeiro, contra pr6tica de corrupglo ou atos lesivos d adminishagio
priblica, incluindo, sem limitagIo, as Leis Anticorupg6o, conforme

aplicrivel; (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgeo, pago propina

ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de

qualquer valor indevido;

XXII. tem conduzido seus neg6cios em conformidade com as Leis

Anticonupgio, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a

continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do compromisso

e da garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas "Obrieac6es

Anticorruocao") e mantdm politicas e procedimentos intemos que visam

assegurar o integral cumprimento da legislagtro anticorrupglo.

10.2. A Emissora se obriga a informar o Agente Fiduci6rio e os Debenturistas em atC

5 (cinco) dias riteis, caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se

materialmente inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

I 1. RENUNCIA

11.1. Nao se presume a renfncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura de Emissio. Dessa forma. nenhum atraso. omissdo ou liberalidade no

exercicio de qualquer direito, faculdade ou rem6dio que caiba ao Agente

Fiduci6rio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das

obrigag6es da Emissora, prejudicarri tais direitos, faculdades ou remddios, ou

ser6 interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal

inadimplemento, nem constituir6 novagAo ou modificagio de quaisquer outrafl

obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de EmissSo ou Precedenfe
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no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12. TiTULo ExEcUTIVo EXTRAruDICIAL E EXECUCAo ESPEciFIcA

12.1. A presente Escritura de Emisslo e as Deb€ntures constituem tftulo executivo

extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III da Lei n" 13.105, de l6 de

marqo de 2015 ("e6diea_dg hgcaisa!ry!"), e as obrigag6es nela contidas estio

sujeitas i execugio especffica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do

C6digo de Processo Civil.

I3. ALTEMCOES

13.1. Toda e qualquer alteragio da presente Escritura de Emissio somente seri v6lida

quando celebrada por escrito e assinada por todas as partes.

14. DISPosIc6Es GERAIS

14.1. A presente Escritura de Emiss1o 6 firmada em car6ter irrevog6vel e iretratiivel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.

14.2. Caso qualquer das disposig6es desta Escritura de Emissio venha a ser julgada

ilegal, invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigOes ndo

afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-f6, a substituir

a disposiglo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.

14.3. As palavras e os termos constant€s desta Escritura de EmissSo, aqui ndo

expressamsnte definidos, grafados em portugu6s ou em qualquer lingua

estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem tdcnica e/ou financeira,

que, eventualmente, durante a vig6ncia da presente Escritura de Emiss6o, no

cumprimento de direitos e obrigagOes assumidos por ambas as partes, seJam

utilizados para identificar a prbtica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser

compreendidos e interpretados em consondncia com os usos, costumes e pr6ticas

do mercado de capitais brasileiro.

14.4. As partes declaram, mftua e expressamente, que a presente Escritura de Emisslo

foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-f6, por livre,

consciente e firme manifestaqdo de vontade das partes e em perfeita relagdo de

equidade.

15. FoRo

15.1. Fica eleito o foro da Comarca de 56o Paulo, com exclusdo de qualquer outry

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriuny''fs

desta Escritura de Emiss6o.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores,

firmam esta Escritura de Emissio em 3 (tr€s) vias de igual teor e forma, juntamente

com 2 (duas) testemunhas, que tambdm o assinam.

Sio Paulo. 2 I de junho de 201 7.

(As assinaturas seguem nas 3 (tr6s) priginas ."grint$.
-4

1
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PAGTNA DE ASSTNATURAS I/3

CoMPAN A DE LocAcAo DAs AMfRrcAs
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PAcINA DE ASSINATURAS 2/3

E VALOR-ES MOBILIARjoS LTDA.

Marina de Oliveira e Panella
CPF: 290.319.598-63

-: "-' r'ullt )OuZa
' 'Zrr'rnt'"'uo*'t'

1

I
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Esprct:-e oM GARAMTTA REAL, DA DECTMA

SEGUNDA EMrssAo DA CoMpANt A DE LocAcAo DAs AMERTCAS

PAGTNA DE ASSINATURAS 3/3

Testemunhas:

RG.:

CPF:
-andra AParecida Gomes

,rq.191.920-3 55P/sP

o- I i.!.t-2 i 788-06

" , (.'''t't

):T"' carollna olo Paulino

^:: RG s4.068'7s6-xLrr: CpF 390.180,798-55

,4'

JUC€sb\

ED002164-7/000
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