ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA DECIMA PRIMEIRA EMISSAO DA UNIDAS S.A.

Sdo partes nesta “Escritura Particular de Emisséo Publica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante
e Garantia Fidejussoria Adicional, da Décima Primeira Emissdo da Unidas S.A.”
(“Escritura de Emissdo™):

L como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”™) e ofertante:
UNIDAS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta na
categoria “A” perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cincinato Braga,
n° 388, bairro Bela Vista, CEP 01.333-010, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n°
04.437.534/0001-30, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora™);

II.  como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando
a comunho dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS Ltda.,
institui¢do financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjunto 202, CEP 01.452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™); e

IIl. na qualidade de garantidora fidejusséria da Emissdo (conforme definida
abaixo):
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS, companhia aberta, com sede na
cidade de So Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano
Alvares, n°® 150, Bairro Lim3o, CEP 02.546-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 10.215.988/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Garantidora”); e

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emiss&o de acordo com os seguintes
termos e condigdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1. A emissdio das Debéntures (“Emissdo™) e a Oferta Restrita (conforme
definida abaixo) sdo realizadas com base na deliberagdo aprovada em
Reunifio do Conselho de Administragio e em Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, ambas realizadas em 22 de margo de 2018
(“RCA da Emissora” e “AGE da Emissora”, respectivamente), que aprovou
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os termos e condi¢des da Oferta Restrita (conforme definido abaixo).

1.2. Para os fins da Cldusula 6.11.2 abaixo, a Fianga (conforme definida abaixo)
nos termos desta Escritura de Emisséo foi aprovada em Reunifo do Conselho
de Administragdo da Garantidora realizada em 22 de margo de 2018, nos
termos de seu estatuto social (“RCA da Garantidora™).

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observéncia aos seguintes
requisitos:

I.  Arquivamento e publicagdo dos atos societdrios da Emissora e da
Garantidora. As atas da RCA da Emissora, da AGE da Emissora e da
RCA da Garantidora serfo arquivadas na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo (“JUCESP”) e publicadas nos termos do inciso I do artigo 62 ¢
do artigo 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des™);

I.  Registro e inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos. Esta Escritura de Emiss3o e seus eventuais aditamentos
serdo inscritos na JUCESP, nos termos do inciso II e do paragrafo 3° do
artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que 1 (uma) via original,
devidamente registrada na forma deste item 11, devera ser apresentada ao
Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias tteis apés a data do registro;

III.  Adicionalmente e sem prejuizo ao disposto no item II acima, para todos
os fins e efeitos legais, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos serdo registrados no competente cartério de registro de titulos
e documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, sendo que 1
(uma) via original, devidamente registrada na forma deste item I1I, devera
ser apresentada ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias uteis apds
a data do respectivo registro;

IV. Depésito para distribui¢do, negociagdo e custodia eletrénica. As
Debéntures serfio depositadas para (a) distribui¢do publica no mercado
primario por meio do MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio —
Segmento CETIP UTVM (“B3™), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagéo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
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financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As
Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por
Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo) e negociadas
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva subscrigéo,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476), condicionado, ainda,
a observancia do cumprimento, pela Emissora, das obriga¢des descritas
no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

2.2. A Oferta Restrita encontra-se automaticamente dispensada dos seguintes

31y
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registros:

dispensa de registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo
publica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugio
CVM 476 (“Oferta Restrita™). Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM
476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante
aCVM: e

dispensa de registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). Por se tratar de oferta
para distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuigio e sem a
utilizagdo de prospecto, a Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para as
Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”
atualmente em vigor, condicionado a expedicdo, até a data de envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes do
Conselho de Regulaggio e Melhores Praticas da ANBIMA.

OBIJETO SocCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social (i) a locagdo de veiculos automotores e
equipamentos € a prestagdo de servigos correlatos e derivados; (ii) a
concessdo de licengas para uso de sua marca de servigos de locagdo e do
sistema operacional de locag8o; (iii) o uso, sob licenga ou sublicenciamento,
de marcas de servigos de locag@o e do sistema operacional de locagdo das
empresas do grupo ou de terceiros; (iv) o agenciamento de publicidade em
veiculos de comunicagdo e a prestagdo de servigos de propaganda e
marketing; (v) a prestagdo de servigos de transporte em geral, sob qualquer
titulo e modalidade; (vi) a prestagdo de servigos de terceirizacdo de frotas e
seus correlatos e derivados, com o respectivo gerenciamento de seus veiculos
€ equipamentos componentes, bem como do pessoal e recursos humanos que
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4.1.

5.1

0s operam; (vii) a prestagdo de servigos graficos; (viii) a locagéo e sublocagdo
de motocicletas e outros meios de transporte; e (ix) a participag@o em outras
sociedades, como sdcia ou acionista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serfio
utilizados para reforgo do caixa da Emissora.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

A Oferta Restrita serd realizada com a intermediacio de institui¢Ges
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilirios
(sendo uma delas, o “Coordenador Lider” e, em conjunto, “Coordenadores™),
sob o regime de garantia firme de colocag#o para a totalidade das Debéntures,
nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do

Publica, com Esfor¢os Restritos, sob Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da Décima Primeira Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Flutuante e Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série Unica, da Unidas S.A.”, a ser celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuigdo™),
observado o plano de distribuigio das Debéntures a ser descrito no Contrato
de Distribuico.

5.1.1. Em observancia ao disposto na Instrucio CVM 476, a Oferta
Restrita serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme definidos abaixo), observado que (i) somente sera permitida a
procura de, no méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (i1)
as Debéntures somente poderéo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

5.1.2.  Nos termos da Instru¢gio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, inclusive pela Instrugio CVM n° 554, de 17 de dezembro
de 2014 (“Instrugiio CVM 539” ¢ “Instrucdo CVM 5547, respectivamente),
e para fins da Oferta Restrita, serfio considerados investidores profissionais
(“Investidores Profissionais™): (i) institui¢des financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com
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5.2,

3.3

5.4.

6.1

0 Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus
recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes. Os regimes préprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
(conforme definidos abaixo) apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

5.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

5.1.4.  Cada Investidor Profissional assinara declaragdo atestando estar
ciente de que, dentre outras declaragdes, (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures esto sujeitas a restri¢des de
negociagdo previstas na regulamentagfo aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo;

5.1.5. Nao ser4 constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, bem como ndo sera
firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.

Forma e Pre¢o de Subscri¢gdo. As Debéntures serdio subscritas e
integralizadas pelo Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo), em
Unica data, na data de sua efetiva subscri¢do e integralizagdio (“Data de

Integralizago™).

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdio subscritas, a qualquer tempo, em
até 06 (seis) meses contados da data de inicio de distribui¢do da Oferta
Restrita, observado o disposto nos artigos 7-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 476, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo).

Forma de Integraliza¢do. As Debéntures serfo integralizadas a vista, no ato
da subscricio, em moeda corrente nacional e de acordo com os

procedimentos da B3.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 11* (décima primeira)
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emissdo de debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor de Emisso”™).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.

6.4. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terio valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitério™).

6.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série tnica.

6.6. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo).
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade o
extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

6.7. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

6.8. Espécie. As Debéntures serdio da espécie com garantia flutuante e contam
ainda com garantia fidejusséria adicional outorgada pela Garantidora, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des.

6.9. Banco Liquidante. O banco liquidante da Emissdo € o Itau Unibanco S.A.,
instituigdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™).

6.10. Escriturador. O escriturador das Debéntures ¢ a Itai Corretora de Valores
S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador™).

6.11. Garantias.

6.11.1. Garantia flutuante. Nos termos do artigo 58, caput e paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por Agdes, as Debéntures contam com garantia
flutuante sobre os ativos da Emissora consistentes em veiculos de
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propriedade da Emissora, conferindo privilégio geral sobre os referidos
ativos (“Garantia Flutuante™).

6.11.2. Garantia Fidejussoria Adicional. A garantia fidejussoria adicional
das Debéntures € representada por fianga (“Fiang¢a” e, em conjunto com a
Garantia Flutuante, “Garantias™), concedida pela Garantidora, conforme as
disposigdes dos itens abaixo:

L. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a
Garantidora presta solidariamente fianga em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos os
valores devidos pela Emissora no 4mbito da Emissdo e da presente
Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir:

(a)

(b)

()

a Garantidora declara-se neste ato, em caréter irrevogavel e
irretratdvel, solidariamente, fiadora e principal pagadora do
Valor de Emissdo, acrescido da Remuneragio e dos Encargos
Moratérios (conforme definidos abaixo) aplicaveis, bem como
das demais obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo, sem limitag8o, aquelas devidas ao Agente
Fiducidrio, bem como honorarios advocaticios, e outras despesas
e custos comprovados (“Obrigagdes Garantidas™);

o valor devido em decorréncia das Obriga¢des Garantidas, sera
pago pela Garantidora no prazo de 1 (um) dia util, contado a
partir de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario
a Garantidora informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nfo se
limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Garantidora, de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, fora do
ambiente da B3;

a Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exonera¢io de qualquer natureza
previstos nos artigos 277, 333, paragrafo unico, 366, 368, 821,
824, 827, 834, 835, 836, 837, 838, e 839, todos da Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2005 (“Codigo Civil™) e dos artigos 130, 131
e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

(i)

@)

aplicavel ("Codigo de Processo Civil");

cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou
extrajudicial, da Fianga, conforme fungfio que lhe ¢ atribuida,
uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o.
Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciério, dos prazos para execugdio da Fianca em favor dos
Debenturistas nio ensejard a perda de qualquer direito ou
faculdade previsto nesta Escritura de Emisséo;

mediante a excussdo da Fianga objeto desta Cldusula 6.11.2, a
Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas
perante a Emissora, conforme aplicavel;

a Garantidora desde j4 concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar da Emissora qualquer valor por eles honrados nos
termos da Fianga ap6s os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissio:;

a Fianga de que trata esta Clausula 6.11.2 entrar4 em vigor na
Data de Emissdo, vigendo até o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas;

a Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Codigo Civil, a data de pagamento integral
das Obrigagdes Garantidas, ficando estabelecido que tal
disposi¢do podera ser alterada mediante aprovagdo prévia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

a Fianca de que trata esta Cldusula 6.11.2 foi devidamente
consentida de boa fé pela Garantidora, nos termos das
disposigdes legais aplicaveis; e

a Fianga de que trata esta Clausula 6.11.2 podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for necessario até
a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas.

6.11.3. as Garantias referidas acima s3o outorgadas em carater irrevogavel
e irretratavel pela Emissora e pela Garantidora, conforme aplicavel, vigendo
até a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, nos termos da presente
Escritura de Emisséo.

6.12. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
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6.13.

6.14.

6.15.

Debéntures seré o dia 29 de margo de 2018 (“Data de Emiss&o™).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, ressalvadas as hipoteses de liquidagdio antecipada resultante de um
Evento de Vencimento Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definidos abaixo), o prazo de vencimento das Debéntures ser4 de
5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em
29 de margo de 2023 (“Data de Vencimento™).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. O saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 02 (duas) parcelas,
anuais e consecutivas (cada qual uma “Amortizacdo Programada™), sendo a
primeira devida em 29 de margo de 2022, ap6s decorridos 48 (quarenta e
oito) meses a contar da Data de Emissdo, conforme evidenciado abaixo:

Percentual de Amortizacio do
Data de Pagamento Saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures
1. 29 de margo de 2022 50,0000%
2. 29 de margo de 2023 100,0000%

Atualizagdo Monetdria e Remuneracdo. As Debéntures serio remuneradas
conforme disposi¢des abaixo, sendo que ndo havers atualizagio monetéria
do Valor Nominal Unitario.

6.15.1. A partir da Data de Integralizagdo, as Debéntures fardo jus a
remuneragdo correspondente a 117,50% (cento e dezessete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no Informativo Didrio, disponivel
em sua pagina na infernet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e
“Remuneracio”, respectivamente).

6.15.2. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme aplicdvel, a partir da Data de Integralizagio ou da Data de
Pagamento da Remuneragfio (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a féormula abaixo:
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VNe:

FatorDI:

TDIk:

Dlx:

J = VNe x (Fator DI - 1)
onde:

valor unitdrio da Remuneragdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo
de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo da
Remuneragdo (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

onde:

namero total das Taxas DI consideradas em cada

Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero
inteiro;

numero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um
numero inteiro;

117,50 (cento e dezessete inteiros e cinquenta
centésimos);

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais com arredondamento, da
seguinte forma: i

.
o1, =| 2l 1]
100

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo:

@

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de

10
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casas decimais divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIi « ;—) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(1i1) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI;(x ) sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesse1s) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.15.3. A Remuneragfo serd paga semestralmente, nos dias 29 de setembro
¢ 29 de margo de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 29 de
setembro de 2018 e o ultimo, na Data de Vencimento, ou na data de
Amortizagdo Extraordindria, ou na data da liquidagéo antecipada resultante
de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), ou
das hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneragio™).

6.15.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneragio, para fins do disposto
nesta Escritura de Emisséo, € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo, no caso do primeiro periodo de capitalizagso (inclusive), ou
na Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais periodos de capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo do respectivo periodo (exclusive) (“Periodo de

Capitalizagfio™).

6.15.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da
Emissora, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela B3, serd utilizada na
apuragdo de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nas Clausulas abaixo quanto a defini¢do do novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures. Na hipétese de extingdo, limita¢do e/ou ndo
divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data
esperada para sua apuragfo e/ou divulga¢do ou no caso de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario dever4, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI néo tenha sido divulgada pelo prazo superior

11
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a 10 (dez) dias consecutivos; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI nio
possa ser utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) (no modo e prazos
previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) (“Assembleia Geral
da Taxa DI”) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada
a Decis@o Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou a regulamentago aplicavel,
sobre 0 novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado. Até
a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragfio, a ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragfo do Fator DI quando do célculo de
quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da deliberagéo do novo pardmetro de remunerago para as Debéntures.

6.15.5.1. Caso, ap6s a convocagio da Assembleia Geral da Taxa DI,
mas, anteriormente a sua realizagdo, cesse a impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI e/ou a Taxa DI volte a ser divulgada, a convocagdo da
Assembleia Geral da Taxa DI decaird por perda de objeto com a sua
consequente ndo realizag3o.

6.15.5.2.  Nahipétese prevista na Clausula 6.15.5 acima, caso néo haja
acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo), a Emissora
optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario
por escrito, no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir da data da
realizagéo da Assembleia Geral da Taxa DI, qual a alternativa escolhida,
observado que a B3 devera ser comunicada com antecedéncia minima de
3 (trés) dias tteis da data do resgate ou amortizagdo das Debéntures,
conforme o caso:

(a) a Emissora dever4 resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realiza¢do da respectiva Assembleia Geral da Taxa DI
ou, caso ocorra primeiro, na Data de Vencimento, mediante W
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor A\
Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, acrescido N
da Remunerago relativa ao periodo até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacéo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para a apuragdo de TDIk no
calculo da Remuneragdo serd utilizada ultima Taxa DI
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disponivel; e

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures, com
sua consequente liquidagdo, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, aprovado em Assembleia Geral dos Debenturistas.
Durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortizagdo das Debéntures e até a amortizagdo integral das
Debéntures, as Debéntures farfio jus a4 nova remuneragio
estipulada em Assembleia Geral dos Debenturistas.

6.16. Repactuagdo. Ndo havera repactuagio programada.
6.17. Resgate Antecipado.

6.17.1. Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das
condi¢des abaixo, a Emissora poderd, a partir do 13° (décimo terceiro) més
(inclusive), contados da Data de Emiss#o, ou seja, a partir de 29 de margo de
2019 (inclusive), a seu exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas,
por meio de publicagdio realizada nos termos da Cldusula 6.24, ou em
comunicagdo individual a cada Debenturista, com copia ao Agente
Fiduciario, bem como comunicag@o ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a
B3 e ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias tteis
da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultatitvo” e
“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente),
promover o resgate antecipado total das Debéntures, ficando vedado o
resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento
das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo™),
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, objeto do Resgate
Antecipado Facultativo acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo™) e de prémio incidente sobre o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, calculado conforme formula abaixo descrita:

Prémio =P x PUr

onde:

13
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6.18.

1,00% (um inteiro por cento) flat, caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra a partir do 13° (décimo terceiro) més da Data de Emissdo e até o 24°
(vigésimo quarto) més da Data de Emissdo (inclusive); ou

0,90% (noventa centésimos por cento) flat, caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra do 25° (vigésimo quinto) més da Data de Emissdo até o
36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissdo (inclusive); ou

0,80% (oitenta centésimos por cento) flat, caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra a partir do 37° (trigésimo sétimo) més da Data de Emissio
e até o 48° (quadragésimo oitavo) més da Data de Emissdo (inclusive); ou

0.50% (cinquenta centésimos por cento) flat, caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra a partir do 49° (quadragésimo nono) més da Data de
Emissdo e até a Data de Vencimento (exclusive); e

PUr = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.17.1.1. Na Comunicaggo de Resgate Antecipado Facultativo devera
constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) quaisquer
outras informagbes necessarias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo.

6.17.1.2. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo também seguird os procedimentos adotados
pela B3, sendo que, caso as Debéntures estejam custodiadas fora do
ambito da B3, o Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

6.17.2. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serfio
obrigatoriamente canceladas.

Amortizagdo Extraordindria. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo,
a Emissora poder4, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contados
da Data de Emiss&o, ou seja, a partir de 29 de margo de 2019, inclusive, a seu
exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagdo

14
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realizada nos termos da Clausula 6.24, ou em comunicagio individual a cada
Debenturista, com copia ao Agente Fiduciario, bem como comunicaggo ao
Escriturador, ao Banco Liquidante, 4 B3 e ao Agente Fiducidrio, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis da respectiva data do evento
(“Data da Amortizacdo Extraordinaria” e “Comunicagdo de Amortizacdo
Extraordindria”, respectivamente), promover amortizag¢des extraordindrias
sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso (“Amortizacdo Extraordinéria™), limitado
a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo devedor
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescida da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou
da respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, até a Data da Amortizagdo Extraordinaria (“Valor da
Amortizacdo Extraordinaria™) e de prémio incidente sobre o Valor da
Amortizagdo Extraordinaria, calculado conforme férmula abaixo:

Prémio = P x PUae
onde:

1,00% (um inteiro por cento) flat, caso a Amortizacio Extraordindria ocorra
a partir do 13° (décimo terceiro) més da Data de Emissdo e até o 24°
(vigésimo quarto) més da Data de Emissdo (inclusive); ou

0,90% (noventa centésimos por cento) flat, caso a Amortizagio
Extraordinaria ocorra do 25° (vigésimo quinto) més da Data de Emiss#o até
0 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissdo (inclusive); ou

0,80% (oitenta centésimos por cento) flat, caso a Amortizagdo Extraordinaria
ocorra a partir do 37° (trigésimo sétimo) més da Data de Emissdo e até o 48°
(quadragésimo oitavo) més da Data de Emissdo (inclusive); ou

0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat, caso a Amortiza¢do
Extraordinaria ocorra a partir do 49° (quadragésimo nono) més da Data de
Emissdo e até a Data de Vencimento (exclusive); e

PUae = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Amortiza¢do
Extraordinéria.

15
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6.19.

6.20.

6.18.1. Na Comunicagio de Amortizagdo Extraordinaria devera constar: (i)
a Data da Amortizagdo Extraordindria; (ii) o percentual do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso; e (iii) quaisquer outras informagdes necessérias 4 operacionalizagdo da
Amortiza¢do Extraordindria.

6.18.2. O pagamento da Amortiza¢do Extraordinaria devera ser realizado
de acordo com os procedimentos previstos nesta Cliusula, na Data da
Amortizagdo Extraordindria, e devera abranger todas as Debéntures,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, sendo que caso as Debéntures estejam
custodiadas fora do ambito da B3, a Amortizagdo Extraordinaria devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

Aquisi¢do Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicéveis, constar do relatério da administragio e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Clausula poderio, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugdio
CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus 4 mesma Remunerag3o aplicavel as demais Debéntures.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissdo, os
deébitos em atraso ficardio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, além da Remuneragio, que continuara a incidir
sobre o débito em atraso & taxa prevista nesta Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial (“Encargos Moratérios™).

. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ndo lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
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6.22.

6.23.

assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da B3,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou,
ainda, por meio do Escriturador para os Debenturistas que ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.23.1, 6.23.2
6.23.3 e 6.23.4 abaixo, poderdio ser consideradas vencidas todas as
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagiio ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratérios, de acordo
com o previsto na Cldusula 6.23.4 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado™):

I.  inadimplemento, por parte da Emissora e/ou da Garantidora, com
relagdo ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e/ou de qualquer outra obrigagdo pecuniéria relativa as
Debéntures, desde que ndo sanado no prazo maximo de 1 (um) dia
util a contar da data do respectivo inadimplemento.

II.  descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer
obrigagdo néo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo que nio
seja regularizado no prazo especifico para saneamento de tal
obrigagdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo
de 10 (dez) dias uteis contados da data do inadimplemento.

IIl.  ndo pagamento de dividas e/ou descumprimento de obrigagdes
pecunidrias, ressalvadas aquelas descritas no item I acima, pela
Emissora, pela Garantidora, e/ou qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada
do IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA”) desde a Data de Emissdo, e que nfo seja regularizada(o) no
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IV.

VL

prazo previsto no respectivo instrumento contratatual, ou na auséncia
de prazo especifico para tanto, no prazo maximo de 3 (trés) dias tteis
contados da data em que a Emissora, a Garantidora e/ou qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora,
conforme aplicavel, seja notificada pelos respectivos credores;

existéncia de qualquer (a) decisdo ou senten¢a judicial ou
administrativa transitada em julgado ou; (b) sentenca definitiva, ou
decisdo arbitral definitiva; ou (c) decis3o ou sentenga judicial em
segunda instdncia, que ndo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo
juizo ndo tenha sido garantido pela Emissora e/ou pela Garantidora,
condenando ou determinando, em ambos os caso, pagamento, pela
Emissora, pela Garantidora e/ou qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela varia¢do acumulada
do IPCA desde a Data de Emissfo, e que nfo seja regularizada no
prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contado da intimagdo para
cumprimento da decisdo ou senteng¢a judicial ou administrativa
transitada em julgado, ou da decis&o ou sentenga judicial em segunda
instdncia, que ndo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo ndo
tenha sido garantido pela Emissora, pela Garantidora e/ou pela
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora,
conforme o caso;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da
Garantidora e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), valor este a ser corrigido anualmente, pela
variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emissio;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, a Garantidora e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora, conforme aplicdvel, seja responsdvel, ainda que na
condi¢do de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor
este a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA
desde a Data de Emissdo, salvo se, no prazo de 3 (trés) dias uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora que (i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (ii) foi
apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo;
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VIIL

VIIL

IX.

dissolugdo, liquidagio ou extingdo da Emissora e/ou da Garantidora,
apresentagdo de proposta de recuperagfo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, pela Garantidora e/ou por qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, independente do deferimento
do pedido; deferimento de recuperagdo judicial ou elaboragio de
plano de recuperagéo extrajudicial; pedido de autofaléncia ou pedido
de faléncia formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;
decretagio de faléncia e/ou insolvéncia da Emissora, da Garantidora
e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora;

dissolugdio, extingdo e/ou liquidagdo de qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora (observado o
disposto no item IX a seguir), sem aprovagdo prévia por
Debenturistas representando, no minimo, dois ter¢os das Debéntures
em Circulaggo (conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para esse fim,
observado que a incorporagdo de sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora em que a incorporadora seja a Emissora
ou a Garantidora néo constituira hip6tese de vencimento antecipado,
nos termos desta Cldusula, e tampouco estara sujeita a aprovagéo
prévia pelos Debénturistas;

exceto se (1) previamente aprovada por Debenturistas representando,
no minimo, dois tergos das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) convocada para esse fim; ou (ii) reorganizagio
societdria envolvendo exclusivamente a Emissora e a Garantidora; a
realizagdo de qualquer dos eventos descritos a seguir, desde que
resulte em alteragdo e controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou
da Garantidora: (a) cisdo da Emissora e/ou da Garantidora, (b) fusdo
da Emissora e/ou da Garantidora com outra sociedade; (c)
incorporagdo da Emissora e/ou da Garantidora ou incorporagio de
agdes da Emissora e/ou da Garantidora por outra sociedade; e/ou (d)
incorporagdo ou incorporagdo de ag¢des, pela Emissora, de qualquer
sociedade por ela controlada, e/ou pela Garantidora, desde que resulte
na alteragdo do controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou da
Garantidora, conforme aplicavel;

quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da
Emissora e/ou da Garantidora;
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer
obrigagdo relacionada as Debéntures, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas que representem, no minimo, dois
tergos das Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo),
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
convocada para esse fim;

declaragdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (excluido
o dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes), juros sobre capital proprio (“JCP”), resgate
de agBes ou qualquer outro pagamento aos acionistas, (i) no caso em
que considerando-se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido
feito na data da verificagio anterior dos Indices Financeiros
estabelecidos no item XX abaixo, nfio serem observados os Indices
Financeiros exigidos em tal data de verificagdo anterior, ou (ii) caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo ou esteja em curso um
Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou condigo
que, apos o decurso de prazo e/ou envio de notificagio, possa resultar
em um Evento de Vencimento Antecipado;

alienagfo, desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de
disposi¢éo, pela Emissora, pela Garantidora e/ou por qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora de ativos
permanentes cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data
de Emissdo, exceto por vendas ou alienagdes fiduciarias de veiculos,
bem como cessdes fiducidrias de direitos, realizadas no curso
ordinario dos negdcios, em condi¢des de mercado e em conformidade
com as praticas passadas da Emissora, da Garantidora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora.

constitui¢do de Onus ou gravames sobre ativos da Emissora e/ou
qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora,
exceto pelas cessdes fiduciarias de direitos e alienag¢des fiduciarias de
veiculos permitidas nos termos do item XIII acima.

reducdo do quociente obtido da divisdo do Valor Contabil da Frota
(conforme definido abaixo) pelo saldo devedor das Debéntures em
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XVL

XVIL

XVIIIL

XIX.

Circulagéo que resulte em um valor contabil do ativo imobilizado,
ndo onerado, da Emissora menor que o equivalente a 100% (cem por
cento) do saldo devedor das Debéntures em Circulagfo, na data de
apuragdo, conforme apurado pelo Agente Fiducidrio anualmente com
base nas Demonstragdes Contébeis, a partir desta data, (conforme
definido abaixo), até o 5° (quinto) dia util ap6s o prazo méximo
previsto pela regulamentagdo aplicavel para a divulgago das
Demonstra¢des Contébeis;

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem ou possam
afetar de maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus
direitos e garantias decorrentes desta Escritura de Emisséo, incluindo,
mas sem limitagSes, a ocorréncia de uma Mudanga Adversa
Relevante (conforme definida abaixo), desde que, sendo passivel de
remediagdo, tal evento ou situacdo ndo deixe de surtir efeitos dentro
do prazo de 5 (cinco) dias uteis apds notificagio pela Emissora, aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a respeito de tal
evento ou situagdo. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, o termo
“Mudanca Adversa Relevante” significa: (a) qualquer efeito
prejudicial relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), no
negécio, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas
da Emissora, da Garantidora e/ou das sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora, que afete ou possa afetar a
capacidade juridica e/ou econémico-financeira da Emissora e/ou da
Garantidora de cumprir suas obriga¢des financeiras e/ou nio
financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo; e/ou (b) qualquer
evento ou condi¢do que, apos o decurso de prazo e/ou envio de
notificagdo, possa resultar em um Evento de Vencimento Antecipado;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emiss#o, exceto se nfio resultar em
alteragdo da atividade principal da Emissora, qual seja, locacdo de
veiculos;

transformacéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

redugdo do capital social da Emissora e/ou da Garantidora (em sua
expressdo monetaria) e/ou recompra, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, de suas proprias a¢des para seu posterior cancelamento,
exceto se a operagdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, dois tergos das Debéntures
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XX.

em Circulagdo (conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;

ndo observincia dos seguintes limites e indices financeiros,
calculados anualmente pela Emissora com relagdo as demonstragdes
financeiras padronizadas anuais da Emissora (“DFP”), conforme o

caso, em bases consolidadas e de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, conforme o caso, a partir do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2018 (inclusive) (“Indices
Financeiros™):

)]

2)

3)

o quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida quando do
encerramento de cada exercicio pelo EBITDA dos ultimos 12
(doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e
cinquenta centésimos);

o quociente da divisdo do EBITDA pelo Resultado Financeiro,
ambas referentes aos Ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser
inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos); e

0 quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo
Patrim6nio Liquido, ambos referentes ao encerramento do
exercicio, ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos);

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se:

(a)

“EBITDA” o somatdrio apurado em um determinado periodo de
12 (doze) meses: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribui¢des e participagdes minoritarias
(ndo deverdo ser consideradas, para os fins de apuragdo do
lucro/prejuizo, as despesas meramente contébeis, sem efeito no
caixa, relativas aos planos de opg¢do de compra de agdes da
Emissora), (ii) das despesas de depreciag@o e amortizagdo, (iii)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, e (iv)
das despesas ndo recorrentes, sendo entendidas como “néo
recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um unico
exercicio, e que ndo se espera que sejam incorridas nos exercicios
futuros. Caso a Emissora venha a adquirir ou de outra forma
incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstragdes financeiras, o EBITDA da Emissora sera ajustado
e calculado pro forma, considerando o EBITDA da referida
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(b)

(©)

(d

(e)

sociedade, calculado na forma prevista neste item, para o periodo
de 12 (doze) meses em questio;

“Divida Bruta” o somatério das dividas consolidadas junto a
fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, inclusive
dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e
internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos,
emisséo de titulos e valores mobilidrios, além de avais, fiangas e
outras garantias reais e fidejussérias prestadas, bem como valores
a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes
preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a
receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos,
sendo certo que: (i) ndo serdo consideradas no computo de Divida
Bruta quaisquer das operagdes descritas no item “2.1 Operagdes
de forfait” constante do OFicIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2018; e (ii) sem prejuizo do
disposto no item XII acima e de outras disposi¢des desta
Escritura de Emissfo, caso quaisquer das dividas referidas neste
item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos
aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em
certificados de dep6sito bancério, com liquidez di4ria; somente
serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos
liquidos, isto €, os valores de cada respectiva divida que nio
estejam garantidos por cessdo fiduciaria de aplica¢des. Sem
prejuizo do disposto no item XII acima e de outras disposi¢des
desta Escritura de Emissdo, na hipotese de uma determinada
divida ter como garantia fiducidria aplicagdo(des) em valor
superior ao da propria divida, o saldo liquido dessa divida, para
computo da Divida Bruta, sera considerado zero;

“Caixa” saldo em caixa e aplica¢bes financeiras de liquidez
imediata, deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes
financeiras que estejam onerados ou segregados em favor de
terceiros (“Caixa Onerado™);

“Divida Financeira Liquida” Divida Bruta deduzido do Caixa;

“Resultado Financeiro” (i) o somatério das despesas de juros,
dividendos preferenciais, descontos concedidos a clientes em
virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e
despesas bancérias, variagio cambial oriunda da contratagdo de
empréstimos e da venda de titulos e valores mobilidrios
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XXI.

XXII.

®

)

(h)

representativos de divida, tributos, contribui¢des e despesas de
qualquer natureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo,
mas ndo se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatério de
receitas de aplicages financeiras, variagio cambial oriunda de
empréstimos concedidos e de titulos e valores mobilidrios
adquiridos, sendo certo que as receitas de aplicagdes financeiras
vinculadas ao Caixa Onerado nio serdo consideradas neste item
“(ii)”. Caso a Emissora venha a adquirir ou de outra forma
incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstragdes financeiras, a Despesa Financeira Liquida da
Emissora serd ajustada e calculada pro forma, considerando a
Despesa Financeira Liquida da referida sociedade, calculada na
forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em
questdo;

“Patriménio Liquido™ o patriménio liquido contabil, deduzido do
valor contébil dos ativos intangiveis;

“Demonstragdes Contdbeis” as demonstra¢des financeiras
consolidadas da Emissora, auditadas ou revisadas pelos auditores

independentes da Emissora, e disponibilizadas trimestralmente
ao Agente Fiduciario pela Emissora; e

“Valor Contbil da Frota” o valor contabil do total de veiculos de
propriedade da Emissora e de suas controladas e coligadas
consolidadas em suas demonstragdes financeiras (“Sociedades
Consolidadas™) (devendo ser considerado nesse valor contabil, o
valor total de veiculos (i) objeto de arrendamento/leasing da
Emissora e das Sociedades Consolidadas e (ii) alienados
fiduciariamente em garantia de dividas da Emissora e¢ das
Sociedades Consolidadas).

a constatagdo, a qualquer momento, de qualquer falsidade quanto a
qualquer declaragio ou garantia prestada pela Emissora nesta

Escritura de Emisséo;

a constatacdo, a qualquer momento, de qualquer imprecisdo ou
incorre¢do quanto a qualquer declaragdo ou garantia prestada pela
Emissora e/ou da Garantidora nesta Escritura de Emissdo, sem que o
evento que deu causa a tal declarag@o ou garantia seja devidamente
sanado no prazo méximo de 3 (trés) dias uteis contados do
recebimento pela Emissora de notificagio do Agente Fiduciario neste
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XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVL

XXVIL

XXVIIIL

sentido ou do recebimento pelo Agente Fiducidrio de notificagio da
Emissora nesse sentido, o que ocorrer primeiro, sendo certo que,
ainda que sanadas, caso tais declaragdes ou garantias tenham causado
prejuizo aos Debenturistas, a Emissora devera indeniza-los, nos
termos da Clausula 10.3, abaixo;

na hipétese de a Emissora, suas coligadas, suas controladas, direta ou
indiretamente, e/ou a Garantidora tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar a Escritura
de Emissdo ou de qualquer outro contrato relativo as Debéntures, ja
celebrado ou que venha a ser celebrado;

decis@o judicial, ainda que liminar, proferida em processo judicial
movido por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso XXIII acima,
desta Escritura de Emissdo, que torne nula, revise as condigdes,
cancele, ou repudie a Escritura de Emiss3o ou de qualquer outro
contrato relativo as Debéntures, ja celebrado ou que venha a ser
celebrado, desde que referida decisdo néo seja revertida, ou tenha sua
eficécia suspendida, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
em que a Emissora for intimada de referida deciso;

na hipé6tese de cancelamento da listagem das agdes da Garantidora na
B3;

exclusivamente em relagio & Emissora, a nfo renovagdo,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes,
alvards e licengas, necessdrias para o regular exercicio das suas
atividades

existéncia de violagdo comprovada por meio de decisdio ou sentenca
Judicial, mesmo que em primeira instancia, ou de indicio de violagdo
apurada por meio de instauragdo de inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento a que esteja submetida, da pratica de corrupgéo ou
atos lesivos & administragdo publica, incluindo, a Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846/13”) e o Decreto
n° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme alterado (“Decreto
8.420/15” e, em conjunto com a Lei 12.846/13, “Leis
Anticorrup¢do™) pela Emissora, por sua controlada ou pela
Garantidora;

rebaixamento do rating da Emissora vigente na Data de Emissdo,
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concedido por uma Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme
definida abaixo), em 2 (duas) ou mais notas na classificago de risco,
em escala nacional;

XXIX.  sem prejuizo do disposto no item XII acima, a distribuicfo, pela
Emissora, de dividendos em valor superior a0 minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que:
(1) o pagamento, pela Emissora de JCP aos seus acionistas no estara
sujeita a este limite, (ii) caso a Emissora realize o pagamento de JCP
em valor inferior ao limite dos dividendos minimos obrigatérios, a
Emissora poderd realizar a distribuicdo de dividendos, em
complemento ao valor pago de JCP, até atingir o valor dos dividendos
minimos obrigatérios; e (iii) caso o valor pago a titulo de JCP seja
igual ou superior aos dividendos minimos obrigatérios, a Emissora
ndo podera realizar a distribui¢do de dividendos adicionais.

6.23.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de
Vencimento Antecipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na
hipétese dos eventos previstos nos incisos (I). (III), (V), (VII), (VIII), (IX).
(X). (XD), (XIV), (XVII). (XVIII), (XIX), (XXI) da Clausula 6.23 acima, serd
a data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos de Vencimento
Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures ocorrera
automaticamente, independente de notificagiio nesse sentido, devendo o
Agente Fiducidrio, sem prejuizo do carater automético do Evento de
Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a
Emissora da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii)
ocorrendo os demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
incisos da Cldusula 6.23 acima, que ndo listados no item “(i)” acima, sera,
nos termos da Clausula 6.23.2 abaixo, a data em que ocorrer qualquer dos
referidos Eventos de Vencimento Antecipado, caso a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.23.2 abaixo ndo delibere pelo ndo
vencimento antecipado, nos termos da Clausula 6.23.2 abaixo, sendo que os
Encargos Moratérios somente incidirfio a partir da data da referida
Assembleia Geral de Debenturistas. O Agente Fiducidrio devera comunicar
a Emissora o vencimento antecipado das Debéntures no prazo méaximo de 2
(dois) dias uteis, contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas aqui
referida, exceto se a Emissora estiver presente na Assembleia Geral de
Debenturistas, caso no qual sera considerada devidamente notificada.

6.23.2. Observado o disposto no item “(ii)” da Cldusula 6.23.1 acima, o
Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) dias tuteis contados da data de sua
ciéncia, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
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6.24.

néo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures por Debenturistas
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo).

6.23.3. Em caso de auséncia de quérum de instalagdo e deliberagdo em
segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obriga¢Ges decorrentes das Debéntures.

6.23.4. Em caso de vencimento antecipado das Débéntures, nos termos das
Clausulas 6.23.2 ¢ 6.23.3 acima, a Emissora e/ou a Garantidora se obrigam a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacsio ou a Data de
Pagamento da Remunera¢fio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emiss&o, fora do &mbito
da B3, em até 2 (dois) dias uteis contados da comunicagfo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora e/ou aos Garantidores, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios (exceto no caso do evento previsto na Cldusula 6.23. inciso I,
caso em que os Encargos Moratoérios serdo devidos desde a respectiva data
em que o pagamento deveria ter sido realizado). A B3 devera ser comunicada
pelo Agente Fiducidrio imediatamente ap6s a declaraciio do vencimento
antecipado e conforme o Manual de Operacées da B3.

6.23.5. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.23.4

acima seréio obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, deverdio ser publicados, conforme o caso, no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal “O Estado de Sio Paulo”, edicéio
local, na forma do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des ou sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas”, na forma prevista na Lei das Sociedades por
Ag0es, na Instrucdo CVM 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358”) e na Politica de Divulgagdo de Ato ou Fato
Relevante da Emissora, conforme vigente. Caso a Emissora altere seu jornal
de publicagfio ap6s a Data de Emissfo, devera enviar notificagiio ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo.

. Comunicagdes. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser

sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham
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documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

I.  paraa Emissora:

UNIDAS S.A.

Rua Cincinato Braga, n° 388

CEP 01.333-010

Séo Paulo, SP

At.: Sr. Marco Tulio de Carvalho Oliveira

Telefone: +55(31)3319-1170

Correio Eletronico: marcooliveira@locamerica.com.br

II.  parao Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, conjunto 202

CEP 01.452-000

Séo Paulo, SP

At.: Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Telefone: +55 (11) 3030-7177

Correio Eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br

IIl.  para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi
CEP: 04.538-132

Séo Paulo, SP

At.: André Sales

Telefone: +55 (11) 2740-2596

Correio Eletrénico: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

IV.  para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
CEP: 04.344-902

S&o Paulo, SP

At.: André Sales
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Telefone: +55 (11) 2740-2596
Correio Eletrénico: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

V. paraaB3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Pragca Antonio Prado, n° 48, 2° andar, Centro

CEP: 01010-901

Séo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda
Fixa

Telefone: +55 0300-111-1596

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@b3.com.br

VI.  para a Garantidora:

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Avenida Raja Gabaglia, 1781, 13° andar, Luxemburgo
CEP 30.380-403

Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Marco Tulio Carvalho de Oliveira

Telefone: +55 (31) 3319-1170

Correio Eletrdnico: tesouraria@locamerica.com.br

6.25.1. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissfio serfio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrénico serdio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone.

6.25.2. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada
as outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois)
dias contados da sua ocorréncia.

6.25.3. Eventuais prejuizos decorrentes da no observéancia do disposto na
Clausula 6.25.2 acima serfo arcados pela parte inadimplente.

6.26. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura de Emissdo até
0 1° (primeiro) dia 1til subsequente, se o seu vencimento ndo coincidir com
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1.1

dia 0til, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipStese em que
somente haverd prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com
feriados declarados nacionais, sdbados ou domingos. Exceto quando previsto
expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissdo, entende-
se por “dia itil” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados
declarados nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na
presente Escritura de Emisséo néo vier acompanhada da indicacfio de “dia
util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isengfo tributdria, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as
Debéntures, documentagfio comprobatoria da referida imunidade ou isengéio
tributéria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagfo tributaria em vigor.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

Cada qual entre a Emissora e a Garantidora, no que couber, estd obrigada a:
I.  fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 90 (noventa) dias contados do encerramento do exercicio
social, juntamente com as DFP, declarag¢do do Diretor Financeiro
ou do Diretor Presidente da Emissora atestando: (1) o
cumprimento ou nio das obrigagdes da Emissora descritas nesta
Escritura de Emissdo, especialmente com relagdo aos Indices
Financeiros acompanhada de relatério de apuragio dos Indices
Financeiros, contendo a memoria de cdlculo e as contas abertas
de todas as rubricas necesséarias para o acompanhamento dos
indices Financeiros contemplados na Clausula 6.23. item XX,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios e, em caso de ndo
cumprimento, o motivo do descumprimento; (2) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura; (3)
ando ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
e (4) que néo foram praticados atos em desacordo com o estatuto

social da Emissora;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

€]

()

®

qualquer informacBio que venha a ser solicitada pelo Agente
Fiducidrio, a fim de que esse possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emiss#o, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados do recebimento da respectiva solicita¢do;

dentro de 3 (trés) dias tteis contados da data da solicitagdo, as
informagdes veiculadas na forma prevista na Cldusula 6.25
acima;

“Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo que
de alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, no prazo de 7 (sete) dias tteis
contados do prazo limite para que sejam (ou devessem ter sido)
divulgados ou, se ndo forem divulgados, da data em que forem
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza
pecunidria, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢fes desta
Escritura de Emiss&o, no prazo especifico para saneamento de tal
obrigacdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo de
até 2 (dois) dias tteis contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no item XIX abaixo;

informagGes sobre qualquer descumprimento de natureza nio
pecunidria, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Bes desta
Escritura de Emissfio, no prazo especifico para saneamento de tal
obrigacéo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis contados da data do descumprimento;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condi¢cdes previstos nesta Escritura de Emisséo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiducidrio;

as vias originais das atas das Assembleias Gerais de
Debenturistas, devidamente registradas na junta comercial
competente;

submeter, na forma da lei, as contas e balangos consolidados da
Emissora a exame por quaisquer das seguintes empresas de
auditoria independente registradas na CVM: KPMG Auditores
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IL

II.

IVv.

VL

VII.

VIIL

Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, ou Emst & Young Terco (“Auditor

Independente™); e

()  as demonstragGes financeiras anuais da Garantidora.

disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as
demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de
forma eficiente, os Debenturistas ou contratar institui¢Ses financeiras
autorizadas para a prestagfo desse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissiio, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissfo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da Clausula
8.12, item X abaixo, mas ndo o faga;

cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que
lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagSes fora do seu objeto social, observadas as
disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

nfo realizar operagdes com derivativos com objetivo que néo seja de
protecdo patrimonial;

somente realizar operagdes com Partes Relacionadas a taxas e
condi¢des de mercado. Para os fins deste item VIII, “Partes
Relacionadas™ significa: (a) os acionistas ou s6cios da Emissora ou
suas subsididrias; (b) todas e quaisquer sociedades direta ou
indiretamente controladoras de, controladas por ou coligadas a
qualquer acionista ou sécio da Emissora ou suas subsidiarias; (¢) o
administrador da Emissora, suas subsididrias ou suas controladas ou
coligadas; (d) o conjuge ou parente até o terceiro grau de qualquer
acionista, socio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias;
ou (e) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta ou
indiretamente, por qualquer acionista, s6cio ou administrador da
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

Emissora ou suas subsididrias ou seus respectivos conjuges ou
referidos parentes;

notificar em até 5 (cinco) dias uteis o Agente Fiduciario sobre
qualquer alteragdo substancial nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou
nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (ii) faga
com que as demonstragdes ou informacdes financeiras fornecidas
pela Emissora ao Agente Fiducidrio ndio mais reflitam a real condi¢io
financeira da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e
com esta Escritura de Emisso, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacGes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdigg@o na qual realize negdcios ou possua ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente
Fiduciario e o sistema de negociagfio no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessérias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissfo;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulag¢fo (conforme
definido abaixo), as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
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XVI.

XVIL

XVIIL

XIX.

XX,

XXI.

XXII

corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinagfo dos recursos financeiros obtidos com
a Emisséo;

proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
0rglos municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente
venham legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e
assumiu na presente Escritura de Emisséo, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) especialmente convocada para esse fim;

nos termos da Cléusula 4.1 acima, destinar os recursos liquidos
provenientes da integralizagfo das Debéntures no curso ordinério dos
negécios da Emissora;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias uteis, a ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

utilizar os recursos captados em fungfio da Emissfio exclusivamente
em atividades licitas;

envidar os melhores esfor¢os para que seus prestadores de servigo
habituais adotem as melhores praticas de prote¢do ao meio ambiente
e relativas 4 seguranga e saude do trabalho, inclusive no tocante a nio
utilizagdo de trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se possivel
mediante condigdo contratual especifica;

contratar, as suas expensas, uma agéncia de classifica¢do de riscos
(“Agéncia de Classificagfio de Riscos™), devendo, ainda, com relagio
a Agéncia de Classificagdo de Riscos: (a) manté-la contratada, até a
Data de Vencimento; (b) permitir que a Agéncia de Classificagio de
Riscos divulgue amplamente ao mercado os relatérios anuais de
atualizagdo com as simulas das classificagdes de risco por ela
preparadas com relagio & Emissora; (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificagdo de risco com relagdo & Emissora
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Riscos no prazo de até
10 (dez) dias uteis contados da data de seu recebimento pela
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XXIIL

XXIV.

XXV.

XXVIL

Emissora. Caso a Agéncia de Classificagio de riscos cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja, ou seja,
impedida de emitir a classificagdo de risco da Emissora, a Emissora
devera (i) contratar outra agéncia de classificagio de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de riscos
seja a Fitch Ratings, a Standard & Poor's ou a Moody's Ratings; ou
(ii) notificar em até 1 (um) dia util o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a Agéncia
de Classificagdo de Riscos substituta, caso esta ndo seja uma das
agéncias de classificagdo de riscos indicadas no item (i);

comunicar o Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias corridos, sobre
eventual autuac@io pelos orglos responsaveis pela fiscalizagio de
normas ambientais e trabalhistas no que tange a satide e seguranca
ocupacional, trabalho em condigdes andlogas a escravo e a
exploragdo do trabalho infantil, bem como sobre a revogagio,
cancelamento ou nfo obtengdo de autorizagdes ou licengas
necessarias para o funcionamento da sede Emissora;

manter os Debenturistas € o Agente Fiducidrio indenes contra
qualquer responsabilidade que estes venham a incorrer por danos
ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a saude
e seguran¢a ocupacional originadas pela e/ou contra a Emissora,
obrigando-se a Emissora a ressarcir os Debenturistas e o Agente
Fiduciario de quaisquer quantias que estes venham a efetivamente
desembolsar em fungéio de condenagdes ou autuagdes nas quais a
autoridade entenda estar relacionada a utilizacdo dos recursos
financeiros decorrentes desta Escritura de Emissdo;

informar por escrito ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias uteis
de seu conhecimento, detalhes de qualquer violagio relativa as
Obrigagdes Anticorrup¢dio (conforme definidas abaixo) que
eventualmente venha a ocorrer pela Emissora e/ou por seus
respectivos dirigentes ou administradores;

abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as
disposicdes contidas nas Leis Anticorrupgdo, envidando os melhores
esforgos para que seus eventuais subcontratados e funcionérios se
comprometam a observar o disposto nas Leis Anticorrupgdo,
devendo, ainda, dar conhecimento pleno das Leis Anticorrupgio a
todos os seus profissionais e subcontratados que venham a se
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XXVII.

XXVIIL

XXIX.

1.2

relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagfio no
ambito desta Escritura de Emissdo.

apresentar imediatamente ao publico as decisdes tomadas pela
Emissora com relagfo a seus resultados operacionais, atividades
comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos
termos da regulamentagfo expedida pela CVM;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, a
Emissdo ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na
regulamentagio aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM
400”);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emiss#o, até o envio
da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita, salvo nas
hipéteses previstas no artigo 48 da Instrucio CVM 400; e

abster-se, até o envio da comunicagfio de encerramento & CVM, de
(a) revelar informagdes relativas & Emissdo, exceto aquilo que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informacéo transmitida e
(b) utilizar as informagdes referentes & Emissfio, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagio da Emissio.

As despesas a que se refere o item XIII da Clausula 7.1 acima

compreenderdo, entre outras, as seguintes:

II.

I11.

IV,

publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentaco aplicavel;

emisséo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos;

despesas razodaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e
alimentagdo, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
fun¢des do Agente Fiduciario; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades
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nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n3o tenham sido
saldados na forma do item X111 da Cl4usula 7.1 acima ser acrescido a divida
da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a
estas na ordem de pagamento.

7.4. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emisséo, a Emissora se obriga
a, nos termos da Instrugdo CVM 476:

I preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as regras
emitidas pela CVM;

II.  submeter suas demonstragdes financeiras a Auditor Independente;

HI.  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e relatério do Auditor Independente, em sua pégina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

IV. manter os documentos mencionados no item III acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V. observar as disposigdes da Instrugio CVM 358, no que se refere a
dever de sigilo e vedag¢des a negociagio;

VL. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no
artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

VII.  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

VIII.  fornecer ao Agente Fiduciario todas as informagdes necessarias para
o célculo e apuragdo, anualmente, do Valor Contabil da Frota.

8. AGENTE FIDUCIARIO

——

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emisséo, a Vortx
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no
predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente
Fiducidrio, e que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss#o, representar a comunhéo
dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

I1.

I11.

IV.

VL

VIIL

VIIIL.

IX.

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
Instrugiio CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada (“Instru¢gio CVM 583”), e demais normas aplicaveis, ou, em
caso de alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungéo que
lhe é conferida;

aceita a fungfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislagfio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

esta ciente da regulamentag8o aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
indicadas no artigo 6° da Instrucio CVM 583;

ndo tem qualquer ligagdio com a Emissora que o impecga de exercer
suas fungdes;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacfo, além de ter
agido com diligéncia para verificar a veracidade, a consisténcia, a
corre¢do e a suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus termos
e condigdes;

¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
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obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

XI.  esta Escritura de Emissdo constitui obriga¢do valida e eficaz do
Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos; e

XIl.  que, para os fins do §2° do artigo 6° da Instrugdo CVM 583, exerce,
na data de assinatura da presente Escritura de Emissgo, a fungfo de

agente fiducidrio no &mbito das seguintes emissdes:

Emissio Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em
série unica, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussoria da terceira emissdo
da Auto Ricci S.A.

Emissora Auto Ricci S.A.

Valor total da
emissio

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Taxa de juros 100% CDI

Quantidade 300.000.000 (trezentas mil)
Data de emissio 22 de junho de 2017

Data de vencimento 22 de junho de 2022

Garantias

Cesséo fiduciéria

Resgate antecipado

Nos termos da clausula 6.20 da respectiva escritura
de emissdo

Amortizagéo Nos termos da cldusula 6.21 da respectiva escritura
de emisséo

Enquadramento Adimplente

Emisséo Emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
com garantia real, da décima segunda emissédo da
Companhia de Locagdo das Américas

Emissora Companhia de Locagdo das Américas

Valor  total da | R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de

emissio reais)

Taxa de juros 100% CDI

Quantidade

15.000 (quinze mil)

Data de emisséo

23 de junho de 2017

Data de vencimento

23 de junho de 2022

(Garantias

Cessio fiduciaria
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Resgate antecipado

Nos termos da clausula 6.19 da respectiva escritura
de emissio

Amortizagdo Nos termos da cldusula 6.20 da respectiva escritura
de emissdo

Enquadramento Adimplente

Emisséo Emissdo  publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
quirografdria, da décima terceira emissdo da
Companhia de Locag¢do das Américas

Emissora Companhia de Locagdo das Américas

Valor total da emissdo | R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de

reais)

Taxa de juros

CDI+ 1,4% a.a.

Quantidade

25.000 (vinte e cinco mil)

Data de emissio

31 de agosto de 2017

Data de vencimento

28 de agosto de 2022

Garantias

N/A

Resgate antecipado

Nos termos da clausula 6.19 da respectiva escritura de
emissdo

Amortizagdo Nos termos da cldusula 6.20 da respectiva escritura de
emisso

Enquadramento Adimplente

Emisséo Emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, em série unica, da espécie com
garantia real, da décima quarta emissdo da Companhia
de Locagdo das Américas

Emissora Companhia de Locag8o das Américas

Valor total da emissdo | R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Taxa de juros

CDI + 1,2% a.a.

Quantidade 10.000 (dez mil)
Data de emissdo 17 de novembro de 2017
Data de vencimento 17 de novembro de 2022

Garantias

Cessdo fiduciaria

Resgate antecipado

Nos termos da clausula 6.19 da respectiva escritura de
emissdo

Amortizagdo Nos termos da clausula 6.20 da respectiva escritura de
emissio
Enquadramento Adimplente
40
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8.2.

8.3,

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

O Agente Fiduciério notificara imediatamente a Emissora caso quaisquer das
declaragdes prestadas na Cldusula 8.1 acima se tornem total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
a Data de Vencimento, até a data da integral quitagio do saldo devedor das
Debéntures, ou até sua efetiva substituigio, o que ocorrer por tltimo.

Nas hipdteses de impedimentos, rentincia, interven¢do ou liquidagdo
extrajudicial, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha do novo agente
fiduciario da Emisséo, a qual deverd ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, podendo também ser convocada por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo). Na hipétese de a
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias uteis antes do término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la. Em casos excepcionais, a
CVM podera proceder 4 convocago da referida assembleia para escolha do
novo agente fiducidrio ou poderd nomear substituto provisério. A
substitui¢do ndo implicard em remuneragdo ao novo agente fiduciério
superior a ora avencada.

Na hipétese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
devera esse comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas,
solicitando sua substitui¢o, que devera ser providenciada pela Emissora com
a maior brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio € a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
a mesma remuneragédo recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fun¢do como agente fiducidrio da Emiss&o. Esta remuneragio poder4 ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciério substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas
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8.8.

8.9

8.10.

8.11.

(conforme definida abaixo).

A substitui¢do do Agente Fiduciario deve ser comunicada a8 CVM, no prazo
de até 7 (sete) dias uteis contados do registro de aditamento & Escritura de
Emissdo nos érgios competentes.

O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo,
inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes
contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢cdo que
vier a substitui-lo nesta qualidade, recebera remuneragdo anual de
R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias
uteis contados da data de celebragdo da presente Escritura de Emisséo € as
demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. A primeira parcela sera
devida ainda que as Debéntures ndo sejam integralizadas, a titulo de
estruturagdo e implantagéo.

8.11.1. A remuneragio sera devida mesmo ap6s o vencimento da Emisséo,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcdio em relagdo 2 Emissdo, remuneragdo essa que sera calculada pro rata
die.

8.11.2. A parcela indicada na Clausula 8.11 acima serd atualizada
anualmente pela variagdo positiva acumulada do IGPM a partir da data do
primeiro pagamento, ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada
pro rata temporis se necessario.

8.11.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2%
(dois por cento), ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizag@o
monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.11.4. As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracdo Social (PIS); (iii)
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8.12.

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv)
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); (v) Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF); e (vi) quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento. As primeiras parcelas serfo faturadas pelo Agente
Fiduciario com gross up de 16,33% (dezesseis inteiros e trinta e trés
centésimos), sendo as demais parcelas faturadas diretamente pelo Agente
Fiducidrio com gross up de 9,65% (nove inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento).

8.11.5. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que a Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pela Agente Fiducidrio, na condi¢o de representante da comunhéo
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio da Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

I exercer suas atividades com boa f¢, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

II.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

III.  renunciar & fung@io na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a
imediata convocagdio da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substitui¢o;

IV.  conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e
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VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIL

XIII.

demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a func¢do, a veracidade das
informagdes relativas as garantias e a consisténcia das demais
informagGes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos sejam registrados nos orgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora as medidas eventualmente
previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informacdes periodicas, alertando os
Debenturistas em seu relatério anual, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures;

intimar a Emissora a reforar a garantia dada, caso constituida nos
termos desta Escritura, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciagéo;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas
fungdes, e as expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Justiga do Trabalho, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora e/ou
da Garantidora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
e/ou a Garantidora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), mediante antincio publicado, pelo menos
3 (trés) vezes, nos oOrglos de imprensa previstos na Clausula 6.24
acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;
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XIV.

XV.

XVL

XVIL

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento pela Emissora, das cléusulas constantes
desta Escritura de Emiss@o, especialmente em relagfio s obrigacdes
de fazer e nfo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obriga¢Ses financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo informagdes relativas as garantias e as clduuslas
contratuais destinadas a proteger os interesses dos Debenturistas e
que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias e as providéncias que pretende
tomar a respeito, observado o prazo disposto no artigo 16, II da
Instrugéio CVM 583;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes ¢
da Instru¢do CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora,
0s quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes de prestacdo de
informagdes periddicas indicando eventual omissio de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo que
tenham efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

(d) quantidade de valores Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e pagamentos da
Remuneragéo realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;
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XVIIL

XIX.

XX.

(2)

(h)

®

@)

(k)

relag@o dos bens e valores entregues a sua administragéio;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora,
conforme informagdes piblicas disponiveis e/ou obtidas junto
aos administradores da Emissora;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagio da
companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de
valores mobilidrios emitidos; (iv) espécie e garantias envolvidas;
(v) prazo de vencimento das debéntures e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento no periodo;

manuten¢do da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se
aplicéavel;

declaragdo sobre a inexisténcia de situa¢des de conflito de
interesse que impegam o Agente Fiducidrio de continuar a
exercer sua fungdo no ambito da Emissio.

disponibilizar o relatério a que se refere o item XVII acima até o dia
30 de abril de cada ano, nos termos do artigo 15 da Instrugio CVM

583.

disponibilizar o saldo devedor das Debéntures, calculado conforme o
disposto nesta Escritura de Emissdo, aos investidores e aos
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou

de seu website; e

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
as informagGes previstas na alinea “(a)” do item XVII.

8.12.1. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma
verificagdo de veracidade nas deliberagdes societarias € em atos da
administra¢do da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora,
ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda,
sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
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§.13.

8.14.

permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislagfo aplicavel.

8.12.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumir4 que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo
foram objeto de fraude ou adulteragdo.

8.12.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que
criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
Juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se t&o
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduci4rio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM 583, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislago aplicavel.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da emisséo, o Agente
Fiducidrio deve usar toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Instrucio CVM 583.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas™).
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92,

9.3

9.4.

0.9,

9.6.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido
abaixo) ou pela CVM, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, em
primeira convocagéo, e 8 (oito) dias em segunda convocagio.

Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de
aclonistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Agente
Fiducidrio, 4 Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocago,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero.

Cada Debénture em Circulaggo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as
excegdes previstas nesta Escritura de Emissdio, serfo tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, mais de dois tergos das Debéntures
em Circulagdo (conforme definido abaixo), sendo admitida a constituigio de
mandatarios, Debenturistas ou no.

9.6.1. Quaisquer alteragdes (i) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais

de Debenturistas, e (ii) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo; deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo (conforme definido abaixo).

9.6.2.Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na

9.7

Remuneragio; e (ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
devidos as Debéntures, conforme previstos nesta Escritura de Emissdo;
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Para os efeitos de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissdo, serdo
consideradas como Debéntures em Circulagdo, as Debéntures emitidas pela
Emissora, que ainda ndo tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas,
excluidas do niimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
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9.8,

8.4

10.

10.1.

tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora
ou a qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por
qualquer de seus controladores, bem como respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau (“Debéntures em

Circulago™).

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, que deverd ser convocada
formalmente pelo Agente Fiduciario, por meio de notificacdo &4 Emissora,
nos termos da Cldusula 6.25 desta Escritura de Emissdo, exceto nas hipoteses
em que a convoca¢do da Assembleia Geral de Debenturistas for realizada
pela prépria Emissora.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem

solicitadas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

Cada qual entre a Emissora e a Garantidora, no que couber, neste ato declara
que, na data de assinatura desta Escritura de Emisséo:

I. aEmissora e a Garantidora séo sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedade por acdes de
acordo com as leis brasileiras;

II.  tém capacidade juridica e estio devidamente autorizadas a celebrar
esta Escritura de Emissdo e a cumprir todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto e obtidas todas as licencas e
autoriza¢des necessarias;

IIl.  as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo t€m poderes bastantes para tanto, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

IV.  esta Escritura de Emiss&o e as obrigagdes aqui previstas, inclusie, a
Fianga, constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da
Emissora e da Garantidora (conforme o caso), exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

V.  a celebragéio desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
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VL

VIIL

VIIL

IX.

obrigagdes aqui previstas, a emissdo das Debéntures e a realizagfo da
Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou
documento relevante para os negécios da Emissora dos quais a
Emissora e/ou a Garantidora sejam parte, nem resultario em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
quaisquer destes contratos ou documentos; (ii) criagio de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Garantidora,
exceto pelo disposto na Cldusula 6.11 acima; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora e/ou a Garantidora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,
decisdio ou sentenc¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou a Garantidora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a Emissora e suas controladas, bem como a Garantidora, tém todas as
autorizagdes e licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais
€ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas, exceto aquelas cuja nfio obtengfio ndo possa causar uma
Mudanga Adversa Relevante;

estdo cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicéveis ao exercicio de suas atividades;

a Emissora e suas controladas, bem como a Garantidora, nio possuem
quaisquer passivos relevantes que j4 tenham sido demandados ou
exigidos, nem passivos ou contingéncias decorrentes de operagdes
praticadas que néo estejam refletidos nas respectivas demonstragdes
financeiras ou em suas notas explicativas;

as demonstrag¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e
2016 e aos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30
de setembro de 2017 representam corretamente a posicdo financeira
da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada;

ndo omitiram ou omitirdio nenhum fato relevante, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
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XL

XII.

XII1.

XIV.

XNV.

XVIL

XVIL

XVIIL

alteragdo substancial de sua situagio econdmico-financeira ou
juridica em prejuizo dos Investidores Profissionais nas Debéntures;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investiga¢do governamental em curso ou,
em seu conhecimento, pendente, que, em relagfo a ambos os itens (a)
€ (b), possa vir a causar Mudanga Adversa Relevante na Emissora.

ndo hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes,
assim como ndo ha qualquer ligagdo entre a Garantidora e o Agente
Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente
suas fung¢des com relagéo a outorga da Fianga;

cumprirdo todas as obriga¢Bes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissdo, incluindo, mas nfo se limitando a obrigagdo de destinar
os recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos na
Clausula 4.1 desta Escritura de Emissio;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacéo e apuragéio da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma
de calculo da remuneragio das Debéntures, inclusive nas hipéteses
de vencimento antecipado, nos termos desta Escritura de Emiss#o, foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e a instituigio
intermediéria lider responsavel pela Oferta Restrita, em observancia
ao principio da boa-f¢;

estdo familiarizados com instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes as das Debéntures;

seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estio
familiarizados com seus propésitos e objetivos e aprovaram sua
emissdo;

seus administradores tém o conhecimento e a experiéncia em
assuntos financeiros e de negécios, inclusive no que diz respeito a
operagoes da mesma natureza que as Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequagdo das Debéntures;

a Emissora decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta
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XIX.

XX.

XXI.

contando exclusivamente com a consultoria e recomendacédo de seus
proprios assessores para definir o tratamento financeiro, legal,
regulatério, tributario e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se
baseou em qualquer opinido do Agente Fiduciario e/ou de qualquer
pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatorio aplicavel as Debéntures
ou para avaliar a adequagio das Debéntures a seus propdsitos;

as informagdes prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora séo
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito das Debéntures;

a Emissora e a Garantidora, por si, suas controladas, coligadas e
sociedades sob o controle comum, seus sOcios ou acionistas
controladores e administradores, declaram, neste ato, estarem cientes
dos termos das leis e normativos que dispde sobre atos lesivos contra
a administragdo publica, em especial as Leis Anticorrupgio, e
comprometem-se a se absterem de qualquer atividade que constitua
uma violagdo as disposi¢Ges contidas nestas legislagdes. A Emissora
e a Garantidora, declaram, ainda que envidam os melhores esfor¢os
para que seus eventuais subcontratados e funcionarios se
comprometam a observar o aqui disposto, devendo, ainda, dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua
atuacdo no 4mbito desta Escritura de Emiss#o.

até a presente data, nem a Emissora, nem a Garantidora e nem seus
respectivos diretores, membros do conselho de administragdio, bem
como, no seu melhor conhecimento, quaisquer terceiros, incluindo
assessores ou prestadores de servico agindo em beneficio de tais
sociedades incorreram nas seguintes hipéteses, tendo ciéncia de que
a sua pratica € vedada para a Emissora e para a Garantidora e seus
respectivos representantes: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da
Emissora e/ou da Garantidora para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii)
ter realizado ou realizar agfio destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
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XXII.

XXIII.

aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
“oficial do governo™ (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo
ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
fungdo de representante do governo ou candidato de partido politico)
a fim de influenciar qualquer agfo politica ou obter uma vantagem
indevida com violagdo da lei aplicével; (iv) praticar ou ter praticado
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transacdo ou
vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer aclio que viole qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgéo ou
atos lesivos & administragfo puiblica, incluindo, sem limitag#o, as Leis
Anticorrupgéo, conforme aplicavel; (vi) ter realizado ou realizar um
ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem
como influenciar o pagamento de qualquer valor indevido;

tem conduzido seus negécios em conformidade com a legislagiio
ambiental em vigor, inclusive, mas nfo limitado &, legislagio em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seus objetos sociais, exceto por aquelas

questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

tm conduzido seus negécios em conformidade com a legislagfio
trabalhista e previdencidria em vigor, zelando sempre para que
(a) ndo utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da
Emissora, de suas controladas, direta ou indiretamente, e/ou da
Garantidora estejam devidamente registrados nos termos da
legislagdo em vigor; (c) sejam cumpridas as obriga¢des decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio trabalhista e
previdencidria em vigor; e (d) seja cumprida a legislagdio aplicavel a
saude e seguranga publicas, exceto por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

ttm conduzido seus negdécios em conformidade com as Leis
Anticorrupg¢do, bem como tém instituido e mantido e, ainda, se
obrigam a continuar a manter politicas e procedimentos elaborados
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para garantir a continua conformidade com referidas normas e por
meio do compromisso € da garantia ora assumidos (conjuntamente
denominadas “Obrigacdes Anticorrupefo™) e mantém politicas e
procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento
da legislaggo anticorrupgio; e

XXV. a Garantidora, ainda, declara e garante a todos e quaisquer

10.2.

10.3.

LL;

Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que, na data da assinatura desta
Escritura de Emissio:

(a) estd ciente e aceita todos os termos e condi¢Ses constantes da
presente Escritura de Emissdo;

(b) ndo se encontra em situagfo de insolvéncia e nfo se encontrard
em situago de insolvéncia em razdo da formalizagfo da presente
Escritura de Emissdo; e

(c) firma a presente Escritura de Emissdo e outorga a Fianga nos
termos das disposi¢des legais aplicaveis e em conformidade com
seus atos constitutivos.

A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, se obrigam a informar o
Agente Fiducidrio e os Debenturistas em até 2 (dois) dias tteis, caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas,
inconsistentes, incorretas ou insuficientes.

Cada qual entre a Emissora ¢ a Garantidora, de forma irrevogével e
irretratavel, se obriga a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da
falsidade e/ou incorregdo e/ou inconsisténcia e/ou insuficiéncia de qualquer
das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora,
respectivamente, nos termos da Clausula 10.1 acima.

RENUNCIA

. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do exercicio

de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigages
da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal
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12.

121

13,

13.1.

13:2;

14.

14.1.

14.2.

14.3.

inadimplemento, nem constituird nova¢iio ou modificagdo de quaisquer
outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cédigo de Processo
Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo sujeitas & execugo especifica, de
acordo com os artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

ALTERACOES

Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente seré
valida quando celebrada por escrito e assinada por todas as partes.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da operagdo
Ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
operagdo, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da operagfio em razdo de
exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, e (iv) em virtude da atualizagio
dos dados cadastrais das Partes, tais como alterag@o na razdo social, enderego
e telefone, entre outros; desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos
itens (i). (ii). (iii) e (iv) acima nfo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures e desde que ndo

haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Escritura de Emissfio € firmada em cardter irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e a Garantidora por si € seus sucessores.

Caso qualquer das disposic¢des desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a
substituir a disposic¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nfo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou
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14.4.

15.

15.1.

financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura de
Emissdo, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as
partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverdo ser compreendidos e interpretados em consonéncia com o0s usos,
costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

As partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé,
por livre, consciente e firme manifestagio de vontade das partes e em perfeita
relacdo de equidade.

Foro
Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusfo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes e a Garantidora, obrigando-se por si e
seus sucessores, firmam esta Escritura de Emissdo em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 22 de margo de 2018.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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UNIDAS S.A.

Nome: Gi ¢ W Nome:
Cargo: Isomar Marinho Cargo:

Financeiroa R
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véka‘ DISTRIBUIDORA DE )S E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

A Vs Braere e (5

I/\Ieffﬁké: { Nome: |

\ ) |

. Cargo: \ Qlargor N;lata Cassiana da Sivé
\ | CPF. 025.918.319-98
S RG 756912740
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COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

) 7l 7 i
Nome: Nome: AMavcy Tilio He Carvalhe

Cargo: Cargo: </, retor Frovanvcgiro
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Testemunhas:
/ / > ¢é
Nome: Nome;
RG.: Celso de Oliveira Soares RG;
CPF: OAB/SP 183.047 CPF:
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