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\’ N ,
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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22. Emissao Publica de Debéntures da
CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. (“Emissdo”), apresentamos
a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO
S.A.

e CNPJ/MF: 10.324.624/0001-18

e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. James Oliver Guerreiro
Carneiro

e Atividades: a prestacdo de servicos de transportes metrovidrio no Rio
de Janeiro, conforme Edital de Leilio PED/ERJ n. 01/97 — Metrd da
comissdo Diretora do Programa Estadual de Desestatizacdo do Estado
do Rio de Janeiro, e atividades correlatas, podendo participar, como
sécia ou acionista em outras sociedades, desde que as respectivas
atividades ndo afetem a prestacdo de servicos referidos acima.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 14/03/2012

e Data de Vencimento: 14/03/2014

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: MTRJ12/BRMGPRDBS001

e Coordenador Lider: HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos oriundos da captacdo por meio
da Emissdo serdo destinados para a quitacdo de dividas vincendas da
Companhia.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria
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prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso xvil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes.

AlteracOes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVl da Instrugso CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

Comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 49.12-4-03 - Transporte metroviario;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,25 em 2012 para 0,22 em 2013;
=>» Liquidez Corrente: de 0,51 em 2012 para 0,32 em 2013;
=>» Liquidez Seca: de 0,47 em 2012 para 0,29 em 2013;

=>» Giro do Ativo: manteve-se em 0,22 de 2012 para 2013.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 13,6% de 2012 para 2013. O indice de
Participagdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 108% em
2012 para 101% em 2013. O grau de imobilizacdo em relacdo ao Patrimonio Liquido
variou de 181% em 2012 para 178% em 2013. A empresa apresentou no seu Passivo
Ndo Circulante uma redugdo de 14,8% de 2012 para 2013, e uma redugao no indice
de endividamento de 3,6% de 2012 para 2013.
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e Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERAGCAO: 100% do DI + 1,50% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 10.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 10.000

Resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: ndo houve;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.
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Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria, sem garantias
adicionais.

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO

TAVARES S.A.
. Emissdo: 22.
) valor da emissdo: RS 750.000.000,00;
. quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 380.000; e (ii) 22. Série: 370.000;
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espécie: quirografdria, com garantia adicional real, a ser convolada em garantia
real, a ser constituida nos termos e prazos previstos na cldusula 3.14 da referida
Escritura de Emissdo;

prazo de vencimento das debéntures: 15/12/2024;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)
penhor de todas as a¢Ges da Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART”),
de titularidade de INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —
INVEPAR, representativas de 100% do capital social da CART, bem como todos os
seus direitos, e futuras acdes que a Invepar venha a possuir da CART, ainda que
em substituicdes as acdes empenhadas, em virtude de reorganizacao societaria; e
(ii) cessdo fiduciaria A) de todos os direitos da CART emergentes do Termo de
Contrato de Concessdo n.002/ARTESP/2009; B) de conta corrente de titularidade
da CART;

eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

> CART12 - 12. Série:

Juros:
16/12/2013 — RS 61,349152

> CART22 - 22, Série:

Juros:
16/12/2013 — RS 63,993512

denominacdo da companhia ofertante: LINHA AMARELA S.A. - LAMSA

Emissdo: 22. (Privada)

valor da emissdo: RS 386.722.000,00;

quantidade de debéntures emitidas: 386.722;

espécie: com garantia real e garantia adicional fidejussdria;

prazo de vencimento das debéntures: 31/05/2027;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)
cessdo fiducidria equivalente a 40% da totalidade de toda a receita, presente ou
futura proveniente da exploracdo do pedagio, dos direitos creditérios da Linha
Amarela S.A. - LAMSA sobre todos os valores depositados e a serem depositados;
(i) alienagdo fiducidria de 100% das quotas de qualquer fundo de investimento
objeto de investimentos permitidos, além de todos os rendimentos, valorizacgdes,
amortizacOes, resgates e todas as demais quantias que a Linha Amarela S.A. -
LAMSA tenha direito, conforme previsdo na respectiva escritura de emissao; e (iii)

Fianca prestada por Concessdao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A;
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° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:
31/05/2013 — RS 45,292523
02/12/2013 — RS 48,981250

12. Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Ativo
Circulante

Caixa e eguivalentes de caixa (Mota 4) 56.362 18.133 56.364 18.135

Aplicagdes financeiras (Mota 4) 45.906 140.042 45.906 140.042

Créditos a receber (Nota 5) 7.579 1.649 7.579 1.649

Estogues (MNota 6) 17.556 15.464 17.556 15.464

Impostos a recuperar (Mota 7.8) 9874 5157 9874 5157

Adiantamento a fornecedores 3.317 9.807 3.317 o.807

Partes relacionadas (Nota 8) 1.875 400 1.875 400

Outros B8.000 5138 B8.000 5139
Total do ativo circulante 150.469 195791 150.471 195793
Mao circulante

Aplicagdes financeiras (Mota 4) 26.389 25307 26.389 25307

Creditos areceber (Nota &) 6.196 5445 6.196 5445

Imposto de renda e contribuig@o social diferidos (Mota 7) 50.981 &8o.077 50.981 8o.077

Depdsitos judiciais (Mota 14) 53.878 42 592 53.878 42 582
Investimentos (Mota 11) 2 2 - -
Imobilizado (Nota 9) 298.106 203.085 298.106 203.085
Intangivel (Mota 10) 1.984.938 2.054.188 1.984.938 2.054.168
Total do ativo ndo circulante 2.420.490 2399876 2.420.488 2399674
Taotal do ativo 2.570.959 2,505 487 2.570.959 2,595 467
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Controladora Consoclidado
2013 2012 2013 2012

Passivo
Circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 242607 54290 242607 54 2090

Cebéntures (Mota 12) 119.166 2429 119.166 2.429

Farnecedores 63.089 36651 63.089 36.651

Impostos taxas e contribuictes a pagar (Nota 7 .b) 5.369 8.854 5.369 8.854

Salarios, provisdes e contribuigdes sociais 14.267 13.874 14.267 13.874

Concessdes de servicos plublicos (Nota 13) 6948 255,330 6948 255,330

Paricipacdes a empregados (Nota 18) 7.582 6.000 7.582 ©.000

Servigos a prestar 2.300 2252 2.300 2,252

Partes relacionadas (Nota 8) 2954 2451 2954 2.451

Outras obrigagdes 942 453 942 453
Total do passivo ciculante 465224 382.584 465224 382.584
Mao circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 612.168 846,504 612.168 846,504

Debéntures (Mota 12) 154.170 261.701 154.170 261.701

Concessdes de servigos publicos (Nota 13) 44944 47628 44 944 47 628

Impostos, taxas e contribuigbes 203 205 203 205

Provis&o para obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

(Nota 14) 12.496 11.1686 12.496 11. 168

Total do passivo ndo ciculante 823.981 957.204 823981 967 204
Patriménio liguido (Nota 15)

Capital social 1.344.160 1.344.160 1.344.160 1.344.160

Prejuizo acumulado [62.406) (98.481) (62.4086) (98.481)
Total do patriménio liguido 1.281.754 1.245879 1.281.754 1.245 679
Total do passivo e patriménio liguido 2.570.959 2595487 2.570.959 2595487

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por lote de mil agbes, expresso em reais)

2013 2012
Controladora Consolidado Controladora Consolidade

Receita de servigos 551.729 551.729 5086.902 5086.802
Receita da construgdo 7.509 7.509 72.463 V2463
Receita operacional liguida (Nota 23) 559.238 559.218 579365 570,365
Custos de servigos (Mota 23) (358.202) (358.202) (323.142) (323.142)
Custo da construgdo (Nota 23) (6.994) (6.994) (70.982) (70.982)
Lucro bruto 194.042 194.042 185241 185.241

Despesas gerais, administrativas e com vendas (Mota 23) (95.314) (95.314) (81.998) (81.996)
QOutras receitas operacionais - liguidas (125) (125) 489 4849
Lucro operacional antes do resultado financeiro 98.603 98.603 103734 103.734
Receitas financeiras (Nota 16) 112.849 112.849 121.324 121.324
Despesas financeiras (Nota 16) (148.925) (148.925) (224.370) (224.370)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig 3o social 62.527 62.527 G588 Ga8
Impostos de rends e contribuicio social

(Nota 7) (26.452) (26.452) (158) (158)
Lucro liguido do exercicio 36.075 36.075 530 530

Numero médio ponderado de acdes durante o periodo (mil) 1.446.899 1.446.899 1.135.538 1.135.538

Resultado basico ediluido por lote de mil ages (Mota 22) 24 .93 2493 0,47 047

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Anexo 3

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Conselheiros, Acionistas e Diretores da

Concessio Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetréRio
Rio de Janein - RJ

Examinamos as demonstragdes financeims indhviduais e consolidadas da Concessfio Metrovidria
do Rio de Janeiro S.A. - MetréRio ("Companhia™), identificad as como Controladora e Consolidado,
respectivamente, gue compreendem o balango patimonial em 31 de dezembro de 2013 ¢ as
respectivas demonstragies dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutagdes do
patrimdnio liguide e dos fluxes de caixa, para o exerckio finde naguela data, assim como o
resumo das prncipais priticas contdbeis & demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragées financeiras

A Administracio da Companhia é responsédvel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas
demonstragies financeiras individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
das demonstragbes financeiras consolidadas de acordo com as nomnas internacionais de relatbric
financeiro (IFRS), emitidas pelo Internaticnal Accounting Standards Board (JASB), & de acordo
com as priticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intemos gue ela
deteminou como necessirios para pemitir a elaboracio dessas demonstragdes financeiras vres
de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou por ermo.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifo sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditona, conduzida de acorde com as normas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetive de obier seguranca razodvel de gue as
demonstragies financeiras estio livres de distorgfo relevante.

Uma auditoria envolve a exe cugio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores ¢ divulgagies apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimento s selecdonados dependam do julgaments do auditor, induindo a avaliacio dos fscos
de distorgio relevante nas demonstragbes financeiras, independentemante se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes paraa
elaboracio e adeguada apresentacio das demonstracdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincas, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adeguagdo das priticas contdbeis utiizadas e a razoabilidade das
estimativas contibels feitas pela administra ¢fo, bem como a avaliacio da apresentacio das
demonstragies financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida & suficiente & apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniio scbre as demonstragées financeiras individuals

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessdo Metrovidria do Rio de Janeino S A, - MetrdRic em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operaddes & o8 seus fluxos de caixa para o exercico findo naguela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeias consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consclidada
da Concessfio Metrovidria do Rio de Janeimo 5.A. - MetréRio em 31 de dezembrode 2013, o
desempenho consolidado de suas operagies e os seus fluxos de caixa consclidados para o
exercicio findo naguela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeino
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) & as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrits na Nota 2.1, as demonstraciies financeiras individuais foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da Concessfo Metrovidria do Rio
de Janeiro 3.A. - MetrdRio, essas praticas diferem das IFRS, aplicéveis as demonstraghes
financeiras separadas, somente no gue se refere 4 avaliacio dos investimentos em controladas
pelo método de eguivaléncia patrimonial, enguanto gue para fins de IFRS seria custo ou valor
justo. Mossa opinifo ndo estd ressalvada em virtude desse assunto.

Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracies individual e consolidada do valor adicdonado (DVA),
referentes ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a esponsabilidade da
Administracfo, cujaapresentacio & requerida pela legislacio societiria brasileira para
companhias abertas, & como informacio suplementar pelas IFRS, gue ndo reguerem a
apresentacio da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas acs mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente &, em nossa opinido, estio adequad amente apresentadas, em
todos o8 seus aspectos relevantes, em relagio 4s demonstragdes financeiras tomadas em
conjunio.

Rio de Janeiro, 20 de margo de 2014
ERMET & YOUNG
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