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METRORIO REGISTRA RECEITA LIQUIDA DE R$ 387,7 MILHOES NO 12 SEMESTRE DE 2019
EBITDA AJUSTADO FOI DE R$ 115,2 MILHOES NO MESMO PERIODO

DESTAQUES

A RECEITA LIQUIDA AUMENTOU 3,1% NO 6M19
E 8,0% NO 2T19 QUANDO COMPARADA A 2018

O EBITDA AJUSTADO FOI DE R$ 115,2 NO 6M19
E R$ 59,5 MILHOES NO 2T19

O RESULTADO LiQUIDO FOI DE PREJUiZO DE RS
13,3 MILHOES NO 6M19 E DE RS 12,0 MILHOES
NO 2T19

O aumento da Receita Liquida é consequéncia do
reajuste contratual da tarifa, passando de RS 4,30
para RS 4,60 em 02 de abril de 2019, uma vez que
fluxo de passageiros pagantes apresentou queda nos
periodos analisados.

Custos e Despesas ficaram maiores nos periodos
analisados, principalmente em razao de reajuste
contratual de energia elétrica, manutencGes
corretiva e preventiva, maiores despesas com
pessoal e provisdes, impactando no EBITDA.

A variagdo em relagdo a 2018 ocorreu,
principalmente, pela ativacdo no balanco da
Companhia de investimentos realizados em periodos
anteriores, com contabilizagdo de depreciagdo e

amortizacgao retroativa.

Indicadores Selecionados (MilhGes) 2T19
PAX Pagantes -L1 e L2 42,2
Receita Liquida (R$) 200,6
EBITDA(R$) 59,5
Lucro/Prejuizo do Exercicio (R$) (12,0)

2T18

42,3 -0,5%| 84,8 | 859 | -1,3%
185,7 8,0%| 387,7 | 3759 | 3,1%
60,6 -2,0%| 1152 | 126,9 | -9,2%

2,6 | -561,5%| (13,3) 9,5 |250,8%

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2019. A Concessiondria Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. — MetréRio, empresa do Grupo

Invepar, divulga os resultados do 2T19 e do acumulado no 6M19. Foram realizadas comparagGes com 0s mesmos

periodos de 2018, conforme indicado. As informag¢des sdo apresentadas com base em numeros extraidos das

informagbes contdbeis intermedidrias revisadas pelos auditores independentes, com exce¢Go das informagées

operacionais, de mercado e investimentos.
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DESEMPENHO OPERACIONAL
Desempenho Operacional (MilhGes) 2T19 2T18 A 6M19 6M18
MetroRio — PAX Pagantes - L1 e L2 42,2 42,3 -0,5% 84,8 85,9 -1,3%
MetroRio — PAX Transportados - L1, L2 e L4 62,2 60,3 3,2%| 123,2 120,9 1,9%

No 2T19, o Metr6Rio registou 42,2 milhGes de passageiros pagantes, queda de 0,5% comparado ao 2T18. No
acumulado do ano, foram registrados 84,8 milhdes de passageiros pagantes frente a 85,9 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior, representando uma queda de 1,3%.

PAX Pagantes - L1 e L2
(milhdes) -1,3%

-0,5% 85,9

2Ti8 2T19 6M1E eM19

O més de maio de 2019 foi positivamente impactado por manifestacdes, jogos de futebol, shows, feiras e
outros eventos que geraram uma demanda adicional de cerca de 132 mil passageiros, a maior parte
concentrada nas estagGes Carioca e Cinelandia. Cabe lembrar que no ano anterior, maio de 2018, houve
impacto negativo da falta de abastecimento nos postos de combustivel (consequéncia da greve dos
caminhoneiros), reduzindo a frota de 6nibus e BRT, que sdo o principal meio de integracdo com o metro.
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As Linhas 1 e 2 do metr6 conectam o fluxo de trabalhadores da regido norte a regido central e zona sul do
Rio de Janeiro. A fraca geracdao de empregos, especialmente no 12 semestre de 2019, como pode ser
verificado abaixo, impacta negativamente na demanda de passageiros no MetroRio, explicando a piora no

resultado.
Geragio de Emprego Regifio Metropolitana do Rio de Janeire
(Saldo acumulado de adminissdes menos demissdes em Mil)
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Nos seis primeiros meses do ano, o total de passageiros transportados (pagantes e ndo pagantes) pelas Linhas
1,2 e 4 foi de 123,2 milhGes, alta de 1,9% devido bom desempenho na Linha 4, operagdo iniciada no 3T16. A
interdicdo da Avenida Niemeyer, em vigor desde 31 de maio, também contribuiu para o aumento do fluxo
de passageiros na Linha 4.

PAX Transportados - Linhas 1,2 e 4
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DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL

Receita Operacional (R$ MilhGes) 2T19 2T18 6M19 6M18
Receitas Tarifarias 191,0 180,7 5,7% 372,8 366,6 1,7%
Receitas Nao Tarifarias 16,0 10,6 51,4% 27,0 20,6 31,1%
Receita Bruta 207,0 191,3 8,2% 399,8 387,2 3,2%
DedugOes da Receita Bruta (6,4) (5,6) 20,0% (12,0) (11,3) 7,1%
Receita Liquida 200,6 185,7 8,0% 387,7 375,9 3,1%

A Receita Liquida do 2T19 aumentou 8,0% comparada ao 2T18. No 12 semestre de 2019, o crescimento é de
3,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2018.

Receita Liquida
(RS milhdes)

+3,1%

+8,0% 375,9

185,7 200,6

2T18 2T19 &6M1B &6M19

0O aumento da Receita Tarifaria é explicado pelo reajuste contratual da tarifa, passando de RS 4,30 para RS
4,60 a partir de 2 de abril de 2019. Na Receita Nado Tarifaria, destaque para o crescimento da receita com
servico de Co-location (rede 4G nos tuneis e roteadores Wi-fi nas estacdes) e de manutengdo e operacdo da
Linha 4, além da venda de casco do cart3do Giro.

m Receita Tarifinias Receita Bruta Tarifaria e Nio Tarifaria
m Receitas Mo Tarifarias

CusTOS E DESPESAS

Custos e Despesas (R$ MilhGes) 6M19 6M18
Pessoal
Conservacao & Manutencao
Operacionais
Despesas Administrativas
Depreciagao & Amortizagdo
Custos & Despesas Operacionais
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A partir de 2019, os custos e despesas compartilhados com a Matriz passaram a ser contabilizados em

Despesas Administrativas. Na tabela a seguir estdo os custos e despesas compardveis, ou seja, valores

reconciliados por natureza contabil, e na sequéncia as explicagdes para as variagoes.

Pessoal (60,2) (55,5) 8,3% (117,0) (111,4) 5,0%
Conservacao & Manutencao (21,6) (18,1) 18,8% (41,3) (33,8) 22,2%
Operacionais (36,1) (33,8) 6,5% (73,5) (66,8) 10,2%
Despesas Administrativas (23,2) (17,8) 29,8% (40,7) (37,0) 10,0%
Depreciacao & Amortizagdo (48,7) (33,6) 44,9% (83,0) (66,9) 24,1%
Custos & Despesas Operacionais (189,8) (158,8) 19,5% (355,6) (316,0) 12,6%

Os Custos e Despesas Operacionais aumentaram 12,6%
comparado ao 2T18.

Composigdo dos Custos e Despesas
Operacionais

Pessoal

Operacionais

Depreciacdo &
: ‘#GF Amortizagdo
iy 23,3%
e

Despesas Administrativas, houve maior provisdo com

no 6M19 em relagcdo ao 6M18 e 19,5% no 2T19

Em Pessoal, o aumento é reflexo de maiores
despesas médicas e com treinamentos, além de
acordo coletivo firmado. Em Conservacdo &
Manutengdo, houve maiores gastos com materiais
para manutencdo preventiva e corretiva de
material rodante, para infraestrutura e sistemas,
além do servico de intervengdo em equipamento
na subestacdo primaria de Botafogo. Em despesas
Operacionais, a principal explicacdo para a
variacdo é o aumento de cerca de RS 6 milhdes em
energia elétrica, apods reajustes de 8,89% no
servico de fornecimento das Linhas 1 e 2 e de
7,61% na Linha 4, além de reajuste de 8,62% na
transmissdo para as Linhas 1, 2 e 4. Na inha de

contencioso tributdrio e despesas indedutiveis.

N

Depreciacdo e amortizacdo apresentaram crescimento devido a ativacdo no balangco da Companhia de

investimentos realizados em periodos anteriores, com contabilizacdo de depreciagcdo e amortizacdo retroativa.

Varia¢ao dos Custos e Despesas Operacionais Reconciliados
(RS Milhdes)
56 7,5 6,7 3,7 16,1
6M18 Pessoal Conservacdo & Operacionais Despesas Depreciagdo & 6M19
Manuteng¢do Administrativas Amortizacdo
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EBITDA E MARGEM EBITDA

EBITDA e Margem EBITDA (R$ Milhoes) 2T19 2T18 A 6M19 6M18 A
Lucro (Prejuizo) do periodo (12,0) 2,6 | -561,5% (13,3) 9,5 | -238,9%
(+) Resultado Financeiro Liquido 28,1 21,0 33,3% 53,4 49,0 9,2%
(+) IRPJ & CSLL (5,3) 33| -257,6% (8,0) 1,4| -671,4%
(+) Depreciagao & Amortizagao 48,7 33,6 44,9% 83,0 66,9 24,1%
EBITDA Instrucao CVM N°527/12 59,5 60,6 -1,8% 115,2 126,9 -9,2%
Receita Liquida 200,6 185,7 8,0% 387,7 375,9 3,1%
Margem EBITDA (%) 29,7% 32,6%| -2,9 p.p. 29,7% 33,8%| -4,1p.p

EBITDA e Margem EBITDA
(RS Mihdes)
azrﬁ% o EBME%
126,9
o
2T18 2T15 6M18 6M19

O EBITDA apresentou reducdo de 9,2% no 6M19 em relacdo ao 6M18 e de 1,8% na comparacgao entre o 2T19
e 0 2T18. Esta reducdo ocorreu pelo aumento dos Custos e Despesas nos mesmos periodos analisados.

126,9

Varia¢ao do EBITDA
(RS Milhdes)
11,8
|

(23,5)

6M18

T T T
Receita Liquida Ajustada Custos e Despesas
Administraveis

6M19
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RESULTADO FINANCEIRO

Inflagdo, Cambio e Juros 6M19 6M18
Dolar Final do Periodo (RS) 3,83 3,85 -(,5%
CDl Final do Periodo 6,40% G,3%% 0,0 pp
CDI Acumulado Ulimos 12 meses 6,32% 7,35% -1.0pp
TR Final do Periodo 0,00% 0,00% 0.0pp
TR Acumulado 0,00% 0,00% 0,0 pp
TJLF Final dq Periodo §,26% G,60% -0,3 pp
TJLP Média Uimos 12 meses 6,71% G,84% -0.1 pp

Attos:dvwwd boh.gov. bribectaxasborfibiaanpesg. asoid =tyoo facae

htto:Jestatizticas. cetip. com. bryastec/Senes_v05bagnasdum_weh w0410 03 conswta.aso
httos: dcainBdararendafiva. com. br/E
Aittos: v bndes, gov. brfdvosborfal&itehomefnandamen fo/guia/custos-financairos/daxa furosSongo-orazo-Hio

Resultado Financeiro (R$ Milhdes) 2T19 2T18 A 6M19 6M18 A
Resultado Financeiro Liquido (28,1) (21,0) 40,0% (53,4) (49,0) 9,0%
Receitas Financeiras 5,2 11,7 -56,4% 11,4 20,5 -44,1%
Juros 2,9 10,2 -71,6% 7,9 13,8 -42,3%
Variacdo monetaria e cambial 2,2 1,5 46,7% 3,5 6,7 -47,8%
Despesas Fnanceiras (33,2) (32,7) 1,8% (64,8) (69,5) -6,6%|
Juros (18,6) (33,3) -44,3% (48,5) (56,3) -13,9%
Operagdes de Hedge = = n.m. = 3,3) n.m
Variacdo monetaria e cambial (2,9) 2,7 -203,7% 4,1) (6,5) -37,5%
Outros (11,8) 2,1) 457,1% (12,3) (3,4 269,7%

O Resultado Financeiro Liquido do MetroRio reduziu 40,0% no 2T19 comparado ao 2T18 e 9,0% no 6M19 em
relacdo ao 6M18, principalmente em funcdo de menor Receita Financeira com aplicagdes, reflexo da menor
posicao de caixa.

RESULTADO DO EXERCIiCIO

2T18 N 6M19 6M18
(12,0) 2,6 | -561,5%| (13,3) 9,5

O MetrdRio apurou Prejuizo Liquido de RS 12,0 milhdes no 2T19 e de RS 13,3 milhdes no 6M19. A variacdo
em relacdo a 2018 ocorreu, principalmente, pela ativacdo de investimentos em andamento no balanco da

Resultado do Exercicio (R$ Milhdes)
Lucro/Prejuizo do Exercicio

-238,9%

Companhia, com contabilizacdo de depreciacdo e amortizacao retroativa. A reducdo do EBITDA e do
Resultado Financeiro Liquido também impactaram neste resultado.

EvolugSo do Resultado
{RS Milhges)

9,5

]
(16,1)
(4,4)
Resultado 618 EBITDA Depreciacdo & Resultado IRPI & C5SLL Resultado 6M19
Amortizacdo Financeiro
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DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO

Disponibilidades e Endividamento (R$ Milhdes) 6M19 6M18

Divida Bruta (1.058,0) (1.117,3) -5,3%
Curto Prazo (120,6) (73,9) 63,3%
Empréstimos e Financiamentos (47,3) (47,6) -0,6%
Debéntures (73,2) (26,3) 179,4%
Longo Prazo (937,4)| (1.043,4) -10,2%
Empréstimos e Financiamentos (349,1) (395,5) -11,7%
Debéntures (588,3) (647,9) -9,2%
Disponibilidades 188,1 254,5 -26,1%
Caixa e equivalentes de caixa 125,0 194,8 -35,8%
Aplicacdes Financeiras 63,1 59,7 5,7%
Divida Liquida (869,8) (862,8) 0,8%

A Divida Liquida aumentou 0,8% no 6M19 comparado ao 6M18, principalmente pela menor posi¢ao de caixa,

apos resgate de rendimento de aplicagdo em fundo cambial.

Composicao da Divida Bruta por

Composicao da Divida Bruta por Credor

37,5%

Indexador
TILP Debéntures
17,8% 62,5%
2T19 ' 1R
30,3%

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

Adicdo ao Imobilizado

Adicdo ao Intangivel (Software & Outros)
Investimentos na Concessao

(-} Transagdes ndo Caixa

Total Investido

6M138

No 12 semestre do ano foram investidos RS 56,0 milhdes, com destaque para os projetos de renovacio de
trilhos e AMV’s, recuperacdo de maquinas rotativas, obras de artes especiais — viadutos na Linha 2, material
de unidade rotativa para os trens CRC e revitalizacdo de material rodante, com foco na recuperacdo de
truques.
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SOBRE A COMPANHIA

METRORIO
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Inaugurado em margo de 1979, o metrd do Rio de Janeiro comegou transportando meio milhdo de pessoas,
em uma média didria de 60 mil usuarios. Em 1998, a empresa Metr6Rio assumiu a administracdo e a operagdo
das Linhas do metro carioca e em dezembro de 2009 passou a fazer parte do Grupo Invepar.

A concessionaria Metr6Rio tem sob seu controle a administragao, manutencdo e

Pavuno

operacdo das Linhas 1 e 2 do sistema de metro6 da cidade do Rio de Janeiro-RJ que

Eng. Rubens Poiva

juntas circulam entre a Zona Sul, a Zona Norte e o Centro, por 36 estacdes em 42

Acori/Fozendo Botofogo

quilémetros de trilhos.

Coetho Neto
Bl Coidgio

i, lrojo

Metro na Superficie

ke Woonir o Corwalha
1 . Thomaos Coelhio O Metr6 Nna SUperfI'CIe é uma
N, Enenha da Aainfa extensdo do metro, realizada
Wy Hiciin através de duas Linhas de 6nibus
% . N Amdvico /O Castilha .« . .
2 especiais, operadas e padronizadas
pelo MetroRio, que conecta as

Mario do Groco i
- Presidente Yorgos
Triogem  Cristdwdo Kava

B Lirugunionag

estacOes Botafogo e Antero de

Maorocong
B Corioco
Progo Onze

Quental aos bairros Humaita,

Exter) Py e . A
- pem ) Jardim Botanico e Leblon.

Gl
Urugue B

Soo Francisco Xowaer
Soevs Parto
N Cobohe

¥ Larga do Mechado

Flomengo

O Metro6Rio presta os servigos de

Botofoao
@ L operagdo, manutengdo do material
= Carden| Arcovesrde . .
@ Linha2 rodante, sistema e infraestrutura para a
Squsiro Compas
@ Mers 0a Superficie i Linha /. Com 12 km de extensdo e 5
Linha 4 it ke, estagdes, a Linha 4 faz a conexdo da Zona

Oeste a Zona Sul do Rio de Janeiro.

fardhm Edn Antera de s oim N Sra
Oordnico Coneodo Cuentol de Aok da Por

Sobre a Invepar

A Invepar é umas das maiores empresas de infraestrutura de transporte da América Latina, atuando nos
segmentos de Aeroportos, Mobilidade Urbana e Rodovias desde os anos 2000. Com um portfélio privilegiado,
a Companhia possui, atualmente, 11 concessdes com prazo médio remanescente de 20 anos, o maior

comparado as demais empresas do setor no Brasil. E importante destacar que todas as concessdes da Invepar

estdo em estagio operacional, indicando uma ampla capacidade de crescimento dentro de seus segmentos de
atuacgdo, com potencial geracdo de valor ao longo dos préximos 20 anos.
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DEPARTAMENTO DE RI

Diretor de Relagoes com Investidores
Charles de Sirowy

Equipe de Rela¢goes com Investidores

Nilton Pimentel Livia Bragancga

Aline Campos Rafael Rondinelli

"
»£] DRI@metrorio.com.br \g +55 21 2211 1300

ANEXOS

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Demonstracao do Resultado (R$ MilhGes) 2T19 2T18 A 6M19 6M18 A
Receita Bruta 207,0 191,3 | 8,2% 399,8 387,2 | 3,2%
Receitas com Pedagio 191,0 180,7 5,7% 372,8 366,6 1,7%
Receitas Acessorias 16,0 10,6 | 51,4% 27,0 20,6 | 31,1%
Deducbes da Receita Bruta (6,4) (5,6)] 16,4% (12,0) (11,3)] 7,1%
Receita Liquida 200,6 185,7 | 8,0% 387,7 3759 | 3,1%
Custos & Despesas (189,8)| (158,8)] 19,5% | (355,6)| (316,0) 12,5%
Pessoal (60,3) (62,4)| -3,4% (117,0)| (125,4)| -6,8%
Conservagao & Manutencdo (21,6) (20,2)| 7,0% (41,3) (38,3)| 8,1%
Operacionais (36,0) (33,8)] 6,2% (73,5) (66,8)| 10,2%
Despesas Administrativas (23,2) (8,8)] 165,5% (40,7) (18,6)| 120,0%
Depreciacdo & Amortizacao (48,7) (33,6)] 44,9% (83,0) (66,9)| 24,1%
RESULTA DO OPERACIONA L 10,8 26,9 | -60,2% 32,2 60,0 | -46,4%
Resultado Financeiro Liquido (28,0)] (21,0)|] 33,3% (53,5)| (49,0)] 9,0%
Receitas Financeiras 5,2 11,7 | -55,2% 11,4 20,5 | -44,6%
Juros sobre aplicagdes financeiras 2,9 10,2 | -72,3% 7,9 13,8 | -43,1%
Variacdo monetaria ativa 0,7 0,1 n.m 1,9 0,5 | 350,0%
Variagoes cambiais ativas 1,5 1,4 0,0% 1,6 6,3 | -74,2%
Despesas Financeiras (33,2)] (32,7)] 1,8% (64,8)] (69,5)| -6,6%
ComissGes e despesas bancarias (0,2) (0,5)] -60,0% (0,6) (1,2)] -58,3%
Juros sobre empréstimos e financiamentos (8,1) (7,5 8,0% (17,7) (20,1)] -11,9%
Operacdes de Hedge - - n.m - 3,3) n.m
Variacdo monetaria passiva (2,1) 4,1 ] -148,8% 2,7) 2,2)| 22,7%
Variag0es cambiais passivas (0,8) (1,4)| -46,2% (1,3) (4,2)] -69,0%
Juros sobre debéntures (10,4) (18,1)| -42,5% (30,8) (26,0)| 18,5%
Juros com partes relacionadas = (7,6) n.m = (10,2) n.m
Outros (11,5) (1,6)] 618,8% (11,7) (2,1)| 452,4%
RESULTADO ANTES DE IR & CSL (17,3) 5,9 | -393,2% (21,3) 11,0 | -295,4%
Imposto de Renda e Contribuicao Social Corrente 1,0 - n.m 1,4 3,6 | -60,0%
Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferido 4,2 (3,3)] -227,3% 6,6 (5,0)] -232,0%
IR & CSL 53 (3,3)| -257,6% 8,0 (1,4)| -671,4%
LUCRO/ PREJUIZO DO EXERCICIO (12,0) 2,6 | -557,7%| (13,3) 9,5 | -238,9%
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BALANGO PATRIMONIAL

Ativo (em R$ MilhGes) 6M19 2018 Passivo (em R$ Milhdes) 6M19 2018
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 125,0 179,6 Fornecedores 35,7 53,5
Aplicagoes financeiras 59,5 56,7 Empréstimos e financiamentos 47,3 47,8
Créditos a receber 34,2 31,2 Debéntures 73,2 54,8
Estoques 64,0 53,9 Impostos a recolher 2,7 5,8
Impostos a recuperar 13,4 7,6 Obrigagdes com empregados e administradores 42,9 33,6
Adiantamentos 13,6 13,8 Concessao de servigo publico 2,1 2,2
Partes relacionadas 0,5 0,5 Adiantamentos de clientes 33,9 26,5
Outros 0,6 0,5 Dividendos e JSCP 2,6 2,6
Total do Circulante 310,8 343,8 Partes relacionadas 42/4 38,6
Ativo ndo Circulante Outros - 0,3
Aplicagdes financeiras 3,6 3,6 Total do Circulante 282,9 265,5
Partes relacionadas 10,5 10,5 Passivo Nido Circulante
Créditos a receber 12,9 11,7 Empréstimos e financiamentos 349,1 372,6
Impostos a recuperar 59 5,7 Debéntures 588,3 640,0
Impostos diferidos ativos 40,5 33,9 Impostos a recolher 0,2 0,2
Depositos judiciais 54,7 52,1 Concessao de servigo publico 8,7 8,5
Imobilizado 51,5 51,5 Prov. obrigagGes legais vinculadas a processos judiciais 28,8 24,2
Intangivel 2.109,9 2.153,4 Receita diferida 0,8 0,8
Total do N&o Circulante 2.289,2 | 2.322,3 Outros 2,2 1,9
TOTAL DO ATIVO 2.600,1 2.666,1 Total do N&o Circulante 978,1 | 1.048,2
TOTAL DO PASSIVO 1.261,0 | 1.313,7
Patrimodnio Liquido
Capital social 1.344,2 [ 1.344,2
Resultado acumulado exercicios anteriores 7,7 7,7
Resultado do exercicio (13,3) =
Reserva de lucros 0,5 0,5
Total do Patrimonio Liquido 1.339,1 | 1.352,4
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.600,1 | 2.666,1
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