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RECEITA LIQUIDA AUMENTA 12,0% NO 3T19, ATINGINDO R$ 212,9 MILHOES
NO MESMO PERIODO, O EBITDA FOI DE R$ 78,4 MILHOES

DESTAQUES

O NUMERO DE PASSAGEIROS PAGANTES,
LINHAS 1 E 2, CRESCEU 2,6% NO 32 TRIMESTRE

A RECEITA LIQUIDA AUMENTOU 12,0% NO 3T19
E 6,1% NO 9M19 QUANDO COMPARADA A 2018

O EBITDA FOI DE R$ 78,4 MILHOES NO 3T19 E DE
R$ 193,6 NO 9M19

O més de setembro de 2019 foi positivamente
impactado por eventos que geraram uma demanda
adicional de passageiros, contribuindo para o
resultado do 3T19. O resultado acumulado de janeiro
a setembro de 2019 ficou estavel em relagdo ao ano

anterior.

Este resultado é explicado pelo crescimento da
Receita Acessdria e pelo reajuste contratual da tarifa,
que passou de RS 4,30 para RS 4,60 em 2 de abril de
2019.

O aumento do EBITDA nos periodos analisados esta
relacionado a maior Receita Liquida mencionada

acima.

Indicadores Selecionados (Milhoes) 3T19
PAX Pagantes - L1 e L2 44,2
Receita Liquida (R$) 212,9
EBITDA(R$) 78,4
Lucro/Prejuizo do Exercicio (R$) 7,5

43,1 2,6%| 1290 | 1290 0,0%
190,2 12,0%| 600,7 | 566,2 6,1%
57,8 359%)| 193,6 | 184,6 4,8%
(2,6)| -396,0% (5,8) 69 | 250,8%

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2019. A Concessiondria Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. — MetréRio, empresa do
Grupo Invepar, divulga os resultados do 3T19 e do acumulado no 9M19. Foram realizadas compara¢des com 0s mesmos

periodos de 2018, conforme indicado. As informag¢des sdo apresentadas com base em numeros extraidos das

informagdes contdbeis intermedidrias revisadas pelos auditores independentes, com excecdo das informacdes

operacionais, de mercado e investimentos.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Desempenho Operacional (Milhdes) 3119 Eink: A o9M19 o9M18
MetrdRio — PAX Pagantes - L1 e L2 44,2 43,1 2,6% 129,0 129,0 0,0%
MetriRio — PAX Transportados - L1, L2 e L4 63,2 61,3 3,9% 188,4 1824 3,2%

No 3T19, o MetroRio registou 44,2 milhdes de passageiros pagantes, um aumento de 2,6% comparado ao
3T18. No acumulado do ano, foram registrados 129,0 milhGes de passageiros pagantes.

PAX Pagantes - Ll e L2
(milhdes) 0%

129,0 129,0
+2,6%
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O més de setembro de 2019 foi positivamente impactado por eventos, como jogos de futebol e outros que
geraram uma demanda adicional de cerca de 201 mil passageiros, a maior parte concentrada nas estagoes
Central e General Osdrio.

PAX Pagantes- Linhasle2

(milhdes)
15,1 14,8 14,8 14,9 14,6
14,7 15,3 15,3
14,1 , 14,1
13,8 13,9 13,0 13,7
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2018 —o—2019

As Linhas 1 e 2 do metro conectam o fluxo de trabalhadores da regido norte a regido central e zona sul do
Rio de Janeiro. Portanto, o nivel de geracdao de empregos na regido Metropolitana do Rio de Janeiro impacta
diretamente nos resultados operacionais da Companhia.



PR

METRORIO  invepar
e

-10,0
Lo}

13,

O

\@

Geragdo de Emprego RegiSio Metropolitana do Rio de Janeiro
(Saldo acumulado de adminiss@es menos demissdes em Mil)

il
77 -105 87 5o 86
3 -134 . , \
OJ Fy o 151 7p 148 o - - iy -16,2 205
——* P LT T3
L o
(o] o
i ST A R N A A N GO AN L R A
L) o .
Féite: C’&QGED(&"& & 63} S ¥ £ & g @ & & (C‘é & &

Informagdes obtidas 2 parti dos dados estabEbicos do CAGED: hitp:/bdet.mte.gov.brytaged view=defau't

Nos nove primeiros meses do ano, o total de passageiros transportados (pagantes e ndo pagantes) pelas
Linhas 1, 2 e 4 foi de 188,4 milhdes, alta de 3,2% devido ao bom desempenho na Linha 4, que registrou
crescimento de 16,4% nos passageiros transportados. A interdi¢do da Avenida Niemeyer, em vigor desde 31
de maio, e os 3 dias Rock in Rio no més de setembro também contribuiram para o aumento do fluxo de

passageiros na Linha 4.

PAX Transportados - Linhas1,2e 4
(milhdes)
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DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL

Receita Operacional (R$ Milhoes) 3T19 3T18 9M19 9M18
Receitas Tarifarias 201,5 184,0 9,5% 574,3 550,6 4,3%
Receitas Nao Tarifarias 18,4 12,0 53,8% 45,4 32,6 39,7%
Receita Bruta 219,9 196,0 12,2% 619,7 583,2 6,3%
DedugGes da Receita Bruta (7,0) (5,8) 20,0% (19,0) (17,0) 11,8%
Receita Liquida 212,9 190,2 12,0% 600,7 566,2 6,1%

A Receita Liquida do 3T19 aumentou 12,0% comparada ao 3T18. Nos primeiros nove meses de 2019, o
crescimento foi de 6,1% em relagdo a 2018.

Receita Liquida

(RS milhdes)
+6,1%
566,2
+12,0%
190’2
3T18 3T19 9M18 9M19

O incremento na Receita Tarifaria é explicado pelo reajuste contratual da tarifa, passando de RS 4,30 para
RS 4,60 a partir de 2 de abril de 2019. Em relagdo a Receita Ndo Tariféria, o crescimento reflete a receita com
servico de Co-location (rede 4G nos tuneis e roteadores Wi-fi nas estacOes) e receita de manutencdo e
operag¢ao da Linha 4.

m Receitas Tarifarias Receita Bruta Tarifaria e Nao Tarifaria

m Receitas Ndo Tariférias

91,6%

CusTOS E DESPESAS

Custos e Despesas (R$ Milhdes) 9M19 9M18
Pessoal (59,9) (47,8) 25,3% (176,9) (173,2) 2,1%
Conservagao & Manutengdo (21,9) (17,6) 24,6% (63,2) (51,4) 23,0%
Operacionais (32,5) (36,3) -10,7% (105,3) (105,6) -0,3%
Despesas Administrativas (20,2) (30,8) -34,4% (61,6) (51,2) 20,3%
Depreciagdo & Amortizagdo (40,1) (34,9) 14,9% (123,1) (101,9) 20,9%
Custos & Despesas Operacionais (174,6) (167,4) 4,3%| (530,2)] (483,4) 9,7%
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Os Custos e Despesas Operacionais aumentaram 4,3% no 3T19 comparado ao 3T18 e 9,7% no 9M19 em relagao

ao 9M18.

Composi¢ao dos Custos e Despesas
Operacionais

Pessoal
33,4%

Operacionais
19,9%

Desp. Adm.

11,6%
& Depreciagdo &
(\s"'d,bo&' Amortizagdo
«@ Q‘:\}glo 23,2%

Em Conservagao & Manuteng¢ao, os gastos
recorrentes com materiais para manutengdo
preventiva e corretiva de material rodante
aumentaram. Além disso, foi registrado um
servico pontual de intervengao em equipamentos
na subestacdo primaria de Botafogo e do servico
de manutencdo de instalacbes elétricas dos
Centros de Manutencdo e Administrativo e em
EstacOes. A linha de pessoal aumentou em razdo
do fechamento do acordo coletivo e maiores
despesas médicas. Em Despesas Administrativas,
o0 aumento ocorreu devido a maiores registros
com os servicos compartilhados. Depreciacdo e

amortizacdo apresentaram crescimento devido a

ativacdo no balanco da Companhia de investimentos realizados em periodos anteriores, com contabilizagdo

de depreciacdo e amortizacdo retroativa.

EBITDA E MARGEM EBITDA

EBITDA e Margem EBITDA (R$ Milhdes) 3T19 3T18 A 9M19 9M18 A
Lucro (Prejuizo) do periodo 7,5 (2,6)| -396,0% (5,8) 6,9 | -182,6%
(+) Resultado Financeiro Liquido 24,4 27,2 -10,0% 77,8 76,2 2,2%
(+) IRPJ & CSLL 6,4 (1,7)| -470,6% (1,6) (0,3)| 433,3%
(+) Depreciagdo & Amortizacdo 40,1 34,9 14,9% 123,1 101,9 20,9%
EBITDA Instrucio CVM N°527/12 78,4 57,7 35,9%| 193,6 184,6 4,8%
Receita Liquida 212,9 190,2 11,9% 600,7 566,2 6,1%
Margem EBITDA (%) 36,8% 30,3%)| +6,5 p.p. 32,2% 32,6%| -0,4p.p

EBITDA e Margem EBITDA
(RS Mihdes)
36,8%
32,6% 229
30M 32,2%
+4,9%
184,6
+35,6%

78,4
57,7
3T18 3T19 IM18 9IM19

O EBITDA apresentou crescimento de 35,9% no 3T19 e de 4,8% no 9M19 em rela¢do a 2018. Este aumento
é explicado pela variacdo positiva na Receita Liquida apurada nos mesmos periodos analisados.
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Variagcao do EBITDA
(RS Milhdes)
34,5 (25,6)
I
184,6
IM18 Receita Liquida Custos e Despesas 9IM19
Ajustada Administrdveis
RESULTADO FINANCEIRO
Inflagao, Cambio e Juros 9IM19 9M18 A
Délar Final do Periodo (R$) 4,15 4,00 3,8%
CDI Final do Periodo 5,40% 6,39% -1,0 pp
CDI Acumulado Ultimos 12 meses 6,25% 6,65% -0,4 pp
TR Final do Periodo 0,00% 0,00% 0,0 pp
TR Acumulado 0,00% 0,00% 0,0 pp
TJLP Final do Periodo 5,95% 6,56% -0,6 pp
TJLP Média Ultimos 12 meses 6,56% 6,73% -0,2 pp

https.//www4. bcb. gov. br/pec/taxas/port/ptaxnpesq. asp?id=txcotacao
http.//www. b3.com. br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/serie-historica-do-di. htm
https.//calculadorarendafixa. com. br/#
https.//www. bndes. gov. br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/custos-financeiros/taxa-juros-longo-prazo-tjjp

Resultado Financeiro (R$ Milhdes) 3T19 3T18 9M19 9M18
Resultado Financeiro Liquido (24,5) (27,2) -9,6% (77,8) (76,2) 2,4%
Receitas Financeiras 7,5 9,2 -18,5% 19,0 29,7 -36,4%
Juros 6,7 9,0 -26,7% 14,6 22,8 -36,0%
Variacdo monetaria e cambial 0,9 0,2 300,0% 4.4 6,9 -37,7%
Despesas Financeiras (32,0) (36,4) -12,1% (96,8) (105,9) -8,5%
Juros (26,0) (35,9) -27,6% (79,9) (93,5) -14,5%
Operacoes de Hedge = = n.m. = (3,3) n.m
Variagdo monetaria e cambial (3,2) (2,0) 55,0% (7,3) (8,5) -14,3%
Outros (2,8) 1,5 -286,7% (9,6) (0,6)| 1500,0%

O Resultado Financeiro Liquido do MetroRio melhorou no 3T19 comparado ao 3T18 devido, principalmente,
a menores despesas financeiras. J& no acumulado do ano, o resultado financeiro liquido cresceu 2,4%
comparado com o mesmo periodo do ano anterior, refletindo uma queda de 36,4% na receita financeira,
reflexo da menor posi¢ao de caixa.

RESULTADO DO EXERCICIO

9M19
(5:8)

9M18

Resultado do Exercicio (R$ Milhdes)

Lucro/Prejuizo do Exercicio 7,5 (2,6) 396,0%|

O MetroRio apurou lucro liquido de RS 7,5 milhdes no 3T19 e de Prejuizo de RS 5,8 milhdes no 9M19. Em
relacdo ao 3T19, a melhora é explicada pelo aumento do EBITDA. Em relacdo ao acumulado de janeiro a
setembro, houve o impacto, principalmente, da contabilizacdo de Depreciacdo e Amortizagdo retroativa.
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Evolucdo do Resultado

9,0 (21,3)

6,9

Resultado 9M18 EBITDA

DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO

(RS Milhdes)

Depreciagdo &
Amortizagdo

(L7) 13 .
|
Resultado IRPJ & CSLL Resultado 9M19
Financeiro

Disponibilidades e Endividamento (R$ Milhdes) 3T19 3T18

Divida Bruta (1.056,2)| (1.116,1) -5,4%
Curto Prazo (179,5) (89,0) 101,9%
Empréstimos e Financiamentos (47,5) (47,5) -0,2%
Debéntures (132,0) (41,4 218,8%
Longo Prazo (876,7)| (1.027,2) -14,6%
Empréstimos e Financiamentos (337,0) (384,1) -12,3%
Debéntures (539,8) (643,1) -16,1%
Disponibilidades 201,0 261,7 -23,2%
Caixa e equivalentes de caixa 140,8 195,5 -28,0%
Aplicacbes Financeiras 60,2 66,2 -9,1%
Divida Liquida (855,2) (854,4) 0,1%

A Divida Bruta reduziu ao final de setembro de 2019 devido as amortizagdes programadas amortizagdes sem

contrapartida de novas captagdes.

Composicdo da Divida Bruta por
Indexador

3T19 1R
29,9%

Composicao da Divida Bruta por
Credor

Debéntures
63,6%

36,4%
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PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

R$ Milhoes
Adicdo ao Imobilizado
Adicdo ao Intangivel (Software & Outros)
Investimentos na Concessdo
(-) TransagOes ndo Caixa
Total Investido

No 9M19 foram investidos RS 66,1 milhdes, com destaque para os projetos de renovacgdo de trilhos,
recuperacdo de maquinas rotativas e obras de artes especiais — viadutos na Linha 2, além de material de
unidade rotativa para os trens CRC e recuperagdo de truques.

SOBRE A COMPANHIA

METRORIO

Inaugurado em margo de 1979, o metrd do Rio de Janeiro comecgou transportando meio milhdo de pessoas,
em uma média didria de 60 mil usuarios. Em 1998, a empresa MetroRio assumiu a administragao e a operagao
das Linhas do metro carioca e em dezembro de 2009 passou a fazer parte do Grupo Invepar.

METRO NA SUPERFICIE

O Metré na Superficie é uma extensdo do metrd, realizada através de duas Linhas de 6nibus especiais, operadas e
padronizadas pelo MetréRio, que conecta as estagGes Botafogo e Antero de Quental aos bairros Humaita, Jardim
Botanico e Leblon.

OPERACOES DA LINHA 4

O MetréRio presta os servicos de operagao, manutencdo do material rodante, sistema e infraestrutura para a Linha 4.
Com 12 km de extensdo e 5 estacdes, a Linha 4 faz a conexdo da Zona Oeste a Zona Sul do Rio de Janeiro.

Sobre a Invepar

A Invepar é umas das maiores empresas de infraestrutura de transporte da América Latina, atuando nos
segmentos de Aeroportos, Mobilidade Urbana e Rodovias desde os anos 2000. Com um portfdlio privilegiado,
a Companhia possui, atualmente, 11 concessdes com prazo médio remanescente de 20 anos, o maior

comparado as demais empresas do setor no Brasil. E importante destacar que todas as concessdes da Invepar

estdo em estagio operacional, indicando uma ampla capacidade de crescimento dentro de seus segmentos de
atuacdo, com potencial geracdo de valor ao longo dos préximos 20 anos.
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ANEXOS

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO

Demonstracao do Resultado (R$ Milhdes) 3T19 3T18 A 9M19 9M18 A
Receita Bruta 219,9 196,0 12,2% 619,7 583,2 6,3%
Receitas com Pedagio 201,5 184,0 9,5% 574,3 550,6 4,3%
Receitas Acessorias 18,4 12,0 53,8% 45,4 32,6 39,7%
Dedug0es da Receita Bruta (7,0) (5,8) 19,0% (19,0) (17,0) 11,8%
Receita Liquida 212,9 190,2 12,0% 600,7 566,2 6,1%
Custos & Despesas (174,7) (167,4) 4,3% (530,2) (483,4) 9,7%
Pessoal (59,9) (47,8) 25,3% (176,9) (173,2) 2,1%
Conservagao & Manutengao (21,9) (17,6) 24,4% (63,2) (51,4) 22,8%
Operacionais (32,5) (36,3) -10,5% (105,3) (105,6) -0,3%
Despesas Administrativas (20,2) (30,8) -34,4% (61,6) (51,2) 20,1%
Depreciagao & Amortizacdo (40,1) (34,9) 14,9% (123,1) (101,9) 20,9%
RESULTADO OPERACIONAL 38,3 22,8 68,3% 70,5 82,8 -15,0%
Resultado Financeiro Liquido (24,4) (27,2)| -10,7% (77,8) (76,2) 2,1%
Receitas Financeiras 7,5 9,2 -18,5% 19,0 29,7 -36,1%
Juros sobre aplicagdes financeiras 6,7 9,0 -26,7% 14,6 22,8 -36,0%
Variagdo monetaria ativa 0,3 0,1 n.m 2,2 0,6 320,0%
Variag0es cambiais ativas 0,6 0,1 400,0% 2,2 6,4 -66,7%
Despesas Financeiras (31,9) (36,4)| -12,6% (96,8) (105,9) -8,5%
Comissoes e despesas bancarias (0,2) 0,3) -66,7% (0,8) (1,6) -53,3%
Juros passivos (8,0) (14,4) -44,4% (25,8) (34,5) -25,2%
Operagoes de Hedge - - n.m - (3,3) n.m
Variagdo monetaria passiva (2,3) (1,7) 29,4% (5,0) (3,9) 28,9%
VariagGes cambiais passivas (0,9) (0,3) 200,0% (2,3) (4,6) -51,1%
Juros sobre debéntures (17,7) (21,2) -16,5% (53,4) (57,4) -7,0%
QOutros (2,8) 1,5 n.m. (9,6) (0,6) n.m.
RESULTADO ANTES DE IR & CSL 13,9 (4,3)| -420,9% (7,4) 6,6 | -210,6%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Corrente - - n.m 1,4 3,6 -60,0%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido (6,4) 1,7 -470,6% 0,2 (3,2)| -106,3%
IR & CSL (6,4) 1,7 | -470,6% 1,6 0,3 700,0%
LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO 7,5 (2,6)| -384,6% (5,8) 6,9 | -183,8%
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BALANCO PATRIMONIAL

Ativo (em R$ Milhoes) 9M19 2018 Passivo (em R$ Milhdes) 9M19 2018
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 140,9 179,6 Fornecedores 41,6 53,5
Aplicacoes financeiras 57,5 56,7 Empréstimos e financiamentos 47,5 47,8
Créditos a receber 36,2 31,2 Debéntures 132,0 54,8
Estoques 69,5 53,9 Impostos a recolher 3,3 5,8
Impostos a recuperar 11,5 7,6 Obrigagoes com empregados e administradores 34,5 33,6
Adiantamentos 15,5 13,8 Concessao de servigo publico 2,3 2,2
Partes relacionadas 05 0,5 Adiantamentos de clientes 33,2 26,5
QOutros 0,5 0,5 Dividendos e JSCP 2,6 2,6
Total do Circulante 332,0 343,8 Partes relacionadas 42,4 38,6
Ativo nao Circulante QOutros (0,0) 0,3
Aplicacoes financeiras 2,7 3,6 Total do Circulante 339,4 265,5
Partes relacionadas 10,4 10,5 Passivo Nao Circulante
Créditos a receber 13,6 11,7 Empréstimos e financiamentos 337,0 372,6
Impostos a recuperar 59 5,7 Debéntures 539,8 640,0
Impostos diferidos ativos 34,1 33,9 Impostos a recolher 0,2 0,2
Depositos judiciais 51,8 52,1 Concessao de servigo publico 8,7 8,5
Imobilizado 55,9 51,5 Prov. obrigagGes legais vinculadas a processos judiciais 28,0 24,2
Intangivel 2.096,6 2.153,4 Receita diferida 0,7 0,8
Total do Nao Circulante 2.270,9 | 2.322,3 QOutros 2,6 19
TOTAL DO ATIVO 2.603,0 | 2.666,1 Total do Nao Circulante 917,0 | 1.048,2
TOTAL DO PASSIVO 1.256,4 | 1.313,7
Patrimonio Liquido
Capital social 1.344,2 1.344,2
Resultado acumulado exercicios anteriores 7,7 7,7
Resultado do exercicio (5,8) -
Reserva de lucros 0,5 0,5
Total do Patrimonio Liquido 1.346,6 | 1.352,4
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LfQUIDO 2.603,0 | 2.666,1
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