CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ n° 10.324.624./0001-18
NIRE n° 33.3.0028810-4

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES REALIZADA EM 24 DE ABRIL DE 2012

I. Data, Hora e Local: Em 24 de abril de 2012, as 10:00 horas, na Av. Presidente Vargas, n°
2.000, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

II. Presencas: (A) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miultiplo, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Travessa Oliveira Bello, n° 34, 4° andar, inscrito no CNPJ/MF sob
n.° 01.701.201/0001-89, representado pelos Sr. Jayme Abrantes Filho e pela Sra. Rosimeire
Simionato, tinico debenturista titular da totalidade das debéntures em circulacao da “22 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, para Distribuicio Ptiblica com Esforcos Restritos, da Concessdo Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A.” (“Emissao”, “Debéntures” e “Emissora”, respectivamente); (B) Representantes da
Emissora, Srs. Flavio Medrano de Almada e James Oliver Guerreiro Carneiro; e (C) Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Av. das Américas, n°® 4.200, Bloco 04, sala
514, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), representado pelo Sr. Pedro

Henrique de Brito e Silva.

III. Composicao da Mesa: Presidente — Sr. Jayme Abrantes Filho; e Secretario — Sr. Pedro
Henrique de Brito e Silva.

IV. Convocacao: Dispensada a convocacao, nos termos dos artigos 71, §2° e 124, § 4° do da Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, por estar presente o debenturista
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulacdo da Emissao.

V. Ordem do Dia: Aprovar a celebracido de (a) Aditamento a Escritura Particular da Emissao
constante do Anexo I (“Aditamento a Escritura”), com o objetivo de refletir a adesao da Caixa

Econdmica Federal (“CAIXA”) ao processo de distribui¢do ptiblica das Debéntures, sob o regime de
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garantia firme de colocacdo para o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais),
representando 5.000 (cinco mil) Debéntures, conforme previsto na Clausula 5.3 do Contrato de
Distribuicdo, e de retificar o texto da hip6tese de Vencimento Antecipado prevista na Clausula
4.13(vi) da Escritura.

VI. Deliberacoes: Apos consideracoes e debates a respeito da ordem do dia, o HSBC Bank Brasil
S.A. — Banco Miultiplo, representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulacao,
deliberou aprovar o Aditamento a Escritura constante do Anexo I.

VII. Encerramento. Colocada a palavra a disposicao dos presentes, ninguém fez uso. Nada mais
havendo a tratar, o Presidente da assembleia suspendeu os trabalhos pelo tempo necessario a
lavratura desta ata que, apos lida e aprovada, foi assinada pelo Presidente, pela Secretaria, pelo
representante do Agente Fiduciario, pelos representantes da Emissora e pela debenturista.

Rio de Janeiro, 24 de abril de 2012

Mesa:
Sr. Jayme Abrantes Filho Sr. Pedro Henrique de Brito e Silva
Presidente Secretério

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

Sr. Flavio Medrano de Almada Sr.James Oliver Guerreiro Carneiro

Pentagono S.A. DTVM

Sr. Pedro Henrique de Brito e Silva

Debenturista — HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo

Sr. Jayme Abrantes Filho Sra. Rosimeire Simionato
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ANEXO1

ADITAMENTO A ESCRITURA
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Lista de Presenca de Debenturistas

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana,
na Travessa Oliveira Bello, n® 34, 4° andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 01.701.201/0001-89,
titular da totalidade das 5.000 (cinco mil) debéntures da “22 (Segunda) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografria, em Série Unica, para Distribuicio
Publica com Esforcos Restritos, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A”

Sr. Jayme Abrantes Filho Sra. Rosimeire Simionato
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 22
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
JANEIRO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I. como emissora:

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade
an6nima, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida Presidente Vargas,
n® 2.000, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 10.324.624/0001-18, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”); e

II. como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das
debéntures da 22 (segunda) emissao publica de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, em série unica, da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Av. das Américas, n°® 4.200, Bloco 04,
sala 514, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma do direito firmar o presente Instrumento
Particular de Primeiro Aditamento (“Aditamento”) a Escritura da 22 (segunda)
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Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Piablica com Esforcos Restritos,
da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., celebrada em 8 de marco de
2012 (“Debéntures” e “Escritura”), contendo as seguintes clausulas e condi¢oes:

CApiTULO I
DA AUTORIZACAO

1.1 O presente Aditamento é celebrado de acordo com as deliberacoes
aprovadas na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 24 de abril de
2012, cuja ata sera registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
jornal Valor Economico.

1.2.  Este Aditamento sera arquivado na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.1
(IV) da Escritura.

CAriTULO I1
DA RETIFICACAO

2.1. Em virtude (1) da adesao da Caixa Econdmica Federal (“CAIXA”) no
processo de distribuicao publica das Debéntures, sob o regime de garantia firme
de colocacao para o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais),
na Data da Emissao, representando 5.000 (cinco mil) Debéntures; e (ii) da
necessidade de retificar o texto de uma das hipéteses de Vencimento Antecipado
prevista na Escritura, as Partes decidem alterar a Escritura da seguinte forma:

(A) As partes acordam em incluir na Clausula 4.1 da Escritura a mencao
ao fato de que a CAIXA aderiu ao processo de distribuicao publica das
Debéntures, através da assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de
Coordenacao e Distribuicdo Publica da 22 (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos, da
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. em 24 de abril de 2012
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(“Termo de Adesdo”), e que a CAIXA realizara a colocacao das Debéntures
ofertadas, sob o regime de garantia firme de colocagdo para o montante de
R$50.000.000,00 (cinqiienta milhoes de reais), na Data de Emissao,
representando 5.000 (cinco mil) Debéntures, de forma que a totalidade das

Debéntures passard a ser colocada sob o regime de garantia firme de
colocacao. Dessa forma, a Clausula 4.1 da Escritura passara a vigorar com
a seguinte nova redacao:

“4.1. Colocacdo e Plano de Distribuicdo. As Debéntures serao objeto de
Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocacio para a
totalidade das Debéntures, com a intermediacao da HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), conforme
“Contrato de Coordenacao, Colocacdo e Distribuicio com Esforcos
Restritos, da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.” (“Contrato de

Distribuicdo”) e da Caixa Economica Federal (“Coordenador” e junto com o
Coordenador Lider “Coordenadores”), conforme Termo de Adesao ao
Contrato de Coordenacao e Distribuicao Publica da 22 (Segunda) Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio Ptblica com Esforcos
Restritos, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. em 24 de abril
de 2012 (“Termo de Adesao”).”

(B) As partes acordam, também, alterar a redacdo da hipdtese de
Vencimento Antecipado prevista na Clausula 4.13(vi) da Escritura, de
forma que apenas as alteracoes societarias que importem na mudanca do
controle da Investimentos e Participacoes em Infra-Estrutura S.A. -
INVEPAR e/ou da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
sejam consideradas como uma hipo6tese de Vencimento Antecipado. Assim
sendo, a Clausula 4.13(vi) da Escritura passa a vigorar com a nova redacao
que lhe é atribuida abaixo:
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“(vi) alteracoes societarias que importem na mudanca do controle da
Investimentos e Participacoes em Infra-Estrutura S.A. — INVEPAR e/ou
da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;”

CariTUuLO I11
DAS RATIFICACOES E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
clausulas, itens, caracteristicas e condi¢oes constantes da Escritura e nao
expressamente alteradas por este Aditamento. Em decorréncia das deliberagoes
ora acordadas e para evitar a fragmentacao da Escritura, as Partes resolvem
consolida-la, passando a mesma a vigorar nos termos e condicoes estabelecidos
no “Anexo I” do presente aditamento.

CapriTULO IV
DAS D1SPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento que nao estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Rio de Janeiro, 24 de abril de 2012.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pagina 1 (um) de 3 (trés) de assinaturas do Instrumento Particular de Primeiro
Aditamento a Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicao Piiblica com Esforcos Restritos, da Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A., celebrado em 24 de abril de 2012.

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Nome: Flavio Medrano de Almada Nome: James Oliver Guerreiro Carneiro
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Procurador
-5-
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Pagina 2 (dois) de 3 (trés) de assinaturas do Instrumento Particular de Primeiro
Aditamento a Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A., celebrado em 24 de abril de 2012.

PENTAGONO S.A. DTVM

Nome: Pedro Henrique de Brito e Silva
Cargo: Procurador
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Pagina 3 (trés) de 3 (trés) de assinaturas do Instrumento Particular de Primeiro
Aditamento a Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A., celebrado em 24 de abril de 2012.

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

JUR_SP - 14751476V1 - 6149.322956



ANEXO1I
ESCRITURA CONSOLIDADA
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ANEXOI

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA,

EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

CLAUSULA PRIMEIRA

DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a reunido do conselho de
administracdo da Emissora, realizada em 02 de marco de 2012 (“RCA”), na qual foram
deliberadas as condi¢coes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”).

CLAUSULA SEGUNDA

DoS REQUISITOS

2.1 A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

I. Dispensa de registro na Comissdo de Valores Mobilidrios. A Emissao sera realizada
nos termos da Instrucdo “CVM n®476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucao CVM 476”) e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,

estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicao perante a
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976;

II. Dispensa de registro na Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”). A Emissao nao sera registrada na ANBIMA
por se tratar de oferta ptiblica com esforgos restritos de colocacao (“Oferta Restrita”),
nos termos do artigo 25, §1° do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para as Ofertas Puablicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios (“Codigo
ANBIMA™);

III. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicagdo da ata
de RCA. A ata da RCA que deliberou a Emissao sera arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) e sera publicada no (i) Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e (ii) no Jornal Valor Econdmico, em conformidade com o
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢oes. A Emissora encaminhara ao
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3.1.

3.2.
3.3.

3.4.

Iv.

Agente Fiduciario copia da ata da RCA que deliberou a Emissao devidamente
arquivada na JUCERJA, previamente a subscricao e integralizacdo das Debéntures,
bem como das referidas publicacbes, em até 5 (cinco) dias contados a partir da data
de publicacao, respectivamente;

Registro da Escritura de Emissdo e Eventuais Aditamentos. A Escritura de Emissao
e eventuais aditamentos serao registrados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Acoes. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario
uma via original da Escritura de Emissao registrada na JUCERJA previamente a
subscricao e integralizacao das Debéntures;

Registro para Colocacgdo e Custédia Eletronica. As Debéntures serao registradas
para distribuicdo no mercado primario no SDT — Mo6dulo de Distribuicao de Titulos
(“SDT”) e negociacdo no mercado secundario no SND — Modulo Nacional de
Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a
negociacao liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP. Nao obstante, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM
476,as Debéntures somente poderao ser negociadas entre investidores qualificados
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicao pelo
investidor e do cumprimento, pela Emissora, das obrigacGes previstas no artigo 17 da
referida instrucao.

CLAUSULA TERCEIRA

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social. Nos termos do artigo terceiro de seu Estatuto Social, a Emissora tem por

objeto social a prestacdo de servicos de transporte metroviario no Rio de Janeiro,

conforme Edital de Leildlo PED/ERJ n° 01/97 — Metro, da Comissdo Diretora do
Programa Estadual de Desestatizacio do Estado do Rio de Janeiro, e atividades

correlatas, podendo participar, como sbcia ou acionista, em outras sociedades, desde que

as respectivas atividades nao afetem a prestacao de servicos referidos acima.

Séries. A Emissao sera realizada em série tinica.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao serd de R$ 100.000.000,00 (cem

milhGes de reais) (“Valor Total da Emissao”), na Data de Emissao (conforme definido

abaixo).

Quantidade de Debéntures. Serao emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.
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3.5.

3.6.

3.7

3.8.

4.1.

4.1.1.

Destinacgao de Recursos. Os recursos oriundos da captacao por meio da Emissao serao
destinados para a quitacao de dividas vincendas da Companhia.

Numero da Emissdo. Esta Escritura de Emissao representa a 22 (segunda) emissao
publica de Debéntures da Emissora.

Banco Mandatario e Agente Escriturador. O banco mandatario e o agente escriturador
da presente Emissao sera o Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus, s/n, Vila
Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob no 60.746.948/0001-
12(“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de
10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacao comprobatoéria dessa imunidade ou isengado tributéria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Colocacgao e Plano de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob
regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdo da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador
Lider”), conforme “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicdo com Esforcos
Restritos, da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”) e da Caixa Econémica Federal (“Coordenador” e junto
com o Coordenador Lider “Coordenadores”), conforme Termo de Adesao ao Contrato de
Coordenacao e Distribuicao Publica da 22 (Segunda) Emissdao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio
Publica com Esforcos Restritos, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. em 24
de abril de 2012 (“Termo de Adesao”). O prazo maximo para colocacdo das Debéntures
pela Emissora sera de 60 dias, contados da Data de Emissao (“Prazo de Colocacao”).

O plano de distribuicao seguira o procedimento descrito na Instru¢do CVM 476. Para
tanto, os Coordenadores poderao acessar no maximo 50 (cinquenta) investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instru¢do CVM 476 e do artigo
109 da Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucao
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4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.
4.7.

CVM 409” e “Investidores Qualificados”, respectivamente), sendo possivel a subscricao

ou aquisicao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicao descrito nesta
Clausula.

No ato de subscricao e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracao atestando estar ciente de que (i) a Emissao nao foi registrada perante
a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricoes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissao, bem como nao
existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronologica.

Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera o
dia 14 de marco de 2012 (“Data de Emissio”).

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao,
sera de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério”).

Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures. As Debéntures serao emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para todos os
fins de direito e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o
extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

Conversibilidade. As Debéntures nao serdo conversiveis em acdes de emissao da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serao da espécie quirografaria.

Preco de Subscri¢do e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas no mercado primario pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de
integralizacao, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de
Subscricao”). As Debéntures poderao ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de
Colocacdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
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subscricao, conforme contrato de distribuicdo, por meio dos procedimentos do SDT,
observado o disposto no inciso II do artigo 4° da Instrucao CVM 476.

4.8. Data de Vencimento. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 14 de marco de 2014(“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado e/ou de vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

4.9. Amortizacao do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario sera amortizado em
uma unica parcela na Data de Vencimento.

4.10. Remuneracdo. As Debéntures serao remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

4.10.1. Atualizagdao Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado.

4.10.2. Juros Remuneratoérios. As Debéntures farao jus ao pagamento de juros remuneratorios
(“Juros Remuneratérios” ou, simplesmente, “Remuneracdo”), incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario, equivalentes a 100,00% (cempor cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI, “over extra grupo”(“Taxa DI”),expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario,disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 1,50%
(cento e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis. Os Juros Remuneratoérios serao calculados de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias tuteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento ou a data de realizacao do
Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 4.12 abaixo; e

4.10.3. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNex [(F atorDIX FatorSpreal ) - l]}
Onde:
J = valor da Remuneracao devida na Data de Vencimento, calculado com 6 (seis) casas

decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, na data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

ipr

FatorDE] [l1+(TDL )]
k=1
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onde:

nDI = nimero total de Taxas DI, sendo "nDI" um ntmero inteiro;

dK

DI 252
TDI, =| —= +1 -1,
100
TDIk = Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte
forma:
Onde:
k=1,2,..,n

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

dk = nimero de dias tteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um
numero inteiro; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme fé6rmula abaixo:

n

FatorSpread = spread +1 )
100

onde:
spread = 1,50;
N=252; e

n= numero de dias tteis entre a Data de Emissao, ou o dltimo pagamento , conforme o caso, e

n._n

a data atual , sendo "n" um ntimero inteiro.
Observacoes:

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(ii) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-

se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator dirio, e assim
por diante até o dltimo considerado.
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(iii)

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv)

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

4.10.4.

4.10.5.

4.10.6.

4.10.7.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua substituicao, para
apuracao de TDIx a ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgOes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissoraquanto pelo Debenturista, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
respectiva.

No caso de extincdo, limitacdo, auséncia de apuracao e/ou nao divulgacao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao
e/ou impossibilidade de aplicacao as Debéntures da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacao da
Taxa DI, conforme o caso, convocar a assembleia geral de debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”), para deliberacao de titulares de Debéntures representando 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, de comum acordo com a
Emissora, do novo parametro de Remuneracao a ser proposto pela Emissora (no modo e
nos termos previstos na Clausula Sétima abaixo). Até a deliberacido desse novo parametro
serao utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta clausula,
as formulas acima definidas, sendo que para a apuracao de TDIx sera utilizado o valor da
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacao do novo parametro de remuneracao
para as Debéntures.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao, a Emissora
se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de realizacao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissao. Até a data do efetivo resgate serdo utilizadas, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacGes previstas nesta clausula, as formulas acima definidas, sendo que
para a apuracgao de TDIx sera utilizado o valor da altima Taxa DI divulgada.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia nao sera mais realizada, e a nova Taxa DI, a partir
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4.10.8.

4.11.

4.12.

4.12.1.

da data de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracio,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente, a ser utilizada até data da
divulgacao da referida Taxa DI.

A Remuneracao sera integralmente paga na Data de Vencimento das Debéntures ou na
data de realizacao de eventual Resgate Antecipado.

Repactuacao. As Debéntures nao serao objeto de repactuacao.

Resgate Antecipado Parcial e Total. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, realizar o resgate antecipado parcial ou total das Debéntures, nos
termos da legislacao aplicavel (“Resgate Antecipado”).

O Resgate Antecipado devera ocorrer mediante notificacdo ao Agente Fiduciario, com 5
(cinco) dias tuteis de antecedéncia da data prevista para o resgate total, e com 10 (dez)
dias uteis de antecedéncia da data prevista para o resgate parcial (“Aviso de Resgate”). O
valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado sera equivalente ao

Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo resgate. Caso a Debénture esteja
custodiada eletronicamente no SND, o evento seguirad os procedimentos da CETIP. Para
tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario
com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis de sua realizacao.

4.12.1.1 O Aviso de Resgate devera conter, no minimo, (i) a data pretendida para realizacao do

4.12.2.

4.12.3.

resgate antecipado, a qual devera ser obrigatoriamente um dia util; (ii) se o resgate
antecipado seréa total ou parcial; (iii) menc¢ao de que o valor a ser pago aos Debenturistas
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo resgate; e
(iv) quaisquer outras informacoes necessarias a operacionalizacao do resgate antecipado.

N3ao serdo devidos pela Emissora, para a realizacdo do Resgate Antecipado, quaisquer
penalidades, custos ou prémios.

Na hipétese de resgate antecipado parcial, sera adotado o critério de sorteio a ser
realizado na presenca do Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, §1° da Lei das
Sociedades por Acoes. Além disso, o resgate antecipado parcial devera ser realizado
conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de “Operacao de compra e venda
definitiva no mercado secundario” sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicio do rateio e
validacao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturistas, serao
realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.
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4.12.3.1 O Agente Fiduciario devera convocar, em até 02 (dois) dias tteis contados do
recebimento do Aviso de Resgate, Assembleia Geral de Debenturistas para fins de
deliberar os critérios de sorteio.

4.12.4. As Debéntures resgatadas serao canceladas pela Emissora, observada a regulamentacao
em vigor.

4.13. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacOes constantes
desta Escritura de Emissao e exigir o pagamento imediato, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissao, até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Vencimento

Antecipado”):

@) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente das
Debéntures, nao sanado em até 2 (dois) dias tteis, contados da data do respectivo
inadimplemento;

(ii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nao pecuniaria decorrente
das Debéntures, desde que nao seja devidamente sanado no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data do respectivo inadimplemento;

(iii)  anulacdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a Emissao;

(iv)  decretacao de faléncia da Emissora, pedido de autofaléncia pela Emissora, pedido de
faléncia da Emissora formulado por terceiros nao elidido no prazo legal, pedido de
recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da  Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou liquidacao, dissolucao
ou extincao da Emissora;

) reducao do capital social, recompra de acoes, associacdo ou qualquer outra operacao
com efeito similar envolvendo a Emissora, sem a anuéncia dos Debenturistas;

(vi)  alteracOes societarias que importem na mudanga do controle da Investimentos e
Participacbes em Infra-Estrutura S.A. — INVEPAR e/ou da Emissora, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

(vii) descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatéria que
possa comprovadamente impactar, de maneira significativamente adversa, as
condicOes econbémicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora, incluindo, sem
limitacdo, a concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas ao
transporte metroviario do estado do Rio de Janeiro;
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(viii) limitacdo da concessdao da Emissora para explorar atividades relacionadas ao
transporte metroviario do estado do Rio de Janeiro, nos termos do contrato de
concessao da Emissora em vigor, desapropriacao ou confisco de ativos permanentes
ou, ainda, qualquer outra medida que resulte (a) na perda ou diminuicao da
capacidade de prestar os servigos relacionados ao transporte metroviario do estado
do Rio de Janeiro que resulte na reducao de mais de 20% (vinte por cento) do
faturamento anual da Emissora; e/ou (b) na incapacidade de gestao dos negocios da
Emissora e/ou de suas controladas operacionais e que, comprovadamente, afete a
capacidade de pagamento da Emissora com relagao as obrigacoes assumidas perante
os Debenturistas;

(ix)  perda da concessao da Emissora para explorar atividades relacionadas ao transporte
metroviario do estado do Rio de Janeiro, nos termos do contrato de concessao da
Emissora em vigor;

(x) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacao
financeira da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas, que
nao seja sanado no prazo estabelecido no respectivo contrato;

(xi)  protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado que o protesto foi sustado ou que a exigibilidade do
titulo foi suspensa;

(xii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada
em julgado ou de qualquer decisao ou sentenca arbitral nao sujeita a recurso contra a
Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

(xiii) arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do fato, o arresto, sequestro ou penhora seja cancelado ou suspenso;

(xiv) comprovacao de que quaisquer declaracoes prestadas pela Emissora em qualquer dos
documentos relacionados a Emissao sao falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer
aspectos relevantes;

(xv) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de
remessa de recursos aos acionistas, caso haja qualquer inadimplemento no ambito da
Emissao (pecuniario, desde que nao sanado em até 2 (dois) dias tteis) da Emissora;
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ou

(xvi) transformacao do tipo societario da Emissora, de sociedade an6nima para sociedade

4.13.1.

4.13.2.

4.13.3.

4.13.4.

4.13.5.

4.13.6.

limitada.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos i, iii, iv, v, vi, ix, X, xii, xv e
xvi do item 4.13 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
respeitados os prazos de cura especificados nas respectivas alineas, sendo que o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados nas demais alineas acima, tdo logo o Agente Fiduciario tome ciéncia
dos eventos, devera convocar imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias da data da convocacdo, para deliberar sobre a
declaraciao do nao vencimento antecipado das Debéntures.

A deliberacgao a que se refere a Clausula 4.13.1 podera determinar que o Agente Fiduciario
nao declare o vencimento antecipado das Debéntures.

Nao sera declarado Vencimento Antecipado das Debéntures caso a referida Assembleia
Geral de Debenturistas nao tenha quorum suficiente para sua instalagdo em 12 (primeira)
convocacao conforme previsto nos termos da Clausula 7.5 abaixo. Na hipotese de nao
instalacao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.13.1 acima ou
mesmo de auséncia de quérum, na segunda convocacao, para aprovar a nao declaracao
de Vencimento Antecipado, nos termos da clausula 6.6.1 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Em caso de declaracao do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario,
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em circulacao, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da
Emissao, desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, considerando que
todas as Debéntures serdo pagas em uma tnica data, mediante comunicacdo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no endereco
constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissao ou por meio de fax, com
confirmagdo de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula Nona desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos na Clausulag4.13 abaixo.

Caso ocorra o pagamento citado na Clausula 4.13.4, a CETIP devera ser comunicada com,
no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizacao.

Para fins de verificacao das alineas “xii” e xiii” do item 4.13 acima, a Emissora obriga-se,
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

a encaminhar, anualmente, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, relatorio
confeccionado pelo(s) advogado(s) patrono(s) da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as
acoOes judiciais com decisao em primeira instancia, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, nas quais a Emissora figure como ré, contendo o valor da causa
atualizado, a atual fase da demanda, bem como a chance de éxito da mesma (a ser
classificada como Provavel, Possivel e Remota).

Multa e Juros Moratoérios. Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados da
Remuneracao, ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
adicionalmente sujeitos a, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) e (ii) juros moratoérios a razao de 1% (um por cento) ao meés, estes
calculados pro rata temporis.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13
acima, o nao comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao
lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento e/ou prevista no comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, conforme as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto a CETIP. As Debéntures que nao

estiverem custodiadas eletronicamente junto a CETIP terdo os seus pagamentos
realizados junto ao Agente Escriturador.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao, até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que nao haja expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Publicidade. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissdao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal Valor Economico. A publicacao do
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5.1.

referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada

entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

CLAUSULA QUINTA

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social
ou em até 5 (cinco) dias da data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro,
(i) copia de suas demonstracbes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatorio da
administracdo e do parecer dos auditores independentes, e (ii) declaracao de
Diretor da Emissora atestando o cumprimento das disposicoes desta
Escritura de Emissao;

dentro de 10 (dez) dias tteis, podendo esse prazo ser prorrogado por mais
10 (dez) dias tteis desde que justificado pela Emissora, qualquer informacao
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigacoes nos termos desta Escritura de
Emissao e da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucio CVM 28”);

na mesma data da publicacdo, as informacoes veiculadas na forma prevista
na Clausula 4.18 acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucao
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucao CVM
358”), assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administracao da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos

Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da
data em que forem realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informacgdes sobre qualquer
descumprimento nao sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
clausulas, termos ou condicoes desta Escritura de Emissao, no prazo de até
5 (cinco)dias uteis, contados da data do descumprimento;

em até 5 (cinco) dias uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(€9)

correspondéncia ou notificacao judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negocios, a situacao financeira e ao
resultado das operagcdoes da Emissora, ou ainda ao cumprimento das
obrigacoes previstas na presente Escritura de Emissao;

(vii) no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data da respectiva celebracgao
uma via original doseventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo,
devidamente arquivados na JUCERJA,;

(viii) os comprovantes de resgate das Notas Promissorias, no prazo de até 05
(cinco) dias contados da data do respectivo pagamento, para fins de
comprovacao do item 3.5 acima; e

(ix) todos os demais documentos e informac6es que a Emissora, nos termos e
condicOes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario nao o faca;

informar o Agente Fiduciario em até o1 (um) dia util sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao. O
descumprimento desse dever pela Emissora nao impedira o Agente Fiduciario ou
os Debenturistas de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensoOes previstas na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;

cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacoes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operacoes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 01 (um) dia 1util o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracao
substancial nas condicGes financeiras, economicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negobcios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures; ou (ii) faca com que as
demonstragoes ou informacoes financeiras fornecidas pela Emissora nao mais
reflitam a real condi¢ao economica e financeira da Emissora;

comunicar em até o1 (um) dia atil ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacoes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
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(h)

(1)

0)

k)

)

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacoes,
no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social da Emissora e com
esta Escritura de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cuamprimento das obrigacoes assumidas perante
os Debenturistas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negbcios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinacao dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de
negociacdo no mercado secundario por meio do SND, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencao das Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdoes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
epreviamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagoes relevantes para a boa
conducao dos negodcios da Emissora;

preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicoes da Instrucdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
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5.2.

(s)

®

(u)

v)

(w)

(x)

vedacoes a negociacdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrucdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM,;

divulgar suas demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores e encaminhar a CETIP, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

fornecer todas as informacgbes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulacao, as declaragoes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

manter os documentos mencionados na alinea (r) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; e

enviar a CETIP: (i) as informacoes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (r) acima; (ii) documentos e informacoes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) dia util a contar do recebimento de notificacao nesse
sentido; assim como (iii) atender integralmente as demais obrigacgoes previstas no
Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009.

As despesas a que se refere o item 5.1 (0) acima compreenderao, entre outras, as

seguintes:

(a)

(b)

()

publicacio de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel;

extracao de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo tenham sido entregues dentro de
20 (vinte) dias corridos da solicitacao;

despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungoes
do Agente Fiduciario, desde que realizadas dentro de critérios de razoabilidade e
bom senso e dentro da funcao fiduciaria que lhe é inerente, e, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora; e
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(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverao ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas
judiciarias nas acOes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos.

CLAUSULA SEXTA

DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qualificado, que, por
meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos titulares de
Debéntures.

6.1.1. Nos termos da Instrucio CVM 519/11, a Emissora declara que o Agente Fiduciario
também exerce a funcao de agente fiduciario nas seguintes emissoes:

(1) emissao de debéntures, com esforcos restritos de colocacao, de sua controladora
direta,Investimentos e Participacdes em Infra-Estrutura S.A. — INVEPAR, cuja
emissao tem as seguintes caracteristicas: (i) valor de emissao: R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), (ii) quantidade de debéntures: 900
(novecentas) debéntures simples, nao conversiveis em acoes, em série tnica, (iii)
espécie: quirografaria, e (vi) vencimento: 15 de marco de 2020; e

(i1) emissdao de debéntures, com esforcos restritos de colocacdo, de sua controladora
indireta OAS Engenharia e Participacoes S.A., cuja emissdo tem as seguintes
caracteristicas: (i) valor de emissao: R$200.000.00,00 (duzentos milhGes de
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reais); (ii) quantidade de debéntures: 20.000 (vinte mil) debéntures simples, nao
conversiveis em agoes; (iii) espécie: quirografaria; e (vi) vencimento: 25 de junho
de 2013.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a)

(b)

()

(d)

(e

®

(g)

(h)

)
0)

k)

M

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas e condicoes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracado desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por A¢oes para exercer a funcao que lhe é conferida;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucao CVM 28;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

esta ciente das disposicoes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao
tém poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
ora estabelecidas e, sendo mandatério, teveos poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposi¢oes do seu
Estatuto Social; e

verificou a veracidade das informac6es contidas nesta Escritura de Emissao com
base nas informacgoes e declaracGesprestadas pela Emissora na Data de Emissao,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de
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verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaragcbes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta Escritura

de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a liquidagao integral
das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e

atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e
desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida 05 (cinco) dias uteis apds a assinatura desta Escritura de Emissao e as
demais parcelas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o vencimento da
Emissao, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
debenturistas;

no caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a R$100,00 (cem reais) por
hora-homem de trabalho dedicado ao (i) comparecimento em reuniées formais com
a Emissora e/ou com Debenturistas; e (ii) implementacdo das consequentes
decisbes tomadas em tais eventos, que deverdo ser pagas 5 (cinco) dias apos
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a
Emissora;

as parcelas referidas no item (a) acima serao reajustas pela variacdo acumulada
pelo IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamentos seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

as remuneracoes previstas nos itens (a) e (b) acima serdo devidas mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

as parcelas de remuneracao citadas acima serao acrescidas dos seguintes tributos:
ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao
Programa de Integracao Social), CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido),
COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneracao, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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(f) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas, correspondem a depoésitos, custas e taxas judicidrias nas acoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhado dos
debenturistas. Os honoréarios de sucumbéncia em acoes judiciais serao igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na
hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

(g) as remuneracoes previstas nos itens (a) e (b) acima nao incluem despesas
consideradas necessarias ao exercicio da funcao de agente fiduciario, durante a
implantagao e vigéncia do servico, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos, sempre
que possivel, prévia aprovacao, quais sejam: publicacbes em geral; notificagoes,
extracdo de certidGes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas; e

(h) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGYV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

(i) o pagamento da remuneraciao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario;

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao dos seus proprios bens;

(b) renunciar a funcio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;
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()

(d)

(e)

®

(g)

(h)

0)

k)

conservar em boa guarda, toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcido, com base exclusivamente nas
informacoes e declaracoes prestadas pela Emissora, nesta Escritura de Emissao, a
veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando
para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nao o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCERJA, hipotese em que a Emissora devera fornecer
as informaco6es e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacoGes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacoes
judiciais e execucgoes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartoérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades;

solicitar, as expensas da Emissora, e desde que justificada e previamente aprovado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagoes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de
Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as informacoes descritas a
seguir. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o
organograma, todos os dados financeiros e atos societarios e demais informacoes
necessarios a realizacao do relatorio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora
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no mesmo prazo legal de disponibilizacio que a Emissora devera observar
estipulado pela CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social:

i. eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacao de informacoes pela Emissora;

ii. alteracoes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores economicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicao da distribuicao ou coloca¢io das Debéntures no mercado;

V. cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

Vi. declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de Agente

Fiduciario da Emissao;

Vvii. pagamentos de Remuneracao realizados no periodo, bem como aquisicoes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

viii. acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora; e

ix. existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissbes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucao CVM 28;

(1)  disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes

locais:
1. na sede da Emissora;
ii. na sede do Agente Fiduciario;

1il. na CVM; e
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iv. no escritorio do Coordenador Lider, na hipétese de oprazo para a
apresentacao do relatério vencer antes do encerramento do prazo de
distribuicao das Debéntures.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio
se encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacao de informacdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, no prazo maximo de
10 (dez) dias uteis da sua ciéncia da ocorréncia do evento ou da data em que o
evento se tornar publico, o que ocorrer primeiro, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacGes assumidas nesta Escritura de
Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informacoes,
sendo que comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes de eventuais
propostas de modificacoes nas condi¢des das Debéntures;

(r) acompanhar junto a Emissora e ao Banco Mandatéario, em cada data de pagamento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura de Emissdo; e

(s) disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de seu website.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas na
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicOes da presente Escritura de Emissao;
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6.6.1.

6.6.2.

6.7.

6.8.

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, intervencao ou liquidacdo da Emissora.

O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissao,
somente se eximira da responsabilidade pela nao adocao das medidas contempladas nas
alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por
deliberacao de 90% das Debéntures em circulacdo. Na hipotese da alinea (d), bastara a
aprovacao de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em
circulacao.

O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagoes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes, e nao sera
responsavel pela elaboracao desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer juizo de valor
sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
deliberacdao dos Debenturistas, comprometendo-se, tio-somente, a agir em conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emissao e também conforme as instrucoes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao. Neste
sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes dos
Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acoes e desta Escritura, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao
aplicavel.

Os atos ou manifestacGes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes assumidas nesta Escritura
de Emissao, somente serdao validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.9.

6.9.1.

6.9.2.

6.9.3.

6.9.4.

6.9.5.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagao,
dissolucao ou exting¢ao, ou qualquer outro caso de vacancia na func¢ao de agente fiduciario
da Emissao, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao
nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio,
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A
substituicdo nao implicara em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora
avencada.

Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcgoes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario
e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢oes, sendo
que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua funcido como agente fiducidrio da Emissao. Esta
remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

Em qualquer hip6tese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru¢do CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 2.3.

6.9.5.1.0 Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la

6.9.6.

aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.
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7.1.

7.2,

7.3.

7.3.1.

7.4.

7.4.1.

7-5-

CLAUSULA SETIMA

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacao, ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas presentes, aos representantes do Agente Fiduciario ou aquele que
for designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serao convocadas, através de publicacao de aviso
aos Debenturistas, em primeira convocaciao, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias.

A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acodes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer niimero.
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7.6.

7.6.1.

7.6.2.

7.6.3.

7.7.

7.8.

7:9.

8.1.

Cada Debénture em circulacao conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberacGes, ressalvadas as excecGes previstas nesta
Escritura de Emissao, serao tomadas por Debenturistas que representem a maioria das
Debéntures em circulacao, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas
ou nao.

Qualquer alteracao (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) na Data de Vencimento;
(iii) no parametro de calculo da Remuneracdo; (iv) no quorum de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipéteses de vencimento antecipado
(Clausula 4.13), devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacao.

A renancia a declaracao de vencimento antecipado das Debéntures dependera da
aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, a 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacao.

Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condicbes estabelecidas nesta Escritura de
Emissao dependera da aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, a 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, exceto se houver outro quorum
especifico estabelecido para a matéria.

Para efeito da constituicio do quorum de instalacao e deliberagdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serao consideradas como Debéntures em circulacdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda nao tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo
ser excluidas do ntimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a nao ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos
desta Escritura de Emissao, hipotese em que seré obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
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sociedade por acoes de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacoes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracao desta Escritura de Emissao, a emissao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimento de suas obrigac¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissao e
a colocagdo das Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c)
rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negodcios e que sejam relevantes para a execucao das atividades da Emissora,
inclusive com o disposto na legislacao e regulamentacdo ambiental, adotando as
medidas e acOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social;

(f) nao possui conhecimento de que as demonstragdoes financeiras da Emissora
disponiveis nao representam corretamente a posicdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(g) tem plena ciéncia de que nao podera realizar outra oferta piblica da mesma espécie
de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da
comunicacdo a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
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8.1.1.

8.1.2.

9.1.

(h)

(1)

0)

k)

M

(m)

seja submetida a registro na CVM;

a Emissora cumprira todas as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo mas nao se limitando a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.5 desta Escritura de
Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracao
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracgado das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores,
em observancia ao principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢Ges, nos termos do
artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

a Emissora tem todas as autorizacOes e licencas (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emissao, bem como pelo registro da Emissao na CETIP.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o

Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas

(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos

Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da falta de veracidade, consisténcia,

qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos desta

Clausula Oitava.

Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar em até o1

(um) dia 1til o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracoes ora prestadas tornem-se

inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA

DAS NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicacoes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
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como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao, deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
Av. Presidente Vargas, n® 2.000

CEP 20210-031, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. James Guerreiro

Tel.: (21) Sr. James Guerreiro

Fac-simile: (21) 3211-6308

E-mail: guerreiro@invepar.com.br

Com copia para:

INVESTIMENTO E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. — INVEPAR
Avenida Almirante Barroso, 52, 30° andar

Centro — Rio de Janeiro — RJ

Att. Sr. Wu Yong Le

Tel.: (21) 2211-1300

Fac-simile: (21) 2211-1313

e-mail: wu.le@invepar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DTVM

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico)
Tel.: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br
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Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°

Vila Yara

CEP 06029-900,Cidade de Osasco - SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Tel.: (11) 3864-7911 / (11) 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

9.2. As comunicacgoes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverao
ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias tuteis ap6s o envio da
mensagem.

CLAUSULA DECIMA

DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigac6es da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacdo de

JUR_SP - 14646237v3 - 6149.322956



10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

11.1.

quaisquer outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacoes nelas encerradas estao sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluido o do vencimento.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operacoes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados por
atuacdo do Agente Fiduciario. Nesse sentido, qualquer responsabilidade atribuida ao
Agente Fiduciario devera estar baseada em sentenca arbitrada em juizo, conforme
decisao transitada em julgado da qual nao caibam mais recursos.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
Do FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.”
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