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RESULTADOS

7 DESTAQUES 1T 2020

Valid apresenta Receita Liquida de RS 463,7 milhoes e
totaliza EBITDA!de RS 60,2 milhdes no 1T20.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2020 — A Valid (B3: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre de 2020 (1T20). As
informacg0des financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais de
relatério financeiro IFRS.

Receita Liquida

e Apresentamos um crescimento de 8,6% na comparacdo com o 1T19 (RS 463,7 milhdes vs.
RS 426,8 milhdes). Principalmente devido ao crescimento de Receita na divisio de Meios de
Pagamento.

e Asoperagdes no exterior apresentaram crescimento de 5,7% no 1720 vs. 1719 (USS 54 milhdes vs. USS
51,1 milhGes) e representaram 51,8% da Receita Liquida Consolidada da Companhia, contra 45,9% no
primeiro trimestre do ano anterior.

EBITDA'

e Apresentamos um EBITDA!de RS 60,2 milhdes no 1720, 10,3% abaixo do 1T19, principalmente devido
a uma reduc¢do de 55,7% do EBITDA na divisdao de Mobile, que foi mais afetada pelos impactos do
COVID-19 no primeiro trimestre do ano, principalmente no més de fevereiro, devido a terceirizagao
de grande parte da producgdo de SIM Cards ser realizada na Asia. No més de margo ja comegamos a
observar os resultados da divisdo retornando para patamares mais normalizados.

e Além disso, também sofremos o impacto no més de mar¢o da paralisacdo total da emissao de
documentos a partir do dia 23/03, que ocasionou, ao final do més em uma redugdo de 300 mil
documentos emitidos no Brasil contra o mesmo periodo do ano anterior.

Novas Plataformas

e A Agrotopus foi escolhida pela maior aceleradora de startups do Vale do Silicio, a Plug and Play Tech
Center, para participar do seu programa Food&Agtech. Com isso, a Agrotopus tera a oportunidade de
se envolver com a rede de parceiros corporativos da aceleradora, investidores que demandam
inovagles para o agronegdcio, apresentando a sua capacidade de transformagdo no campo.

e Ao longo do ano ja comecamos a trabalhar na execucdo das primeiras POCs juntos aos potenciais
clientes da BluPay.

Eventos Subsequentes

e Aquisicdo do controle da Estacionamento Digital, com desembolso inicial no valor aproximado de
RS 4,9 milhdes, onde RS 3,4 milhdes ja foram pagos a titulo de adiantamento de participag3o.

e Em abril realizamos captacdo de RS 218 milhdes para reforco de caixa, em dividas de curto prazo, e

entre refinanciamento e capta¢do em délar, o montante de USD 57,8 milhGes, para o periodo de 2021
a 2022, dos quais USD 38,5 milhdes venciam em 2020.

TEBITDA Ajustado. Para mais detalhes, vide pagina 17.
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Prezados,

Comegamos 0 ano de 2020 com uma dinamica muito boa de resultados, porém, a expansdo do Coronavirus
nos levou a encerrarmos o 1T20 muito aquém das nossas expectativas. Nossas operag¢des no Brasil e nos
Estados Unidos tiveram um inicio de ano muito forte, sendo impactadas pela pandemia somente na Ultima
quinzena do trimestre. J4 na Asia, a paralisagdo das atividades na regido ocorreu ao longo dos meses de janeiro
e fevereiro, retomando a volumes normalizados em marco.

Devido aos impactos da Pandemia, desde o dia 18/03, adotamos uma série de medidas visando proteger a
salde e a seguranca de nossos funcionarios, tais como: colocar mais de 50% do quadro de funcionarios em
regime de home office ou férias, afastamento das gestantes, dos maiores de 60 anos, dos imunodeprimidos e
dos diabéticos, proibicdo de viagens nacionais e internacionais, além do aumento da higienizacdo das fabricas
no Brasil e EUA uma vez que as mesmas nao sofreram interrupcoes e continuam em operagao.

Adotamos também, inimeras medidas extraordindrias: (i) postergacdo para 10/12/20 da segunda parcela
do pagamento de juros sobre capital préprio, no valor liquido de RS 22,2 milhdes, que seria pago aos acionistas
em 03 de abril, (ii) férias antecipadas para aproximadamente 3 mil funciondrios e, ao final desse periodo,
suspensdo tempordaria do contrato de trabalho de aproximadamente 2,5 mil funciondrios conforme Medida
Proviséria 936/2020, e (iii) reducdo do salario do Diretor Presidente, Diretores Executivos e membros do
Conselho de Administragdo pelo periodo de 90 dias.

Fora o cenario do business tradicional impactado pelo Coronavirus, continuamos trabalhando e estamos
acelerando o desenvolvimento das oportunidades que temos com as novas plataformas digitais.

Como temos informado a vocés, durante 2019 avangamos no desenvolvimento das novas plataformas para
ofertar os servigos core da Valid de forma digital, e conseguimos destacar algumas iniciativas que estao
avancando fortemente no cenario atual: (i) migracdo da impressao da fatura impressa para fatura digital, (ii)
conclusdo e entrega da plataforma de Direct Trade - plataforma segura para a comercializacdo da producdo
agricola — onde teremos a transacdo dos nossos primeiros lotes de café na safra de 2020, (iii) novas
oportunidades dentro do nosso business de Certificacdo Digital, através de solugGes de assinatura digital e
validagdo da identidade, garantindo maior seguranga nas transagdes Online, componente essencial de
ambientes digitais, (iv) VIDaaS (Valid Identity as a Service): plataforma de identificacdo segura para facilitar a
vida do cidaddo, uma vez que a identidade pertence ao préprio, ele poderd utilizd-la com total mobilidade
(Celular, desktops e laptops) de forma amigavel e segura. J4 estamos em entendimentos para que seu uso seja
adotado para garantir a integridade na assinatura de prontuarios médicos e teleconsultas, por exemplo,
aliando-se as solugdes de certificacdo digital. Além disso, seguimos extremamente confiantes com a estratégia
de entrada no ecossistema de Pagamento Instantdneo através da aquisicdo da BluPay, anunciada em
dezembro de 2019.

Com esse cenario, encerramos o primeiro trimestre com um crescimento de receita de 8,6% (RS 463,7 milhdes
vs. RS 426,8 milhdes) e EBITDA Ajustado de RS 60,2 milhdes, uma queda de 10,3% na comparacdo com o 1T19
(RS 67,1 milhdes), principalmente devido ao impacto na divisdo de Mobile com a interrupgio temporaria da
operagdo na Asia e também maior impacto no més de marco com a paralisagdo total de emissdo de
documentos no Brasil a partir do dia 23/03.
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Também estamos anunciando hoje a aquisicdo do controle da Estacionamento Digital com desembolso inicial
no valor aproximado de RS 4,9 milhdes, onde RS 3,4 milhdes ja foram pagos a titulo de adiantamento de
participacdo. A empresa é credenciada para prestar o servico de gestdo de vagas publicas em Belo Horizonte,
Salvador e Fortaleza. No total, 24 cidades brasileiras ja contam com a solucao da startup.

Essa aquisicdao amplia o nosso portfdlio de solucdes para Gestdo de Cidades Inteligentes, que hoje ja conta
com uma oferta Unica com uso intensivo de tecnologia e inteligéncia que proporciona diversos beneficios para
0s municipios e também para os cidaddos. Estes beneficios sdo alcancados sistematizando toda a estrutura
fisica da cidade, identificando com seguranca cada cidadao e integrando os sistemas publicos onde cidaddos e
ativos se relacionam com o governo.

Com a aquisicdo reforcamos a nossa presenca junto aos municipios brasileiros, que teve inicio com o nosso
projeto em S3do Caetano do Sul, e agora passamos a adicionar ao nosso portfdlio mais uma ferramenta para
auxiliar as prefeituras na gestao dos municipios, contribuindo para um melhor planejamento da infraestrutura
e mobilidade urbana, além de funcionalidades para motoristas com um aplicativo que os auxilia na localizagao
e pagamento de vagas.

Através do aplicativo da Estacionamento Digital, o usuario tem acesso as vagas disponiveis, e pode comprar
direito de tempo de uso através de multiplas formas, como por exemplo, via carteira virtual, parquimetros,
pontos de venda do comércio local e dos préprios monitores da operagao. A cidade entdo passa a contar com
um melhor gerenciamento sobre o controle de vagas, gragas ao sistema de monitoramento inteligente que
identifica o uso regular das vagas pelos veiculos.

Com relag¢do ao caixa da companhia, finalizamos o 1T20 com RS 333,9 milhdes versus RS 318,5 milhdes em
dezembro de 2019. Além disso, trabalhamos, ao longo do més de abril, para captar RS 218 milhdes em dividas
de curto prazo, visando reforcar o caixa para atravessar este momento adverso. Concluimos em maio, entre
refinanciamento e captagdo em ddlar, o montante de USD 57,8 milh3es, para o periodo de 2021 a 2022, dos
quais USD 38,5 milhdes venciam em 2020.

O ano de 2020 ndo estd se mostrando um ano facil, dado que fomos atingidos por um fator externo de
dimensdes globais, no entanto, seguimos confiantes dos frutos da estratégia que temos tracado e continuamos
focados na busca incansavel por eficiéncia e reducdo de custos.

Agradecemos novamente pela confianca depositada em nosso corpo executivo e em nosso time de
colaboradores, que seguem comprometidos com a evolugdo e entrega dos objetivos da Valid.
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Resultados Consolidados (R$ milhGes)

1T19 1T20 Var. %
Receita de venda liquida 426,8 463,7 8,6%
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (334,1) (376,9) 12,8%
Lucro Bruto 92,7 86,8 -6,4%
Despesas com vendas (33,6) (36,9) 9,8%
Despesas gerais e administrativas (20,8) (19,9) -4,3%
Outras receitas (despesas) operacionais (4,4) 2,6 -159,1%
Resultado de equivaléncia patrimonial (0,2) (0,2) 0,0%
Lucro antes do resultado financeiro 33,7 32,4 -3,9%
Receitas financeiras 13,6 15,9 16,9%
Despesas financeiras (24,3) (39,9) 64,2%
Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL 23,0 8,4 -63,5%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (8,7) (7,9) -9,2%
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (0,2) 0,5 -350,0%
Lucro (prejuizo) do periodo 14,1 1,0 -92,9%
Resultado atribuivel a
Acionistas controladores 13,7 2,1 -84,7%
Acionistas ndo controladores 0,4 (1,1) -375,0%
Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhdes)

Lucro liquido do periodo 13,7 2,1 -84,7%

(+) Participagdes dos ndo Controladores 0,4 (1,1)

(+) Imposto de renda e contribuicdo social 8,9 7,4

(+) Despesas/(receitas) financeiras 10,7 24,0

(+) Depreciacdo e amortizagdo 32,8 34,4
EBITDA 66,5 66,8 0,5%

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 44 (2,6)

(+) Depreciacdo e amortizagao (4,0) (4,2)

(+/-) Equivaléncia patrimonial 0,2 0,2
EBITDA AJUSTADO 67,1 60,2 -10,3%
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e RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida total da Companhia atingiu RS 463,7 milh&es no primeiro trimestre de 2020, um crescimento
de 8,6% na comparagdo com o 1719, principalmente por um crescimento de 44% da Receita Liquida da divisdao
de Meios de Pagamentos, que apresentou crescimento tanto na regido de LATAM quanto nos Estados Unidos.

Totalizamos uma Receita Liquida Consolidada, em ddlares, de USS 104,3 milhdes* com as operagdes no exterior
representando 51,8% desse total e também um crescimento de 5,7% contra o 1T19 (USS 54 milh&es vs. USS 51,1

milhdes).

Segue abaixo o breakdown da Receita Liquida Consolidada entre RS e USS:

RS

= USS (USA, EMEAA
& LATAM)

O bom balanceamento entre as Receitas da Companhia entre o Brasil (RS) e Exterior (USS) nos conferem, de
certa forma, um hedge natural, mas ndo totalmente imune as variacbes cambiais que precisam ser
acompanhadas de perto constantemente.

e LUCRO LIQUIDO

Apresentamos um Lucro Liquido de RS 2,1 milhdes, 84,7% abaixo do Lucro Liquido apresentado no 1T19 devido
principalmente a um aumento da despesa financeira em RS 15,6 milhdes referente a: (i) variacdo cambial de
ativos e passivos das subsidiarias no exterior referentes a operagdes intercompany; (ii) impacto na Valid
Indonésia relativo a variagdo cambial na conta de impostos a recuperar. Essa variagdo cambial no resultado do
trimestre ainda ndo afetou o caixa da Companhia e, ocorrendo uma valorizagdo das moedas emergentes nos
préximos meses, é possivel reverter parte deste resultado negativo.

Abaixo, apresentamos o Resultado Financeiro do 1T20:

Resultado Financeiro 1T20 1T19
Aplicacdo financeira 3.227 3.033
Empréstimo f_manaamento e debéntures e arrendamento -10.825 -12.419
IFRS 16 e leasing

Juros sobre arrendamento IFRS16 e leasing -1.642 -1.838
Juros e variagao cambial -12.815 1.632
Outros -1.931 -1.136
Total -23.986 -10.728

*Receita em USD é calculada mensalmente com taxa média do més corrente.
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e EBITDA

Apresentamos no primeiro trimestre um EBITDA de RS 60,2 milhées, 10,3% abaixo do 1T19. E margem EBITDA
Consolidada de 13,0%, 2,8 p.p. abaixo do 1T19. A reducdo se deve principalmente a uma reducado de 55,7% na
divisdo de Mobile, explicada principalmente por: (i) um excelente mix de vendas no 1T19, que ja era previsto
gue ndo se repetisse para o 1T20 e (ii) impacto do COVID-19 com interrup¢do temporaria das operacdes na
Asia, principalmente no més de fevereiro, e um aumento de custo relacionados ao frete aéreo de SIM Cards.

E importante reforcar que apesar de apresentarmos uma reducio de 10,3% no volume de emissdo de
documentos no Brasil, devido principalmente a paralisacdo das operacdes em 23/03, apresentamos margem
EBITDA no 1720 0,5 p.p. acima daquela apresentada no 1T19 devido a excelentes resultados nos dois primeiros
meses do ano, quando ainda ndo haviamos sido afetados pelos efeitos do COVID-19.
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2 IDENTIFICACAO

RS milhées 1T19 1T20

ID (RS) 136,6 130,2 -4,7%

Certificadora (RS) 19,1 13,6 -28,8%
Margem EBITDA 29,4% 29,9% 0,5p.p.
Volume Certificados (mil) 158,0 179,6 13,7%

Apresentamos no 1720 uma Receita de RS 143,8 milhées, uma queda de 7,6% quando comparada ao 1T19. Essa
gueda é explicada principalmente pela reducdo de volume na emissao de documento nas operagdes no Brasil
e também nos Estados Unidos que foram impactadas com a paralisacéo total a partir de 23/03 devido as
medidas implementadas pelos Estados no combate ao COVID-1S5. O més de marco foi o més mais afetado,
apresentando, no Brasil, uma queda de 17,4% do volume na comparagdao com o mesmo periodo do ano
passado, uma reducdo de emissdao de 300 mil documentos.

Totalizamos um EBITDA de RS 43,0 milhdes no 1T20, contra RS 45,8 milhdes no 1T19, uma reducio de 6,1%
na comparagdo entre os periodos, ja refletindo os impactos de reducédo do volume principalmente no més de
marc¢o, e margem de 29,9%, 0,5 p.p. acima devido a uma excelente performance da divisdo nos meses de

janeiro e fevereiro.

Diversas medidas foram adotadas a partir da data de paralisagdo da operagao, entre elas férias antecipadas para
aproximadamente 3 mil funcionarios que trabalham na divisdo e, ao final desse periodo, suspensdao do
contrato de trabalho de aproximadamente 2,5 mil funcionarios conforme Medida Proviséria 936/2020.

O estado de Goias retornou as atividades de emissdo de documentos em 22/04 e ja estd operando com 80% do
volume médio diario, principalmente para renovagées de documentos e também tivemos o retorno da emissao
no Parana no dia 28/04 com uma curva de crescimento de volume parecida com a que observamos em Goias
no come¢o da reabertura dos sites de emissao. Estamos acompanhando de perto todas as medidas adotadas
nos 12 estados que temos operagao.

Apesar da paralisagdo da emissdo de documentos, reforcamos que a operacao do selo agua, que foi
responsavel por um faturamento de RS 17 milhdes em 2019 segue sem interrupg¢do. Hoje estamos presentes
em 11 estados, atendendo mais de 750 clientes e, até a presente data, com boas perspectivas de crescimento
para o ano de 2020. Iniciamos em maio a operagao do selo digital em Goids e também do o selo fisico no Mato
Grosso.
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Anunciamos hoje a aquisicio do controle da Estacionamento Digital com desembolso inicial no valor
aproximado de R$4,9 milhdes, onde RS 3,4 milhdes ja foram pagos a titulo de adiantamento de participa¢do. A
aquisicdao tem o objetivo de complementar a ampliar o nosso portfolio de Gestdao de Cidades Inteligentes. Ja
temos hoje solucdes que melhoraram sensivelmente a infraestrutura de servigos e da gestdo publica, e agora
passamos a oferecer nesse portfdlio também um melhor controle da mobilidade urbana.
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RS milhdes 1T19 1T20

Receita 101,5 -25,7%
Margem EBITDA 18,9% 11,3% -7,6 p.p.

USS$ milhdes 1T19 1T20

Receita -37,3%

A divisdo de Mobile apresentou no 1T20 Receita Liquida de USS 16,8 milhdes, 37,3% abaixo do apresentado
no 1T19, explicado principalmente pela reducdo do volume em 36% em relagdo ao ano anterior devido aos
impactos do COVID-19. Terceirizamos grande parte da produc3o de SIM Cards na Asia e a divisdo foi impactada
pela interrupcdo temporaria da operagao, principalmente no més de fevereiro.

Encerramos o trimestre com um EBITDA de USS 1,8 milhdes, 64,7% inferior e margem 7,6 p.p. abaixo na
comparagdo entre os periodos explicado principalmente por uma diferente composicao de mix de vendas,
onde foi apresentado no 1T19 uma melhor diversificacdo do mix de vendas resultando em uma margem de
18,9%, superior a margem esperada para a divisdo. Além disso, tivemos o impacto do COVID-19 com a
paralisacdo producdo e também no aumento do custo do frete aéreo, que ainda tem se colocado como um
desafio para a divisdo apesar do retorno de quase 100% da produgdo na regido asiatica.
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RS milhdes 1T19 1T20

Receita 169,7 244,5 44,1%
Margem EBITDA 1,2% 3,6% 2,4 p.p.
Lo ]
Volume EUA (milhdes) 38,3%

A Receita Liquida do trimestre totalizou de RS 244,5 milhdes, 44,1% acima do 1T19. O resultado é consequéncia
de um melhor mix de vendas nas regides em que atuamos, tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos.

Totalizamos um EBITDA de RS 8,7 milhdes no 1T20, 314,3% acima do 1T19 com margem de 3,6%, 2,4 p.p. acima
do mesmo periodo em 2019, mesmo com o impacto de: (i) um custo mais alto em aproximadamente RS 2,9
milhGes relativos a operacdo de provas, uma vez que a Receita atrelada a essa operagdo sé acontece no segundo
trimestre; e (ii) forte reducdo nas vendas do business de Data, com os pequenos e médio varejistas sofrendo
diretamente com a parada da economia americana em fungdo do COVID-19.

Na comparagdo com o 4719, apresentamos uma reducdo de 9,3% da Receita Liquida da divisdo e 63,2% do
EBITDA, principalmente devido a contribuicdo positiva do resultado dos exames nacionais, que ocorreram no
segundo semestre do ano passado.

A divisdo como um todo foi a menos afetada pelo COVID-19 visto que ndo tivemos paralisacdo total das
operagdes, apenas pontuais, e também algum impacto de redugao de volume, principalmente na primeira via
de cartoes. Mas vale reforcar que temos apresentado uma boa dindmica da operacdo sem interrupcao de
demanda por parte dos nossos clientes.

Apesar de um volume em LATAM 40,6% abaixo do mesmo periodo do ano anterior, apresentamos nesse
trimestre um melhor mix de vendas com uma composicdo maior dos cartdes dual interface.

Além do business tradicional, seguimos extremamente confiantes com a estratégia de entrada no ecossistema
de Pagamento Instantaneo através da aquisicdo da BluPay, anunciada em dezembro de 2019. A BluPay, é uma
fintech especializada em transacdes financeiras que vai atuar no processamento de transagdes atendendo a
modelagem da arquitetura do pagamento instantaneo. Assim passamos a atuar também no core transacional
de pagamentos e ndo s6 na emissao da midia de pagamento (cart&es fisicos).




RESULTADOS

1T 2020

{7 FLUXO DE CAIXA

Apresentamos no 1T20 uma gerac¢do de caixa operacional positiva no montante de RS 38,7 milhdes contra RS
43,4 milhdes no 1T19.

Durante o trimestre, tivemos um gasto de RS 19,7 milhdes em CAPEX contra RS 18,8 milhdes no 1T19.
As principais movimentagoes em atividades de financiamento estdo sendo destacadas abaixo:

e Captacdo de empréstimo: RS 13,7 milhdes;

e Pagamento de juros sobre capital proprio: RS 22,2 milhdes;

e Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos, empréstimo e arrendamento: RS 11,9 milhdes; e
e Pagamentos de juros sobre financiamento, empréstimos e debéntures: RS 3,4 milhdes.

13,7
38,7 —, 333,9
355 _— e
222 119 — —
' B 23,0
’ -3,4 -0,5
Caixa Inicial Caixa Liquido Empréstimos Dividendos e Leasing, Agoes em CAPEX e Divida (Juros) Titulos e Valores Efeitos de cambio  Caixa Final
Gerado JSCP (liquidosde  debéntures, tesouraria Aquisigoes Mobilidrios em caixa e
imposto) financiamento, equivalente de

empréstimo e caixa
arrendamento




RESULTADOS

1T 2020

= ENDIVIDAMENTO

Abaixo, apresentamos a composic¢ao atual da divida da Companhia e ratificamos que no 1720 os indicadores
financeiros da Companhia ficaram em consonancia com os Covenants:

PERFIL DA DiVIDA
Divida Bruta (RS MM) R$ 989,2
Caixa* (RS MM) RS 333,9
Divida Liquida (RS MM) R$ 655,3
COVENANTS FINANCEIROS
Divida Liquida/EBITDA** 2,4x
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas*** 3,9x
*Considerando titulos de valores mobilidrios de CP
**Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;
***EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75
Empréstimos, Financiamentos e Leasing em aberto:
Descrigdo Empréstimo Empréstimo Empréstimo
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$12.000 mil US$14.000 mil US$4.000 mil (Conta Garantida)
Data de vencimento abr/22 mai/22 jul/19
Remuneragdo Libor + 2,25% a.a. Libor + 1,98% a.a. Drawdon + 2,65% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagdo do principal Anual (a partir de Margo/21) Anual (a partir de Maio de 2020) Agosto e Setembro de 2018
Pagamento de juros Semestral (a partir de Setembro/19) Trimestral (a partir de agosto de 2019) N/A

R$ 62.245.767,83
11.973.333,30

R$ 73.207.707,97
14.081.925,86

RS 10.438.644,35
2.007.933,59

Descrigdo

Tomador

Valor total

Data de vencimento
Remuneragdo
Garantia

Amortizagdo do principal

Pagamento de juros

Empréstimo

Valid Espanha
US$38.889mil
mai/22
5,20% a.a.
Valid S.A
Semestral (a partir de maio 22)

Semestral ( a partir de novembro de 2019)

R$ 207.449.958,03

USD 39.904.198,75

Empréstimo

Valid Espanha
US$50.000 mil
mai/22
6,55% a.a
Valid S.A.
Semestral a partir maio/19

Semestral a partir de nov/17

R$ 190.437.259,24
USD 36.631.707,78

Empréstimo

Valid Espanha
EUR13.000 mil
abr/22
2,42% aa.
Valid S.A.
Anual 01/04/2022

Anual ( a partir de maio de 2020)

R$ 76.136.168,41
USD 14.645.232,16

Descrigdo Empréstimo

Tomador

Valor total

Data de vencimento
Remuneragdo
Garantia

Amortizagdo do principal

Pagamento de juros

R$
us

Valid A/S
USS$1.095
jul/20
Libor +2,75%
Valid S.A.
jul/20

jul/20

5.695.933,98
USD 1.095.645,83
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1T 2020

= ENDIVIDAMENTO

Debéntures:
Debéntures 72 emissdo-24/05/2018

Data da aprovagdo RCA em 21/05/2018
Quantidade 36.000,00 debéntures simples ndo conversiveis em agdes
Valor nominal unitdrio R$10.000
Valor total R$360.000.000
Espécie e série Espécie quirografaria de série Unica
Data de vencimento 04/06/2023
Remuneragdo 115,0% da Taxa média DI acumulada
Garantia Sem garantia real
Amortizagdo do principal 4 Parcela anuais (a partir de jun/20)

. Semestral, a partir de dez/18
Pagamento de juros

“Rating” pela Moody’s N/A
Principal RS 360.000.000,00

Atualmente, a divida atrelada ao ddlar americano corresponde a 63% do total. Abaixo, apresentamos o
cronograma de amortizac3o da divida consolidada e também da divida em RS e USS na posicdo em 31/03/2020:

311,0
299,6 288,6

90,0

2020 2021 2022 2023

= Divida total consolidada em RS + juros apropriados até 31/03

93,6 42,5

90,0 90,0 90,0

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022

m Divida atrelada a RS m Divida atrelada a US$

Concluimos no inicio de maio de 2020 o refinanciamento da divida fora do Brasil em ddlares americanos e
também trabalhamos na captacdo de RS 218 milhdes para reforco de caixa, somando-se aos RS 333,9 milhdes
de caixa ao final do 1T20.
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RESULTADOS

1T 2020

e DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

No da 11/11/19 anunciamos o pagamento aos acionistas de juros sobre capital préprio no valor bruto de RS
49,2 milhdes correspondentes a RS 0,70 por acdo. O pagamento serd realizado em 2 parcelas iguais no valor de
RS 0,35 por acdo, sendo a 12 j4 realizada em 03/01/2020, e no dia 31/03/20 anunciamos a postergacdo do
pagamento referente a 22 parcela para o dia 10/12/20.

EVENTO DATA EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR ACAO R$ VALOR BRUTO R$
Jcp 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235290 16.565.774,59
icp 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47
Jcp 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70
icp 11/11/2019 2019 14/11/2019 10/12/2020 0,350000 24.606.589,70

e PROGRAMA DE RECOMPRA DE AGOES

Encerramos o 1T20 com 1.345.458 acoes mantidas em tesouraria, que representam 1,89% do total das a¢des
da Companhia. 425.000 destas a¢gdes foram compradas, ao longo do 1720, no ambito do Plano de Recompra
aberto em 12 de novembro de 2019, que estara em vigor até 12/05/2021 com quantidade maxima autorizada
para recompra de até 1.000.000 (um milhdo) de a¢Ges ordinarias.

o DESEMPENHO DAS ACOES

As acdes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 31 de marco de
2020, os papéis foram cotados a RS 9,26 e encerramos o trimestre com uma queda de 45,5%, acompanhando
a tendéncia do mercado nos ultimos meses.

O volume financeiro médio didrio no trimestre foi de RS 13,1 milhdes. O grafico abaixo demonstra o
desempenho das a¢des da Valid durante o 1720:
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RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO 1T 2020

i

RELEASE DE RESULTADOS 1T19 1T20 Var.%

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 426,8 463,7 8,6%

EBITDA Ajustado 1 67,1 60,2 -10,3%

Margem EBITDA Ajustado 15,7% 13,0% -2,7p.p.

Lucro Liquido do Periodo 13,7 2,1 -84,7%

Margem liquida 32% 0,5% -2,7p.p.

Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)

Lucro liquido do periodo 13,7 2,1

(+) Participacdes dos nao Controladores 0,4 -1,1
(+) Imposto de renda e contribuicdo social 8,9 7,4
(+) Despesas/(receitas) financeiras 10,7 24,0
(+) Depreciacdao e amortizacdao 32,8 34,4

EBITDA 66,5 66,8

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 4,4 -2,6
(+) Depreciacdo e amortizagdo 2 -4,0 -4,2
(+/-) Equivaléncia patrimonial 0,2 0,2

EBITDA AJUSTADO 67,1 60,2

Sistemas de Identificacao (R$ milhoes)

Receita liquida 155,7 143,8 -7,6%
Receita liquida Identificacdo 136,6 130,2 -4,7%
Receita liquida Certificadora 19,1 13,6 -28,8%

% da Receita liquida 36,5% 31,0% -5,5p.p.

EBITDA Ajustado 45,8 43,0 -6,1%

Margem EBITDA 29,4% 29,9% 0,5p.p.

% do EBITDA total 68,3% 71,4% 3,1p.p.

Volume de vendas
Volume Identificacdo (em milhdes) 6,6 59 -10,6%
Volume Certificadora (em milhares) 158,0 179,6 13,7%

Mobile (R$ milhoes)
Receita liquida 101,5 75,4 -25,7%
% da Receita liquida 23,8% 16,3% -7,5p.p.
EBITDA Ajustado 19,2 8,5 -55,7%
Margem EBITDA 18,9% 11,3% -7,6p.p.
% do EBITDA total 28,6% 14,1% -14,5p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 84,4 54,0 -36,0%
Meios de Pagamento (R$ milhoes)
Receita liquida 169,7 244,5 44,1%
% da Receita liquida 39,8% 52,7% 12,9p.p.
EBITDA Ajustado 2,1 8,7 314,3%
Margem EBITDA 1,2% 3,6% 2,4p.p.
% do EBITDA total 31% 14,5% 11,4p.p.

Volume de vendas (em milhGes) 74,8 71,2 -4,8%

10 EBITDA e o EBITDA Ajustado n3o sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro
liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n2 527, de 4 de outubro de 2012, o célculo do EBITDA ndo pode excluir
quaisquer itens ndo recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. O EBITDA Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituicdo aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado”
corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagdo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais, Depreciagdo e amortizagdo da administragdo, Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia
patrimonial e Outras despesas ndo recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida
da nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 depreciagdo e amortizagdo da administragdo.
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RESULTADO CONSOLIDADO 1T 2020

DEMONSTRA(_;6ES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
1T19 1T20 1T19 1T20
Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 27,6 43,0 68,1 74,3
Lucro antes do imposto de renda e contibuigdo social 17,4 9,6 23,0 8,4
Ajustes ao lucro gerado pelas atividades operacioanais
Depreciagao 8,8 8,9 21,0 21,7
Baixa de itens de ativos imobilizado 0,3 53 1,0 5,9
Amortizagdo 1,9 1,6 11,8 12,7
Atualizacdo de deposito Judiciais (0,5) 0,2) (0,5) 0,2)
Opgdes de outorgas reconhecidas 0,9 - 0,9 -
ProvisGes 0,2 0,4 - 1,0
Provis&o para perdas sobre créditos 1,2) (0,1) (2/1) (0,3)
Provisdo para perdas de estoque - - - 0,2
Equivaléncia patrimonial 7,1) 13,4 0,2 0,2
Despesa de juros e baixa sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 6,3 4.4 12,4 10,8
Outras obrigagbes de debéuntures 0,2 - 0,2 -
Outras variagGes cambiais 0,1) - (0,5) 13,4
Juros e variagdo cambial e baixa de arrendamentos 0,5 (0,3) 1,9 1,1
Juros e variagdo cambial sobre mdtuos - - (1,2) (0,6)
Variagdes nos ativos e passivos 2,6 (54,3) (24,7) (35,6)
Contas a receber de clientes 0,9 (28,7) (27,7) 17,4
Impostos a recuperar 7,5 4,4) 7,2 32,7
Estoques 4,9 2,1 (15,8) (2,8)
Depositos judiciais 0,5 0,1) 0,8 4,6
Outras contas a receber (4,6) (5.3) 0,3) (9,9)
Fornecedores 2,2 (11,5) 25,0 (69,6)
Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher 7,1) 2,5) 8,1) 3,6)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 1,9 1,9 1,6 0,9
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,3 1,3) 4,2 2,4
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios (0,5) 0,2) (0,6) 0,2)
Pagamento de IR e CSLL 34 4,3) (11,0) (7,5)
Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 30,2 (11,3) 43,4 38,7
Aquisicao de imobilizado (9,0) (9,0) (10,1) (17,1)
Aquisigdo de intangivel (1,6) (1,4 (8,7) (2,6)
Aumento de capital em controladas - (29,9) o =
Titulos e valores mobiliarios (0,5) (0,5) (0,5) (0,5)
Compra de 49% da Valid Card Manufacturing Taiwan - - - 3,3)
Caixa gerado pelas (aplicados nas atividades) investimentos (11,1) (40,8) (19,3) (23,5)
Juros sobre capital proprio pagos liquidos (37,4) (22,2) (37,4) (22,2)
AcBes em tesouraria - (3,6) - (3,6)
Pagamento de arrendamentos 1,3) (1,6) (5:4) (6,0)
Pagamento de juros arrendamentos - - - 1,3)
Empréstimos = 17,1 13,7
Pagamento de empréstimos - - (20,1) (5,9)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (0,8) 2,1)
Caixa gerado (consumido) atividades de financiamento (38,7) (27,4) (46,6) (27,4)
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa (19,6) (79,5) (22,5) (12,2)
Saldos de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 198,9 206,4 311,6 318,5
Efeitos de mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa - - 1,7 27,6
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 179,3 126,9 290,8 333,9
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (19,6) (79,5) (22,5) (12,2)




(& RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO 1T 2020

Balancgo Patrimonial (em R$ milhoes)

Controladora Consolidado
Dez 19 Mar 20 Dez 19 Mar 20
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 206,4 126,9 318,5 3339
Contas a receber de clientes 143,9 173,4 395,5 437,6
Créditos com partes relacionadas 5,2 6,2 - -
Impostos a recuperar 20,7 25,4 80,0 59,3
Estoques 90,9 88,9 227,0 264,8
Outras ativos 6,3 11,3 61,1 85,9
473,4 432,1 1.082,1 1.181,5
Ativo disponivel para Venda - - - -
473,4 432,1 1.082,1 1.181,5
Nao Circulante
94,2 90,4 165,7 178,9
Titulos e valores mobiliarios 3,1 3,6 31 3,6
Contas a receber de clientes 11,5 9,8 11,6 9,8
Créditos com partes relacionadas - - 2,0 2,6
Depositos judiciais 31,9 32,2 36,4 32,8
Impostos a recuperar 21,1 21,0 21,5 21,3
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 26,1 23,1 88,5 105,4
QOutras contas a receber 0,5 0,7 2,6 3,4
Investimentos 829,6 990,1 44,6 56,2
Imobilizado 221,0 217,8 453,8 503,0
Intangivel 28,0 28,1 772,2 914,8
1.172,8 1.326,4 1.436,3 1.652,9
Total do ativo 1.646,2 1.758,5 2.518,4 2.834,4
Controladora Consolidado
Dez 19 Mar 20 Dez 19 Mar 20
Passivo
Circulante
Fornecedores 43,8 34,5 181,1 170,1
Débitos com partes relacionadas 5,6 4,9 - =
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 96,1 99,8 275,6 366,3
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 35,4 32,9 67,0 70,6
Impostos, taxas e contribuiges a recolher 9,1 11,2 22,2 27,4
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio a pagar 44,4 22,2 44,4 22,2
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 14,3 13,1 41,6 50,9
248,7 218,6 631,9 707,5
Néo Circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 275,5 275,1 669,7 756,5
Provisdes 13,0 13,2 15,2 16,1
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - = 38,1 38,7
Outras contas a pagar 10,2 10,2 46,5 56,6
298,7 298,5 769,5 867,9
Total do Passivo 547,4 517,1 1.401,4 1.575,4
Patimdnio liquido
Capital social 904,5 904,5 904,5 904,5
Reservas de capital e agbes em tesouraria (3,5) (7,2) (3,5) (7,1)
Reservas de lucros 193,8 195,2 193,8 195,2
Ajustes acumulados de conversdo 4,0 146,7 4,0 146,7
Lucro no periodo = 2,1 = 2,1
1.098,8 1.241,4 1.098,8 1.241,4
Participacdo ndo controladoras - - 18,2 17,5
Total do patrimonio liquido 1.098,8 1.241,4 1.117,0 1.259,0
Total do passivo e patriménio liquido 1.646,2 1.758,5 2.518,4 2.834,4
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