Pelrcrio

Divulgacao de
Resultados

1T19

Teleconferéncia 1T19

16 de maio de 2019
Webcast: ri.petroriosa.com.br

Portugués

15h00 (BRA)

Tel: +55 (11) 3193-1001
+55 (11) 2820-4001

Senha: PetroRio

Inglés

14h00 (NYC)

Tel: +1 (646) 828-8246

Toll Free (EUA): +1 (800) 492-3904
Senha: PetroRio

A teleconferéncia sera realizada

" ~




Petrcrio

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2019 — A Petro Rio S.A. (“PetroRio” ou “Companhia”) (B3: PRIO3) apresenta seus resultados referentes ao primeiro trimestre de
2019 (“1T19”). As informagdes financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrério, sdo apresentadas em bases consolidadas e em
Reais (R$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstragdes contabeis (IFRS), e incluem as subsididrias diretas da Companhia: Petro Rio O&G
Exploracdo e Produgdo de Petréleo Ltda., Petro Rio Internacional S.A., PetroRioUSA Inc., e suas respectivas subsididrias e filiais.

Informagdes sobre a agdo Evolugdo PRIO3 x Ibovespa 12 meses
Ticker (B3) PRIOZ 2003 ——PRID3 === IBOVESPA
210%
Market Cap (10/05/19) RS  2.459.384.699 10%
#acBes emitidas 140.375.839 50
. B0%
Ultimo prego (10/05/19) RS 17,52 30%
0%
Variagdo do prego 52 semanas RS 6-20,5 0% i )
LI R O . -
Média diria de negociagio - 2019 RS 22.579.940 I . - P

DESTAQUES DO PERIODO

Receita Liquida de RS 139,4 MM, aumento de 19% vs 1T18, ainda sem receitas de Frade.

EBITDA de RS 35,6 MM (ex-IFRS 16), 133% maior no comparativo anual, ainda sem Frade.

Aquisicdo de 52% de Frade aumenta reservas 2P em 47MM bbl (+195%) e produgdo em 10Mbbl/d

989mil bbl de 6leo em estoque no final do trimestre, representando RS 275 milh&es ao Brent atual.

Resultado Liquido negativo principalmente devido a efeitos ndo recorrentes.

QOO

MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

“Durante o primeiro trimestre de 2019 concluimos a aquisicGo do mais importante projeto da Companhia desde o
inicio do turnaround em 2014, refor¢cando nossa posicdo como maior operador independente de dleo e gds do Brasil.
Com a aquisi¢cGo bem-sucedida, iniciamos um periodo de aprendizado sobre a atual operagéo de Frade com foco em
nossos controles operacionais e internos, para garantir uma incorporagdo suave e segura.

Nesta esteira, estamos tendo sucesso no replanejamento das nossas operagdes de Polvo e Frade e nas negociagées
com fornecedores, principalmente de logistica, para capitalizar em cima das sinergias das duas opera¢des, que
aumentardo as margens das nossas operagdes jd a partir do proximo trimestre.

Ao mesmo tempo, tivemos efeitos ndo recorrentes em nosso resultado para fazer frente as aquisicées em
andamento, mudang¢as no tratamento contdbil de leasing, além de impactos ndo-caixa, como variag¢do cambial, em
cima dos mesmos. Mesmo tendo incorrido um resultado liquido negativo no trimestre, a Companhia gerou RS 36,4
milhbes de caixa operacional no periodo.

Apesar destes efeitos ndo recorrentes pontuais, nossos estoques de dleo ja refletem o aumento de produ¢do da
Companhia. Somente no segundo trimestre, negociamos trés offtakes que, somados, dardo a PetroRio um recorde
de 2 milhées de barris vendidos no periodo.”
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DESEMPENHO OPERACIONAL

1T18 2T18 3T18 4T18 1T19  1TM8x1T18 1T19x4T18

Brent Média 5 6383 % 68,60 % 7584 % 7497 % 67,23 5.3% -10,3%

Tx CAmbio Média 324 3,61 385 3,81 3,77 16,2% -1,0%

Tx Cambio Final 332 3,86 4,00 387 380 17,3% 0,6%
Offtakes (bbl)

Campo de Frade (100%) 1.989.426 983.024 1.990.906 1975791 975.471 -31,0% -30,6%
Campo de Polvo (100%) 463.323 791.718 693.126 1107774 544 610 17.5% -30,5%
Produgao (boepd)

Campo de Frade (100%) 17.438 16.935 16.515 20101 19.023 9,1% -3,4%
Campo de Polvo (100%) 6.153 8157 10,081 10.055 9.567 55,9% -4,9%
Campo de Manati (10%}) 2921 3.060 3291 3.025 2033 -30,4% -32 8%
Lifting Cost (US$/bbl)

Campo de Palvo 44,2 34,0 96,6 30,0 30,9 -30,1% -0,1%

Como principal destaque operacional no trimestre, a produgdo de Polvo teve crescimento de 55% na comparagdo
anual, fruto da campanha de perfuracdo realizada em 2018. Na comparagdo com o trimestre anterior (4T18), a
produgdo teve leve redugdo de 5% em decorréncia do declinio natural esperado com os novos pogos. Similarmente,
o lifting cost de Polvo também apresentou queda devido ao aumento de producdo no Campo.

Os numeros de Frade foram incorporados a partir do dia 26 de marco de 2019. Os nimeros acima destacam a
performance do ativo desde o inicio de 2018, ainda sob a operacdo da Chevron.

No trimestre a PetroRio realizou apenas um offtake, em Polvo, de 545 mil barris, com preco bruto de venda de USS
64,4 por barril. Subsequentemente, foram realizados trés offtakes, um em Frade e dois em Polvo, totalizando cerca
de 2 milhdes de barris. Adicionalmente, estas negocia¢des foram substancialmente beneficiadas pelas condi¢bes
atuais de mercado para 6leos médio-pesados, com o grau API de Polvo e Frade (19-22°), devido principalmente a
queda de producdo de 6leo de grau similar da Venezuela.

%4 CAMPO DE FRADE — 52% PETRORIO

A PetroRio adquiriu 18,26% do Campo de Frade da Frade Japdo (Inpex), acordo que foi assinado em outubro de
2018. Apds o fechamento da aquisicao, esperado para o futuro préximo, a participagdo trard 4 mil barris adicionais
por dia de producao.

A Companhia busca reduc¢do de custos por meio de sinergias operacionais terrestres, aéreas e maritimas, muitas
das quais ja negociadas. A PetroRio pretende elaborar um plano de redesenvolvimento para o Campo de Frade,
que deverd incluir campanhas de perfuracao e de injecGes de agua, a ser definidos pelo auxilio das equipes de
Geologia, Engenharia de Pogos e de Reservatérios da Companhia.

A administracdo da Companhia vem observado condi¢des bastante favordveis para a contrata¢do de sondas para a

perfuracdo em Frade, devido a sobreoferta neste mercado, e ja obteve propostas para uma campanha futura
financiada pelo fornecedor e com caréncia de até 2 anos para o pagamento. Atualmente foi estimado lifting cost

| Pagina 3 |



Pelrcrio

na faixa de USS$ 24/bbl em Frade, e a Companhia calcula que, com as redugdes atualmente sendo trabalhadas pela
equipe de Suprimentos, poderd reduzir este indice a menos de US$ 18/bbl até o final do ano.

Sobre a operagdo de Frade, a eficiéncia operacional no trimestre atingiu 94,6%, mantendo os padrdes conduzidos
pela Chevron no Campo (média de 95,8% nos ultimos cinco anos). Adicionalmente, ndo ha shutdowns programados
para o ano de 2019 em Frade. O gréfico abaixo ilustra o histérico da producao diaria e a eficiéncia operacional dos
ultimos trimestres:

Producgao Média Diaria e Eficiéncia Operacional
Campo de Frade (100% do Campo)
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aa CAMPO DE POLVO —100% PETRORIO

Na operacdo de Polvo, a eficiéncia operacional encerrou o trimestre em 99%, com destaque a janeiro e marco, onde
o indicador atingiu um nivel de quase 100%. Nao ha shutdowns programados para o ano de 2019 em Polvo.

Produgado Média Diaria e Eficiéncia Operacional
Campo de Polvo
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I Producio Média Didria (bbl/d) Eficiéncia Operacional

Em relagdo ao custo por barril do Campo de Polvo, a Companhia registrou no 1T19 ifting cost de USS 30,9/bbl, uma
reducdo de 30% comparado aos USS 44,2/bbl no 1T18 e em linha com o 4T18. A reducdo é atribuida,
principalmente, ao maior volume produzido (55% vs. 1T18), como resultado da Campanha de perfuragdo de 2018.

Os custos de operagao do Campo, em termos absolutos, registraram aumento frente ao ano anterior, devido ao
aumento nos precos de combustivel e do leasing do FPSO, que decorreram do aumento no preco do Brent
conforme indexag¢do dos contratos com os fornecedores. O custo de leasing do FPSO foi renegociado para uma taxa
fixa em meados de 2018. Desta forma, o custo trimestral de Polvo foi de USS 26,6 milhdes no trimestre, 7,9%
superior ao 1T18.

Os graficos a seguir ilustram o comparativo trimestral e anual do lifting cost e dos custos de operacgdo de Polvo:

Lifting cost - Campo de Polvo Custos de Operagao - Polvo
(USS/bbl) (USS milhdes)

44,2

26,61

‘Ll% a5 %,
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RELATORIO DE RESERVAS

w

Estimativas de Reservas da Companhia (Mboe)
Reservas Frade (70%) Polvo(100%) Manati (10%) Total

Provadas (1P)

Provadas+Provaveis (2P)

Provadas+Provaveis+Possiveis (3P)

A tabela acima descreve as reservas oriundas do relatério D&M de dezembro de 2018 para Polvo e Manati. Para
Frade, os numeros sdo estimativas da PetroRio e da Chevron.

Com relacdo a vida util do Campo de Polvo, houve extensdo para 2025 quando consideradas as reservas 1P, 2028
para as reservas 2P e 2032 para as 3P. O relatério integral pode ser acessado em ri.petroriosa.com.br.

¥
é CAMPANHA DE PERFURACAO DE 2019

Apds a bem-sucedida campanha de perfuragdo em 2018, a PetroRio aproveitou as informacGes relevantes obtidas
para a definicdo dos principais alvos da FASE 3 do Plano de Revitalizacdo de Polvo, que consiste em uma nova
campanha de perfuracdo em 2019. Para esta campanha foram mapeados 22 prospectos com potencial petrolifero,
dos quais a PetroRio espera perfurar até quatro prospectos em 2019, mantendo outros 18 alvos para campanhas
futuras, conforme a ilustracdo a seguir.
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A Campanha de 2019 terd inicio entre 0 2T19 e 3T19, apds a conclusdo de investimentos na sonda de propriedade
da Companhia, que é parte integrante da plataforma fixa de Polvo (Polvo-A), previstos para serem concluidos ainda
no primeiro semestre de 2019. A durac¢do de cada uma das perfuragdes serd de dois meses, incluindo a perfuracao,
completacdo e inicio de producdo de cada pogo declarado comercidvel.

Para a Campanha de 2019 a PetroRio estima que o custo dos quatro po¢os somara entre USS 30 milhdes e USS 60
milhdes, a depender da comercialidade de cada poco.

Assim como a Campanha de 2018, que proporcionou retorno sobre o investimento (payback) de menos de seis
meses e extensdo da vida Util do campo em quatro anos, as equipes de Engenharia de Perfuragdo, de Reservatorio
e Geologia da PetroRio estimam que cada poco podera gerar até 2.000 barris adicionais por dia para a produgdo da
Companhia.

E CAMPO DE GAS NATURAL DE MANATI — 10% PETRORIO

O volume de gds liquido vendido no trimestre foi de 2.033 boepd, 30% abaixo do ano anterior, devido
principalmente a redugao de demanda por gas como consequéncia do aumento das chuvas no periodo, o que
proporcionou o maior uso de hidroelétricas na regido, e ao shutdown programado do ativo com duracdo de 20 dias.
No comparativo trimestral, houve queda de 34% vs. 0 4T18 pelos mesmos motivos. O custo de operagao, composto
por custos diretos excluindo a depreciacdo, foi de RS 5,3 milhdes, 15% acima dos RS 4,6 milhdes registrados no
1T18. Outros RS 1,7 milhdes foram pagos como Royalties e participacdes especiais pelos direitos de exploracdo do
ativo.

Por meio da sua experiéncia como operadora em campos de O&G, a PetroRio participa ativamente das

renegociacdes dos contratos relacionados a Manati e é protagonista em iniciativas de redugdo dos custos desde
sua entrada no consdrcio em margo de 2017.
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O investimento na Brasoil, feito em 2017 por um valor de RS 116 milhdes, teve payback de 2 anos, com TIR nominal
de 66% para o projeto. A aquisicao faz parte de um track record de sucesso para a PetroRio que, junto com Polvo e
Frade, busca gerar valor para seus acionistas por meio de aquisicdes e desenvolvimento de campos maduros.
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DESEMPENHO FINANCEIRO
(Em milhares de RS)

. 1T19 ex-
DRE Pro-forma 1T19 1T18 A IFRS16 A
Receita Total 139.431  117.155 19,0% 139.431 19,0%
Receita Total - Polvo 119.533 91.695 30,4% 119.533 30,4%
Receita Total - Frade 26 - n'a 26 n'a
Receita Total - Manati 19.871 25460 -22.0% 19.871 -22.0%
Custo de Produto Vendido (49.880) (66.103) -24.5% (68.271) 3.3%
CPV - Polvo (44 222) (61.458) -28,0% (62_284) 1,3%
CPV - Frade (360) - n'a (689) n'a
CPV - Manati (5.297)  (4.645) 14,0% (5.297T) 14,0%
Royalties (14.233) (10.762) 32,2% (14.233) 32,2%
Royalties - Paolvo (12.459)  (B.307) 50,0% (12.458) 50,0%
Royalties - Frade (97) - n'a (97) n'a
Royalties - Manati (1.677) (2.455) -31.7% (1.677) -31,7%
Resultado das Operagoes 5.8 40.290 86,9% 56.927 41 3%
Despesas com G&A, G&G e Projetos (20.375) (28.552) -28.6% (21.630) -242%
COutras receitas e despesas 306 3.531 - 306 -91.3%
EEBITDA 55.249  15.269  261.5% 35.603  133.2%
Margem EBITDA 39.,6% 13,0% 26,2 p.p. 255% 125pp
EBITDA Ajustado 54.943 11.738  368,1% 35.297 200,7%
Margem EBITDA Ajustado 39.4% 10,0% 29p.p 253% 153p.p
Depreciagdo/Amortizagdo (34.033) (17.384) 95,8% (16.297) -6,3%
Amortizacdo - Polvo (28.237) (10.702) 163.9% (12.015) 12,3%
Amortizagdo - Frade (563) - n'a (230) n'a
Amortizacio - Manati (3.616)  (6.125) -41,0% (3.616)  -41,0%
Depreciacdo e amortizacio - G&A (1.616) (558) 189,9% (435) -21,9%
Resultado financeiro (F0.133) 4.494 n'a 152617} n'a
Imposto de renda e contribuicdo social (4.761) 316 n'a (4.761) n'a
Lucro (Prejuizo) Liquido (53.678) 2694 7] (38.073) ]

*Q EBITDA é um indicador auxiliar composto pelo lucro antes do resultado financeiro, imposto de renda/contribuigéo social e depreciagdo/amortiza¢do e ndo segue as Praticas
Contdbeis Adotadas no Brasil, IFRS ou GAAP, ndo devendo ser considerado em detrimento das métricas dos sistemas supracitados ou comparado com o de outras empresas, pois
pode ser calculado de forma diferente.

O EBITDA Ajustado é calculado semelhante ao EBITDA, desconsiderando a linha composta com efeitos ndo recorrentes Outras Receitas e Despesas.

A PetroRio registrou RS 139,4 milhdes em Receita Liquida no 1T19, um incremento de 19% em relagdo aos RS 117,2
milhGes aferidos no 1T18. Destas receitas, 86% foram originados da venda do dleo de Polvo, um aumento de 30%
frente ao ano anterior. O forte incremento na receita é atribuido ao aumento no niumero de barris vendidos e ao
cambio mais favoravel.

Manati, por sua vez, contribuiu com Receita Liquida de RS 19,9 milhdes, referentes a participagdo de 10% da
PetroRio no consoércio de gds natural. O valor 22% inferior ao ano anterior é atribuido ao shutdown programado de
20 dias e a menor demanda de gds natural devido ao nivel elevado de chuvas no periodo e consequente aumento
do uso de hidroelétricas.
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O Custo do Produto Vendido (CPV) teve queda de 24,5% frente ao 1T18 e é atribuido essencialmente a Polvo.
Desconsiderando o efeito da IFRS 16, a variacdao teria sido de 3%, positiva. O maior volume vendido e a
desvalorizagdo do Real nos custos denominados em Ddlar foram os principais motivos pelo incremento anual na
rubrica.

A Companhia reconheceu no trimestre resultado operacional de RS 75,3 milhdes, niumero 87% maior que o
comparativo anual. O resultado operacional ex-IFRS 16 alcancou RS 56,9 milhdes, 41% acima do 1T18. A melhora é
ocasionada pelo maior volume vendido e do cambio mais favordvel, que compensaram o crescimento de 50% dos
Royalties, apurado em cima da producao maior do periodo.

As despesas gerais e administrativas incluem gastos em M&A, projetos, geologia e geofisica e fecharam o trimestre
em RS 20,4 milhdes; 29% menor em rela¢do ao ano anterior. A queda verifica-se nas rubricas de pessoal devido a
um maior reconhecimento de provisdes para bénus no ano anterior referente a periodos anteriores, e de servigos
de terceiros, devido ao contingenciamento de despesas durante primeiro trimestre de 2019.

O EBITDA foi impulsionado pelos fortes resultados operacionais e pela reducdo no G&A no periodo. A PetroRio
alcancou RS 54,9 milhdes de EBITDA ajustado no 1T19, e RS 35,3 milhdes se desconsiderado os efeitos do IFRS 16,
o que representa aumento de 200% na rubrica e margem de 25,3% no trimestre.

A fechamento da aquisicdo de Frade ocorreu no dia 25 de margo 2019 e, como resultado, somente os ultimos 6
dias de operacdo foram incorporados no resultado do 1T19 da Companhia. No entanto, a Chevron, ainda como
operadora, realizou venda de quase 1 milhdo de barris em fevereiro de 2019, referente apenas a participacdo de
51,74% que detinha no Campo, o que resultou em uma receita adicional de RS 212,4 milhdes, com margem de 59%
se desconsiderado o G&A da Chevron no periodo, conforme ilustrado na tabela abaixo.

1T19 Frade pro forma

Receita Total 139.431 212.394 351.825
Custos de Produto Vendido (49.880) (66.457) (116.337)
Royalties (14.233) (20.579) (34.812)
Resultado das Operacées 75.318 125.358 200.676
Despesas gerais e administrativas (20.375) - (20.375)
Outras receitas (despesas) operacionais 306 = 306
EBITDA 55.249 125.358 180.606
Margem EBITDA 40% 59% 51%
Depreciacdo e amortizagdo (34.033) (104.827) (138.859)
Resultado financeiro (70.133) - (70.133)
Imposto de renda e contribuicdo social (4.761) - (4.761)
Lucro (Prejuizo) do Periodo (53.678) 20.531 (33.147)

Os numeros ajudam a entender o tamanho da operagao e o impacto transformacional esperado para os resultados
seguintes da companhia.

No trimestre, apesar do excelente desempenho operacional, a Companhia incorreu em Prejuizo Liquido de RS 53,7
milhdes (RS 38 milhdes se desconsiderados o IFRS 16). O resultado se deve principalmente ao resultado financeiro,
em decorréncia de RS 17,1 milhdes de variacdes cambiais ndo atribuidas ao IFRS 16 e RS 15,1 milhdes negativos de
efeito de hedge. Ou seja, é importante destacar que o resultado negativo foi fruto de dois principais eventos
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pontuais e ndo-recorrentes: (1) mudanga de regra contdbil, afetando ndo apenas a Companhia mas todas as
empresas com exposi¢do a arrendamentos/leasing e (2) aquisicdo de 52% de Frade, que rendeu movimentagdes de
variacdo cambial negativas (ndo-caixa), bem como despesas com hedge feito para atuar como um “seguro” contra
o risco de queda do éleo e aumentar o valor do closing a Chevron.

Mais especificamente com relacdo ao hedge, a Companhia fechou uma operacdo em janeiro com a finalidade de
proteger a carga representativa de Frade em fevereiro, apds intensa volatilidade da commodity em dezembro de
2018, possibilitando uma conclusdo da aquisi¢cao para as partes envolvidas no processo. A operacao foi seguida por
uma forte recuperacdo do Brent, impacto este reconhecido na despesa financeira da Companhia. No entanto, ainda
em abril, com o Brent atingindo USS 75, a Companhia realizou hedge para a carga de Polvo (500 mil barris), com
piso em USS 70 e em Frade, 1 milhdo de barris com piso em USS 69.

IFRS 16

Em 12 de janeiro de 2019 a Companhia incorporou a mudanca de regra do IFRS 16. A mudanca unifica o tratamento
de arrendamentos operacionais e financeiros, impactando significativamente o balanco da Companhia,
principalmente através do arrendamento do FPSO de Polvo, que representa o maior contrato de arrendamento:

Ativos de direito de uso

FPSO 805.192
Embarcacgdes de Apoio 245.617
Helicopteros 45759
Edificagcoes 70174
Equipamentos 17.835
Total 1.184.577

A nova regrarequer que arrendatarios incorporem o direito de uso dos ativos sujeitos de arrendamento operacional
no balango como um ativo, bem como a obriga¢do dos pagamentos futuros do arrendamento como passivo.
Arrendamentos de baixo valor e de curto prazo ndo estdo sujeitos a esta mudanca de regra. O IFRS 16 impactou a
Companhia de diversas maneiras. No Balanc¢o, a mudanca na contabilidade aumentou o Ativo em RS 1,184 milhdes
(RS 1,138 em 31 de marco de 2018) e o Passivo em RS 1,152 milhdes. Para calcular este montante foram
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considerados os prazos em que os ativos serdo necessarios a operacdo e taxa incremental sobre estes valores
vigentes, de 5,63% a.a.

Além da mudanca no balanco, o resultado também foi impactado. O custo de arrendamento operacional prévio
passa a ser incorporado no resultado financeiro como uma despesa de juros do arrendamento e o direito de uso
do ativo passa a ser amortizado, incorrendo em custos de depreciagao.

Sem a nova regra, o CPV da Companhia teria sido RS 18,4 milhdes maior no periodo. A depreciacdo do trimestre foi
impactada em RS 17,7 milhdes e a despesa financeira em R$17,5 milhdes (RS 13,4 milhdes de despesa de juros do

arrendamento e RS 4,1 milhdes de variacdo cambial do passivo de arrendamento). Ao todo, o lucro do trimestre
foi afetado negativamente em RS 15,6 milhdes com a mudanca de regra contébil.

CAIXA, DIVIDA E FINANCIAMENTO

<2\
&%, DIVIDA E FINANCIAMENTOS

Durante o primeiro trimestre de 2019 a Companhia contratou novos financiamentos com o intuito de concluir as
aquisicOes das participagdes de 51,74% e 18,26% em Frade e para financiar o desenvolvimento dos reservatorios
em Polvo.

Em janeiro de 2019 a Companhia assinou um contrato no valor de USS 224 milhées com a Chevron como parte do
financiamento da aquisicdo do ativo, com prazo de dois anos e custo de Libor + 3% a.a. O financiamento serd pago
em parcelas semestrais utilizando parte do fluxo de caixa do prdprio ativo. A PetroRio estima que os esforgos de
reducdo de custos conduzidos pela equipe de Suprimentos da Companhia irdo gerar uma sobra de caixa significativa
apos o servico da divida.

Em fevereiro a Companhia assinou com o banco chinés ICBC um contrato de pré-pagamento a exportagao no valor
de USS 60 milhdes, com prazo de quatro anos. O financiamento tem custo de Libor + 3% a.a. e inclui um Marketing
Agreement com a PetroChina para comercializacdo da producdo do Campo de Polvo ao longo da duragdo do
contrato. Existe, ainda, a possibilidade de obtencdo de tranche adicional de USS 60 milhdes a depender do resultado
da Campanha de Perfuragao de 2019 e condi¢des de mercado.

Em margo a PetroRio assinou contrato com o Banco Safra para antecipa¢do de recebiveis no valor de USD 25,7,
milhGes com custos de Libor + 1,6% a.a.. O empréstimo tem prazo de dois meses e visa atender as necessidades de
capital de giro da Companhia nos primeiros meses apds a aquisicdo da operag¢do do Campo de Frade.

Novos Empréstimos e Financiamentos

36,2
Vendor Finance (Chevron)

PPE (ICBC) 234,9

Libor + 3% a.a.

ETILP+1,5%a.a.

Finep 873,1

a8% M Libor +1,6% a.a.

M True Sale (Safra)
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Em novembro de 2018, com o intuito de acessar financiamentos de longo prazo com instituicGes de fomento de
primeira linha no mercado nacional, a Companhia assinou um contrato com a Finep para uma linha de RS 90
milhdes. O empréstimo tem prazo de 10 anos, incluindo 2,5 anos de caréncia. O custo do financiamento de TJLP +
1,5% a.a. assegura projetos em Polvo com baixo custo de capital. A Companhia pretende desenvolver tecnologias
para o Campo, utilizando técnicas de EOR (Enhanced Oil Recovery) como a injecdo de polimeros, acidificacdo de
pocos, perfuracao de pocos multilaterais, etc., contribuindo para o aumento de produtividade por poco, o aumento
do fator de recuperacgdo e, como consequéncia, a extensdo da vida econébmica do Campo de Polvo.

Cronograma de amortizagao

RS MM
655

- True Sale (Safra)
3%,
\ 482,5 Finep
m PPE (ICBC)

us .
S s Vendor Finance (Chevron)
m RS
97%
55,6 375 27,7
L W
12 meses 22 ano 32ano 42 ano >5 anos

A PetroRio acredita que os acordos de financiamento sdo primordiais para fazer frente a recente aquisicao da
operacdao do Campo de Frade e aos investimentos de revitalizacdo do Campo de Polvo, reduzindo o custo de
capital para os projetos ja iniciados e contribuindo para a otimiza¢do da estrutura de capital da Companhia.

<2\
ﬁ. CAIXA

A Companhia mantém o nivel de USS 70 milhdes de caixa minimo que acredita ser necessario para operar seus
ativos de forma confidvel, e que dd seguranca para quaisquer eventualidades que possam ocorrer nos ativos
operados pela PetroRio. Desta forma, a Companhia reitera seu comprometimento com os mais altos niveis de
seguranca operacional e serdo mantidos niveis saudaveis de liquidez para que este compromisso seja cumprido.

A PetroRio informa, ainda, que a conclusdo da aquisicdo dos 18,26% de Frade assinadas com a Frade Japao (Inpex)
podera ser feita apenas com a gerac¢ao de caixa atual dos ativos e que a Campanha de Perfuracdo de 2019 em Polvo
nao precisara de novas dividas para ser financiada.

Da mesma forma, o nivel atual de endividamento da Companhia é abaixo da média da industria de O&G, quando

considerados os novos niveis de EBITDA e fluxo de caixa, apds a incorporagao dos 51,74% e operagao de Frade, com
estimativas mantidas abaixo de 1,5x ND/EBITDA.
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BALANCO PATRIMONIAL
(Em milhares de RS)

ATIVO PASSIVO
Circulante Dez/18 Mar/19 Circulante Dez/18 Mar/19
Caixa e equivalentes de caixa 154.109 107.363 Fornecedores 73.258 127.425
Titulos e Valores Mobilidrios 643.783 162.391 Obrigacdes trabalhistas 14.923 21691
Caixa Restrito 11628 11.780 Tributos e contribui¢bes sociais 37.010 43161
Contas a receber 34.932 18.452 Empréstimos e financiamentos 222 437 482 523
Estoque de Oleo 56.702 173243 Debéntures 306 24 767
Estoque de Consumiveis 2.084 3.262 Adiantamentos de parceiros 6.792 1.183
Tributos a recuperar 67.011 122682 Encargos Contratuais (Leasing CPC06.R2/F - 221450
Adiantamentos a fornecedores 37.949 38.161 Qutras obrigacdes 16.260 -
Adiantamentos a parceiros 2.922 3.689 Total Passivo Circulante 370.986 922.200
Despesas antecipadas 1.659 5874
Qutros créditos 203 1672 Nao circulante
Total Ativo Circulante 1.012.982 648.569 Fornecedores 13.413 13.413
Debéntures 31.241 -
Empréstimos e financiamentos 25.718 775.163
Proviséo para abandono 68.713 630.296
Ativo disponivel para venda 26.581 26.731 Provisdo para contingéncias 17.441 25906
1.039.563 675.300 Tributos diferidos 2.311 2272
Obrigacdes (CPC 06-R2/IFRS 16) - 930113
Qutras obrigacdes 544 544
Nao circulante Total Nao circulante 159.481 2.377.807
Adiantamentos a fornecedores 37949 12 596
Depdsitos e caucdes 19621 24 828 Participagdes minoritarias 833
Tributos a recuperar 67.011 25694
Tributos diferidos 8.338 8.871 Patriménio liguido
Direito de Uso (CPC 06-R2/IFRS 16) - 1.138.023 Capital Social Realizado 3.273.114 3.292.211
Imobilizado 45292 1.443.920 Reservas de Capital 58.183 82.240
Intangivel 385.943 1.003.370 Qutros resultados abrangentes 18.202 53.892
Total Nao Circulante 497.501 3.657.302 Prejuizos acumulados (2.547.777) (2.342.903)
Resultado acumulado do periodo 204875 (53.678)
Total Patrimbnio liquido 1.006.597 1.031.762
Total do Ativo 1.537.064 4.332.602 Total do passivo 1.537.064 4.332.602
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO
(Em milhares de RS)

1T19 1T18
Receita liquida 139.431 117.155
Custos dos produtos/servigos (49.880) (66.566)
Depreciacio/Amortizacéo (32.416) (16.364)
Royalties {(14.233) (10.762)
Resultado bruto 42902  23.463
Receitas (despesas) operacionais
Geologia e geofisica 637 (203)
Despesas com pessoal (10.573) (13.042)
Despesas gerais e administrativas (2.950) (3.784)
Despesas com servicos de terceiros (6.791) (10.720)
Impostos e taxas (699) (804)
Depreciacéo e amortizacéo (1.616) (558)
Outras receitas (despesas) operacianais 306 3533
Resultado financeiro (70.133) 4493
Resultado antes do I.R. e da C.5. (48.917) 2.378
Imposto de renda e contribuigéo social
Corrente (5.398) (8.975)
Diferido 637 9.291
(4.761) 316
Resultado das operacides em continuidade
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (563.678) 2.694
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
(Em milhares de RS)

1718 1719
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo (antes de impostos) 2.378 (48.917)
Depreciacio e amortizac&o 16.920 34034
Receita Financeira (45.909) (59.033)
Despesa Financeira 40.547 116.532
Perda/Baixa de ativos ndo circulantes 6.480 3.779
Provisdo para contingéncias/perdas (650) (393)
Remuneracao com base em plano de agdes - -
Provisé@o de gastos com P&D - -
Reducg&o da provisdo de abandono - -
Provisdo para impairment - -
19.766 46.002
(Aumento) redugdo nos ativos
Contas a receber (1.514) 17.070
Tributos a recuperar 2066 (2.458)
Despesas Antecipadas (1.095) (4.172)
Adiantamento a fornecedores 66 (97)
Estoque de dleo (15.748) (13.223)
Estoque de consumiveis - (1.178)
Adiantamento a parceiros em operagfes de E&P 41 7736
Qutros créditos 225 -
Aumento (redugdo) nos passivos -
Fornecedores 711 22101
Obrigacdes trabalhistas (2.904) (4.652)
Tributos e contribuicfies sociais (6.288) (1.213)
Contingéncias (541) (4.729)
Adiantamento de parceiros em operacfes de E&P 173 -
Outras obrigacdes (12.212) (16.260)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado das atividades operacionais (17.254) 44927
Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Aplicacdo) Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 35523 459781
(Aplicacdo) Resgate em Caixa Restrito 17.965 -
(Aplicacdo) Resgate em Fundo de Abandono (1.629) (1.062)
(Aumento) reducdo de Depdsito e caugfes (573) (3.277)
(Aumento) reducdo de ativos permanentes (17.480) (8.516)
{Aquisicdo) de ativos de dleo e gas - (1.553.969)
Ativo ndo circulante mantido pra venda - -
Caixa liquido (aplicado nas) gerado das atividades de investimento 33.804 (1.107.043)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos 374 1.005424
Pagamento de arrendamentos - (47.391)
Pagamento de juros s/ arrendamentos - (433)
Debéntures (21.327) (170)
Gasto com emissao de agdes - -
Operagao com derivativos - -
(Compra) venda de aces da prépria Companhia (mantidas em tesouraria) (7.252) 20278
(Reducdo) Integralizacdo de capital 7709 12056
Participagfes dos Minoritarios - -
Caixa liquido (aplicado nas) gerado das atividades de financiamento (20.496) 989.764
Ajuste de conversio {1.836) 25.605
Aumento (redugio) liquido no caixa e equivalentes de caixa (5.782) (46.747)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 92.445 154.109
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Sobre a PetroRio

A PetroRio é uma das maiores empresas independentes de produgdo de 6leo e gas natural do Brasil. A cultura corporativa da Companhia busca o aumento de
produgdo por meio da aquisigdo de novos ativos em produgdo, reexploragdo, maior eficiéncia operacional e redugdo dos custos de produgdo e das despesas
corporativas. Seu objetivo maior é a criagdo de valor para seus acionistas com crescente disciplina financeira e preservagdo da sua liquidez, com total respeito
a seguranca e ao meio ambiente. Para mais informag&es acesse o site: www.petroriosa.com.br.

Aviso Legal

Todas as declaragdes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas neste documento sdo declaragGes acerca de eventos futuros, incluindo, mas ndo
limitado a declaragées sobre planos de perfuragdo e aquisigdes sismicas, custos operacionais, aquisi¢do de equipamentos, expectativa de descobertas de dleo,
a qualidade do 6leo que esperamos produzir e nossos demais planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaragées ao ler palavras como
“estima”, “acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar de a administragdo acreditar que as expectativas representadas em tais
declaragdes sdo razoaveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaragdes acerca de eventos futuros exigem que
fagamos suposicdes e, assim, tais declaragdes sdo sujeitas a riscos inerentes e incertezas. Alertamos os leitores desse documento a ndo depositarem confianca
indevida nas nossas declaragdes de eventos futuros considerando que certos fatores podem causar resultados, condigdes, acdes ou eventos que podem diferir
significativamente dos planos, expectativas, estimativas ou intengdes expressas nas declara¢es acerca de eventos futuros e as premissas que as suportam.
As declaragbes acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na premissa de que nossos planos e operagdo ndo serdo afetados por tais riscos, mas
que, se nossos planos e operagdo forem afetados por tais riscos, as declarages acerca de eventos futuros podem se tornar imprecisas. As declaragGes acerca
de eventos futuros incluidas neste documento sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaragdes foram feitas na data
deste documento. Ndo nos comprometemos a atualizar tais declaragBes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislagdo de valores
mobilidrios aplicavel.
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