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Petrcrio

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2019 — A Petro Rio S.A. (“PetroRio” ou “Companhia”) (B3: PRIO3) apresenta seus resultados referentes ao segundo trimestre
de 2019 (“2T19”). As informagdes financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrério, sdo apresentadas em bases consolidadas e
em Reais (RS$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstragdes contabeis (IFRS), e incluem as subsididrias diretas da Companbhia: Petro Rio 0&G
Exploracdo e Produgdo de Petréleo Ltda., Petro Rio Internacional S.A., PetroRioUSA Inc., e suas respectivas subsididrias e filiais.

Informagdes sobre a agdo Evolugdo PRIO3 x lbovespa 12 meses

Ticker (B3) PRIO3  qgge — PRIC3 . [BOVESP A
150%
Market Cap (13/08/19) RS  2.473.930.116 120%
#acBes emitidas 140.964.679 o
Ultimo prego (13/08/19) RS 17,55 o
Variacdo do preco 52 semanas RS 7,82-20,5 0% )
R 1:\3: E NI RN
Média didria de negociagdo - 2019 RS 19.747.777 & £ & g FEF FFHFT

DESTAQUES DO PERIODO

Receita Liquida recorde de RS 547,9 MM, aumento de 129% vs 2T18.

EBITDA ajustado (ex-IFRS 16) de RS 262,3 MM, 184% vs 2T18 e 643% acima do 1T19.
Queda do lifting cost PetroRio para USS 24/bbl, 29% menor que no 2T18 (USS 34/bbl).
Fluxo de Caixa Livre de RS 287 MM, a maior geracdo de caixa da histéria da Companhia.

Queda significativa do endividamento, com forte curva de desalavancagem para os proximos periodos.

OOOOQ

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

“O segundo trimestre representou o primeiro periodo incluindo integralmente os resultados da participa¢Go de
51,74% em Frade. O Campo passou a ser o maior ativo operado pela PetroRio e, junto com o Campo de Polvo, eleva
a PetroRio a posicdo de 52 maior operadora de dleo e gds do Brasil e maior companhia independente do segmento.
Assumimos integralmente a operacdo de Frade e tivemos éxito em medidas de curto prazo para a redugdo do
declinio do Campo.

Na frente de reducdo de custos, as negociacbes com fornecedores para captura de sinergias entre Polvo e Frade
foram realizadas ao longo do segundo trimestre e aguardamos os impactos positivos da redugdo do terceiro
trimestre deste ano e integralmente a partir do 4T189.

O trimestre trouxe recordes em métricas operacionais e financeiras, como volume de vendas, produgdo, receita,
EBITDA e lifting cost, consolidando o sucesso da aquisicdo e integracdo do novo ativo. Estas conquistas foram
possibilitadas pelo trabalho profundo e diligente de nossas equipes operacionais e de suprimentos. Nossa geragdo
de caixa livre no periodo também ilustra essa boa performance, evidenciada pela rdpida redugéo do nivel de
alavancagem da Companhia em relagdo ao trimestre anterior.

Olhando o futuro, estamos empenhados em extrair o potencial mdximo dos nossos dois campos operados, além de
buscar novas aquisicées, onde esperamos criar ainda mais valor para nossos acionistas.”
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DESEMPENHO OPERACIONAL

2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 2T19x2T8 2T19x 1719
Brent Médio ] 7497 & 7hed4 & 68,60 % 6383 % 63,47 -8, 7% 7.3%
Preco Médio de Venda 5 7649 & 7560 & 63,23 % 64,40 % 68,61 -10.3% 6,9%
Ty Cadmbio Média 3,61 3,85 3,81 377 3,92 8, 7% 4.0%
Tx Cambio Final 3,86 4,00 3,87 3,90 3,85 -0,1% -1,2%
Campo de Frade (52%) - 1.015.845 1.015.841 a75.471 975 322 nia 0.0%
Campo de Polvo (100%) T91.718 G93.126 1107774 544 610 1.025.350 29 5% 88 3%
Campo de Frade (52%) a8.762 3.545 10.400 9843 9824 12.1% -0,2%
Campo de Polvo (100%) 8.157 10.081 10.055 9567 8.523 4 5% -10.9%
Campo de Manati (10%) 3.060 3291 3.025 2033 1.825 -37 1% -3,3%
Total PetroRio 11.217 13.372 13.080 12191 20272 80, 7% 66, 3%
PetroRio 3.0 26,6 30,6 30,8 240 -28 3% -22 2%

Como principal destaque operacional no trimestre, a producdo de Frade teve incremento de 12% ano contra ano
como resultado de medidas tomadas, como a injecdao de gas, para combater o declinio no Campo. Na comparacgao
com o trimestre anterior (1T19) a producdo ficou estavel, beneficiada pelo aumento de eficiéncia operacional no
momento em que o Campo passou a ser operado pela PetroRio. No primeiro semestre de 2019, a producdo de
Frade foi 11% maior quando comparada ao primeiro semestre de 2018, pelos mesmos motivos.

Nos 6M19, a produgdo de Polvo foi 46% maior quando comparada ao primeiro semestre de 2018, fruto da
Campanha de Perfuragdo de 2018. Na comparagdo com o 1T19, a produgdo teve queda de 10% em decorréncia da
parada de um poco que produzia cerca de 300 barris por dia, e do declinio natural esperado dos pogos que entraram
em produgdo na ultima Campanha.

No trimestre a PetroRio realizou trés offtakes. Em abril, Polvo teve venda de 530 mil barris e em junho 495 mil. Ja
em Frade, 975 mil barris foram vendidos em maio, totalizando aproximadamente 2 milhdes de barris para a
Companhia no periodo. O prego bruto médio das vendas do trimestre foi de USS 68,6 por barril, 10,3% abaixo do
2T18 e 6,5% acima do precgo reconhecido no 1T19. No primeiro semestre de 2019, a Companhia vendeu mais que
o dobro de barris comparado ao primeiro semestre do ano anterior.

A producdo total da Companhia cresceu 73% no primeiro semestre de 2019 contra o primeiro semestre de 2018. O
aumento é devido a Campanha de Perfuragdo em Polvo de 2018 e a incorporagao da participacdo dos 52% do
Campo de Frade no 2T19, que impactou significativamente o periodo de forma positiva.

O lifting cost total da Companhia apresentou redugdo de 29% ano contra ano e de 22% frente ao 1T19. A queda se

deve as sinergias entre as opera¢des de Frade e Polvo e as iniciativas de reducdo de custos operacionais
implementadas a partir da consolidag¢ao das operacgdes.
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Lifting Cost PetroRio
(US$/bbl)
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O EBITDA ajustado (ex-IFRS 16) por barril da Companhia atingiu seu melhor nivel histérico, aumentando 28% vs o
2T18, impulsionado pelo maior volume de dleo vendido, apds a aquisi¢ao de Frade. Em menor escala, o inicio das
reducGes de custos em Frade e o cdambio mais favoravel ajudam a explicar o aumento no indicador.

A alavancagem operacional e a redugdo dos custos que ainda seguird no terceiro e quarto trimestre de 2019
colocam a PetroRio em uma situacdo privilegiada de geracao de caixa livre, permitindo captacdes de novas dividas

para financiar os investimentos nos Campos de Polvo e principalmente de Frade, visando incrementos significativos
na produgdo dos ativos.

EBITDA* por Barril
(US$/Boe)

0,1
1717 2T17 3T17 4717 1T18 2T18 3T18 4718

1T19 2T19

*EBITDA ajustado (ex-IFRS 16) que deduz as “Outras Receitas e Despesas” e os efeitos do IFRS-16, que retira o aluguel do FPSO do “Custo Operacional”
e 0 aloca como Depreciagdo, gerando impactos também nos juros e variagdo cambial (Despesas Financeiras).

24 CAMPO DE FRADE — 52% PETRORIO

A Companhia implementa, desde a conclusdo da aquisicdo da operagdo de Frade (em margo de 2019), medidas de
reducdo de custos através de sinergias operacionais e logisticas com o Campo de Polvo. No 2T19, a PetroRio
negociou contratos de logistica aérea e de O&M, concluindo parte das redu¢des de custo previstas. Outras

iniciativas, particularmente de logistica maritima e terrestre, foram concluidas em agosto deste ano e que devem
impactar as margens do ativo a partir do 3T19.
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Sobre a operacgado de Frade, a eficiéncia operacional no trimestre atingiu 99,1%. A Companhia nado prevé shutdowns
para o ano de 2019 no Campo. O grafico abaixo ilustra o histdrico da producao diaria e a eficiéncia operacional dos
ultimos trimestres, sendo a PetroRio operadora do ativo a partir de 26 de marco de 2019:

Produc¢ao Média Diaria e Eficiéncia Operacional
Campo de Frade (100%)
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O Plano de Revitalizacdo do Campo de Frade busca aumentar o fator de recuperacdo do Campo e atender as
condicdes da ANP para a extensdo da concessao até 2041. O projeto global, que foi dividido em 2 fases, considera
a perfuracdo de 4 pogos produtores e 3 injetores. A 12 fase do projeto global prevé 1 pog¢o produtor e 2 pogos
injetores e tem inicio previsto para o 22 semestre de 2020, com a opcionalidade de antecipacdo do cronograma a
depender das condigdes favoraveis de mercado com fornecedores relevantes hoje em fase de negociagdo. Os
reservatdrios, objetos da 12 fase foram selecionados tendo como base o baixo fator individual de recuperacao
(inferior a 10% até junho de 2019).

Ainda em 2019, a PetroRio trabalha em uma série de acBes de curto e médio prazos, como a injecdo de gas
(bullhead), reabertura de poco com hidrato, water shutoff e estimulacdo de maneira a reduzir o declinio do Campo.

Em outubro de 2018, a PetroRio assinou acordo de compra e venda de 18,26% do Campo de Frade do grupo Inpex.
Apds a conclusdo da aquisicdo, aguardada para o 3T19, a producdo da PetroRio sera acrescida de cerca de 4 mil

barris adicionais por dia.

E CAMPO DE POLVO —100% PETRORIO

Na operagdo de Polvo, a eficiéncia operacional encerrou o trimestre em 97,6%, com destaque para junho, onde o
indicador atingiu um nivel de 99%. Assim como Frade, ndo ha shutdowns programados para o ano de 2019 em
Polvo.
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Produgdo Média Diaria e Eficiéncia Operacional
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Os custos de operacdo do Campo, em termos absolutos, registraram aumento frente ao ano anterior devido ao
aumento do leasing do FPSO como resultado do aumento no preco do Brent, conforme indexacdo dos contratos
com os fornecedores. Desta forma, o custo de Polvo foi de USS 26,4 milhdes no trimestre, 4,8% superior ao 2T18 e
em linha com o0 1T19.

¥
é CAMPANHA DE PERFURACAO DE POLVO - 2019

Apds a bem-sucedida campanha de perfuragdo em 2018, a PetroRio fez uso das informagdes relevantes obtidas
para a definicdo dos principais alvos da FASE 3 do Plano de Revitalizagdo de Polvo, que consiste em uma nova
campanha de perfuracdo em 2019. Para esta campanha foram mapeados 22 prospectos com potencial petrolifero,
dos quais a PetroRio espera perfurar até quatro prospectos em 2019, mantendo outros 18 alvos para campanhas
futuras, conforme ilustrado a seguir.
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A Campanha de 2019 terd inicio em setembro de 2019 apds o ja concluido investimento na sonda de propriedade
da Companbhia, que é parte integrante da plataforma fixa de Polvo (Polvo-A) e mobilizacdo dos fornecedores que
atuardo na Campanha. A duracdo de cada uma das perfuracGes sera de dois meses, incluindo a perfuracao,
completagdo e inicio de produgdo de cada pogo declarado comercidvel.

Para a Campanha de 2019 a PetroRio estima que o custo dos quatro pocos somara entre USS 30 milhdes e USS 60
milhdes, a depender da comercialidade de cada pogo.

Assim como a Campanha de 2018, que proporcionou retorno sobre o investimento (payback) de menos de seis
meses e extensdo da vida Util do campo em quatro anos, as equipes de Engenharia de Perfuragdo, de Reservatdrio
e Geologia da PetroRio estimam que cada poco podera gerar até 2.000 barris adicionais por dia para a producdo da
Companhia.
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CAMPO DE GAS NATURAL DE MANATI — 10% PETRORIO

O volume de gas liquido vendido no trimestre foi de 1.925 boepd, 42% abaixo do ano anterior devido
principalmente a reducdo de demanda por gas e ao shutdown programado do ativo, que teve duragdo de 8 dias.
No comparativo trimestral, houve queda de 5% vs. 0 1T19 pelos mesmos motivos. O custo de opera¢do, composto
por custos diretos excluindo a depreciagdo, foi de RS 6,3 milhdes, 5% acima dos RS 6,0 milhdes registrados no 2T18.
Outros RS 2,5 milhdes foram pagos como Royalties e participacBes especiais pelos direitos de exploracdo do ativo.

Apesar do menor volume produzido e vendido, o contrato take-or-pay firmado entre o consércio e o cliente
(Petrobras) garante remunerac¢do anual minima equivalente a aproximadamente 2.400 boepd.

Mais importante, o investimento na aquisicdo de Manati realizado em 2017 por um valor de aproximadamente RS
116 milhdes (USS 37 milhdes a época), teve payback de 2 anos e TIR nominal de 66% para o projeto. A aquisi¢cdo
faz parte de um track record de sucesso para a PetroRio que, junto com Polvo e Frade, busca gerar valor para seus
acionistas por meio de aquisicdes e desenvolvimento de campos maduros.

Fluxo de Caixa Acumulado de Manati
(Em RS milhdes)

-11

T 1t 1 >t T+ T T T T T 1 T T T T T T T T T T T 1

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

-76
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DESEMPENHO FINANCEIRO
(Em milhares de RS)

Incluem o IFRS 16 a partir
de 1° de janeiro de 2019

Ex-IFRS16 Ex-IFRS16
2T18 2T19 A 6M18 6M19 A 2T19 6M19
Receita Total 239.405 547.875 129% 356.560 687.306 93% 547.875 687.306
Custos de Produto Vendido (104.322) (202.040) 94% (170.425) (270.311) 59% (153.597) (203.477)
Royalties (17.097) (49.844) 192% (27.859) (64.077) 130% (49.844) (64.077)
Resultado das Operagées 117.985 295.990 151% 158.276 352.918 123% 344.433 419.752
Despesas gerais e administrativas (25.739) (33.693) 31% (54.291) (55.323) 2% (32412) (52.787)
Outras receitas (despesas) operacionais (6.890) (32.570) 373% (3.359) (32.265) 861% (32.570) (32.265)
EBITDA 85.357 229.727 169% 100.626 265.330 164% 279.451 334.700
Margem EBITDA 36% 42% 6p.p 28% 39% 1ip.p 51% 51%
Depreciagdo e amortizacdo (26.647) (27.424) 3% (44.031) (43.721) -1% (72.716) (106.749)
Resultado financeiro 12175 (12.846) -206% 16.669 (65.463) -493% (8.077) (78.210)
Imposto de renda e contribuicdo social (325) (35.679) 10867% (10) (40.440) 420269% (35.679) (40.440)
Lucro (Prejuizo) do Periodo 70.560 153.779 118% 73.254 115.706 58% 162.980 109.301
Ex-IFRS16 Ex-IFRS16
2T18 2T19 A 6M18 6M19 A 2T19 6M19
EBITDA ajustado* 92.246 262.297 184% 103.984 297.594 186% 312.021 366.964
Margem EBITDA ajustada 39% 48% 9p.p 29% 43% 14 p.p 57% 53%

*0 EBITDA é um indicador auxiliar composto pelo lucro antes do resultado financeiro, imposto de renda/contribuigdo social e depreciagdo/amortizagdo e ndo segue as Praticas
Contébeis Adotadas no Brasil, IFRS ou GAAP, ndo devendo ser considerado em detrimento das métricas dos sistemas supracitados ou comparado com o de outras empresas, pois
pode ser calculado de forma diferente.

O EBITDA Ajustado é calculado semelhante ao EBITDA, desconsiderando a linha composta com efeitos ndo recorrentes “Outras Receitas e Despesas”.

A PetroRio registrou RS 547,9 milhdes em Receita Liquida no 2T19, um aumento de 130% em relacdo aos RS 239,4
milhGes aferidos no 2T18. Destas receitas, 46% foram originados da venda do dleo de Polvo e 51% do 6leo de Frade.
O forte incremento na receita é atribuido ao aumento no nimero de barris vendidos, decorrentes da aquisicdo da
Chevron Brasil, que detinha 52% do Campo de Frade e ao maior volume de produgdo em Polvo.

Manati, por sua vez, contribuiu com Receita Liquida de RS 17,2 milhdes, referentes a participacdo de 10% da
PetroRio no consércio de gas natural. O valor 39% inferior ao ano anterior é atribuido ao shutdown programado de
8 dias, a menor demanda de gds natural de fontes industriais e a oferta de gas concorrente.

A Companhia reconheceu no trimestre Resultado Operacional de RS 344,4 milhdes, nimero 192% maior que o
comparativo anual. O Resultado Operacional ex-IFRS 16 alcangou RS 296,0 milhdes, 151% acima do 2T18. A melhora
é ocasionada pelo maior volume vendido com a incorporacdo de Frade e do cambio mais favoravel, que
compensaram o crescimento de 192% dos Royalties, resultado da produgdo maior no mesmo periodo.

As despesas gerais e administrativas incluem gastos em M&A, projetos, geologia e geofisica e fecharam o trimestre

em RS 32,6 milhdes; 27% maior em relacdo ao ano anterior. O aumento verifica-se pelo incremento da rubrica de
servicos de terceiros, devido a despesas de transicdo relacionadas a aquisicdo de Frade.
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O EBITDA foi impulsionado pela incorporacdo de Frade e da subsequente alavancagem operacional no segundo
trimestre. A PetroRio alcangou RS 312,0 milhdes de EBITDA ajustado no 2T19 e RS 262,3 milhdes se desconsiderado
os efeitos do IFRS 16, o que representa aumento de 184% ano contra ano e margem de 48% no trimestre.

O resultado financeiro da companhia foi negativo em RS 8,1 milhdes, vs. RS 12,2 milhdes positivos no comparativo
anual. A principal raz3o para esta diferenca foram os juros de financiamentos (RS 17,1 milhdes no 2T19) e do leasing
(RS 11,0 milhdes), incorridos com o vendor finance da Chevron Brasil para a aquisicdo de Frade e com a mudanca
do IFRS 16, respectivamente. Estes foram parcialmente compensados por variacdes cambiais positivas no periodo,
de RS 13,5 milhdes de ajuste na provisdo de abandono e RS 15,8 milhdes no leasing.

O time de finangas da PetroRio realizou hedge com piso de USS 69/bbl para cerca de 1 milhdo de barris e piso de
USS 70/bbl para 500 mil barris no trimestre, protegendo as margens de cerca de 75% do volume vendido no
periodo, contra a queda do preco do Brent. Estes hedges trouxeram resultado positivo de RS 10,4 milhdes no
periodo, realizado principalmente durante a queda da commodity de cerca de USS 70/bbl no final de maio para
aproximadamente USS 60/bbl em junho.

A Companhia atingiu Lucro Liquido de RS 162,9 milhdes (RS 153,8 milhdes se desconsiderados os efeitos do IFRS
16). O resultado, 133% acima do ano anterior e 118% maior se desconsiderado o IFRS 16, se deve principalmente
ao maior resultado operacional da companhia, diluindo os custos e despesas por barril vendido.

No trimestre, a Companhia reconheceu itens ndo recorrentes em seu resultado, relacionados a aquisicdo de Frade
e ao que estima ser a Ultima baixa contdbil remanescente da sua fase pré-operacional (antes de 2014). Estes itens
sdo compostos de RS 11,4 milhSes em success fees, referentes a aquisicdo de Frade e; RS 18,4 milhdes de reversdo
de crédito tributario (antes reconhecido como “Tributos a Recuperar”), referente as operacées na Namibia. Além
disso, houve o efeito ndo-caixa de uma reversdo da depreciacdo e amortizagdo em Frade, apds a revisdo e
subsequente extens3do da vida util do ativo, na ordem de RS 60 milhdes. Apds esse ajuste, estima-se que a
depreciacdo e amortizacdo de Frade esteja na faixa de RS 20 milhdes por més, aos niveis atuais de producdo,
reduzindo conforme o declinio natural do Campo.
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Em 12 de janeiro de 2019 a Companhia incorporou a mudanga de regra do IFRS 16. A mudanga unifica o tratamento
de arrendamentos operacionais e financeiros, impactando significativamente o balango da Companhia,
principalmente através do arrendamento do FPSO de Polvo, que representa o maior contrato de arrendamento:

Ativos de direito de uso

FPSO 805.192
Embarcacdes de Apoio 245.617
Helicopteros 45759
EdificacOes 70174
Equipamentos 17.835
Total 1184.577

A novaregrarequer que arrendatarios incorporem o direito de uso dos ativos sujeitos de arrendamento operacional
no balango como um ativo, bem como a obrigagdo dos pagamentos futuros do arrendamento como passivo.
Arrendamentos de baixo valor e de curto prazo ndo estdo sujeitos a esta mudanca de regra. O IFRS 16 impactou a
Companhia de diversas maneiras. No Balanco, a mudanca na contabilidade aumentou o Ativo em RS 966 milhdes e
o Passivo em RS 971 milhdes, no 2T19. Para calcular este montante foram considerados os prazos em que os ativos
serdo necessarios a operagao e taxa incremental sobre estes valores vigentes, de 5,63% a.a.

Além do balango, o resultado também foi impactado. O custo de arrendamento operacional passa a ser incorporado
no resultado financeiro como uma despesa de juros do arrendamento e o direito de uso do ativo passa a ser
amortizado, incorrendo em custos maiores com depreciagao.

Sem a nova regra, o CPV da Companhia teria sido registrado RS 48,4 milhdes maior no periodo. A depreciacdo do
trimestre também foi maior em RS 45,3 milhdes e a despesa financeira menor em RS 4,8 milhdes (RS 11 milhdes
de despesa de juros do arrendamento e RS 15,8 milh&es de variacdo cambial positiva calculado em cima do passivo
de arrendamento). Ao todo, o lucro do trimestre foi afetado positivamente em RS 9,2 milhdes com a mudanca de
regra contabil, compensando parcialmente o impacto negativo de RS 15,6 milhdes reconhecido no trimestre
imediatamente anterior.

| Pagina 11 |



Petrcrio

CAIXA, DiVIDA E FINANCIAMENTO

<2 i
&2, DIVIDA E FINANCIAMENTOS

Durante o primeiro trimestre de 2019 a Companhia contratou novos financiamentos com o intuito de concluir as
aquisicOes das participacbes de 51,74% e 18,26% em Frade e para financiar o desenvolvimento dos reservatérios
em Polvo.

Em janeiro de 2019 a Companhia assinou um contrato no valor de USS 224 milhdes com a Chevron como parte do
financiamento da aquisi¢cdo do ativo, com prazo de dois anos e custo de Libor + 3% a.a. O financiamento sera pago
em parcelas semestrais utilizando parte do fluxo de caixa do préprio ativo. A PetroRio estima que os esforcos de
reducdo de custos conduzidos pela equipe de Suprimentos da Companhia irdo gerar uma sobra de caixa significativa
apos o servico da divida.

Em fevereiro a Companhia assinou com o banco chinés ICBC um contrato de pré-pagamento a exportagcdo no valor
de USS 60 milhdes, com prazo de quatro anos. O financiamento tem custo de Libor + 3% a.a. e inclui um Marketing
Agreement com a PetroChina para comercializacdo da producao do Campo de Polvo ao longo da duracdo do
contrato. Existe, ainda, a possibilidade de obtencdo de tranche adicional de USS 60 milhdes a depender do resultado
da Campanha de Perfuracdo de 2019 e condi¢des de mercado.

Em maio a PetroRio assinou contrato com o Banco Safra para antecipacdo de recebiveis no valor de US$ 27 milhdes
com custos de Libor + 1,95% a.a.. Adicionalmente, a PetroRio possui empréstimo de R$13,5 milhdes recebido em
mar¢o com custos poés-fixados de CDI + 2,18% a.a.. O empréstimo tem prazo de dois meses e visa atender as
necessidades de capital de giro da Companhia nos primeiros meses apds a aquisicdo da operacdo do Campo de
Frade.

Empréstimos e Financiamentos

50,4 1%

Vendor Finance (Chevron) 36,2 3% 8%
Libor + 3% p.a.
PPE (ICBC)

0,
231,1 TILP + 1,5% p.a.

Finep
M Libor + 1,95% p.a.

B True Sale (Safra) S0
rue Sale (Safra 85% Qutros (Curto Prazo)

QOutros (Curto Prazo)

Em novembro de 2018, com o intuito de acessar financiamentos de longo prazo com instituicGes de fomento de
primeira linha no mercado nacional, a Companhia assinou um contrato com a Finep para uma linha de RS 90
milhGes. O empréstimo tem prazo de 10 anos, incluindo 2,5 anos de caréncia. O custo do financiamento de TJLP +
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1,5% a.a. assegura projetos em Polvo com baixo custo de capital. A Companhia pretende desenvolver tecnologias
para o Campo, utilizando técnicas de EOR (Enhanced Oil Recovery) como a injecdo de polimeros, acidificacdo de
pocos, perfuracao de pocos multilaterais, etc., contribuindo para o aumento de produtividade por poco, o aumento
do fator de recuperacdo e, como consequéncia, a extensdo da vida econédmica do Campo de Polvo.

Cronograma de amortizacdo
RS MM

5% 624,3
\ 567 - Outros (Curto Prazo)
uss

True Sale (Safra)

Finep
m RS - m PPE (ICBC)

95% Vendor Finance (Chevron)
44,9 27,7 27,7
B
<12 meses 22 Ano 32 Ano 42 Ano >5anos

A PetroRio acredita que os acordos de financiamento sdo primordiais para fazer frente a recente aquisicao da
operacdo do Campo de Frade e aos investimentos de revitalizacdo do Campo de Polvo, reduzindo o custo de
capital para os projetos ja iniciados e contribuindo para a otimiza¢do da estrutura de capital da Companhia.

Net Debt / EBITDA ajustado (ex-IFRS 16)

MNet Debt  ss===Net Debt f Adj. EBITDA ex-IFRS 16
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Com a geracdo de caixa livre no periodo e o maior nivel de EBITDA com a incorporacgdo da participacdo de 51,74%
de Frade, a Companhia reduziu o indice de Net Debt / EBITDA de 3,3x para 1,5x (considerando o EBITDA ajustado
ex-IFRS 16). A Companhia estima chegar ao final dos primeiros 12 meses apds a incorporagao da participagao
em Frade (que se encerrardo no 1T20), com este indicador abaixo de 1,0x.

=2\
@’ CAIXA

A Companhia visa manter o nivel de USS 70 milh&es de caixa minimo, que acredita ser necessario para seus dois
ativos operados, Polvo e Frade, de forma confidvel. Desta forma, a Companhia reitera seu comprometimento com
os mais altos niveis de seguranca operacional e serdo mantidos niveis saudaveis de liquidez para que este
compromisso seja cumprido.

A PetroRio informa, ainda, que a conclusdo da aquisi¢do dos 18,26% de Frade assinadas com Inpex tera um efeito
neutro no caixa da Companhia, portanto, ndo demandara novos financiamentos.




Petrcrio

BALANCO PATRIMONIAL
(Em milhares de R$)

ATIVO
Circulante Dez/18 Jun/19
Caixa e equivalentes de caixa 154.109 392.879
Titulos e Valores Mobiliarios 643.783 132.872
Caixa Restrito 11.628 60.085
Contas a receber 34.932 36.023
Estoque de Oleo 56.702 93.764
Estoque de Consumiveis 2.084 1.622
Instrumentos Financeiros Derivativos - 1.114
Tributos a recuperar 67.011 90.764
Adiantamentos a fornecedores 37.949 43.104
Adiantamentos a parceiros 2.922 32.425
Despesas antecipadas 1.659 12.097
Outros créditos 203 1.237
Total Ativo Circulante 1.012.982 897.986
Ativo disponivel paravenda 26.581 26.289
1.039.563 924.275
N&o circulante
Adiantamentos a fornecedores 12.596 12.596
Depositos e caucdes 19.621 25.084
Tributos a recuperar 25.711 30.524
Tributos diferidos 8.338 9.773
Direito de Uso (CPC 06-R2/IFRS 16) - 966.340
Imobilizado 45.292 1.484.486
Intangivel 385.943 958.199
Total N&o Circulante 497.501 3.487.002
Total do Ativo 1.537.064 4.411.277

PASSIVO
Circulante Dez/18 Jun/19
Fornecedores 73.258 126.571
Obrigag6es trabalhistas 14.923 32.618
Tributos e contribui¢Ges sociais 37.010 85.089
Empréstimos e financiamentos 222.437 566.985
Debéntures 306 9.251
Adiantamentos de parceiros 6.792 3.116
Encargos Contratuais (Leasing CPC06.R2/IF - 195.349
Outras obrigacdes 16.260 -
Total Passivo Circulante 370.986 1.018.979
Né&o circulante
Fornecedores 13.413 13.413
Debéntures 31.241 -
Empréstimos e financiamentos 25.718 724.663
Provisdo para abandono 68.713 646.922
Proviséo para contingéncias 17.441 28.675
Tributos diferidos 2.311 2.153
Obrigacoes (CPC 06-R2/IFRS 16) - 775.985
Outras obrigacdes 644 644
Total N&o circulante 159.481 2.192.455
Participac6es minoritarias - 1.161
Patriménio liquido
Capital Social Realizado 3.273.114 3.307.246
Reservas de Capital 58.183 109.317
Outros resultados abrangentes 18.202 15.721
Prejuizos acumulados (2.547.777) (2.342.903)
Resultado acumulado do periodo 204.875 109.301
Total Patrimdnio liquido 1.006.597 1.198.682
Total do passivo 1.537.064 4.411.277
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO
(Em milhares de RS)

2T19 2T18
Receita liquida 547.875 239.405
Custos dos produtos/servicos (153.597) (104.336)
Depreciacdo/Amortizacéo (70.707)  (26.035)
Royalties (49.844) (17.097)
Resultado bruto 273.726 91.937
Receitas (despesas) operacionais
Geologia e geofisica (67) (148)
Despesas com pessoal (10.862) (9.176)
Despesas gerais e administrativas (2.818) (5.824)
Despesas com servigos de terceiros (14.496) (9.095)
Impostos e taxas (4.169) (1.496)
Depreciagédo e amortizacao (2.008) (598)
Outras receitas (despesas) operacionais (32.570) (6.890)
Resultado financeiro (8.077) 12.175
Resultado antes do ILR.edaC.S. 198.658 70.885
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Corrente (36.700) (2.873)
Diferido 1.021 1.548
(35.679) (325)
Resultado das operacdes em continuidade
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 162.980 70.560

| Pagina 16 |



Petrcrio

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

(Em milhares de RS)

2719 2T18
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do pericdo (antes de impostos) 198.658 70.886
Depreciacdo e amortizacdo 72720 26.634
Receita Financeira (65.089) (83.447)
Despesa Financeira 69.129 66.053
Provisdo para contingéncias/perdas 2.576 3.597
Remuneracdo com base em plano de acdes 3.876 1.905
281.870 85.628
(Aumento) redugao nos ativos
Contas a receber (17.800) (19.220)
Tributos a recuperar 26218 (7.542)
Despesas Antecipadas (6.223) 1.604
Adiantamento a fornecedores (5.308) 3.339
Estogue de dleo 62549 12.450
Estogue de consumiveis 1.639 -
Adiantamento a parceiros em operacdes de E&P (29.341) 508
QOutros créditos 654 14
Aumento (redugdo) nos passivos
Fornecedores 958 14.043
Obrigaces trabalhistas 10.931 921
Tributos e contribuicBes sociais 3.843 5235
Contingéncias 2.293 (793)
Adiantamento de parceiros em operacies de E&P - (753)
Outras obrigacdes - (2)
Caixa liguido |aplicado nas) gerado das atividades operacionais 332.615 95.432
Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Aplicacdo) Resgate de Titulos e Valores Mobilidrios 20553 (145.467)
(Aplicacdo) Resgate em Caixa Restrito - 14
(Aplicacdo) Resgate em Fundo de Abandono (169) (1.660)
(Aumento) reducdo de Depdsito e caucdes (48.936) (309)
(Aumento) reducio de ativos permanentes (9.145) (73.380)
(Agquisicdo) de ativos de dleo e gas 9.897 -
Ativo ndio circulante mantido pra venda - 3.470
Caixa liguido (aplicado nas) gerado das atividades de investimento (27.800)  (217.332)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos 21.624 122.796
Pagamento de arendamentos (45 532) -
Debéntures (686) (929)
Operacdo com derivativos - (859)
(Compra) venda de acées da propria Companhia (mantidas em tesouraria) 2320 (25.835)
Participacies dos Minaritarios 328 -
Caixa liguido (aplicado nas) gerado das atividades de financiamento (1.063) 95173
Ajuste de conversdo {15.233) 9.395
Aumento (redugao) liquido no caixa e equivalentes de caixa 285.517 (17.332)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 107.362 86.663
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 392 879 69.331
Aumento (redugao) liquido no caixa e equivalentes de caixa 285.517 (17.332)
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Sobre a PetroRio

A PetroRio é uma das maiores empresas independentes de produgdo de 6leo e gas natural do Brasil. A cultura corporativa da Companhia busca o aumento de
produgdo por meio da aquisigdo de novos ativos em produgdo, reexploragdo, maior eficiéncia operacional e redugdo dos custos de produgdo e das despesas
corporativas. Seu objetivo maior é a criagdo de valor para seus acionistas com crescente disciplina financeira e preservagdo da sua liquidez, com total respeito
a segurancga e ao meio ambiente. Para mais informagdes acesse o site: www.petroriosa.com.br.

Aviso Legal

Todas as declaragbes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas neste documento sdo declaragbes acerca de eventos futuros, incluindo, mas ndo
limitado a declaragées sobre planos de perfuragdo e aquisigdes sismicas, custos operacionais, aquisi¢do de equipamentos, expectativa de descobertas de dleo,
a qualidade do 6leo que esperamos produzir e nossos demais planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaracdes ao ler palavras como
“estima”, “acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar de a administragdo acreditar que as expectativas representadas em tais
declaragdes sdo razodveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaragdes acerca de eventos futuros exigem que
fagamos suposi¢des e, assim, tais declaragdes sdo sujeitas a riscos inerentes e incertezas. Alertamos os leitores desse documento a ndo depositarem confianga
indevida nas nossas declaragdes de eventos futuros considerando que certos fatores podem causar resultados, condigdes, acdes ou eventos que podem diferir
significativamente dos planos, expectativas, estimativas ou inten¢des expressas nas declarages acerca de eventos futuros e as premissas que as suportam.
As declaragdes acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na premissa de que nossos planos e operagdo ndo serdo afetados por tais riscos, mas
que, se nossos planos e operagdo forem afetados por tais riscos, as declarages acerca de eventos futuros podem se tornar imprecisas. As declaragGes acerca
de eventos futuros incluidas neste documento sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaragdes foram feitas na data
deste documento. Ndo nos comprometemos a atualizar tais declaragBes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislagdo de valores
mobilidrios aplicavel.
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