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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.639.442.141
Preferenciais 0
Total 1.639.442.141

Em Tesouraria

Ordinarias 1.206.065
Preferenciais 0
Total 1.206.065
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 16.585.488 16.190.160
1.01 Ativo Circulante 200.008 203.080
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 197.111 200.570
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.829 2.308
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 0 2.308
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 68 202
1.01.08.03 Outros 68 202
1.01.08.03.01 Adiantamentos 0 29
1.01.08.03.02 OQutros créditos 68 173
1.02 Ativo N&o Circulante 16.385.480 15.987.080
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 44.678 44.862
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 44.678 44.862
1.02.01.09.03 Depdstios Judiciais 285 285
1.02.01.09.04 Garantia para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 44.393 44 577
1.02.02 Investimentos 16.278.131 15.878.784
1.02.04 Intangivel 62.671 63.434
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 16.585.488 16.190.160
2.01 Passivo Circulante 113.359 178.870
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 19.191 85.527
2.01.02 Fornecedores 69 221
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.255 321
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.255 321
2.01.05 QOutras Obrigacdes 92.844 92.801
2.01.05.02 Outros 92.844 92.801
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 92.780 92.780
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 64 21
2.02 Passivo Néo Circulante 793.714 803.564
2.02.02 Outras Obrigacdes 8.293 0
2.02.02.02 Outros 8.293 0
2.02.02.02.03 Demais contas a Pagar 8.293 0
2.02.03 Tributos Diferidos 688.208 694.320
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 688.208 694.320
2.02.04 Provis6es 97.213 109.244
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 109.244
2.03 Patriménio Liquido 15.678.415 15.207.726
2.03.01 Capital Social Realizado 4.417.390 4.363.825
2.03.02 Reservas de Capital 6.328.885 6.337.176
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -19.058 -2.506
2.03.02.07 Reservas de Capital 6.347.943 6.339.682
2.03.04 Reservas de Lucros 4.932.140 4.506.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 468.121 481.104
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas 50.856 37.724
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 417.265 443.380
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 468.121 481.104
3.06 Resultado Financeiro 2.572 98
3.06.01 Receitas Financeiras 2.939 1.725
3.06.02 Despesas Financeiras -367 -1.627
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 470.693 481.202
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 4.722 12.471
3.08.01 Corrente -1.390 0
3.08.02 Diferido 6.112 12.471
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 475.415 493.673
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 475.415 493.673
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,29000 0,30000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,29000 0,30000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo 475.415 493.673

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 475.415 493.673
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 9.528 -9
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 68.818 67.427
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Socal 470.693 481.202
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 18.681 37.246
6.01.01.03 Provisdo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -11.842 -17.593
6.01.01.04 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 8.551 9.952
6.01.01.06 Equivalencia Patrimonial -417.265 -443.380
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -59.290 -67.224
6.01.02.01 (Aumento) Reducao em Tributos a Recuperar -521 78
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em Outros Ativos 105 -330
6.01.02.03 Aumento (Reducdo em Fornecedores -152 51
6.01.02.04 Aumenro (Reducgéo) em ObrigacBes Sociais e Trabalhistas -66.336 -66.605
6.01.02.05 Aumento (Reducdo) em Obrigacdes Fiscais -456 -365
6.01.02.06 Aumento (Reducdo) em Demais Contas a Pagar 8.046 -1
6.01.02.07 Aumento (Reducgédo) em provisdo para perdas tributarias, -5 -52
trabalhistas e civeis
6.01.02.08 (Aumento) reducdo em adiantamentos 29 0
6.01.03 Outros 0 -212
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -50.000 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 37.013 4.426
6.03.01 Alienacdes (Aquisicdes) de Acdes em Tesouraria -16.552 4.426
6.03.02 Aumento de capital liquido dos custos de emisséo 53.565 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -3.459 4.417
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 200.570 58.390
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 197.111 62.807
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.363.825 6.337.176 4.506.725 0 0 15.207.726
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.363.825 6.337.176 4.506.725 0 0 15.207.726
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 53.565 -8.291 -50.000 0 0 -4.726
5.04.01 Aumentos de Capital 53.565 0 0 0 0 53.565
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des 0 0 -50.000 0 0 -50.000
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 8.551 0 0 0 8.551
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -18.131 0 0 0 -18.131
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 1.289 0 0 0 1.289
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 475.415 0 475.415
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 475.415 0 475.415
5.07 Saldos Finais 4.417.390 6.328.885 4.456.725 475.415 0 15.678.415
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.249.901 6.279.511 3.319.952 0 0 13.849.364
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.249.901 6.279.511 3.319.952 0 0 13.849.364
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 14.378 0 0 0 14.378
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 9.989 0 0 0 9.989
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 4.389 0 0 0 4.389
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 493.673 0 493.673
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 493.673 0 493.673
5.07 Saldos Finais 4.249.901 6.293.889 3.319.952 493.673 0 14.357.415
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 11.755 18.367
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 11.755 18.367
7.03 Valor Adicionado Bruto 11.755 18.367
7.04 Retencdes -18.681 -37.246
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -18.681 -37.246
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -6.926 -18.879
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 420.204 445.105
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 417.265 443.380
7.06.02 Receitas Financeiras 2.939 1.725
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 413.278 426.226
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 413.278 426.226
7.08.01 Pessoal -57.784 -56.617
7.08.01.01 Remuneracéo Direta -53.354 -55.617
7.08.01.02 Beneficios -4.430 -1.000
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes -4.720 -12.457
7.08.02.01 Federais -4.722 -12.458
7.08.02.02  Estaduais 2 1
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 367 1.627
7.08.03.01 Juros 367 1.627
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 475.415 493.673
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 475.415 493.673
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 18.988.485 18.667.762
1.01 Ativo Circulante 3.698.644 3.536.141
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 807.793 921.328
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 728.138 805.212
1.01.03 Contas a Receber 1.789.753 1.448.662
1.01.04 Estoques 12.103 11.540
1.01.06 Tributos a Recuperar 103.341 102.684
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 257.516 246.715
1.01.08.03 Outros 257.516 246.715
1.01.08.03.01 Adiantamentos 26.787 48.065
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 104.782 74.016
1.01.08.03.04 Contas a receber pela venda de controladas 125.947 124.634
1.02 Ativo Nao Circulante 15.289.841 15.131.621
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.034.477 1.901.270
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 6.814 6.729
1.02.01.03 Contas a Receber 493.325 447.809
1.02.01.06  Tributos Diferidos 742.602 689.208
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 791.736 757.524
1.02.01.09.03 Adiantamentos 1.680 1.680
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 5.378 5.303
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais 94.742 71.025
1.02.01.09.06 Garantia para Provisdes Previdenciarias, Trabalhistas e 163.326 162.222

Civeis

1.02.01.09.07 Demais Contas a Receber 70.304 70.403
1.02.01.09.08 Contas a receber pela venda de controladas 456.306 446.891
1.02.03 Imobilizado 1.961.116 1.931.462
1.02.04 Intangivel 11.294.248 11.298.889
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 18.988.485 18.667.762
2.01 Passivo Circulante 1.182.800 1.345.534
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 285.151 328.429
2.01.02 Fornecedores 272.241 314.285
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 98.254 104.583
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 98.254 104.583
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 15.158 32.215
2.01.03.01.02 Tributos a Pagar 77.938 61.756
2.01.03.01.03 Impostos e Contribui¢cdes Parcelados 5.158 10.612
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 177.861 227.767
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.397 3.733
2.01.04.02 Debéntures 175.464 224.034
2.01.05 Outras Obrigacdes 349.293 370.470
2.01.05.02 Outros 349.293 370.470
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 92.780 92.780
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - Aquisicdes 114.220 107.907
2.01.05.02.06 Adiantamentos de Clientes 135.265 163.103
2.01.05.02.07 Demais contas a Pagar 7.028 6.680
2.02 Passivo Néo Circulante 2.127.270 2.114.502
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 75.512 76.114
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 33.012 33.614
2.02.01.02 Debéntures 42.500 42.500
2.02.02 Outras Obrigacbes 87.736 78.108
2.02.02.02 Outros 87.736 78.108
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢cdes Parcelados 35.933 37.793
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisicdes 19.328 14.879
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 32.475 25.436
2.02.03 Tributos Diferidos 1.412.470 1.370.041
2.02.04 Provisdes 551.552 590.239
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 551.552 590.239
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 15.678.415 15.207.726
2.03.01 Capital Social Realizado 4.417.390 4.363.825
2.03.02 Reservas de Capital 6.328.885 6.337.176
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -19.058 -2.506
2.03.02.07 Reserva de Capital 6.347.943 6.339.682
2.03.04 Reservas de Lucros 4.456.725 4.506.725
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 475.415 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.363.325 1.365.122
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -490.551 -456.756
3.03 Resultado Bruto 872.774 908.366
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -447.157 -459.883
3.04.01 Despesas com Vendas -275.095 -269.843
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -171.332 -189.212
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -730 -828
3.04.04.02 QOutras receitas operacionais -730 -828
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 425.617 448.483
3.06 Resultado Financeiro 59.214 66.463
3.06.01 Receitas Financeiras 69.904 90.851
3.06.02 Despesas Financeiras -10.690 -24.388
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 484.831 514.946
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -9.416 -21.273
3.08.01 Corrente -20.381 -45.050
3.08.02 Diferido 10.965 23.777
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 475.415 493.673
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 475.415 493.673
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 475.415 493.673
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,29000 0,30000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,29000 0,30000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 475.415 493.673

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 475.415 493.673

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 475.415 493.673
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.484 147.672
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 745.346 790.539
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 484.831 514.946
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 102.223 102.739
6.01.01.03 Provisédo para Créditos de Liquidagcéo Duvidosa 160.831 158.508
6.01.01.04 Provisdo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -20.998 -19.007
6.01.01.05 Provisdo (Reversao) para Perdas dos Estoques 109 126
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debentures 5.789 19.016
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisi¢cBes 345 4.210
6.01.01.08 Opc¢Bes Outorgadas Reconhecidas 8.551 9.989
6.01.01.10 Resultado na Venda ou Baixa de Ativos N&o Circulantes 3.665 12
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -688.128 -597.817
6.01.02.01 (Aumento) em contas a receber -547.438 -468.335
6.01.02.02 (Aumento) reducao nos estoques -672 889
6.01.02.03 (Aumento) reducdo em adiantamentos 21.278 8.930
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em tributos a recuperar 39.086 -2.277
6.01.02.05 (Aumento) reducdo em depdsitos judiciais -23.717 -2.938
6.01.02.06 (Aumento) reducéo nos demais ativos -30.628 -24.240
6.01.02.07 Aumento (reducdo) em fornecedores -42.044 -42.196
6.01.02.08 Aumento (reducao) em obrigagdes trabalhistas -43.278 -56.616
6.01.02.09 Aumento (reducéo) em obrigac¢@es fiscais -21.256 -3.865
6.01.02.10 Aumento (reducao) em adiantamentos de clientes -27.838 2.382
6.01.02.11 (Reduc¢éo) em impostos e contribuicdes parcelados -7.314 -1.536
6.01.02.12 (Reducéo) em provisdo para perdas tributarias, trabalhistas -18.793 -21.649
e civeis
6.01.02.13 Aumento (reduc¢ao) nas demais contas a pagar 14.486 13.634
6.01.03 Outros -45.734 -45.050
6.01.03.01 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -39.818 -30.337
6.01.03.02 Juros de empréstimos e debentures pagos -5.916 -14.713
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -111.651 -243.290
6.02.01 Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 76.989 -149.410
6.02.02 Adic¢Oes de Imobilizado -72.850 -64.446
6.02.03 Adi¢Ges de Intangivel -58.051 -29.446
6.02.04 AgquisicBes de Controle Liquidas dos Caixas Adquiridos -7.700 -46
6.02.05 Recebimento pela Alienacdo de Ativo Nao Circulante -39 58
6.02.06 Baixa de reserva de Capital -50.000 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -13.368 -47.134
6.03.01 Alienacdes de A¢Bes em Tesouraria -16.552 4.389
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emisséo 53.565 0
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -50.381 -51.523
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -113.535 -142.752
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 921.328 1.144.570
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 807.793 1.001.818
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.363.825 6.337.176 4.506.725 0 0 15.207.726 0 15.207.726
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.363.825 6.337.176 4.506.725 0 0 15.207.726 0 15.207.726
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 53.565 -8.291 -50.000 0 0 -4.726 0 -4.726
5.04.01 Aumentos de Capital 53.565 0 0 0 0 53.565 0 53.565
5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes 0 0 -50.000 0 0 -50.000 0 -50.000
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 8.551 0 0 0 8.551 0 8.551
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -18.131 0 0 0 -18.131 0 -18.131
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 1.289 0 0 0 1.289 0 1.289
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 475.415 0 475.415 0 475.415
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 475.415 0 475.415 0 475.415
5.07 Saldos Finais 4.417.390 6.328.885 4.456.725 475.415 0 15.678.415 0 15.678.415
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.249.901 6.279.511 3.319.952 0 0 13.849.364 0 13.849.364
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.249.901 6.279.511 3.319.952 0 0 13.849.364 0 13.849.364
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 14.378 0 0 0 14.378 0 14.378
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 9.989 0 0 0 9.989 0 9.989
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 4.389 0 0 0 4.389 0 4.389
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 493.673 0 493.673 0 493.673
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 493.673 0 493.673 0 493.673
5.07 Saldos Finais 4.249.901 6.293.889 3.319.952 493.673 0 14.357.415 0 14.357.415
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
7.01 Receitas 1.201.738 1.206.165
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.363.325 1.365.122
7.01.02 Outras Receitas -756 -449
7.01.02.02 Qutras receitas, liquidas -756 -449
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -160.831 -158.508
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -192.754 -181.612
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.805 -2.921
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -190.949 -178.691
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.008.984 1.024.553
7.04 Retencdes -102.223 -102.739
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -102.223 -102.739
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 906.761 921.814
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 69.904 90.851
7.06.02 Receitas Financeiras 69.904 90.851
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 976.665 1.012.665
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 976.665 1.012.665
7.08.01 Pessoal 370.666 363.629
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 258.585 250.486
7.08.01.02 Beneficios 20.857 20.614
7.08.01.03 F.G.T.S. 91.224 92.529
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 17.803 32.183
7.08.02.01 Federais 9.597 23.932
7.08.02.02 Estaduais 73 365
7.08.02.03 Municipais 8.133 7.886
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 112.781 123.180
7.08.03.01  Juros 10.690 24.388
7.08.03.02  Aluguéis 101.012 97.421
7.08.03.03 Outras 1.079 1.371
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 475.415 493.673
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 475.415 493.673
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Comentéario do Desempenho

Belo Horizonte, 11 de maio de 2018, Kroton Educacional S.A. (B3: KROT3; OTCQX: KROTY) - “Kroton” ou
"Companhia” anuncia hoje os resultados referentes ao primeiro trimestre de 2018 (1T18). As informacdes financeiras da
Companhia sdo apresentadas com base nos nimeros consolidados, em reais, conforme a Legislacdo Societaria Brasileira
e as préaticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), ja em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS), exceto quando indicado de outra forma.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Relembrando o que escrevemos na Mensagem da Administracdo de alguns anos atras, acreditamos que as pessoas sdo o
centro do processo educacional e que, no final do dia, 0 agente mais importante desse processo é o aluno.

Pois bem! Embora néo seja uma premissa nova, o foco no aluno ganhou maior relevancia a partir da revisdo do planejamento
estratégico finalizada durante o primeiro trimestre desse ano. Mais do que isso, o “Sucesso do Aluno” consolidou-se como o

pilar estruturante de todas as a¢des e decisdes tomadas nos diferentes niveis da organizagdo para buscarmos oferecer uma
experiéncia excepcional nas diferentes plataformas de ensino. Para nés, Sucesso do Aluno é a combinacao de i) qualidade
académica, ii) empregabilidade e iii) experiéncia do aluno em todas as suas dimensdes (experiéncia fisica e digital em temas
académicos e administrativos). E isso que buscamos de forma inesgotavel na Kroton, pois o sucesso do nosso aluno é condicdo
essencial para o nosso crescimento sustentavel.

Foi com essa mentalidade que fizemos, no més de abril, nosso encontro anual reunindo cerca de 450 liderancas da Companhia
para disseminar nossas diretrizes estratégicas e amplificar todos os esforcos para melhor posicionar a Kroton na visdo de nossos
alunos e demais stakeholders. Foram trés dias intensos e de muito contelido, sempre destacando que a eficiéncia e o mindset
orientado ao Sucesso do Aluno caminhardo juntos, e serdo abracados por todas as iniciativas de transformacdo digital que
estamos empreendendo atualmente.

Alias, sobre transformacdo digital, avancamos de forma expressiva até agora. Temos aproximadamente 150 profissionais com
perfis de Tl e Negdcios ja trabalhando organizados em 3 “trens” de entrega agil. Outros 150 profissionais estdo sendo
capacitados e reorganizados em 3 novos “trens”, que serdo lancados em junho. Até o final do ano 100% das equipes de
desenvolvimento de sistemas da Kroton estardo atuando no modelo SAFe (Metodologia Agil Escalavel), garantindo total
alinhamento entre as areas de negdcios e tecnologia, passo fundamental para nossa jornada de transformacéao digital.

Paralelamente, continuamos avangando em nossa estratégia de crescimento organico estruturado. Para o primeiro processo
de selecdo de 2018, conseguimos implementar 13 novas unidades, sendo 10 greenfields (todos com sucesso de captacdo e
formacdo de turmas) e 3 aquisicGes de instituicbes de pequeno porte. Outras 20 novas unidades ja estdo em processo de
captacdo para ingresso de alunos no segundo processo seletivo de 2018 e mais 38 greenfields estdo sendo preparados
atualmente para iniciarem na captagao do ano que vem. Com isso, partimos de 115 unidades e chegaremos a 186 unidades
presenciais ao final de 2019, o que significa um aumento de 62% em trés anos. No EAD, a situacdo ndo ¢ diferente, pois
iniciamos a operagdo de 300 novos polos desde agosto de 2017 e vamos abrir outros 100 para a captacdo do 2518, alcangando
1.310 polos no total, ou 44% a mais do que em julho de 2017 (antes da mudanca no marco regulatério). Contudo, nossa
estratégia ndo passa por simplesmente abrir um campus ou um polo. Sabemos que ha uma diferenca enorme entre ter uma
autorizacdo para implantacdo de uma unidade e implementa-la com sucesso. Hoje, a vantagem competitiva ndo esta mais na
obtenc¢do do credenciamento, mas na qualidade de implementacdo que passa pela selecdo do municipio, da localizagdo
geografica da unidade na cidade, da selecdo do parceiro, bem como treinamento de equipes locais, acompanhamento,
gerenciamento e apoio na gestdo dessas unidades. Esse é o grande diferencial para implementacdo de novas unidades, sejam
elas presenciais ou a distancia, e os resultados positivos dos campi e polos lancados pela Kroton até o momento demonstram
que estamos totalmente preparados para entregar esse crescimento organico com sucesso.
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Com certeza ter na Kroton pessoas que entendem de Educacédo é que permite que fagamos escolhas estratégicas acertadas.
Assim foi nas aquisi¢des da Unopar e na fusdo com a Anhanguera que foram parceiras ideais para construir a Companhia que
temos atualmente. Nessa mesma linha, estamos convictos de que a recente aquisi¢cdo do controle da Somos Educagéo (Somos)
pela nossa holding Saber, que foi criada exclusivamente para englobar todos os negdcios de Educagao Basica, também podera
se tornar um novo marco em nossa histéria. Mais do que isso, essa operacao significa uma volta as origens, visto que a Kroton
atuou exclusivamente no segmento de Educacdo Bésica desde a sua fundagdo em 1966 até 2001 quando comegou a oferecer
cursos no Ensino Superior. Mas a determinacdo de fortalecer nossa presenca nesse segmento neste momento foi feita de
forma muito consciente. H& cerca de 2 anos decidimos estudar com mais profundidade esse mercado e apds uma ampla
analise, iniciamos a estruturacdo do time de gestdo e tomamos a decisdo estratégica de crescer no segmento. A Somos é, sem
duvida, o melhor parceiro para esse novo marco em nossa histéria. A transacdo tem condigdes precedentes usuais e para ser
concluida precisa ser submetida a analise do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE). Se aprovada, essa
aquisicdo possibilitard a criacdo de uma plataforma de educacdo com operacdes relevantes nos mais diferentes segmentos.
Além disso, dado o alto nivel de complementariedade, conseguiremos diversificar nossos mercados de atuacdo e as fontes de
nossas receitas, abrindo uma nova avenida de crescimento.

Em um pais que tanto precisa da Educacdo para sustentar seu desenvolvimento e reduzir as desigualdades, continuaremos
trabalhando incessantemente para fazer a nossa parte e, para isso, contamos com mais de 26 mil colaboradores totalmente
engajados para transformar a vida de nossos alunos.

DESEMPENHO OPERACIONAL

ENSINO SUPERIOR

Evolucao do Numero de Alunos

Os processos de captagao e rematricula do inicio do ano foram concluidos com resultados bastante solidos, tanto no segmento
Presencial quanto no segmento de EAD. A Companhia conseguiu apresentar crescimento de captacdo em ambos o0s
segmentos, mesmo em um cenario competitivo mais desafiador e com ainda elevados niveis de desemprego. Adicionalmente
cabe ressaltar que esse desempenho foi alcancado mesmo com a significativa reducdo da oferta de FIES, o que reforca a
resiliéncia da Companhia para entregar resultados consistentes e sustentaveis. Contribuiram para tal resultado o
reconhecimento das marcas, a eficiéncia da forga de vendas, além de uma oferta balanceada de produtos de parcelamento e
de um canal de empregabilidade que tem se mostrado como um importante diferencial.

No total, foram adicionados 322,8 mil novos alunos de Graduacdo, numero 3,4% superior ao do mesmo periodo de 2017.
Contribuiram para esse resultado, (i) os novos cursos que vém sendo lancados tanto na modalidade Presencial (principalmente
na area da saude e engenharias), quanto no EAD Premium, que tém contribuido para a ampliacdo da oferta e do mercado
enderecavel; (i) as ofertas de parcelamento, tanto o PEP (Parcelamento Estudantil Privado) quanto o PMT, que podem ser
considerados eficientes ferramentas de captacdo; (i) o bom desempenho de novos alunos pagantes, que respondem hoje
pela maioria dos calouros; e (iv) os novos campi e polos que foram abertos nos Ultimos meses, que apesar da pouca
materialidade das primeiras captacdes, serdo importantes condutores do crescimento futuro.

O processo de rematricula (matriculas de alunos do segundo ao Ultimo semestre letivo) também obteve um resultado bastante
consistente considerando as condi¢cdes de mercado enfrentadas no periodo, apresentando um recuo de 4% em relacdo ao

PAGINA: 19 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

mesmo periodo do ano anterior, um patamar inferior ao aumento das formaturas verificado nessa virada de semestre (+12%
em relacdo ao 1T17).

Considerando apenas cursos de Pds-graduacdo, houve um aumento de 8,3% no numero de alunos na comparagdo anual,
suportado pela captacdo de 11 mil novos alunos advindos, principalmente, da modalidade EAD, o que mais que compensou o
volume importante de formaturas que, no total, somou aproximadamente 6 mil. Destaca-se, ainda, que a LFG também oferece
cursos de Pds-graduacéo.

Considerando estes resultados, a Companhia encerrou o trimestre com quase um milhdo de alunos no Ensino Superior
(Graduacado e Pos-graduacdo) somando as modalidades presencial e EAD, o que representa uma reducdo de apenas 1,3% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, demonstrando a resiliéncia das operacdes em um ambiente ainda adverso, com
aumento de competicdo, incertezas econdmicas e maior montante de formaturas. Na comparacdo com o 4T17, houve um
aumento de 13,8% da base, resultado da sdlida captacdo verificada nesse inicio de ano. Entre as modalidades, o segmento
Presencial encerrou o trimestre representando uma participacdo de 42% do numero total de alunos, enquanto a modalidade
EAD foi responsavel por 58% da base total.

Cabe ressaltar que os processos de captagdo e rematriculas do segundo semestre de 2018 ja foram iniciados e que a Kroton
permanece focada em manter um alto padrdo de qualidade de ensino, ao mesmo tempo que reforca suas estratégias de
crescimento organico, com a abertura de novas unidades presenciais € novos polos, além de fortalecer suas marcas e acoes
comerciais para que sejam atingidos resultados crescentes de captacdo e retencdo de alunos.

Evolucao da Evasdo na Graduagao

Dentro da anélise dos indicadores de evaséo, observou-se uma expressiva melhora em ambos os segmentos. No Presencial,
o indice de evasao ficou em 11,2%, abaixo inclusive do nivel verificado no 1T15. J4 no EAD, o indice de evasdo ficou em 13,0%,
também apresentando uma reducdo de quase 200 basis points frente ao ano passado. Essas evolucdes refletem diretamente
a ampliacdo e a consolidagdo das iniciativas associadas ao Programa Permanéncia que passou a contar com um conjunto de
agbes como, por exemplo, times de retencdo em todas as unidades e modelos preditivos de evasao que buscam entender
melhor o perfil dos alunos, tentando identificar e atribuir probabilidade, tratando as causas antes mesmo que a evasao ocorra.
Importante salientar também que essa reducdo da evasdo ocorreu mesmo quando levada em consideracdo a mudanca no
perfil da base de alunos em ambos os segmentos, o que torna o resultado apresentado nesse periodo bastante positivo e
reforca a importancia e a assertividade das iniciativas empreendidas para tentar obter melhorias nesse indicador.

FIES

Ao final do 1T18, a Kroton registrou 116.628 alunos matriculados com contratos do FIES, nimero significativamente inferior
ao registrado no mesmo periodo de 2017, o que ratifica a menor representatividade que o programa tem mostrado nos
ultimos ciclos de captacdo, além de evidenciar um maior nivel de formatura para os alunos veteranos com o produto. Para
ilustrar esse comportamento, neste Ultimo processo de captacdo que acabou de se encerrar, o FIES foi responsavel por menos
de 3% da captacao de graduagdo do segmento Presencial e por apenas 1% da captacao total de graduacdo da Companhia.
Além disso, a formatura de alunos FIES verificada nessa virada de semestre foi uma das mais relevantes dos ultimos anos, o
que demonstra que o programa deve assumir uma caracteristica mais residual em relacdo a base nos préoximos anos. Como
consequéncia, a penetracdo de alunos com o financiamento caiu 10,8 p.p. na comparacdo anual, respondendo por 28,7% da
base de alunos de Graduacéo Presencial, ou 12,2% da base total de alunos de Graduacao.
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Parcelamento Estudantil Privado (PEP) e Parcelamento de Matricula Tardia (PMT)

A Kroton encerrou o 1T18 com um total de 61,6 mil alunos matriculados em programas do PEP, dos quais 47,5 mil sdo
vinculados ao PEP30 e 14,1 mil ao PEP50. Nesse ultimo processo de selecdo, foram admitidos 24,8 mil alunos com PEP entre
as duas modalidades disponiveis (PEP30 e PEP50) representando aproximadamente 21% da captagéo Presencial. Esse patamar
veio acima do verificado no segundo semestre do ano passado e estd em linha com a estratégia comercial adotada para o
segmento.

Outro ponto a ser lembrado, é quanto a postura conservadora da Kroton em relagdo ao reconhecimento de receita e
provisionamento do PEP, que incluiu um Ajuste a Valor Presente (AVP) sobre a receita e provisionamento de perdas para
inadimplentes de 50% sobre a parte parcelada de todos os alunos do PEP, assim como realizado desde o inicio do programa.

J& 0 PMT (ou PEP temporario) consiste na oferta de opcdo de parcelamento das mensalidades para os alunos tardios referente
exclusivamente ao periodo no qual estes alunos ainda ndo tinham efetivado suas matriculas, pois ingressaram apds o inicio
das aulas, mas em tempo habil para completar a carga horaria minima do semestre. Em vez de isentar essas mensalidades,
a Kroton comecou a oferecer essa opgdo para os novos alunos de Ensino Presencial a partir do segundo semestre de 2016 e
também para os estudantes de EAD a partir do primeiro semestre de 2017. Desta forma, a Companhia continua atraindo
calouros, viabilizando suas matriculas tardias, sem abrir mao de receitas por meio de bolsas ou descontos. Vale ressaltar que
0 pagamento destas parcelas ocorre nos meses subsequentes a formatura e que a Kroton adota uma pratica contabil idéntica
ao PEP para o PMT, ajustando a receita a valor presente e provisionando 50% deste montante em perdas para inadimplentes.
Adicionalmente, o saldo dessas mensalidades em aberto vence automaticamente se o aluno evadir ao longo do curso, da
mesma forma que acontece com o PEP.

Cursos Preparatoérios (LFG), Livres e de Idiomas

Por meio da marca LFG, a Companhia oferta cursos preparatérios focados no exame da Ordem dos Advogados do Brasil
(OAB) e em concursos para carreiras publicas. Sempre posicionada como referéncia em cursos preparatérios, a LFG registrou
uma média de 29.518 alunos ao longo do 1T18 (os quais ndo foram considerados no nimero de alunos de Ensino Superior
reportado acima), representando uma alta de 13,3% na comparacdo anual. Esse é o melhor resultado apresentado pela LFG
nos ultimos anos, o que demonstra os esforcos conduzidos recentemente para melhorar a operagdo como um todo.

A Kroton também oferece cursos livres de curta duracao, que permitem ao aluno aumentar seus conhecimentos em diferentes
areas de concentracdao, como Gestao, Educacao, Exatas e Idiomas. No 1718, haviam 12.365 alunos matriculados nestes cursos
(também ndo considerados no nimero de alunos de Ensino Superior reportado acima), uma queda de 13,7% na comparagao
anual.

EDUCACAO BASICA

Dentro da estratégia de expansdo da Companhia ja divulgada ao mercado, a Kroton criou a “Saber”, uma holding
exclusivamente dedicada ao mercado de Educacdo Basica. A Saber englobara todos os negdcios atuais de Educagéo Basica,
como sistemas de ensino e operac¢ao de escolas proprias e de contratos, além dos negdcios que a Companbhia vier a realizar
neste segmento no futuro, incluindo aquisicdes de ativos e sua subsequente expansdo por meio de novas unidades, utilizando
a marca do ativo adquirido. Cabe ressaltar que as instituicdes sob a holding Saber terdo seus projetos pedagdgicos mantidos,
uma vez que estes concentram boa parte do valor atribuido a marca.
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Por meio da Rede Pitdgoras, que oferece Sistema de Ensino, incluindo cole¢es de livros didaticos, treinamento para
professores, avaliacdo educacional e outros servigos para escolas privadas de Educacado Infantil, Ensino Fundamental e Ensino
Médio, a Saber esta atendendo um total de 687 Escolas Associadas e aproximadamente 227 mil alunos no setor privado, o
que representa uma alta de 2,2% e 3,1% em relagdo ao ano passado, respectivamente.

Em abril, a Saber concluiu sua primeira aquisicao com a compra do Centro Educacional Leonardo Da Vinci ("CELV"). Instituicdo
fundada nos anos 1990 e localizada em Vitdria, Espirito Santo, o CELV possui uma infraestrutura diferenciada, atendendo a
1.311 alunos (base dezembro de 2017), dos quais 71% em regime integral. O CELV é uma instituicdo com foco em qualidade
e foi 0 1° colocado no ENEM do estado por 6 vezes nos Ultimos anos, além de possuir programa bilingue do Ensino Infantil
ao Médio, incluindo opgéo por diploma High School, que permite ingresso em universidades americanas.

Mais recentemente, em 22 de abril, a Saber também anunciou a assinatura do acordo de compra do controle da Somos
Educacdo S.A., que atua de forma complementar, oferecendo alta qualidade nos mais diferentes produtos e servicos de
Educacao Basica, que compreendem colégios, sistemas de ensino, livros didaticos, editoras e cursos de idiomas. Com esta
aquisicdo, a Saber atenderd 37 mil alunos em escolas préprias, 25 mil alunos em cursos de idiomas, 1,2 milhdo de alunos em
escolas particulares parceiras, além de atingir cerca de 33 milhdes de alunos de escolas publicas por meio do PNLD (Programa
Nacional do Livro Didatico). A Saber também se torna uma importante comunidade de professores usuérios de seus produtos
e servicos no Brasil, com aproximadamente 85 mil profissionais no ensino privado e 1,7 milhdo de professores da rede publica.

A Saber sera responsavel por marcas de instituicdes de ensino e editoras reconhecidas, como Pitagoras, PH, Anglo, Red
Balloon, editoras Atica, Scipione e Saraiva, entre outras, com presenca em todos os estados brasileiros.

A concretizacdo da operagdo esta condicionada a avaliacdo e aprovacdo prévia pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (CADE). Até as devidas valida¢des, bem como a deliberacdo do 6rgdo regulador, as empresas seguirdo atuando
de forma totalmente independente.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita e Deducbes

Deduc¢bdes

No 1718, as dedugdes representaram 22,4 p.p. da receita bruta, aumento de 0,9 p.p. frente ao mesmo periodo do ano anterior,
como consequéncia do aumento na base de alunos ProUni nos segmentos Presencial e EAD verificado nos dois ultimos
processos de captacdo. Essa situagdo acabou por compensar a reducado verificada nos encargos referentes ao FIES, com a
diminuicdo da base matriculada com o programa, além do menor volume de descontos concedidos nesse inicio de ano nos
segmentos Presencial e EAD. No segmento de Educacdo Basica, observou-se um maior montante de devolu¢es dado
problemas processuais verificados logo apds a forte atividade comercial do trimestre anterior. No entanto, é importante
ressaltar que esses problemas enfrentados foram sistémicos e ndo se referem a devolucdo fisica de material ou
descontentamento com o produto. Adicionalmente, por se tratar de algo pontual, ndo serd observada a ocorréncia desse
efeito nos préximos trimestres.

Receita Liquida

A receita liquida totalizou R$ 1.363,3 milhdes no primeiro trimestre de 2018, praticamente estavel na comparacdo anual. No
segmento de Ensino Superior Presencial, a receita liquida ficou praticamente estavel quando comparada com o mesmo
periodo de 2017, resultado do menor faturamento observado na Graduacdo Presencial, sendo compensado pelo forte
desempenho conquistado pela Pds-graduacdo. Essa queda de receita na Graduacdo observada neste trimestre é
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consequéncia do menor nimero de alunos em razdo do aumento de formaturas oriundas das fortes safras de captacdo de
2013 e 2014, além da mudanca no perfil da base. Nesse sentido, vale destacar que boa parte das formaturas sdo de alunos
FIES, além do menor volume de PEP verificado nos Ultimos ciclos de captacdo, que acabou impactando negativamente a
comparacao da receita do produto. Contribuiu também para esse desempenho, a venda das unidades FAIR, FAC/FAMAT e
Novatec realizadas no final do ano passado. Por outro lado, é importante mencionar a receita registrada no programa PMT
(Parcelamento de Matricula Tardia) que tem ajudado a Companhia a reduzir o total de descontos concedidos. Percebe-se
ainda que a queda na receita foi significativamente inferior a reducdo no nimero de alunos, o que é explicado por uma oferta
de cursos cada vez mais nobre por parte da Companhia, trazendo impactos positivos no ticket médio do segmento. Por sua
vez, a receita liquida do segmento de Ensino Superior EAD totalizou R$ 262,3 milhdes no 1718, um desempenho 0,5% superior
ao registrado no mesmo periodo de 2017, resultado dos sdélidos processos de captacdo e rematriculas realizados nesse inicio
de ano, além do aumento no nuimero de novos polos e do impacto positivo com a ampliacdo da oferta de cursos EAD
Premium, que respondeu por cerca de 10% da captagdo do inicio desse ano. Esses fatores acabaram compensando o forte
aumento de competicdo verificado no segmento, além do maior nimero de alunos captados na modalidade 100% online
que possui mensalidades mais baratas do que a do tele presencial. Por fim, no segmento de Educagao Basica, a receita liquida
do 1T18 atingiu R$ 36,0 milhdes, um desempenho 3,7% abaixo do verificado no mesmo periodo de 2017, como consequéncia
da antecipacao de parte das vendas para o trimestre anterior, uma vez que a atividade comercial do 4T17 foi bastante forte.

Custos

Os custos dos produtos e servicos representaram 36,0% da receita liquida, acima em 2,5 p.p. frente ao 1717, principalmente
por conta do aumento nos custos inerentes aos projetos de crescimento da Companhia, que expandiu significativamente o
numero de novas unidades nos Ultimos meses. Isso acaba gerando custos adicionais tanto em professores, quanto em
aluguel, que sdo os principais gastos do segmento Presencial. Apesar de todas as alavancas de eficiéncia estarem em pleno
funcionamento, é natural assumir que as pressdes relativas aos projetos de crescimento impactardo negativamente os
resultados de curto prazo do segmento Presencial. Entretanto, as iniciativas relacionadas a implantacdo do software de
pesquisa operacional (PO), aliada a maior eficiéncia na alocacdo do corpo docente e utilizacdo da infraestrutura, além das
negociagdes pertinentes ao strategic sourcing, continuam sendo os principais motores para a manutencao de uma estrutura
otimizada de custos para o segmento Presencial. No segmento EAD, observou-se uma reducdo nos custos em relacdo a
receita liquida, principalmente devido a otimizacdo do processo de tutoria online ocorrida no ano passado, que teve como
objetivo melhorar o atendimento ao aluno, a qualidade das respostas e a produtividade da operagdo. Além disso, o aumento
da base de alunos 100% online também impacta positivamente o custo com professores EAD, uma vez que a sua estrutura
de gastos é inferior a do modelo tele-presencial. Adicionalmente, observa-se também um aumento de eficiéncia advinda dos
projetos relativos ao strategic sourcing e aos ganhos de escala observados nos Ultimos anos. Por fim, o segmento de Educacao
Basica também apresentou um ganho de eficiéncia, demonstrando que a Companhia tem conseguido aplicar uma gestao
mais eficiente na operacdo com logistica de distribuicao.

Lucro Bruto

O lucro bruto totalizou R$872,8 milhGes no trimestre, com uma margem de 64,0%, reducBes de 3,9% e 2,5 p.p. frente ao
1T17, respectivamente, refletindo os impactos do aumento em custos, por sua vez relacionado ao projeto de expansdo
organica da Companhia, com crescimento no nimero de unidades que serdo importantes alavancas de geracao de valor
para a Companhia a médio prazo.
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Despesas Operacionais

Despesas com Vendas

As despesas com vendas incluem despesas com equipe comercial, propaganda e marketing, direitos autorais e Provisao para
Crédito de Liquidacao Duvidosa (PCLD). No 1T18, essa linha somou 20,2% da receita liquida, superior em 0,4 p.p. na
comparacao anual, com o impacto de um nivel de PCLD ligeiramente superior, por sua vez refletindo, principalmente: (i) o
aumento na representatividade do produto de parcelamento préprio PEP, que possui um provisionamento de 50% das partes
parceladas, (ii) o crescimento na base de alunos 100% online, que possuem uma maior propensao a evadir, e (iii) a pressao
gerada pelos niveis ainda elevados de desemprego. E importante notar que a PCLD Pagante Presencial se manteve estavel
nas comparacdes anual e trimestral, demonstrando um comportamento mais sustentavel da base, seguindo com a tendéncia
positiva apresentada no ultimo trimestre.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas incluem principalmente despesas com pessoal administrativo, consultorias, viagens e
servicos de terceiros, entre outros. No 1718, essas despesas registraram 12,6% da receita liquida do periodo, uma melhora de
1,3 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, como resultado das iniciativas de otimizacdo de pessoal realizadas
nos segmentos de EAD e Educagéo Bésica, com o objetivo de trazer uma maior eficiéncia para a operacdo, que compensaram
0 aumento do efetivo para suportar o maior nimero de campi e polos, seguindo o projeto de crescimento organico robusto
amplamente divulgado pela Companhia, além de um menor volume de reversao de contingéncias na comparagao anual.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais
As outras despesas operacionais foram de R$730 mil no 1718, 0,1% da receita liquida, estavel frente a proporcéo registrada
no mesmo periodo do ano anterior.

Resultado Financeiro

Desde o final de 2016, a Kroton tem registrado um volume significativo de caixa que traz um impacto direto e positivo na
linha de juros sobre aplicacdes financeiras. No entanto, a menor receita financeira, quando comparada com a do 1T17, é
resultado da queda significativa observada na taxa de juros nos ultimos meses. Esse efeito acabou mais do que compensando
o impacto que a reducdo dos juros também traz para a linha de juros sobre empréstimos, levando o resultado financeiro da
Companhia a uma posicdo de R$ 59,2 milhdes no 1T18, resultado 12,2% inferior ao registrado no mesmo periodo de 2017.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O lucro liquido trimestral foi de R$ 475,4 milhdes, queda de 3,7%, com uma margem de 34,9%, redugdo de 1,3 p.p.
comparado ao 1T17. Dentre os fatores que levaram para esse desempenho, destacam-se a venda de ativos realizada
recentemente e o aumento dos niveis de depreciacao derivado dos investimentos em produc¢do de conteddo e tecnologia
que tem taxa de depreciacdo maior e com vida Util depreciavel mais curta, bem como do menor resultado financeiro do
periodo. Esses efeitos acabaram sendo mitigados pelos esforcos conduzidos para aumentar a eficiéncia da Companhia, com
uma gestao cada vez mais austera de custos e despesas.

Investimentos (CAPEX)

A Kroton investiu R$ 101,5 milhdes no 1718, distribuidos da seguinte forma:

W Equipamentos de informatica e biblioteca: R$ 7,1 milhdes (7%);
W Desenvolvimento de contelido, desenvolvimento de sistemas e licencas de softwares: R$ 39,1 milhdes (30%);
W Equipamentos de laboratorio e similares: R$ 21,2 milhdes (21%);
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B Ampliacdes — obras e benfeitorias: R$ 34,2 milhes (34%).

Nesse inicio de ano, o nivel de investimentos sobre a receita liquida representou 7,4%, sendo que a maior parte foi destinada
aos projetos de ampliagdes, com obras e benfeitorias nas unidades existentes com o objetivo de melhor preparé-las para o
inicio das aulas e para a mudanga do portfolio de cursos que tem sido implantada na Companhia. Outro grande dispéndio
foi direcionado ao desenvolvimento de contelidos, de sistemas e de licencas de software que responderam por 30% do total.

A Kroton também realiza investimentos em projetos especiais relacionados as ampliacdes das estruturas fisicas e a
implementacdo de novas unidades, que totalizaram R$ 13,3 milhdes no 1T18. Portanto, o volume total de investimentos sobre
a receita liquida representou 8,4% no trimestre. Apesar do menor volume observado no periodo, é importante frisar que esse
comportamento € sazonal e espera-se uma aceleragdo ao longo dos proximos trimestres, que deve levar o nivel do percentual
de capex sobre a receita liquida para patamares similares aos verificados no final de 2017, em linha com a estratégia de
acelerar os projetos de expanséo.

Endividamento Liquido

Ao final do 1718, o total entre caixa e aplicacbes financeiras somava R$ 1.542,7 milh&es, nivel 11,0% inferior ao trimestre
imediatamente anterior, como consequéncia das recompras de acdes realizadas nesse inicio de ano, além do pagamento de
dividendos referentes ao 4717 e de parte das debéntures da Companhia, no valor de R$ 50,0 milhdes (R$ 54,4 milhdes
incluindo também juros e taxas). Ja a disponibilidade liquida do 1718 atingiu R$ 1.289,4 milhdes, um desempenho 49,9%
superior ao verificado no mesmo periodo de 2017, demonstrando a sdélida geragdo de caixa conquistada nos trimestres
anteriores. Quando adicionadas todas as demais obrigacdes de curto e longo prazos, que incluem impostos e contribuicées
parcelados, além das obrigacdes e direitos relacionados as aquisi¢cdes realizadas, a Kroton registrou um caixa liquido superior
a R$ 1,1 bilhdo no periodo. Esse montante total das obrigagdes de longo prazo compreende quantias relativas a
parcelamentos de aquisicoes, especialmente da Uniasselvi, as quais estdo sendo pagas em seis vencimentos anuais desde
2013. Adicionalmente, é importante lembrar que a Kroton conta ainda com recebiveis de curto e longo prazos, que
impactardo positivamente o caixa da Companhia nos proximos exercicios. Esses recebiveis compreendem tanto o contas a
receber de curto prazo, que responde por uma das parcelas da venda da Uniasselvi e pelos 50% das parcelas do FIES que
nao foram pagas em 2015 e que serdo creditadas em agosto de 2018 (com impacto no 3T18), quanto o contas a receber de
longo prazo, que se refere ao pagamento das demais 4 parcelas da alienacdo da Uniasselvi ajustado por AVP (excluindo os
valores de earn-out), que sera realizado anualmente até 2022, e mais 0s recursos obtidos apds a alienacdo da FAIR,
FAC/FAMAT e NOVATEC. Dessa forma, se adicionarmos todos os recebiveis de curto e longo prazos, o caixa liquido fica
ainda mais robusto, ultrapassando a marca de R$ 2,0 bilhGes, colocando a Kroton numa posicao diferenciada em sua estrutura
de capital e preparada para avangar nos seus projetos de crescimento.

Geracao de Caixa

O fluxo de caixa livre da Companhia é obtido pelo fluxo de caixa das atividades operacionais — que parte do lucro liquido
ajustado por todos os efeitos ndo caixa do resultado e compreende todas as variagdes no capital de giro, os impostos pagos
(IR e Contribuigdo Social) e os investimentos realizados (ex-aquisicdes) — e pelo fluxo de caixa das atividades ndo operacionais,
que abrange toda a movimentacdo financeira ndo relacionada a operacdo.

Dessa forma, a geracdo de caixa operacional antes do capex ficou negativa em R$ 23,7 milhdes no 1T18, resultado,
principalmente, da postergacdo do inicio do processo de aditamento do FIES, quando comparado com o 1T17, que gerou
um menor recebimento de receita neste trimestre. Além disso, tivemos uma maior incidéncia de pagamentos em janeiro
quando comparado a dezembro, como resultado da implantacdo das férias coletivas, que trouxeram datas de cortes mais
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rigidas e elevaram temporariamente o prazo médio de pagamento da Companhia. Por fim, temos o impacto negativo
advindo do aumento no numero de alunos captados com produtos de parcelamento, e das recompras realizadas nesse
trimestre. Quando comparado com o trimestre anterior, a queda é ainda mais expressiva, uma vez que houve naquele periodo
0 pagamento de uma competéncia a mais do FIES, além dos impactos referentes a maior oferta de produtos de parcelamento
na captagdo desse inicio de ano. Adicionando os desembolsos realizados com capex e projetos especiais, a gera¢ao de caixa
operacional ficou negativa em R$ 138,6 milhdes, o que resultou em um fluxo de caixa também negativo de R$ 190,4 milhdes.

Cabe lembrar que os primeiros trimestres de 2015 e 2016 também apresentaram uma geracdo de caixa pds capex negativa,
agravada agora pelo recebimento a menos de uma parcela do FIES. Além disso, é importante frisar que a expectativa é de
regularizacdo das rematriculas do FIES ja para o proximo trimestre, o que deve melhorar consideravelmente a geracdo de
caixa do 2T18 e 3T18. Se por um lado o impacto das ofertas de parcelamento continuard impactando negativamente o capital
de giro, por outro lado, a Companhia conta com um recebimento de caixa relevante nesse ano (a parcela final do FIES
referente a PN23) que responde por R$ 376,7 milhdes e deve fazer com que a geracdo de caixa, antes de capex com projetos
especiais, do ano fiqgue em um patamar similar ao apresentado em 2017.

MERCADO DE CAPITAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES

DESEMPENHO DAS ACOES

As acbes da Kroton (KROT3) integram diversos indices, entre eles o Ibovespa, o Indice de Governanca Corporativa
Diferenciada (IGC), o Indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), o indice de Consumo (ICON) e MSCI Brazil.

As ac¢bes estiveram presentes em 100% dos pregbes no 1T18, totalizando um volume negociado de R$ 10,2 bilhdes, em
1.244.016 negécios, levando a um volume médio dirio negociado de R$ 170,4 milhdes. No dia 31 de marco de 2018, o valor
de mercado da Kroton era de R$ 22,4 bilhdes.

No primeiro trimestre de 2018, as acSes da Kroton apresentaram queda de 26,1%, enquanto o Ibovespa subiu 11,7%. No
mesmo periodo, 0 IGC e o ITAG valorizaram 6,8% e 9,2%, respectivamente. Ja o ICON apresentou queda de 2,9% no trimestre.
Atualmente, as a¢des da Kroton sdo acompanhadas por 13 diferentes corretoras (research) locais e internacionais.

RECOMPRA DE ACOES

No dia 28 de junho de 2017, a Companhia aprovou o seu 6.° programa de recompra com duragao de 18 meses e um limite
a ser adquirido de 48.773.702 acbes, o equivalente a 3% das a¢des em circulacdo naquela data. Desde o inicio do programa
até 30/4/2018, foram recompradas a um preco médio de R$ 13,83 por acdo, um total de 13.767.400 acdes ordinarias de
emissdo da Companhia, o que representa 28,2% do montante total estabelecido no programa.

COMPOSICAO ACIONARIA

Apds os aumentos de capital aprovados nos Ultimos meses, o capital social da Kroton passou a ser constituido por
1.644.248.206 acdes ordinarias.

DIVIDENDQOS
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Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 11 de maio de 2018, foi aprovada a distribuicdo de dividendos
referentes ao resultado do primeiro trimestre de 2018 no montante de R$ 180,7 milhdes a serem imputados ao dividendo
minimo obrigatério de 2018, equivalente a R$ 0,1107914697/acao ordinaria e a 40% do lucro liquido societério, apds deduzida
a reserva legal. Fardo jus ao recebimento os acionistas presentes em nossa base acionaria no fechamento do pregdo do dia
18/05/2018.

SOBRE A KROTON EDUCACIONAL

A Kroton Educacional S.A. é uma das maiores organiza¢des educacionais privadas do mundo. Em atuacdo ha mais de 50
anos, a Companhia esta presente em todos os estados do Brasil. Ao final do 1718, a Kroton contava com 997 mil alunos no
Ensino Superior Presencial e a Distancia, por meio de suas 128 unidades de Ensino Superior e 1.210 polos credenciados de
Ensino a Distancia, além de oferecer Ensino Preparatério por meio da LFG. Na Educagdo Bésica, seu principal negdcio é a
oferta de Sistemas de Ensino que, em 2018, atende a 687 escolas privadas de todo o pais.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODOS FINDO EM 31 DE MARCO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A. (“Companhia”, “Controladora” ou “Kroton”), com sede na Rua Santa
Madalena Sofia, 25, na cidade de Belo Horizonte — MG, e suas controladas (em conjunto, 0 “Grupo”)
tém como principais atividades a oferta de cursos de ensino superior e pés-graduacao presencial e a
distancia; a administracdo de atividades de ensino infantil, fundamental e medio; o comércio de livros
didaticos e apostilas, licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagdgica; a oferta de
cursos técnicos; a oferta de cursos preparatorios para concursos e para OAB; assessorar e/ou viabilizar
a possibilidade de financiamento direto e indireto de alunos em relacdo as suas respectivas modalidades
escolares e o desenvolvimento de software para ensino adaptativo e otimizacao de gestdo académica.

O Grupo possui 21 empresas, incluindo a Kroton Educacional S.A., e é composto por 11 mantenedoras
de instituicdo de ensino superior, (dessas, 10 constituidas sob a forma de sociedades empresarias de
responsabilidade limitada e 1 constituida sob a forma de sociedade andnima), 119 unidades de Ensino
Superior, presentes em 15 estados e 74 cidades brasileiras, além de 1.111 Polos de Graduagdo EAD
credenciados pelo MEC, localizados em todos os estados brasileiros e também no Distrito Federal. A
Companhia ainda conta, na Educacéo Bésica, com mais de 870 escolas associadas em todo o territorio
nacional.

A Companhia é listada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, no
segmento especial denominado Novo Mercado, sob o cdédigo KROT3 onde negocia suas acdes
ordinarias.

2. BASE DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A Companhia apresenta as informac6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo
com o CPC 21 Demonstracdo Intermediaria, emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos
Contébeis e com o IAS 34 — Relatério Financeiro Intermediario, emitido pelo IASB — International
Accounting Standards Board, bem como as normas estabelecidas pela CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Baseados na avaliagdo da Administracdo sobre os impactos relevantes das informagdes a serem
divulgadas, as notas explicativas descritas abaixo ndo estdo sendo apresentadas:

e Resumo das principais politicas contabeis:
e Estimativas e julgamentos contabeis;
e Cobertura de seguros.

As demais estdo apresentadas de forma a permitir o perfeito entendimento dessas informagdes
trimestrais se lidas em conjunto com as notas explicativas divulgadas nas demonstra¢des financeiras
de 31 de dezembro de 2017.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODOS FINDO EM 31 DE MARCO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

N&o ocorreram mudancas significativas nas politicas contabeis em relacdo aquelas apresentadas nas
demonstracgdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2017, exceto pela ado¢do dos IFRS
15 — Receita de Contratos com Clientes e IFRS 9 — Instrumentos Financeiros. As mudancas nas
politicas contabeis resultantes da adocao dos IFRS 15 e 9 foram aplicadas desde 1° de janeiro de
2018 e ndo geraram efeitos na mensuragédo dos saldos da Companhia.

As informacdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia foram aprovadas
para emissdo pelo Conselho de Administracdo em reunido ocorrida em 11 de maio de 2018.

2.1. REAPRESENTACAO DE CIFRAS COMPARATIVAS

Em 2017, foram identificadas reclassificacdes nas informacgdes trimestrais do periodo findo em 31 de
marco de 2017, referentes a classificacdo e divulgacdo de LF (Letras financeiras), LFT (Letras
financeiras do tesouro) e LTN (Letras financeiras nacional).

A Companhia e seus administradores revisaram as classificacbes de suas aplica¢fes financeiras e
concluiram que os titulos de Letras do Tesouro Nacional, Letras Financeiras e Letras Financeiras do
Tesouro devem ser classificados como titulos e valores mobiliarios. Essa conclusdo resulta do fato de
o Governo ndo ter a obrigatoriedade de recompra, sendo esta, quando efetuada antes da
maturidade, ocorrer apenas no mercado secundario, ndo atendendo dessa forma, ao requisito de
liquidez imediata.

31/03/2017
Original Reclassificacdes . _Saldo
Reclassificado
Fluxo de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.343.982 199.412 1.144.570
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 1.350.293 (348.475) 1.001.818
Resgate (aplicacdo) de titulos e valores mobiliarios -

149.063 (149.063)

2.2. NOVAS NORMAS, ALTERACOES E INTERPRETACOES DE NORMAS

(iii) IFRS 16 — Operacodes de Arrendamento Mercantil

Foi aprovado e emitido pelo IASB (International Accounting Standards Board). IFRS 16 — Operac6es
de Arrendamento Mercantil com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019. Essa norma ainda ndo esta
em vigéncia e nao foi adotada pela Companhia, sendo que a sua adogéo antecipada néo esta permitida
no Brasil. A Administracdo da Companhia esta avaliando eventuais impactos da adogdo do IFRS 16.
3.  GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

A administracdo da Companhia avalia a gestdo de riscos financeiros no &mbito de Grupo.
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3.1. Fatores de risco financeiro
As atividades da Companhia estdo expostas a riscos financeiros de mercado, de crédito e de liquidez.

A Administragcdo da Companhia e o Conselho de Administragdo supervisionam a gestao desses riscos
em alinhamento com os objetivos definidos na politica de gestdo de capital.

N&o ocorreram mudancas significativas em relagdo aos riscos financeiros desde as demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2017.

a) Risco de mercado — risco de fluxo de caixa associado & taxa de juros

Sem alteracdes significativas em relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
As taxas de juros contratadas sdo demonstradas a seguir:

QUADRO 3 — Taxas de juros contratadas

Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 Taxa de Juros
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil - Leasing 35.377 37.221 IPCA
Arrendamento mercantil - Equipamentos e Outros 32 126 6,7% ao ano

100% CDI + juros de

Debéntures 217.964 266.534 1.5% a 2% aa
Contas a pagar por aquisicdes 67.163 66.262 CDI
Contas a pagar por aquisices 54.353 44,954 IPCA
Contas a pagar por aquisicoes (i) 12.032 11.570 Outros
Total 386.921 426.667

(i) refere-se principalmente as aquisi¢des atualizadas pela taxa SELIC.

b) Risco de crédito

Sem alteracdes significativas em relacéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

c) Risco de liquidez

Sem altera¢des significativas em relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Na tabela a
seguir estdo analisados os passivos financeiros da Companhia por faixa de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente do titulo ou passivo:

QUADRO 3.1 — Passivos financeiros por faixa de vencimento

Consolidado
Menos Entre Acima Total
de 1 ano 1e2anos de 2 anos
Em 31 de marco de 2018

Fornecedores 272.241 - - 272.241
Empréstimos e financiamentos 2.397 2.501 30.511 35.409
Debéntures 175.464 42.500 - 217.964
Contas a pagar por aquisi¢oes 114.220 7.731 11.597 133.548
564.322 52.732 42.108 659.162
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QUADRO 3.2 — Passivos financeiros por faixa de vencimento — Projetado

Consolidado
Menos Entre Acima Total
de 1 ano 1e2anos de 2 anos
Em 31 de marco de 2018

Fornecedores 272.241 - - 272.241
Empréstimos e financiamentos 2.397 2.826 34.477 39.701
Debéntures 242.290 48.025 - 290.315
Contas a pagar - aquisicoes 114.220 8.736 13.105 136.061
631.148 59.587 47.582 738.317

Os saldos do quadro 3.2 refletem os saldos a pagar de principal mais juros e atualizagdo monetéria até
sua ultima parcela, logo ndo refletem os saldos demonstrados nas respectivas notas explicativas no
periodo findo em 31 de marco de 2018.

3.2. Gestéo de capital

Os objetivos principais da gestdo de capital da Companhia sdo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas e confiabilidade as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal com foco na reducéo desse custo, maximizando o retorno ao
acionista.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos e de devolucédo de capital aos acionistas ou ainda emitir novas agdes ou recomprar agoes.

Em 31 de marco de 2018, a Companhia apresentava estrutura de capital destinada a viabilizar a
estratégia de crescimento, seja organicamente, seja por meio de aquisicdes. As decisdes de
investimento levam em consideracdo o potencial de retorno esperado.

Os indices de alavancagem financeira estdo demonstrados a seguir:

QUADRO 3 — Calculo dos indices de alavancagem financeira

Consolidado
31/03/2018 31/12/2017

Empréstimos e fmanugr_neptos_, debéntures e (386.921) (426.667)
contas a pagar por aquisicdes (i)
Calx_a_(? gqmva_lentes de caixa e_t|tulos e valores 1542 745 1.733.269
mobiliarios - circulante e ndo circulante
Caixa Liquido 1.155.824 1.306.602
Patrimdnio liquido 15.678.415 15.207.726
indice de alavancagem financeira -1,37% -8,59%

(i) vide composigdo demonstrada na nota 3.1 (a) de empréstimos, debéntures e contas a pagar por
aquisicoes

PAGINA: 31 de 63



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODOS FINDO EM 31 DE MARCO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3.3. Andlise de sensibilidade

A seguir apresentamos um quadro demonstrativo com a analise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros, que demonstra os riscos que podem gerar prejuizos relevantes @ Companhia, segundo a
avaliacdo feita pela Administracdo, considerando para um periodo como cenario base mais provavel
em um horizonte de 12 meses, as taxas projetadas: CDI — 8,49% e IPCA — 3,95% ao ano.
Adicionalmente, demonstramos cenarios com 25% e 50% de deterioracdo na variavel de risco
considerada, respectivamente.

A Administracdo entende que em virtude de ter um cenario de caixa liquido, isto €, um valor maior de
aplicacOes financeiras que dividas bancérias, o melhor cenério para representar uma deterioracdo nos
numeros da Companhia é uma baixa do CDI, acompanhada com uma queda na taxa do IPCA. Como
resumo, apresentamos uma somatoria dos totais de variagdo para facilitar a interpretagéo.

QUADRO 4 — Anadlise de Sensibilidade

Consolidado
) Cenério Cenario Cenario
Exposicdo base Risco rovavel ossivel remoto
31/03/2018 P P
-25% -50%
Aplicagdes Financeiras e titulos e 1542.745  Baixa CDI 130.933 98.200 65.466
valores mobiliarios
Debéntures e Contas a pagar .
atreladas a0 CDI (285.127) Baixa CDI (24.199) (18.149) (12.099)
Contas a pagar atreladas ao IPCA (89.730) Baixa IPCA (3.544) (2.658) (1.772)
1.167.888 103.190 77.393 51.595

Fonte: IPCA do relatério Focus do Banco Central do Brasil - BACEN, e CDI conforme taxas
referenciais BM&F, ambos disponibilizados nos websites das respectivas instituicoes.

4.  INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informacdes
de mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas para cada situacdo. Entretanto,
consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas aqui apresentadas
ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderéo ser realizados no mercado de troca corrente.
O uso de diferentes informacgdes de mercado e/ou metodologias de avaliacdo podera ter um efeito
relevante no montante do valor de mercado.
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QUADRO 5 — Instrumentos financeiros
Consolidado
31/03/2018 31/12/2017
Valor justo por Valor justo por
Empréstimos e meio do Total Empréstimos e meio do Total
recebiveis resultado recebiveis resultado
Ativos, conforme o
balanco patrimonial
Caixa e equivalentes
de caixa 807.793 807.793 921.328 921.328
Titulos e valores
mobiliarios 734.952 734.952 811.941 811.941
Demais contas a
receber 2.457.824 2.457.824 2.040.890 2.040.890
3.265.617 734.952 4.000.569 2.962.218 811.941 3.774.159
Consolidado
31/03/2018 31/12/2017
Passivos Passivos
mensu rados ao Outros Total rpensurados ao Outros Total
valor justo por meio passivos valor justo por meio passivos
do resultado financeiros do resultado financeiros
Passivo, conforme o
balanco patrimonial
Empréstimos e
financiamentos 35.409 35.409 37.347 37.347
Debéntures 217.964 217.964 266.534 266.534
Fornecedores e outras
obrigacoes, excluindo
obrigacoes legais 445.292 445.292 469.188 469.188
698.665 698.665 773.069 773.069

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de mar¢o de 2018 estéo registrados
nas contas patrimoniais por valores compativeis com aqueles praticados no mercado.

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros sdo similares, com excecdo das
debéntures. No periodo findo em 31 de marco de 2018 o valor contabil total das debéntures é
R$217.964 e seu valor justo R$199.937 (R$ 244.670 em 31 dezembro de 2017).

5.  QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as classificagdes
externas de crédito (se houver) ou as informacges historicas sobre os indices de inadimpléncia de

contrapartes:

QUADRO 6 — Qualidade do crédito dos ativos financeiros

Contas a receber de clientes (nota 8)
Grupo 1 - ensino superior
Grupo 2 - educagdo bésica

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017
3.456.437 2.995.692
72.788 79.788
3.529.225 3.075.480
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O contas a receber de clientes do Grupo 1 é composto principalmente por clientes pessoa fisica,
vinculados a prestacdo de servigos de graduacdo e negociacdes de divida. O risco desse grupo é
administrado conforme aging do vencimento dos titulos de dividas e segregam os alunos por tipo de
produto e perfil: Alunos FIES, PEP, por exemplo. O contas a receber de clientes do Grupo 2 é
principalmente composto pela venda de produtos para pessoas juridicas (empresas), para 0s quais é
feita uma andlise de crédito para aprovacao.

Consolidado

Caixa e Equivalentes de caixa (nota 6) 31/03/2018 31/12/2017
AAA 6.193 1.144
AA+ 12.678 60.166
A+ 741.615 -
AA (i) - 845.743
A 8 61
A- 46.876 13.884
Né&o aplicavel 423 330

807.793 921.328
Titulos e valores mobiliarios (nota 7)
AAA 121.865 51.421
AA+ 27.623
A+ 555.620 3.240
AA (i) - 733.243
Né&o aplicavel 29.844 24.037

734.952 811.941

(i) A variacdo na classificacdo dos saldos entre periodos é atribuida as mudangas de “rating” pelas
agéncias de classificacdo de risco, Fitch Ratings e Standard & Poor’s (S&P).

6. CAIXAEEQUIVALENTES DE CAIXA

QUADRO 7 — Composicdo de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa
Conta corrente

Aplicacdes financeiras

Fundo de renda fixa

OPCM - Operacdo Compromissada

NTN - Nota do Tesouro Nacional

CDB - Certificado de Depositos Bancarios

Controladora Consolidado

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
84 133 257 294

84 133 257 294

- - 5.862 11.456

- - 260.739 133.970

197.027 200.437 482.279 713.176

- - 58.656 62.432

197.027 200.437 807.536 921.034
197.111 200.570 807.793 921.328
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A Companhia possui aplicagdes financeiras de curto prazo com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor, sendo parte significativa realizada a partir de fundos exclusivos. As aplicacdes
financeiras possuem rentabilidade média bruta de 99,46% do CDI em 31 de marco de 2018 (100,79%

do CDI em 31 de dezembro de 2017).

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

QUADRO 8 — Composicdo de titulos e valores mobiliarios

LTN - Letras do Tesouro Nacional
LF - Letras Financeiras
LFT - Letra Financeira do Tesouro

Circulante
Néo Circulante

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017
9.248 34.746
171.186 48.977
554.518 728.218
734.952 811.941
728.138 805.212
6.814 6.729
734.952 811.941

Os titulos e valores mobiliarios possuem rentabilidade média bruta de 99,46% do CDI em 31 de marco
de 2018 (31 de dezembro de 2017 — 100,79% do CDI).

8. CONTAS A RECEBER

a) Composicao

QUADRO 9 — Composicdo de contas a receber

Ensino superior (i)
Educacéo bésica

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Ensino superior
Educacéo basica

Contas a receber de clientes, liquidas
Ajuste a valor presente (ii)

Circulante
Né&o circulante (iii)

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017
3.456.437 2.999.080
72.788 79.788
3.529.225 3.078.868
(1.060.704) (990.635)
(3.610) (4.095)
(1.064.314) (994.730)
2.464.911 2.084.138
(181.833) (187.667)
2.283.078 1.896.471
1.789.753 1.448.662
493.325 447.809
2.283.078 1.896.471

(i) Basicamente composto por mensalidades vencidas ou a vencer de alunos pagantes, FIES e
alunos com parcelamento a receber.

9
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(if) O ajuste a valor presente (AVP) é calculado sobre os valores de receita reconhecidas
mensalmente e que tenham vencimentos em periodos futuros, notadamente produtos usados
pelos alunos beneficiados pelos produtos PEP ou PMT (Parcelamento Matricula Tardia). A
taxa média ponderada utilizada para realizar o desconto dos valores foi, no trimestre, 2,86%.

A reversdo do AVP constituido no més da receita, pode ocorrer de 2 formas: a) pela evolugao
natural dos contratos no tempo, isto é, mensalmente é revertido o valor proporcional do més
com impacto positivo no resultado e; b) quando ocorre a evasao do aluno, que nos permite, de
acordo com o contrato assinado, cobrar antecipadamente o saldo devedor, nesse caso o saldo
do AVP ¢ revertido integralmente. Os saldos a receber de FIES-PN23 foram registrados a

valor presente em 2015, sendo a cada més revertido o AVP correspondente.

(iii) Contas a receber do PEP e de renegociacGes de mensalidades de ensino superior com
vencimento acima de 365 dias, liquido dos ajustes a valor presente.

O aumento no contas a receber decorre basicamente pelo aumento na participacdo dos produtos de
parcelamento na receita da Companhia, como o PEP e o PMT, nos quais parte do pagamento ocorre
apenas apos a conclusdo do curso. Da mesma forma, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
vinculada a esses produtos também apresentou aumento, uma vez que a politica da Companhia é de

provisionar 50% do montante parcelado, liquido dos ajustes de AVP.

As informac@es de FIES, PN23 e PEP, assim como 0s respectivos critérios da Provisdo para Créditos
de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) e Baixas ndo sofreram alteracbes, podendo ser consultadas, para
maiores detalhes, nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Em 31 de marco de 2018, o recebivel do FIES, liquido da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
e do ajuste a valor presente € de R$ 797.150 (R$ 532.209 em 31 de dezembro de 2017, incluindo saldo

da PN23).

b) Anélise dos vencimentos

QUADRO 10 — Analise dos vencimentos do contas a receber

Valores a vencer (i)
Vencidos
Até 30 dias

Entre 31 e 60 dias

Entre 61 e 90 dias

Entre 91 e 365 dias
Total vencidos

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Ajuste a valor presente

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017
2.809.878 2.368.262
167.019 126.868
95.173 112.281
23.748 99.643
433.407 371.814
719.347 710.606
(1.064.314) (994.730)
(181.833) (187.667)
2.283.078 1.896.471

10
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c) Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) e Baixas

A Companhia constitui mensalmente a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa analisando as
“safras” mensais de recebiveis e as respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando sua
“performance” de recuperagdo. Nessa metodologia, a cada faixa de atraso é atribuido um percentual de
probabilidade de perda que é recorrentemente provisionado.

QUADRO 11 — Movimentagdo na provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD)

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

Saldo inicial (994.730) (605.945)
Adicdo proveniente de adquirida - (2.710)
Baixa contra contas a receber 91.247 197.105
Constituicdo (160.831) (583.180)
Saldo final (1.064.314) (994.730)

Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 365 dias o titulo é baixado. Mesmo para
os titulos baixados, os esforgos de cobrancga continuam e os respectivos recebimentos sdo reconhecidos
diretamente ao resultado quando de sua ocorréncia.

9. CONTAS A RECEBER NA VENDA DE CONTROLADAS

QUADRO 12 - Contas a receber da venda de controladas

Consolidado
31/03/2018 31/12/2017

UNIASSELVI 532.276 528.549
FAC 31.809 27.353
FAIR 18.168 15.623
582.253 571.525

Circulante 125.947 124.634
Nao circulante 456.306 446.891
582.253 571.525

11
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10. OUTROS CREDITOS

QUADRO 13 — Composicdo de demais contas a receber

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017
Despesas antecipadas (i) 40.714 11.730
Crédito com adquiridas (ii) 81.226 81.265
Venda de imdveis e outras controladas (iii) 22.217 21.880
Outros 30.929 29.544
Total 175.086 144.419
Circulante 104.782 74.016
Né&o circulante 70.304 70.403
175.086 144.419

(i) Composto principalmente por: R$ 14.793 de despesas com Marketing; e R$ 21.923 por
antecipacgéo de despesas com IPTU.

(i)  Composto principalmente pela controlada Anhanguera Educacional S.A onde foi registrado um
ativo de reembolso em funcdo dos direitos contratuais de ressarcimento dos antigos proprietarios
da Academia Paulista Anchieta Ltda. (APA) no montante atualizado de R$ 46.027 referente ao
saldo a recolher de ISS parcelado através do programa de parcelamento incentivado (PPI) da
Prefeitura de Sdo Paulo e R$ 10.998 referente execucdo fiscal que tramita perante a 22 vara da
Fazenda Puablica, decorrente de um convénio educacional firmado na década de 90 entre a APA
e Prefeitura de Séo Bernardo do Campo, cuja divida se originou da ndo aprovacdo das contas
municipais pelo Tribunal de Contas.

A controlada Unime LF possui R$ 2.400 a receber dos ex-proprietarios referente ao parcelamento
de impostos Refis. As demais controladas somadas possuem o saldo de R$ 21.770 principalmente
proveniente de impostos e sucumbéncias pagos, garantidos pelos antigos proprietarios.

(iii) Composto por: R$ 4.493 do saldo remanescente pela venda do Colégio Anchieta, celebrada em
2012 através da controlada Anhanguera Educacional Ltda., este saldo sera recebido em parcelas,
sendo a Gltima em dezembro de 2021; R$ 4.248 a receber pela venda da controlada Suesc
(Sociedade Unificada de Ensino Superior e Cultura), ocorrida em abril de 2011, o qual esta
vinculado ao saldo remanescente do passivo fiscal do ISS, conforme deciséo final a ser proferida
no ambito do processo de execucdo fiscal ajuizado pelo Municipio do Rio de Janeiro. Se
favoravel, a Companhia tera o direito de receber do comprador o valor acordado entre as partes
e, com isso, poderd reverter o passivo. Em caso desfavoravel, a Companhia pagara a diferenca
entre o preco definido em contrato e o valor da causa; R$ 2.760 referente venda da controlada
FCR (Faculdade Candido Rondon); R$ 2.477 de saldo remanescente pela venda de um imovel
localizado na cidade de S&o Paulo; R$ 2.860 referente venda de um imével localizado na cidade
de Santo André; e R$ 1.139 referente venda da controlada FAUSB (Faculdades Integradas
Desembargador Savio Brand&o).

12
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11. IMOBILIZADO

QUADRO 16 — Movimentacdo de Imobilizado

Consolidado
- Maveis, - .
Eqﬁ:?gﬁgg; de equipamentos e Biblioteca eii';}g?f;?zs erlnm::(;:;rznagrgo Terrenos Total
utensilios

Saldos em 31 de

dezembro de 89.512 347.898 154.086 1.168.463 71.724 99.779 1.931.462
2017

Adicdes 5.043 23.750 6.449 37.608 72.850
Baixas (943) (458) (1.410) - (440) (3.251)
Depreciagdes (8.501) (11.726) (6.135) (13.583) (39.945)
Saldos em 31 de 85.111 350.464 152.990 1.154.880 108.892 99.779 1.961.116
margo de 2018

Taxa média anual 30% 11% 10% 1%

de depreciagéo

12. INTANGIVEL
QUADRO 17 — Composicéo do ativo intangivel

Consolidado
Projetos Licenca de Agios e intangiveis Outros
Softwares internos Operagdo alocados intangiveis Total

3:'38;79”’ S1dedezembro g, s 158310 8.262 10.729.359 138933 11.298.889
Adicdes 21.198 18.332 2.071 16.450 - 58.051
Baixas (55) (59) - - (300) (414)
Amortizagdes (16.285) (22.742) (227) (18.107) (4.917) (62.278)
Saldosem 31de marcode  ,qq gag 153.841 10.106 10.727.702 133716 11.294.248

2018

Taxa média anual de

s 20%
amortizacéo

21% 1%

1%

5%

a) Agio gerado em aquisicio de controladas e intangiveis alocados em combinacio de negécios

O 4agio decorrente da diferenca entre o valor pago na aquisicéo de investimentos em controladas e o
valor justo dos ativos e passivos € classificado no ativo intangivel nas demonstraces financeiras

consolidadas.

Parte do preco pago na aquisi¢do das controladas foi alocado a ativos intangiveis identificaveis e de
vida util definida e indefinida apds anélise dos ativos adquiridos.

QUADRO 18 — Composicéo de Agio e Intangiveis Alocados

Consolidado
31/03/2018 31/12/2017

“Goodwill” (i) 8.521.965 8.505.515
Marca (ii) 1.536.550 1.554.526
Licenca de operacdo e rede parceira de polo (iii) 665.746 665.746
Carteira de clientes (iv) 3.190 3.234
Acordo de ndo concorréncia (iv) 251 338
10.727.702 10.729.359
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(i) Refere-se ao agio gerado por aquisi¢des de controladas, classificado como decorrente
de expectativa de rentabilidade futura. N&o possui vida util definida e esta sujeito a testes

anuais de recuperagéo.

(if)  Ativo intangivel com vida til estimada entre 25 e 30 anos.

(iii) Refere-se as licencas para operacao de ensino presencial e a distancia e a rede parceira
de polos de ensino a distancia. Ndo possui vida util definida e esté sujeita a testes anuais

de recuperacdo.

(iv) Ativo intangivel com vida util estimada entre 3,5 e 5 anos.

13. INVESTIMENTOS

QUADRO 19 — Composigéo dos investimentos em controladas

Controladora

31/03/2018 31/12/2017
Editora e Distribuidora Educacional S.A. (“EDE”) 5.598.821 5.353.840
Anhanguera Educacional Participa¢des S.A. (“AESAPAR”) 3.154.745 2.982.461
Subtotal 8.753.566 8.336.301
Agio, inclusive alocado da Anhanguera 7.524.565 7.542.483
Total 16.278.131 15.878.784
QUADRO 20 - Informacédo sobre as controladas diretas
31 de marc¢o de 2018
paﬁgf;fﬁgﬂ?ono Quantidade de Total de Total de Patrimbnio Lucro do
Liquido acoes ativos passivos liquido periodo
EDE 100% 2.549.437.961 6.676.903 1.078.082 5.598.821 244,981
AESAPAR 74,46% 563.398.783 5.544.860 1.308.029 4.236.831 231.379
3.112.836.744 12.221.763 2.386.111 9.835.652 476.360
31 de dezembro de 2017
Pa;g;:rli%ig?]ci)ono Quantidade de Total de Total de Patrimoni Lucro do
Liquido acles ativos passivos o liquido periodo
EDE 100% 2.549.437.961 6.339.875 986.031 5.353.840 1.251.122
AESAPAR 74,46% 437.228.783 5.217.758 1.212.209 4.005.549 866.219
2.986.666.744 11.557.633 2.198.240 9.359.389 2.117.341
14
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QUADRO 21 — Movimentagdo dos investimentos em controladas diretas

Controladora

Amortizagdo do Resultado de

Investimento 31/12/2017 - Equivaléncia 31/03/2018
agio alocado Patrimonial

EDE 5.353.840 - 244,981 5.598.821

AESAPAR 2.982.461 - 172.284 3.154.745

Agio, inclusive alocado da Anhanguera 7.542.483 (17.918) - 7.524.565

Total 15.878.784 (17.918) 417.265 16.278.131

QUADRO 22 - Informacédo sobre as controladas indiretas

31 de margo de 2018

Participag
do no Quantidade Total de Total de Patriménio Lucro do

Patriméni de quotas ativos passivos liquido exercicio

o Liquido
Controladas - Editora e Distribuidora Educacional
Pax Editora e Distribuidora 100% 17.956.763 25.438 1.228 24.210 486
Projecta Educacional 100% 10.234.275 5.444 330 5.114 35
Saber Servigos Educacionais Ltda. (i) 100% 23.480.389 44.773 13.410 31.363 3.201
Centro de Ensino Atenas Maranhense 100% 76.850.364 204.220 11.165 193.055 11.951
Faculdade Integradas de Sorriso 99,99% 8.913.752 61.853 2.333 59.520 4.592
Orme Servicos Educacionais 99,99% 142.357.196 68.196 2.087 66.109 (5.589)
Pitagoras Sistema de Ensino Sociedade 99,99% 384.011.229 699.858 88.540 611.318 97.812
Unido de Ensino Unopar 99,99% 32.640.534 58.646 3.829 54.817 3.603
Unido Educacional Candido Rondon 99,99% 28.025.000 46.429 4.152 42.277 1.564
luni Educacional 99,99% 456.396.305 1.009.859 108.757 901.102 55.508
Unic Educacional 99,99% 203.030.858 449.160 31.414 417.746 50.087
luni Educacional - Unime Salvador 99,99% 15.916.973 85.485 11.142 74.343 6.520
glr}llﬁﬁ;\/letropolltana para o Desenvolvimento da Educacéo e 99.99% 48701163 331.917 35.105 296.812 40.277
Unido de Faculdades do Amapa 99,99% 11.619.489 146.138 23.673 122.465 14.914
Controladas - Anhanguera Educacional Participagdes S.A.
Clinica Médica Anhanguera Ltda. 99,99% 100.000 502 2 500 1)
Anhanguera Educacional Ltda 99,99% 49.163.929 139.812 12.882 126.930 17.109
Edufor Servigos Educacionais Ltda - ME 99,99% 60.000 549 601 (52) (153)
Sociedade Piauense de Ensino Superior Ltda 100% 3.168.470 5.965 11.808 (5.843) (1.269)
épek:ja}?grtilg;a Educacional Fundo de Investimento em Direitos 99.99% 20.739.61 41595 (34.000) 75,505 4103
Instituto Exceléncia Ltda. 99,99% 17.935.579 3.789 223 3.566 (5)

3.429.628 328.681 3.100.947 304.745

(1) Alteracdo da razdo social, antiga denominacao da Sistema Pitagoras de Ensino Superior
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14. DEBENTURES

QUADRO 25 — Composicdo Debéntures

Consolidado
Remuneragdo Emissdo  Vencimento  31/03/2018  31/12/2017
12 emiss&o debéntures (i) CDI +2,00% a.a. 12/01/2011  15/12/2018 80.898 78.932
2% emissdo debéntures 12 série (ii) CDI +1,95% a.a.  26/02/2015  28/09/2018 49.987 102.235
2% emissdo debéntures 32 série (ii) CDI +1,70% a.a.  26/02/2015  10/12/2019 87.079 85.367
Total 217.964 266.534
Passivo circulante 175.464 224.034
Passivo ndo circulante 42.500 42.500
217.964 266.534
(i) A Companhia, por meio da controlada EDE, realizou sua primeira emissdo de debéntures,
realizada em série Unica. Foram subscritas 550 debéntures com valor unitario de R$1.000
cada uma, totalizando R$550.000. As debéntures foram emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de certificados e sem a possibilidade de conversdo em acdes. As
debéntures ndo possuem clausula de repactuacdo. Os pagamentos de principal ocorrem
anualmente e o juros devidos, calculados até as datas, ocorrem semestralmente (junho e
dezembro).
(i) A Companhia, por meio da controlada EDE, realizou sua segunda emissdo de debéntures,

em trés séries. Foram subscritas 570 debéntures com valor unitario de R$1.000 cada uma,
totalizando R$570.000. As debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural e
sem a possibilidade de conversdo em acgdes. As debéntures ndo possuem clausula de
repactuacdo. Os pagamentos de principal e juros devidos, calculados até as datas, ocorrem
semestralmente (marco e setembro).

QUADRO 26 — Movimenta¢do de Debéntures

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

Saldo inicial 266.534 505.573
Juros provisionados 5.445 54.678
Apropriacdo dos custos 344 1.375
Pagamento de juros (4.359) (86.759)
Pagamento de principal (50.000) (208.333)
Saldo final 217.964 266.534

Os contratos requerem a manutencdo de indices financeiros “covenants”, calculados sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia, que € garantidora da emissdo. De acordo com o contrato
os célculos sdo exigidos a partir de 2012 até 2019, data do vencimento final.

Os indices financeiros da 12 emissao, cujos calculos sao realizados semestralmente, séo:

(i)

Resultado do quociente da divisdo da divida liquida pelo “Earnings Before Interest, Taxes,
16
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Depreciation and Amortization” - EBITDA ajustado. Em 2018 o valor resultante deve ser
igual ou inferior a 3,5.

(if) Resultado do quociente da divisdo do EBITDA ajustado pelo resultado financeiro ajustado.
O valor néo deve ser inferior a 1,2.

O indice financeiro da 22 emissdo, cujo calculo € realizado anualmente, é:

(i) Resultado do quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA ajustado. O valor
resultante n&o deve ser superior a 3.

Em 31 de marco de 2018, os indices financeiros de ambas as emissfes foram atendidos.

15. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

QUADRO 27 — Composicéo de obrigacdes sociais e trabalhistas

Controladora Consolidado

31/03/2018  31/12/2017  31/03/2018  31/12/2017

Salarios a pagar - - 67.616 55.584
INSS a recolher - - 42.745 51.695
FGTS arecolher - - 7.854 12.670
IRRF a recolher - - 29.408 24.271
Provisdo de férias - - 77.053 57.940
Encargos sobre provisdes - - 25.714 19.308
Provisdo de participacdo dos lucros 15.663 82.407 15.663 82.407
Outros 3.528 3.120 19.098 24.554
19.191 85.527 285.151 328.429

16. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES PARCELADOS

QUADRO 28 — Composicao de impostos e contribui¢bes parcelados

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

Parcelamentos municipais (a) 40.297 40.394
Parcelamento Refis IV — Federal 156 5.952
Parcelamentos do INSS 638 2.059
41.091 48.405

Circulante 5.158 10.612
Nao Circulante 35.933 37.793
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(a) Parcelamentos municipais

Anhanguera

Em 27 de julho de 2012 os antigos proprietarios da Academia Paulista Anchieta — APA, aderiram ao
programa de parcelamento de impostos (PPI), resultando no saldo a recolher de ISS parcelado de

R$32.249, reajustado pela taxa Selic mensal.

Parcelamentos de IPTU no total de R$5.531 com prazos e parcelas diferenciados entre si, sendo as
parcelas reajustadas mensalmente pela taxa Selic.

17. CONTAS A PAGAR — AQUISICOES

QUADRO 30 — Composicdo de contas a pagar por aquisi¢es

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

itala 67.163 65.987
Uniabc 27.833 27.544
ICF 17.170 16.810
LFG 2.453 2.455
lesville Educar / Intesc 5.116 5.000
Iracema 9.350 -
Outras 4.463 4.990
Total 133.548 122.786
Circulante 114.220 107.907
Nao circulante 19.328 14.879
133.548 122.786

QUADRO 31 - Movimentacéo de contas a pagar de aquisi¢es

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

Saldo inicial 122.786 147.166
Adicdo 16.450 29.630
Atualizacdo de juros 1.667 10.395
Baixas/Compensacdes (7.019)
Ajuste a valor presente 345 (1.913)
Pagamentos (7.700) (55.473)
Saldo final 133.548 122.786

Os valores séo atualizados principalmente pela variagcdo do CDI e IPCA de acordo com 0s respectivos

contratos.
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QUADRO 32 - vencimento de contas a pagar de aquisigdes

31/03/2018
Vencimentos Total %
Parcelas
Total passivo circulante 2018 114.220 85,5
2019 3.866 2,9
2020 3.866 2,9
2021 3.866 2,9
2022 3.866 2,9
2023 3.864 2,9
Total passivo nédo circulante 19.328 14,5

Total

133.548 100,0

18. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS E DEPOSITOS

JUDICIAIS

18.1 Processos Perdas Provaveis

A administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores legais, classifica a
possibilidade de perda, dos processos judiciais/administrativos nos quais figura como parte (ré). Os
processos com perda provavel sdo provisionados bem como os passivos de empresas adquiridas
(combinacdo de neg6cios) com risco de perda possivel. Abaixo demonstramos a movimentacdo do

periodo:

QUADRO 33 — Movimentacgéo de contingéncias

Controladora (i)

Tributarias  Civeis  Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2017 57.942 15.936 35.366 109.244
Atualizacdo monetéria 326 326
Reversdes (ii) (513) (11.655) (12.168)
Total efeito resultado (513) (11.329) (11.842)
Processos Ex Mantenedor (157) (6) (21) (184)
Pagamentos (5) - (5)
Total pagamentos (157) (11) (21) (189)
Saldo em 31/03/2018 57.785 15.412 24.016 97.213

M Majoritariamente relacionado & movimentacéo da contingéncia possivel na combinacao de
negocios com Anhanguera;

(i)  As principais reversdes se referem: (a) alteracdo do risco de perda; (b) éxito total e/ou

parcial.
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QUADRO 34 — Movimentagéo de contingéncias

Consolidado
Tributarias Civeis Trabalhistas Total

Saldo em 31/12/2017 243.966 99.169 247.104 590.239
Adic0es (i) 80 22.413 8.548 31.041
Atualizacdo monetaria 456 41 708 1.205
Reversoes (13.499) (5.002) (34.743) (53.244)
Total efeito resultado (12.963) 17.452 (25.487) (20.998)
Processos Ex Mantenedor (157) 1.066 197 1.106
Pagamentos (235)  (11.609) (6.951) (18.795)
Total pagamentos (392)  (10.543) (6.754) (17.689)
Saldo em 31/03/2018 230.611 106.078 214.863 551.552
Quantidade processos 52 4.536 1.743 6.331

Valor Médio 4.435 23 123

Q) Adicles de 2.832 processos Civeis variados que totalizam R$ 22.413. Os valores
individuais atribuidos a estes processos ndo sdo relevantes.

Em 31 de marco de 2018, os principais processos judiciais e administrativos com classificacdo de risco
de perda provavel da Companhia séo:

Tributario

A controlada Anhanguera é parte em 16 execucdes fiscais de impostos municipais (ISSQN) no Estado
de S&o Paulo, para o qual ha provisdo de R$ 127.982 em que a responsabilidade € compartilhada, sendo
R$ 127.887 de responsabilidade do Ex-mantenedor.

Civeis

A controlada Anhanguera é parte em acdo judicial de cobranca relacionada a locagao de imovel para o
qual ha provisdo de R$ 9.428. Este processo € de responsabilidade do Ex-mantenedor e a Companhia
possui garantia contratual suficiente.

Trabalhista

A controlada Anhanguera é parte em acdo coletiva movida pelo sindicato dos professores de ABC (Séo

Paulo), cujos pedidos séo: diferenca de DSR sobre adicional noturno e reflexos nos quinquénios, hora
atividade e demais verbas salariais, para o qual ha provisdo de R$ 8.517.
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QUADRO 35 — Composic¢éo de processos perda possivel

Consolidado

Quantidade Quantidade

Saldo em 31/03/2018  Saldo em 31/12/2017 31/12/2018 31/03/2017

Tributarias 408.838 368.651 129 147
Civeis 237.488 216.156 11.372 11.473
Trabalhistas 92.079 80.591 1.126 1.144
Total 738.405 665.398 12.627 12.764

Os processos classificados como perda possivel ndo sdo provisionados nas demonstracdes financeiras
da Companhia, ressalvando-se os processos decorrentes da combinacdo de negdcios. A Companhia e
suas controladoras possuiam em 31 de marco de 2018, 12.627, dos quais destacamos 0s principais
abaixo:

(i) A controlada IUNI é parte em autos de infracdo que possuem como objeto a cobranca de
IRPJ, CSLL, PIS e COFINS no periodo em que gozava de imunidade tributaria de R$
146.870 e para 0s quais nao ha provisao.

(i) A controlada Editora é parte em acdo que se discute nulidade de aditivo contratual de R$
15.000, para a qual ndo ha provisao;

(iii) A controlada Anhanguera Valinhos/SP é parte em processo trabalhista cujo autor postula:
acumulo de funcédo, dano material, assédio moral e retificacdo de CTPS de R$ 2.402 e para
0 qual ndo ha provisdo;

18.2 Dep0sitos Judiciais
A Companhia possui depositos judiciais conforme demonstrado abaixo.

QUADRO 36 — Composicdo de depositos judiciais

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

Tributérias 9.210 9.208
Civeis 10.323 10.036
Trabalhistas 75.209 51.781
Total 94.742 71.025

18.3 Garantias de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

Abaixo a composicado dos processos judiciais/administrativos provisionados, cuja responsabilidade €
garantida contratualmente pelo ex-mantenedor:
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QUADRO 37 — Composicédo dos processos judiciais de responsabilidade de ex-mantenedores

Controladora Consolidado

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Tributérias 41.170 41.328 115.262 115.419
Civeis 1.961 1.281 22.616 24.382
Trabalhistas 1.262 1.968 25.448 22.421
Total 44,393 44,577 163.326 162.222

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTES E DIFERIDOS

a) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

O imposto de renda e a contribuicdo social diferem do valor teérico que seria obtido com o uso das
aliquotas nominais de imposto de renda e contribui¢do social, aplicavel ao lucro das entidades
consolidadas, como segue:

QUADRO 38 — Reconciliacdo de Imposto de renda e Contribuigédo Social

Controladora Consolidado
01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
IF;:rciL(;igntes do imposto de renda e da contribuicéo social do 470.693 481.202 484.831 514.946
Allqu_ota_ n~0m|na_l combinada do imposto de renda e da 34% 34% 34% 34%
contribuigdo social - %
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (160.036) (163.609) (164.843) (175.082)
Equivaléncia patrimonial 141.870 150.749 - -
Incentivo fiscal em controladas sujeita ao beneficio ProUni - - 133.462 141.634
Adicdes (exclusoes) liquidas (i) 22.881 25.281 21.826 13.923
Diferenca de aliquota de lucro presumido de controlada - - 106 102
Consumo de prejuizo fiscal no periodo - 78 - 78
IRRJ e CSLL diferidos nédo constituidos sobre o prejuizo do (1.932) (4.445)
periodo de controladas
IRPJ e CSLL demais movimentacoes 7 (28) 1.965 2517
Total IRPJ e CSLL 4,722 12.471 (9.416) (21.273)
IRPJ e CSLL correntes no resultado (1.390) - (20.381) (45.050)
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 6.112 12.471 10.965 23.777

(i) As principais adicGes e exclusfes sdo: provisdes para perdas fiscais, trabalhistas e civeis e
participacdes de funcionarios.

b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos séo registrados sobre as diferencas temporérias identificadas nas empresas
do grupo, e séo classificadas e dois grupos:
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QUADRO 39 — Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativo

Consolidado

31/03/2018 31/12/2017

Prejuizos fiscais / Base Negativa CSLL 155.948 168.830
Diferencas Temporarias do Lucro Real 586.654 520.378
742.602 689.208

Em agosto de 2017 foi realizada a incorporagéo parcial da AESA pela AESAPAR o que possibilita o
consumo do prejuizo fiscal e da base negativa de contribuicdo social ao longo dos préximos anos,
através da compensac¢do de impostos correntes devidos.

QUADRO 40 — Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos por ano de realizacéo

Consolidado
Fa|?<a de Total %
vencimento
2018 191.771 25,8
2019 149.307 20,2
2020 144117 194
2021 128.703 17,3
2023 em diante 128.704 17,3
550.831 74,2
742.602 100

Os saldos e a movimentacdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos e passivos
séo demonstrados conforme segue:

QUADRO 41 - Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos — efeito no resultado

Controladora Efeito no resultado
31/12/2017 Amorg;?(;;éo do Outros 31/03/2018
No passivo
Agio sobre combinacdo de negdcios (694.320) 6.112 - (688.208)
Passivo ndo circulante liquido (694.320) 6.112 - (688.208)
Consolidado

Efeito no resultado
Amortizacdo do

31/12/2017 4gio Outros 31/03/2018
No ativo
Imposto de renda / Contribuicdo Social:
Prejuizos fiscais / Base Negativa CSLL 168.830 - (12.882) 155.948
Diferencas Temporérias do Lucro Real 520.378 - 66.276 586.654
Ativo ndo circulante 689.208 - 53.394 742.602
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No passivo
Agio sobre combinacéo de negdcios (1.256.398) (3.667) - (1.260.065)
Outros Ajustes (113.643) - (38.762) (152.405)
Passivo ndo circulante liquido (1.370.041) (3.667) (38.762) (1.412.470)

(680.833) (3.667) 14.632 (669.868)
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sao provenientes de ativos intangiveis
decorrentes de aquisicdes e 0 imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos sao provenientes
de prejuizos fiscais e saldos de adi¢des ao Lucro Real de exercicios anteriores e atual.

¢) Incentivos fiscais

O ProUni estabelece por meio da Lei no. 11.096, de 13 de janeiro de 2005, isencdo de
determinados tributos federais a instituicGes de ensino superior que concedam bolsas de estudo
integrais e parciais a alunos de baixa renda, matriculados em cursos de graduacdo tradicional e
graduacdo tecnoldgica. As entidades de ensino superior controladas da Companhia estdo inseridas
nesse programa.

O valor dos creditos tributarios ndo constituidos em virtude do ProUni no periodo findo em 31 de
marco de 2018, incluindo PIS e COFINS, é de R$ 174.814 (31 de marco de 2017 — R$ 191.838).

20. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de marco de 2018, o capital social subscrito e integralizado da Companhia totalizava
R$4.417.390 (R$ 4.363.825 em 31 de dezembro de 2017). Em 16 de marco de 2018, o Conselho de
Administracdo aprovou aumento de capital social da Companhia no valor de R$ 50 milhdes mediante
a capitalizacdo de parcela do saldo da reserva para investimento, sem a emissdo de novas acdes e sem
modificacdo do numero de acdes

QUADRO 42 — Composic¢éo do capital social

31/03/2018 31/12/2017
Total de ac¢Oes ex-tesouraria 1.639.442.141 1.640.357.183
Total de acBes em tesouraria 1.206.065 169.265
Total de acGes 1.640.648.206 1.640.526.448

b) Acdes em tesouraria

QUADRO 43 — Movimentagéo de a¢des em tesouraria

Quantidade

de acoes
31/03/2018 31/12/2017
Saldo em 31 de dezembro de 2017 169.265 2.211.075
Recompra de a¢Bes em tesouraria ~ 1.136.800 200.000
Alienacéo de a¢Bes (100.000) (2.241.810)
Saldo Em 31 de marco de 2018 1.206.065 169.265
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c) Reserva legal

Constituida como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio, apds a compensacao dos prejuizos
acumulados, e que ndo pode exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos acumulados ou
aumentar o capital.

d) Reserva para investimentos

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apés a
compensacado do prejuizo acumulado, a constituicdo de reserva legal e a proposicdo de dividendos, no
valor de R$ 1.072.869 (R$1.151.412 em 31 de dezembro de 2016), foi transferido para a rubrica
“Reserva para investimentos”, conforme o artigo 42 do Estatuto Social, e sera utilizada para
investimento na prépria Companhia, a fim de financiar a expansdo de suas atividades, seja ela organica,
seja por meio de aquisicdes no mercado, cumprindo o plano de negdcios de crescimento previsto pela
Administracdo para o exercicio de 2017.

e) Dividendos

Em 11 de maio de 2018 foi aprovado pelo Conselho de Administracdo os dividendos intercalares do
primeiro trimestre de 2018 no valor de R$ 180.658.

f) Instrumentos patrimoniais decorrentes da combinacdo de negécios

O saldo da reserva de instrumentos patrimoniais decorre principalmente da incorporacdo de acGes da
Anhanguera ocorrida em 3 de julho de 2014, com a emissdo de 135.362.103 a¢des ordinérias,
escriturais, nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia.

Na mesma da data, a Companhia realizou aumento de capital com base no valor contabil de
R$2.327.299, referente ao patriménio liquido da Anhanguera em 31 de dezembro de 2013. A diferenca
entre o valor total da aquisi¢do e o valor atribuido ao capital social de R$5.981.227 foi contabilizado
como reserva de capital (instrumentos patrimoniais decorrentes da combinacdo de negocios).

21. PROGRAMA DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES

Planos mantidos pela Kroton Educacional S.A.

Os planos que outorgam op¢des para a aquisicdo de a¢des de emissdo da Companhia tém como objetivo
atrair e reter executivos da Companhia e de suas controladas diretas ou indiretas, bem como incentivar
a maior integracdo de tais executivos a Companhia, dando-lhes a oportunidade de se tornarem
acionistas, ou de aumentarem sua participacdo societaria na mesma, obtendo um maior alinhamento de
interesses e compartilhando, assim, o sucesso ao atingir os seus objetivos sociais.

Sé&o elegiveis para participar dos planos os administradores e executivos seniores da Companhia e de
suas controladas, indicados pelo Conselho de Administracdo ou pelo Comité Financeiro e de Recursos
Humanos, conforme o caso.
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Os programas de opcdo de compra de acdes, aprovados em reunides do Conselho de Administracéo,
possuem as seguintes caracteristicas:

QUADRO 45 - Principais caracteristicas dos programas

Opcdes
Programa Data da Pregq d_e Prazo de caréncia outorgadas
Outorga exercicio ativas
23/10/2009 R$2.18 a 5 lotes com prazo de 12, 24, 36, 48 e
KROT_Plano2009 a R$E; 78 60 meses; ou 4 lotes com prazo de 6, 5.914.666
06/05/2013 ’ 18, 30 e 42 meses
17/08/2010
AEDU_PIan02010 a F;iifgg 3 lotes com p:ﬁ;:ege 36,48 ¢ 60 91.731
03/07/2014 '
18/06/2013
AEDU_Plano2013 a Eﬁf‘;g 3 lotes com p;?::ege 36,48 ¢ 60 4.428.403
03/07/2014 '
26/11/2013
KROT_Plan02013 a Eﬁ?fgla 4 lotes com praﬁfgsgg 6,18,30 e 42 9.010.000
24/08/2015 '
05/10/2015
KROT_Plan02015 a ngg‘g;‘ 4 lotes com prarﬁgsgg 6,18,30€42 6 187.704
29/01/2018 '
45.632.594

O preco de exercicio serd pago pelos beneficiarios a Companhia a vista, no ato da aquisi¢do ou da
subscricdo, ou na forma determinada pelo Conselho de Administracdo para cada contrato.

Movimentacdo dos planos de opcdes de compra de acoes

As variagOes na quantidade de opc¢des de compra de agdes em aberto e seus correspondentes precos
médios ponderados, considerando o desdobramento de forma retrospectiva, estdo apresentados a
sequir:

QUADRO 46 - Movimentacédo dos planos de op¢Ges de compra de a¢des 2018

PLANOS 311212017 Outorgades  Realizadas (i) conocion ! 31/03/2018 | reco MeAiO
andonadas do exercicio
KROT Plano 2009 5.014.666 : : 5914666 10,86
AEDU Plano 2010 213.489 : (121.758) : 91.731 10,01
AEDU Plano 2013 4.428.403 : i . 4428403 246
KROT Plano2013 9,130,000 : : (120.000)  9.010.000 6.05
KROT Plano2015  25477.794  1.500.000 (100.000) (690.000)  26.187.794 9,76
TOTAL 45164352 1.500.000 (221.758) (810.000) 45.632.594

(i) No periodo findo em 31 de marco de 2018 foram exercidas 221.758 opg¢des sendo 121.758 via
aumento de capital com objetivo especifico de entregar estas novas a¢des ao beneficiario e 100.000 em
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contrapartida a alienacéo de a¢des em tesouraria (31 de dezembro de 2017 foram exercidas 16.698.480
opcOes, sendo 14.456.670 via aumento de capital e 2.241.810 em contrapartida a alienacdo de acoes
em tesouraria).

Calculo do valor justo e despesa no resultado

O valor justo das opcdes de a¢des concedidas é reconhecido como despesa. A contrapartida é registrada
a crédito na rubrica “Reservas de capital - outorga de opg¢des de acdes”, no patrimonio liquido.

A partir de 2015, a Companhia passou a utilizar para calculo do valor justo das opc6es de cada outorga
0 modelo Binominal.

A Companhia ndo modificou as outorgas anteriores, de acordo com as normas estabelecidas no
pronunciamento CPC 10, que continuam a ser calculadas pelo modelo Black & Scholes.

O contrato de opg¢des com vencimento mais longo tem como ultima data de caréncia 28 de junho de
2021,

As premissas utilizadas para o calculo do valor justo das outorgas de cada um dos Planos de op¢éo de
compras de a¢des ainda em aberto sdo apresentadas abaixo:

QUADRO 47 - Célculo do valor justo

Programas
Kroton AEDU
Plano Plano
Plano 2009 Plano 2013 Plano 2015 2010 2013
~ R$2,31 a R$9,48 a R$8,81 a
Preco das AcGes R$7.00 R$15,84 R$18.86 R$ 3,73 R$ 3,73
Taxa livre de risco 6,0% a 9,7% 7,0% a 12,5% 6,8% a 16,5% 12,6% 12,6%
0,
Expectativa de Volatilidade anual 27,9% a 35,0% 24,7% a 37,3% 32542{;)& 31,1% 31,1%
Modelo de Calculo de Desvio Padrio Desvio Padréo EWMA ou Desvio Desvio
Volatilidade ou EWMA Garch Padréo Padréo
Dividendos esperados 0% a 3,4% 2,1% a 3,5% 3,5% 2,6% 2,6%
Duracéo do programa em anos 6al0 5a8 8 6 5
Valor justo da opgdo na data de R$0,75 a R$2,44 a R$3,27 a
outorga (R$/acéo) R$2,22 R$5,64 R$7,46 R$273 R$ 555

No periodo findo em 31 de marco de 2018 foram reconhecidos R$8.551 de despesa de valor justo de
opcoes (R$9.989 em 31 de marco de 2017).
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22.

PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transacdes da Companhia e de suas controladas com partes relacionadas séo 0s seguintes:

(i)

(i)

As controladas Unic Educacional, Unime LF e luni utilizam imoveis alugados da Vertia
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., (sociedade controlada por acionista e membro do Conselho
de Administracdo da Companhia):

indice de reajuste
IPCA
IPCA
IPCA

Término do contrato Valor mensal
Margo/2020 232
Margo/2020 669

1.177

Unic Educacional
Unime LF
luni Margo/2020

A controlada EDE utiliza imdveis alugados da Creare Administracdo de Bens Mdveis e Imoveis
Ltda. (sociedade controlada por membros do Conselho de Administracdo da Companhia). O
contrato tem vigéncia até janeiro de 2032, com valor fixo mensal de R$1.298. O indice de reajuste
utilizado é o IPCA

Foi firmado em 19 de janeiro de 2017 Contrato de Doa¢do com Encargo entre Kroton Educacional
S.A. e a Fundacdo Pitagoras, visando o cumprimento dos objetivos sociais e institucionais da

Fundacdo. Houve desembolso de R$ 455 referente a este contrato em 2018.

(iii) Em 29 de marco de 2018 houve o recebimento de membro da administracdo de R$ 8.287 referente
exercicio de opg¢des de a¢bes convertidas em aumento de capital em abril de 2018.

a) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracdo inclui os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho
Fiscal, o presidente, os vice-presidentes e os diretores estatutarios.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi definida a remuneracdo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2018, no valor
maximo de R$ 83.785 (R$ 71.464 em 31 de dezembro de 2017), sendo: R$ 75.771 remuneracéo fixa
e varidvel e R$ 8.014 plano de opcdo de compra de a¢Oes. A remuneragdo dos administradores esta

demonstrada a seguir:

QUADRO 48 — Remuneragao dos administradores

01/01 a 01/01a

31/03/2018 31/03/2017

Salarios 3.170 2.444
Beneficios 139 91
Encargos 654 511
Remuneragdo variavel (i) 1.839 2.876
Plano de opcéo de compra de acdes 3.163 5.027
8.965 10.949

(i) Remuneracéo variavel definida em contrato com diretores estatutarios.
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23. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

QUADRO 50 — Composicédo da Receita Liquida
Consolidado

01/01 a 31/03/2018 01/01 a 31/03/2017

Ensino superior presencial

Receita bruta 1.363.499 1.358.762
Deduc6es da receita bruta
Impostos (40.453) (39.553)
ProUni (185.066) (165.846)
Descontos (72.992) (86.734)
Receita liquida 1.064.988 1.066.629
Ensino superior EAD
Receita bruta 346.325 341.051
Deduc6es da receita bruta
Impostos (7.032) (7.652)
ProUni (58.579) (49.354)
Descontos (18.386) (22.934)
Receita liquida 262.328 261.111
Educacdo bésica
Receita bruta 48.003 40.967
Deduc6es da receita bruta
Impostos (1.285) (1.147)
Devolugbes (10.709) (2.438)
Receita liquida 36.009 37.382
Total
Receita Bruta 1.757.827 1.740.780
Deduc6es da receita bruta
Impostos (48.770) (48.352)
Prouni (243.645) (215.200)
Descontos (91.378) (109.668)
Devolugbes (10.709) (2.438)
Receita liquida 1.363.325 1.365.122
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24. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

QUADRO 51— Composicao dos Custos e Despesas por Natureza

Controladora Consolidado
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Salérios e encargos sociais 57.784 56.617 (370.666) (363.629)
Depreciacdo e amortizacdo (18.739) (37.246) (102.223) (102.739)
Aluguel e condominio - - (101.012) (97.421)
(Fj’royiséo para crédito de liquidagéo i i (160.831) (158.508)
uvidosa
Utilidades, limpeza e seguranga (95) (10) (47.256) (46.286)
Publicidade e propaganda (178) (186) (98.898) (98.958)
Servigos de terceiros - - (2.278) (4.913)
Consultorias e assessorias (83) (116) (33.884) (27.762)
Custo dos produtos vendidos - - (5.094) (3.258)
Viagens - - (6.466) (7.400)
Direitos autorais - - (1.079) (1.371)
Taxas e contribuicdes (2) (12) (8.406) (10.895)
Contingéncias 12.168 19.215 22.203 23.620
Outras receitas (despesas), liquidas 1 (538) (21.818) (14.607)
50.856 37.724 (937.708) (916.639)
Custo das vendas e servigos - - (490.551) (456.756)
Despesas com vendas - - (275.095) (269.843)
Despesas gerais e administrativas 50.856 37.724 (171.332) (189.212)
Outras_rece_itas' (dgspesas) i i (730) (828)
operacionais, liquidas
50.856 37.724 (937.708) (916.639)
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25. RESULTADO FINANCEIRO
QUADRO 52 — Composicéo do Resultado Financeiro
Controladora Consolidado

01/01 a 01/01a 01/01 a 01/01 a
31/03/2018 31/03/2017  31/03/2018 31/03/2017

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades - - 41.408 43.794
Rendlmento§ _spl_are aplicacdes financeiras e titulos e 2939 1.704 23.416 38.400
valores mobiliérios
Descontos obtidos - - 41 227
Outras - 21 5.039 8.430
2.939 1.725 69.904 90.851
Despesas financeiras
Juros e custos das debéntures (i) - - (3.645) (11.747)
Atualizagdo de obrigacfes por aquisi¢des de controladas - - (1.667) (3.920)
Tarifas bancérias e de cobranca 1) 2 (3.834) (1.955)
Juros e mora comercial - (338) (2.182)
Juros e mora fiscal - - (640) (1.220)
Atualizagdo de Contingéncias (326) (1.573) (1.205) (4.588)
Outras (40) (52) 639 1.224
(367) (1.627) (10.690) (24.388)
Resultado financeiro 2.572 98 59.214 66.463

(i) refere-se aos juros de debéntures de R$5.445 (Nota 14 - Debéntures), reduzidos pela capitalizagdo
de juros de R$ 1.800 (R$ 5.958 em 31 de margo de 2017) registrados no ativo imobilizado e intangiveis
em andamento.
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26. INFORMAGCOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Companhia utiliza trés segmentos operacionais para diferenciacdo de seus produtos oferecidos:
Ensino Superior Presencial, Ensino Superior a Distancia — EAD e Educagéo Basica.

QUADRO 53 - Informacéo por Segmento — Consolidado
Periodo findo em 31/03/2018

Ensino Superior Ensino Educacéo Parcela ndo

Presencial Superior EAD Baésica alocada Total

Receita liquida 1.064.987 262.329 36.009 - 1.363.325
Custo das vendas e dos servigos (436.188) (34.481) (19.882) - (490.551)
prestados

628.799 227.848 16.127 - 872.774
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (195.504) (75.842) (3.749) - (275.095)
Despesas gerais e
administrativas (56.944) (16.145) (985) (97.258)  (171.332)
Outras despesas, liquidas - - - (730) (730)
Lucro (prejuizo) operacional e 376.351 135.861 11.393 (97.988) 425.617
antes do resultado financeiro
Ativos 12.485.677 5.720.707 216.856 564.906  18.988.145
Passivos circulante e ndo 1.662.609 536.647 42.986 1.067.488  3.309.730

circulante

QUADRO 54 — Informagéo por Segmento — Consolidado
Periodo findo em 31/03/2017

Ensino Superior Ensino Educacéo Parcela ndo Total
Presencial Superior EAD Bésica alocada

Receita liquida 1.066.629 261.111 37.382 - 1.365.122
Custo das vendas e dos servigos (398.374) (37.388) (20.994) - (456.756)
prestados

668.255 223.723 16.388 - 908.366
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (190.308) (75.278) (4.257) - (269.843)
Despesas gerais e
administrativas (71.262) (14.586) (1.447) (101.917)  (189.212)
Outras despesas, liquidas - - - (828) (828)
Lucro (prejuizo) operacional e 406.685 133.859 10.684 (102.745)  448.483
antes do resultado financeiro
Ativos 11.725.813 5.622.483 189.803 1.129.664 18.667.762
Passivos circulante e ndo 1.648.421 591.499 37.814 1.182.302  3.460.036

circulante
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27. LUCRO POR ACAO

a) Basico

O lucro bésico por acédo é calculado mediante a divisao do resultado atribuivel aos titulares de acdes
ordinarias da Companhia pelo nimero médio ponderado de a¢des ordinérias em poder dos acionistas

(excluidas as mantidas em tesouraria) durante o periodo.

QUADRO 55 - Resultado basico por acdo

01/01 a 01/01 a
31/03/2018 31/03/2017
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 475.415 493.673
anntldade média ponderada de acGes ordinarias em circulacdo (em 1.639.501 1624221
milhares)
Lucro béasico por agdo ordinaria 0,29 0,30
b) Diluido

Para efeitos de diluicdo, a Companhia possui plano de opcdo de compra de acdes outorgadas aos
beneficiarios, pelo qual é permitida a emissdo de a¢cdes no momento de exercicio da op¢do. Em 31 de
marc¢o de 2018, existem a¢bes com potencial de diluicdo, uma vez que seu preco médio de exercicio é

inferior ao preco médio da agdo da Companhia no mercado.

QUADRO 56 — Resultado diluido por acédo

01/01 a
31/03/2017

493.673
1.624.221
17.796

01/01a

31/03/2018

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 475.415
Quantidade média ponderada de a¢des ordinérias em circulacdo (em milhares) 1.639.501
Potencial incremento de ac¢Ges ordinarias (em milhares) 19.314
Lucro diluido por acéo ordinéria 0,29

0,30

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

Agquisicdo do Centro Educacional Leonardo Da Vinci ("CELV").

Em 10 de abril de 2018, a Companhia concluiu a aquisi¢do do Centro Educacional Leonardo Da Vinci
("CELV™). dando continuidade ao plano de expansdo no setor de Educacdo Basica, a CELV é uma
Instituicdo fundada nos anos 1990 e localizada em Vitoria, Espirito Santo possuindo 1.311 alunos (base

dezembro de 2017).

Aquisicdo da SOMOS pela holding SABER

Em 23 de abril de 2018, foi celebrado Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avencas
("Contrato™) para compra e venda de participacdo societaria representando o controle da Somos

Educacdo S.A. ("SOMOS") ("Operagao").
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O Contrato foi assinado entre, como compradora, Saber Servicos Educacionais Ltda., nova
denominacdo social da Sistema Pitagoras de Ensino Superior ("SPES"), sociedade indiretamente
controlada pela Companhia Saber Servigos Educacionais Ltda. ("SABER") e, de outro lado,
determinados fundos de investimentos geridos pela Tarpon Gestora de Recursos S.A., acionistas
controladores da SOMOS.

O preco por agdo é de R$ 23,75 reais, totalizando R$ 4.566.542 (“Pre¢o”), dos quais RS 4.116.542
serdo pagos a vista na data do fechamento e o restante serd mantido em conta vinculada, para garantir
0 pagamento de determinadas obrigac6es de indenizacdo assumidas pelos Vendedores no Contrato. Se
o fechamento da Operacdo ndo ocorrer até 23 de outubro de 2018, o Preco passara a ser corrigido
segundo a variac¢do do CDI a partir de 24 de outubro de 2018 até o fechamento da Operacéo.

A Operacdo foi acordada sob condicBes precedentes usuais em operacfes similares, inclusive a
aprovacéo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE.
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Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Kroton Educacional S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Kroton Educacional S.A. (a “Companhia”), contidas
no Formulario de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2018, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2018 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediérias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34, apliciveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragfes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2018, preparadas sob a responsabilidade da administra¢cdo da Companhia, cuja apresentacao nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacgdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Belo Horizonte, 11 de maio de 2018
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Marcos Donizete Panassol

Contador CRC 1SP155975/0-8
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

A Diretoria da Kroton declara, nos termos da Instrugdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou com as demonstracgdes financeiras contabeis relativas ao periodo social findo em 31 de margo de 2018.
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

A Diretoria da Kroton declara, nos termos da Instrugdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou com o conteddo e as opinides expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, emitido em 11
de maio de 2018.
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