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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Versdo : 1

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de AgGes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2019
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.644.248.206
Preferenciais 0
Total 1.644.248.206

Em Tesouraria

Ordinarias 9.570.146
Preferenciais 0
Total 9.570.146
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigcédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 17.574.183 16.666.941
1.01 Ativo Circulante 47.915 14.169
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.064 10.057
1.01.03 Contas a Receber 0 20
1.01.03.01 Clientes 0 20
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.492 3.913
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.492 3.913
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 29.359 179
1.01.08.03 Outros 29.359 179
1.01.08.03.02 Qutros Créditos 226 179
1.01.08.03.04 Partes Relacionadas 29.133 0
1.02 Ativo N&o Circulante 17.526.268 16.652.772
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 835.969 43.807
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 800.218 0
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 800.218 0
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 35.751 43.807
1.02.01.10.03 Depésitos Judiciais 345 298
1.02.01.10.04 Garantias para perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 35.406 43.509
1.02.02 Investimentos 16.628.923 16.539.405
1.02.04 Intangivel 61.376 69.560
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigcédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 17.574.183 16.666.941
2.01 Passivo Circulante 24.031 30.419
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 0 2.970
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 0 2.970
2.01.02 Fornecedores 212 482
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 212 482
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 683 8
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 683 8
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 148 0
2.01.03.01.02 Tributos a Pagar 535 8
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 23.064 0
2.01.04.02 Debéntures 23.064 0
2.01.05 Outras Obrigacbes 72 26.959
2.01.05.02 Outros 72 26.959
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 71 26.877
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 0 82
2.01.05.02.06 Adiantamento de Clientes 1 0
2.02 Passivo Né&o Circulante 1.487.686 733.878
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 798.323 0
2.02.01.02 Debéntures 798.323 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 20 16
2.02.02.02 Outros 20 16
2.02.02.02.03 Demais contas a Pagar 20 16
2.02.03 Tributos Diferidos 651.538 669.873
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 651.538 669.873
2.02.04 Provis6es 37.805 63.989
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 37.805 63.989
2.03 Patriménio Liquido 16.062.466 15.902.644
2.03.01 Capital Social Realizado 5.011.677 4.425.677
2.03.02 Reservas de Capital 6.275.276 6.189.462
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -124.151 -190.280
2.03.02.07 Reservas de Capital 6.399.427 6.379.742
2.03.04 Reservas de Lucros 4.775.513 5.287.505
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ITR - InformacgBes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2019 & 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 15.055 386.635 342.251 1.269.477
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.973 -30.013 -12.263 7.550
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 31.028 416.648 354.514 1.261.927
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 15.055 386.635 342.251 1.269.477
3.06 Resultado Financeiro -633 -1.262 513 4.327
3.06.01 Receitas Financeiras 14.813 24.103 596 4.970
3.06.02 Despesas Financeiras -15.446 -25.365 -83 -643
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 14.422 385.373 342.764 1.273.804
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 5.964 18.187 5.053 16.776
3.08.01 Corrente -148 -148 -1.059 -1.559
3.08.02 Diferido 6.112 18.335 6.112 18.335
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 20.386 403.560 347.817 1.290.580
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 20.386 403.560 347.817 1.290.580
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,00000 0,25000 0,00000 0,58000
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ITR - InformacgBes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2019 & 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 & 30/09/2019 01/07/2018 & 30/09/2018 01/01/2018 & 30/09/2018

4.01 Lucro Liquido do Periodo 20.386 403.560 347.817 1.290.580

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 20.386 403.560 347.817 1.290.580
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cédigo da  Descrigcédo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 28.005 2.408
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacles 33.606 45.294
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 385.373 1.273.804
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagédo 56.287 56.218
6.01.01.04 Provisao para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -17.899 -43.274
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debentures 23.727 0
6.01.01.08 Opc¢Oes Outorgadas Reconhecidas 2.766 20.473
6.01.01.11 Equivaléncia patrimonial -416.648 -1.261.927
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -5.601 -42.886
6.01.02.01 (Aumento) reducao em contas a receber 20 0
6.01.02.03 (Aumento) reducdo em adiantamentos 0 29
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em tributos a recuperar -1.579 -1.523
6.01.02.05 (Aumento) reducao em depdsitos judiciais -47 -66
6.01.02.06 (Aumento) reducéo nos demais ativos 5.777 -79
6.01.02.07 Aumento (reducao) em fornecedores -270 203
6.01.02.08 Aumento (redugéo) em obrigag@es trabalhistas -2.970 -39.834
6.01.02.09 Aumento (redugao) em obrigag¢es fiscais 527 -321
6.01.02.10 Aumento (redugdo) em adiantamentos de clientes 1 0
6.01.02.12 (Reducéo) em provisdo para perdas tributarias, trabalhistas -183 -4
e civeis
6.01.02.13 Aumento (redu¢do) nas demais contas a pagar -1.058 -1.291
6.01.02.15 (Aumento) reducao em partes relacionadas -5.819 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -669.596 536.013
6.02.07 Aumento de Capital Controladas -178.700 -240.002
6.02.09 Recebimento de dividendos de Controladas 332.636 776.015
6.02.10 Aquisicao debéntures privada -800.000 0
6.02.11 Juros sobre debéntures Privada -23.532 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 644.598 -716.404
6.03.01 Alienacdes (aquisi¢cdes) de agbes em tesouraria 35.547 -221.559
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emisséo 0 11.852
6.03.05 Pagamento de Dividendos aos Acionistas -188.610 -506.697
6.03.06 Emisséo Debéntures 797.661 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 3.007 -177.983
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 10.057 200.570
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13.064 22.587
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ITR - InformacgBes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opg¢des Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.425.677 6.189.462 5.287.505 0 0 15.902.644
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -185.136 0 0 -185.136
5.02.02 Adocéo inicial IFRS 16 Arrendamento mercantil 0 0 -185.136 0 0 -185.136
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.425.677 6.189.462 5.102.369 0 0 15.717.508
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 586.000 85.813 -584.810 -145.605 0 -58.602
5.04.01 Aumentos de Capital 586.000 0 -586.000 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -145.605 0 -145.605
5.04.08 Transagédo entre acionistas 0 29.333 0 0 0 29.333
5.04.09 Pagamento baseado em acgdes 0 22.123 0 0 0 22.123
5.04.10 Resultado da alienacéo de agdes em tesouraria 0 34.357 1.190 0 0 35.547
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 403.560 0 403.560
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 403.560 0 403.560
5.07 Saldos Finais 5.011.677 6.275.275 4.517.559 257.955 0 16.062.466
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ITR - InformacgBes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opg¢des Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.363.825 10.846.407 -2.506 0 0 15.207.726
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.363.825 10.846.407 -2.506 0 0 15.207.726
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 61.852 -29.851 -221.559 -414.849 0 -604.407
5.04.01 Aumentos de Capital 61.852 -50.000 0 0 0 11.852
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 20.473 0 0 0 20.473
5.04.04 Acdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -223.268 0 0 -223.268
5.04.05 Acbes em Tesouraria Vendidas 0 -324 1.709 0 0 1.385
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -414.849 0 -414.849
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.290.580 0 1.290.580
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.290.580 0 1.290.580
5.07 Saldos Finais 4.425.677 10.816.556 -224.065 875.731 0 15.893.899
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cédigo da  Descrigcédo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 24.913 43.483
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 24.913 43.483
7.03 Valor Adicionado Bruto 24913 43.483
7.04 Retencdes -56.287 -56.218
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -56.287 -56.218
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -31.374 -12.735
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 440.751 1.266.897
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 416.648 1.261.927
7.06.02 Receitas Financeiras 24.103 4.970
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 409.377 1.254.162
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 409.377 1.254.162
7.08.01 Pessoal -1.378 -18.017
7.08.01.01 Remuneracao Direta -271 -17.324
7.08.01.03 F.G.T.S. -1.107 -693
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes -18.170 -19.044
7.08.02.01 Federais -18.187 -19.049
7.08.02.02 Estaduais 3 5
7.08.02.03 Municipais 14 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 25.365 643
7.08.03.01 Juros 25.365 643
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 403.560 1.290.580
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 403.560 1.290.580
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigcédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 32.712.819 31.949.129
1.01 Ativo Circulante 3.916.252 5.580.119
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 174.342 1.485.611
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 245.809 1.098.185
1.01.03 Contas a Receber 2.336.243 1.940.313
1.01.03.01 Clientes 2.336.243 1.940.313
1.01.04 Estoques 431.919 387.507
1.01.06 Tributos a Recuperar 407.011 315.169
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 407.011 315.169
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 320.928 353.334
1.01.08.03 Outros 320.928 353.334
1.01.08.03.01 Adiantamentos 45.340 69.239
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 138.022 150.937
1.01.08.03.04 Contas a receber na venda de controladas 137.566 132.854
1.01.08.03.05 Partes relacionadas 0 304
1.02 Ativo N&o Circulante 28.796.567 26.369.010
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.166.237 2.917.617
1.02.01.03 Aplicag@es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 16.109 11.774
1.02.01.04 Contas a Receber 732.824 694.283
1.02.01.07 Tributos Diferidos 785.970 748.501
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 785.970 748.501
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 1.631.334 1.463.059
1.02.01.10.03 Adiantamentos 1.680 1.679
1.02.01.10.04 Tributos a recuperar 6.447 5.829
1.02.01.10.05 Depdsitos judiciais 79.719 102.656
1.02.01.10.06 Garantia para ProvisGes Previdenciérias, Trabalhistas e 1.096.093 933.219

Civeis

1.02.01.10.07 Demais Contas a Receber 66.264 58.125
1.02.01.10.08 Contas a receber na venda de controladas 381.131 361.551
1.02.02 Investimentos 8.339 0
1.02.03 Imobilizado 5.360.731 2.494.528
1.02.04 Intangivel 20.261.260 20.956.865
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigcédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 32.712.819 31.949.129
2.01 Passivo Circulante 2.224.664 2.565.496
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 552.005 508.251
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 552.005 508.251
2.01.02 Fornecedores 600.130 866.954
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 600.130 866.954
2.01.02.01.01 Fornecedores 292.872 474.980
2.01.02.01.02 Fornecedores risco sacado 307.258 391.974
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 151.766 118.072
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 151.766 118.072
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 48.578 27.875
2.01.03.01.02 Tributos a Pagar 88.742 75.676
2.01.03.01.03 Impostos e contribuigdes parcelados 14.446 14.521
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 602.830 527.517
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 531 4.671
2.01.04.02 Debéntures 392.774 522.846
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 209.525 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 317.933 544.702
2.01.05.02 Outros 317.933 544.702
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 343 27.178
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - Aquisicdes 106.330 132.440
2.01.05.02.06 Adiantamento de clientes 185.750 303.857
2.01.05.02.07 Demais contas a pagar 25.510 81.227
2.02 Passivo N&o Circulante 14.423.470 11.910.573
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 10.691.386 7.156.105
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 281 50.445
2.02.01.02 Debéntures 7.617.440 7.105.660
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 3.073.665 0
2.02.02 Outras Obrigacbes 210.049 238.510
2.02.02.02 Outros 210.049 238.510
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢cdes Parcelados 20.346 27.299
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisicdes 176.804 193.357
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 12.899 17.854
2.02.03 Tributos Diferidos 600.836 879.977
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 600.836 879.977
2.02.04 Provisbes 2.921.199 3.635.981
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.921.199 3.635.981
2.02.04.01.05 Provisédo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 364.326 422.933
2.02.04.01.06 Passivos assumidos na combinagédo de negdcio 2.556.873 3.213.048
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 16.064.685 17.473.060
2.03.01 Capital Social Realizado 5.011.677 4.425.677
2.03.02 Reservas de Capital 6.275.276 6.189.462
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -124.151 -190.280
2.03.02.07 Reservas de Capital 6.399.427 6.379.742
2.03.04 Reservas de Lucros 4.775.513 5.287.505
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 2.219 1.570.416
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ITR - InformacgBes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2019 & 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.515.756 5.097.218 1.250.098 4.139.696
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -676.587 -1.997.204 -555.756 -1.638.684
3.02.01 Custo dos Produtos Vendidos -17.168 -223.952 -1.826 -17.306
3.02.02 Custo dos Servigos Prestados -659.419 -1.773.252 -553.930 -1.621.378
3.03 Resultado Bruto 839.169 3.100.014 694.342 2.501.012
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -729.562 -2.346.283 -423.578 -1.385.638
3.04.01 Despesas com Vendas -341.671 -1.050.535 -244.956 -823.080
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -403.145 -1.293.971 -178.426 -555.835
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 14.681 0 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -1.756 -196 -6.723
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 573 -21 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 109.607 753.731 270.764 1.115.374
3.06 Resultado Financeiro -172.541 -501.239 93.023 198.616
3.06.01 Receitas Financeiras 97.265 276.336 163.654 311.122
3.06.02 Despesas Financeiras -269.806 -777.575 -70.631 -112.506
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -62.934 252.492 363.787 1.313.990
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 83.657 158.218 -15.970 -23.410
3.08.01 Corrente -16.215 -64.604 -24.947 -67.033
3.08.02 Diferido 99.872 222.822 8.977 43.623
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 20.723 410.710 347.817 1.290.580
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 20.723 410.710 347.817 1.290.580
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 20.386 403.560 347.817 1.290.580
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 337 7.150 0 0
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,00000 0,25000 0,00000 0,79000
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(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2019 & 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 & 30/09/2019 01/07/2018 & 30/09/2018 01/01/2018 & 30/09/2018
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 20.723 410.710 347.817 1.290.580
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 20.723 410.710 347.817 1.290.580
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 20.386 403.560 347.817 1.290.580
4.03.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 337 7.150 0 0
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(Reais Mil)
Cédigo da  Descrigcédo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -329.264 1.069.440
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacles 2.382.254 1.931.613
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 252.492 1.313.990
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagédo 385.302 262.876
6.01.01.03 Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa 568.654 498.674
6.01.01.04 Provisao (reversdo) para perdas tributarias, trabalhistas e -96.236 -293.190
civeis
6.01.01.05 Provis@o (Reversao) para Perdas dos Estoques -24.859 133
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debentures 438.743 63.888
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisi¢cdes 13.526 -1.905
6.01.01.08 Opc¢oOes Outorgadas Reconhecidas 22.126 20.473
6.01.01.09 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios -69.771 0
6.01.01.10 Resultado na Venda ou Baixa de Ativos Nao Circulantes 67.812 11.366
6.01.01.12 Equivalencia patrimonial -21 0
6.01.01.13 Depreciacéo IFRS-16 225.124 0
6.01.01.14  Amortizagdo mais valia 4gio alocado 282.916 55.308
6.01.01.15 Amortizacao do custo editorial 54.456 0
6.01.01.16 Amortizacdo mais valia de estoques 18.267 0
6.01.01.17 Encargos financeiros arrendamento mercantil 227.059 0
6.01.01.18 Encargos financeiros das provisdes tributarias e trabalhistas 16.664 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -2.119.635 -792.492
6.01.02.01 (Aumento) em contas a receber -960.370 -747.415
6.01.02.02 (Aumento) reducao nos estoques -99.931 -3.406
6.01.02.03 (Aumento) reduc¢do em adiantamentos 17.469 -2.320
6.01.02.04 (Aumento) reducao em tributos a recuperar -33.684 40.792
6.01.02.05 (Aumento) reducao em depdsitos judiciais 23.037 208.581
6.01.02.06 (Aumento) reducéo nos demais ativos -3.897 -10.253
6.01.02.07 Aumento (reducédo) em fornecedores -154.879 -5.965
6.01.02.08 Aumento (reducdo) em obriga¢des trabalhistas 43.754 48.213
6.01.02.09 Aumento (reducédo) em obrigacdes fiscais -44.818 -39.726
6.01.02.10 Aumento (redugdo) em adiantamentos de clientes -118.107 -106.932
6.01.02.11 (Reduc¢éo) em impostos e contribuigbes parcelados -8.028 -11.753
6.01.02.12 (Reduc¢éo) em provisdo para perdas tributérias, trabalhistas -133.845 9.243
e civeis
6.01.02.13 Aumento (reducao) nas demais contas a pagar -177.723 -171.551
6.01.02.15 (Aumento) reducdo em partes relacionadas 304 0
6.01.02.16 (Reduc¢éo) aumento em arrendamentos financeiros -384.201 0
6.01.02.17 (Reduc¢éo) aumento em fornecedores Risco sacado -84.716 0
6.01.03 Outros -591.883 -69.681
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -58.440 -56.456
6.01.03.02 Juros de empréstimos e debentures pagos -533.443 -13.225
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 412.210 -3.251.215
6.02.01 Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 917.812 -2.609.519
6.02.02 Adi¢c6es de Imobilizado -215.400 -377.205
6.02.03 Adi¢Ges de Intangivel -280.300 -190.633
6.02.04 Contas a pagar por aquisicbes 60.368 -191.848
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cédigo da  Descrigcédo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 & 30/09/2018
6.02.05 Aquisi¢Bes de Controle Liquidas dos Caixas Adquiridos -1.806 0
6.02.06 Aquisicdo de Controladas -68.464 112.617
6.02.07 Aumento de Capital Controladas 0 2.269
6.02.08 Contas a receber de ex-proprietarios 0 3.104
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.394.215 4.632.611
6.03.01 Alienacdes de A¢Bes em Tesouraria 35.547 -221.559
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emisséo 0 11.852
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -321.608 -124.351
6.03.05 Pagamento de Dividendos aos Acionistas -188.610 -506.697
6.03.06 Emisséo Debéntures 797.661 5.473.366
6.03.07 Aquisicdo participacdo de ndo controladores -1.717.205 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -1.311.269 2.450.836
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.485.611 921.328
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 174.342 3.372.164
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

(Reais Mil)

Coédigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagédo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.425.677 6.189.462 5.287.505 0 0 15.902.644 104.186 16.006.830
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -185.136 0 0 -185.136 1.466.230 1.281.094
5.02.01 Efeitos de reapresentagdo 0 0 0 0 0 0 1.466.230 1.466.230
5.02.02 Adogcéo inicial IFRS 16 Arrendamento 0 0 -185.136 0 0 -185.136 0 -185.136
mercantil
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.425.677 6.189.462 5.102.369 0 0 15.717.508 1.570.416 17.287.924
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 586.000 85.813 -584.810 -145.605 0 -58.602 -1.575.347 -1.633.949
5.04.01 Aumentos de Capital 586.000 0 -586.000 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -145.605 0 -145.605 0 -145.605
5.04.08 Transacdes entre acionistas 0 29.333 0 0 0 29.333 -1.575.347 -1.546.014
5.04.09 Pagamento baseado em acdes 0 22.123 0 0 0 22.123 0 22.123
5.04.10 Resultado da alienagdo de acGes em 0 34.357 1.190 0 0 35.547 0 35.547
tesouraria
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 403.560 0 403.560 7.150 410.710
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 403.560 0 403.560 7.150 410.710
5.07 Saldos Finais 5.011.677 6.275.275 4.517.559 257.955 0 16.062.466 2.219 16.064.685
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(Reais Mil)

Coédigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagédo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.363.825 10.846.407 -2.506 0 0 15.207.726 0 15.207.726
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.363.825 10.846.407 -2.506 0 0 15.207.726 0 15.207.726
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 61.852 -29.851 -221.559 -414.849 0 -604.407 0 -604.407
5.04.01 Aumentos de Capital 61.852 -50.000 0 0 0 11.852 0 11.852
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 20.473 0 0 0 20.473 0 20.473
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 0 -223.268 0 0 -223.268 0 -223.268
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 -324 1.709 0 0 1.385 0 1.385
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -414.849 0 -414.849 0 -414.849
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.290.580 0 1.290.580 0 1.290.580
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.290.580 0 1.290.580 0 1.290.580
5.07 Saldos Finais 4.425.677 10.816.556 -224.065 875.731 0 15.893.899 0 15.893.899
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Cédigo da  Descrigcédo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
7.01 Receitas 4.601.035 3.639.497
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.097.218 4.139.696
7.01.02 Outras Receitas 72471 -1.525
7.01.02.02 Outras receitas, liquidas 72.471 -1.525
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -568.654 -498.674
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -665.890 -594.895
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -205.685 -17.306
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -460.205 -577.589
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.935.145 3.044.602
7.04 Retencdes -966.065 -318.184
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagcdo e Exaustao -966.065 -318.184
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.969.080 2.726.418
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 276.315 311.122
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -21 0
7.06.02 Receitas Financeiras 276.336 311.122
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.245.395 3.037.540
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado 3.245.395 3.037.540
7.08.01 Pessoal 1.684.474 1.075.217
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.166.803 902.787
7.08.01.02 Beneficios 104.396 69.728
7.08.01.03 F.G.T.S. 413.275 102.702
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes -123.480 249.996
7.08.02.01 Federais -132.557 225.508
7.08.02.02 Estaduais 635 248
7.08.02.03 Municipais 8.442 24.240
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.273.691 421.747
7.08.03.01  Juros 777.575 112.506
7.08.03.02  Aluguéis 430.733 315.365
7.08.03.03 Outras 65.383 -6.124
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 410.710 1.290.580
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 410.710 1.290.580
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Comentério do Desempenho

Belo Horizonte, 13 de novembro de 2019, Kroton Educacional S.A. (B3: COGN3; OTCQX: COGNY) — “Cogna” ou
“Companhia” anuncia hoje os resultados referentes ao terceiro trimestre de 2019 (3T19). As informacdes financeiras da
Companhia sdo apresentadas com base nos numeros consolidados, em reais, conforme a Legislacdo Societaria
Brasileira e as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), j& em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS), exceto quando indicado de outra forma.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Durante nosso Ultimo Investor Day realizado no comego de outubro, tivemos a oportunidade de apresentar a nova estrutura
de negécios, com o lancamento de novas marcas e a criagdo de um novo conceito de gestdo de nossas atividades. A COGNA
nasce posicionando-se como uma collection of companies (holding) atuando em diferentes verticais dentro do setor
educacional que englobam um mercado enderecavel total de R$ 174 bilhdes. Esse é mais um movimento que ocorre na trilha
da transformacdo digital que vém permitindo o desenvolvimento de novos modelos de negécios dentro da operagdo,
gerando oportunidades que vdo além do core business original. Adicionalmente, o novo posicionamento também visa
construir uma nova fase de crescimento, combinando diferentes estratégias, com autonomia e flexibilidade para as diversas
empresas, mas mantendo a eficiéncia que faz parte do DNA da Companhia. E o inicio de uma nova era, com oportunidades
de crescimento conservando o propdsito de transformar a vida das pessoas por meio de uma Educacdo de qualidade.

Para detalhar esse novo posicionamento no mercado educacional, comentamos abaixo as 4 verticais de negécios:

Na vertical B2C de Ensino Superior, a KROTON segue seu processo de transicdo de base de alunos, de um perfil
majoritariamente financiado (FIES), para um perfil de alunos pagantes. A empresa, que ja teve 60% dos seus alunos presenciais
matriculados no programa FIES, deve encerrar 2019 com 14% e chegar ao final de 2020 com cerca de 6%. Até que essa base
de alunos se forme, os resultados da empresa seguirdo pressionados, mas as perspectivas futuras ja se mostram bastante
promissoras. As safras mais recentes de captacdo foram muito saudaveis, o que indica que apds o fim da pressdo pela reducéo
de alunos FIES, a KROTON deve retomar o crescimento de receita a partir de 2021. Reforcando essa tese, na captagdo do
segundo semestre divulgada recentemente, a KROTON apresentou crescimento anual de quase 20% em termos de receita
dos novos alunos. A Empresa estd muito bem posicionada para competir no mercado atual e capturar as oportunidades que
surgirem com a melhora do cenario econémico, uma vez que possui (i) uma ampla e diferenciada rede de distribuicdo, com
excelente nivel de gestdo e eficiéncia, e uma atuagdo comercial voltada para a geragédo de valor, (i) um portfélio de cursos e
produtos completo e alinhado com as necessidades do mercado de trabalho, (iii) um modelo académico de qualidade, como
atesta o resultado do Enade recém-divulgado, no qual a KROTON foi a empresa que apresentou a melhor evolugdo, (iv) um
dos maiores portais de empregabilidade do pais, além de (v) uma infraestrutura com campi revitalizados, sistemas unificados
e ambientes virtuais que proporcionam uma experiéncia cada vez melhor aos alunos, aumentando sua satisfagdo com nossas
instituicdes. Adicionalmente, as mais de 64 unidades prdprias abertas nos Ultimos anos seguem maturando e vdo comecar a
proporcionar volumes mais significativos de alunos para a Empresa, ao mesmo tempo que comegam a contribuir
positivamente para a geracao de caixa.

A PLATOS - vertical B2B2C do Ensino Superior - vive um momento de intensa expansado, com CAGR de receita proximo de
30% nos ultimos dois anos. Apesar de ser uma operacao ainda pequena na compara¢do com as demais verticais, 0 mercado
enderecavel da PLATOS é de R$ 34 bilhdes e a empresa estd avancando rapidamente para se tornar uma plataforma completa
de conteudo e solugdes para qualquer instituicdo de Ensino Superior do pais, seja oferecendo servicos de Graduagdo ou Pos-
graduacdo. Esse é um mercado com baixo nivel de competicdo, imenso potencial de crescimento e a PLATOS ja nasce tendo
como cliente o maior grupo de Ensino Superior do mercado brasileiro e uma das mais renomadas marcas de contetdo, o
que vai auxiliar seu crescimento futuro.
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Na SABER, a vertical de B2C/B2Gov da Educagdo Basica, ha uma grande oportunidade de otimizar a plataforma atual que ja
nasce com 54 escolas préprias e contratos de gestdo, trazendo eficiéncia para a operagdo ao mesmo tempo que se adota
uma série de iniciativas, como (i) nova abordagem comercial, (ii) oferta de solu¢des complementares mais robusta e (iii)
investimentos em tecnologia que garantam uma melhor experiéncia por parte dos alunos e pais. E um mercado altamente
fragmentado, que traz oportunidades de consolidagdo no médio prazo. No PNLD, temos conseguido aumentar o percentual
de aprovacdo das obras e mantivemos uma sélida participacdo no programa de 2020, como serd observado na receita do
proximo trimestre. O objetivo para os proximos anos é aumentar o investimento editorial, inscrever mais obras para participar
do programa e, com isso, ganhar participacdo de mercado, retomando o patamar de anos anteriores.

Por fim, temos a VASTA — vertical de B2B de Educacdo Basica — que vive um momento de forte crescimento. Apds a aquisi¢ao,
realizamos uma mudanca profunda na empresa, que deixou de ser uma provedora de conteldos para se tornar uma
plataforma de servicos integrada, que busca ser o one stop provider da escola privada de Educagdo Basica, apoiando seu
processo de transformacao digital nas suas atividades educacionais e administrativas. Nossa Plataforma K12 foi desenvolvida
com o conceito de plataforma as a service, caracterizada por: um modelo de subscri¢do de longo prazo que gera recorréncia
e previsibilidade de receitas, baseado em tecnologia, escalabilidade e alto crescimento. A reputacao de nossas marcas, a
qualidade percebida de nossos produtos e servicos, nossos resultados educacionais e nossa inovacdo foram capazes de
garantir um posicionamento Unico da Companhia no mercado e, como consequéncia, um sélido crescimento neste ano.
Anunciamos, hoje, a prévia do Valor de Contrato Anual (ACV no acrénimo em inglés) para 2020 da nossa plataforma de K12,
com o crescimento de 20% da receita de subscricdo esperada para o préximo ano, considerando ainda que a campanha
comercial continua até janeiro de 2020 oferecendo um upside adicional. O ACV é calculado com as receitas oriundas de
contratos de sistemas de ensino tradicionais, sistema de ensino baseado em livros didaticos (PAR) e produtos de educacdo
complementar (como Socioemocionais e Inglés). Para os proximos anos, temos uma excelente perspectiva de crescimento
dos servicos atuais, além da inclusdo de novos servicos na Plataforma. Também iniciamos discussdes para aquisicdo de
empresas que prestam servicos a escolas, o que pode acelerar o crescimento e aumentar ainda mais as oportunidades de
cross sell e up sell. Seguimos trabalhando para que a Vasta se consolide como a principal e mais completa parceira do Ensino
Basico privado brasileiro.

GOVERNANGCA CORPORATIVA

Para contemplar toda essa atualizacdo da estrutura de negécios, estamos propondo uma nova governanca corporativa que
serd submetida a aprovacdo na assembleia geral extraordinaria marcada para o proximo dia 9 de dezembro. Passaremos a
contar com um Conselho de Administracdo composto majoritariamente por membros independentes, aliando um alto nivel
de experiéncia no mercado educacional que ja era uma caracteristica marcante da atual formagéo, com novas competéncias
muito bem-vindas para o pleno éxito desse novo momento que vive a organizagao.

RESULTADOS 3T19 E GUIDANCE

No que diz respeito aos resultados aqui reportados, a COGNA mantém a expectativa de atingir o guidance projetado para
2019, especialmente nas linhas do EBITDA e Geragdo de Caixa Pds Capex que sdo os principais focos da Companhia.
Considerando a diferente sazonalidade de certas linhas do resultado e, especialmente, de recebimento do PNLD verificada
nesse ano, a expectativa é que o resultado do 4T19 seja bastante forte. Ou seja, temos conseguido percorrer muito bem um
ambiente com pressdes oriundas do cenario macroecondmico, da mudanga do perfil dos alunos na base do Presencial e do
estagio inicial das novas unidades de Ensino Superior, conquistando também importantes marcos para um futuro mais
promissor, com crescimento do ACV e do ticket médio da captacdo da Graduagéo.
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Implementar ao mesmo tempo uma mudanca estrutural que aumenta nosso mercado enderecavel de R$ 55 bilhdes para R$
174 bilhdes, bem como entregar o guidance de 2019, mostra que estamos conciliando as entregas de curto prazo com a
construcdo de oportunidades para o longo prazo. Tudo isso, mantendo nosso propdsito de transformar a vida das pessoas
por meio da Educacdo. Cogna, conhecimento que transforma.

DESEMPENHO OPERACIONAL

SEGMENTO ENSINO SUPERIOR

Evolu¢ao do Numero de Alunos

Ao final do 3T19, a Cogna contava com 865,7 mil alunos no Ensino Superior (Graduacao e Pds-Graduagdo), considerando as
modalidades presencial e EAD, o que representa uma redugdo de 4,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Essa
variacdo marginalmente negativa da base reflete 0 maior nimero de formaturas observadas no periodo em razdo das fortes
safras de captagdo verificadas em 2013 e 2014, além da mudanga no perfil da base, com a redugdo no nimero de alunos FIES
(que, tradicionalmente, apresentavam menor evasdo) e com o aumento dos alunos matriculados na modalidade 100% online
de EAD (que possuem maior propensdo a evadir). Adicionalmente, a manutencdo de um alto nivel de desemprego e a lenta
recuperacdo econdmica também contribuem para pressionar os indicadores de evasdo. Por outro lado, j& é possivel observar
uma melhora no cenario competitivo e no processo seletivo, como atestam os Ultimos resultados de captagdo recentemente
divulgados, nos quais a Companhia apresentou um crescimento de volume tanto no segmento Presencial quanto no EAD,
com um montante de receita de captacdo muito mais forte. Ao se comparar com o trimestre anterior, a queda de 2,6% da
base reflete o menor volume da base rematriculdvel dado o aumento da evasdo e formaturas verificadas na Ultima virada de
semestre. Analisando a quebra entre modalidades, o Ensino Superior Presencial foi responsavel por 41% do total de alunos,
enquanto a modalidade EAD concentrou os demais 59% dos alunos da base.

Cabe ressaltar que os processos de captacdo e rematriculas do primeiro semestre de 2020 j& foram iniciados e que a Cogna
permanece focada em manter um alto padrdo de qualidade de ensino, ao mesmo tempo que reforca a geracdo de valor por
meio de uma politica de precificacdo sustentavel, além de fortalecer suas marcas e a¢Bes comerciais para que sejam
alcangados resultados crescentes de captacéo e retengdo de alunos.

1. Graduacao (Kroton)

1.1 Graduacao Presencial

Os processos de captacdo e rematricula do Presencial neste segundo semestre foram concluidos com resultados bastante
solidos, o que reforca a resiliéncia da Companhia para entregar resultados consistentes e sustentaveis. O principal destaque
deste ultimo ciclo foi a evolugdo dos alunos pagantes (ex-FIES e ex-PEP) que apresentou alta pelo quarto ano consecutivo e
contou com aproximadamente 53 mil novos alunos no periodo (um crescimento de 14,6% face ao obtido no 3T18), o que
reforca a assertividade da estratégia comercial e o alinhamento de remuneracdo da forca de vendas que privilegia esse perfil
de aluno.

No total, foram admitidos mais de 64 mil alunos de Graduacdo presencial, considerando alunos pagantes, FIES e PEP, o que
representa um crescimento de 1% na comparacdo com o mesmo periodo de 2018, mas um aumento de receita de captagdo
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total do presencial de 16%. Esse resultado reflete a estratégia adotada pela Kroton ao seguir uma politica de precificagao
dinadmica que reduziu a concessao de bolsas, descontos e parcelamentos, buscando construir uma base de entrantes robusta,
com mais receita e geracdo de caixa. Isso sé é possivel em fungdo da forca das marcas do grupo, da qualidade do ensino
(como atesta o Ultimo resultado do Enade com as instituicdes da Kroton apresentando relevante melhora) e diferenciais
importantes para melhorar cada vez mais a experiéncia do aluno, tais como ambientes virtuais de aprendizagem e um canal
de empregabilidade exclusivo (Conecta), que continua expandindo consistentemente. Adicionalmente, os alunos ProUni
captados nesse processo somaram 2,2 mil, representando uma diminuicdo frente ao mesmo periodo do ano passado, mas
que ndo altera o pleno alinhamento ao nivel estabelecido pelo POEB, considerando que a Kroton opera com um montante
de alunos matriculados superior ao exigido.

Dessa forma, ao somar os 66.205 novos alunos admitidos em 2019.2 com os 275.746 alunos rematriculados no periodo, a
base de alunos de Graduacado Presencial totaliza 341.951 alunos neste semestre, uma reducdo de 7,4% se comparado a base
de 2018.2, decorrente do aumento da evasao registrada no periodo e, principalmente, do aumento de formaturas de alunos
FIES.

FIES

Ao final do 3T19, a Companhia possuia 48.450 alunos matriculados com contratos de FIES, reducdo de 45,0% face ao mesmo
periodo de 2018, seguindo a tendéncia apresentada nos Ultimos trimestres, com captagdes cada vez menos relevantes e
aumento no nivel de formaturas para este produto. Para ilustrar esse comportamento, neste Ultimo processo de captacdo
que acabou de se encerrar, o FIES foi responsavel por apenas 3% dos novos ingressantes do segmento presencial. Além
disso, a formatura de alunos FIES verificada nessa virada de semestre foi bastante relevante, o que demonstra que o programa
deve assumir uma caracteristica mais residual em relacdo a base nos proximos anos. Dessa forma, a penetragcdo de FIES
totalizou 14,2% da base de alunos de Graduagdo Presencial, ou 5,9% da base total de alunos de Graduacao, caindo 9,7 p.p.
e 4,2 p.p., respectivamente, na comparagdo anual.

Entre 2014 e o final de 2019 a reducdo de alunos FIES sera superior a 80% e, ao final de 2020, estima-se que menos de 6%
da base presencial ou 2,4% da base total de alunos utilizem o FIES.

Parcelamento Estudantil Privado (PEP) e Parcelamento de Matricula Tardia (PMT)

Considerando os produtos de parcelamento da Companhia, a Kroton encerrou o 3T19 com um total de 50,4 mil alunos
matriculados em programas do PEP, dos quais 22,1 mil sdo vinculados ao PEP30 e 28,3 mil ao PEP50. Nesse Ultimo processo
de captacdo, foram admitidos 9,2 mil alunos com PEP entre as duas modalidades disponiveis (PEP30 e PEP50), representando
aproximadamente 14% da captacao Presencial, um leve incremento em relagdo a captacdo realizada no inicio do ano, mas
uma importante reducdo quando comparada a captacao de 2018/2. Além do menor percentual de alunos com parcelamento,
verificou-se uma significativa diminui¢do na participacdo do PEP30, que saiu de 82% para 40% do total de novos alunos com
parcelamento entre 2018/2 e 2019/2, mantendo a tendéncia do primeiro ciclo de captacdo do ano. Para os préximos
processos seletivos, a Kroton continuara valendo-se da forca deste produto para atrair novos alunos, projetando uma
exposicdo alinhada ao histdrico recente e com uma oferta balanceada entre o PEP30 e o PEPS0.

E importante ressaltar que a Kroton permanece com a postura conservadora para os aspectos de reconhecimento de receita,
incluindo o calculo de AVP (Ajuste a Valor Presente) sobre a receita e para o provisionamento de perdas para inadimplentes
de 50% sobre a parte parcelada de todos os alunos do PEP, assim como realizado ao longo dos Ultimos anos. O nivel de
provisionamento de 50% permanece adequado com base no comportamento de evasao e de pagamento dos alunos
evadidos e formados observado até o momento.
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Por sua vez, o PMT (ou PEP temporério) consiste na opcdo de parcelamento das mensalidades para os alunos tardios e é
referente exclusivamente ao periodo no qual estes alunos ainda ndo tinham efetivado suas matriculas, pois ingressaram apds
o inicio das aulas, mas em tempo habil para completar a carga horaria minima do semestre. Em vez de isentar essas
mensalidades, a Kroton comecou a oferecer essa opgdo para os novos alunos de Ensino Presencial a partir do segundo
semestre de 2016 e, também, para os estudantes de EAD a partir do primeiro semestre de 2017. Desta forma, a Companhia
continua atraindo calouros, viabilizando suas matriculas tardias, sem abrir mao de receitas por meio de bolsas ou descontos.
Vale ressaltar que a Kroton adota uma pratica contabil idéntica ao PEP para o PMT no que tange ao ajuste a valor presente
da receita e ao provisionamento de perdas de 50% dos valores parcelados. Adicionalmente, o saldo dessas mensalidades em
aberto pode vencer automaticamente se o aluno evadir ao longo do curso, da mesma forma que acontece com o PEP.

Evolucao da Evasao no Presencial

No contexto dos indicadores de evasdo no periodo, houve uma piora anual de 1,0 p.p. na taxa do Ensino Presencial, uma
tendéncia ja antecipada pela Companhia e em menor escala do que foi verificado no trimestre anterior. Esse desempenho
reflete a mudanga no perfil da base de alunos, com redugdo de alunos FIES, que, dadas as caracteristicas originais do
programa, eram menos propensos a evadir.

1.2 Graduacao EAD

No segmento de Ensino a Distancia, a Companhia demonstrou, mais uma vez, sua resiliéncia e vantagens competitivas ao
entregar novamente um resultado positivo, especialmente quando considerado o cendrio competitivo bastante acirrado
desde a introducao do novo marco regulatério do segmento em 2017. No 3T19, foram admitidos mais de 116 mil novos alunos
pagantes de Graduagdo EAD, desempenho 1% superior ao observado no 3T18, mesmo considerando uma menor captacao
de aluno ProUni. Além disso, a mesma estratégia de geracao de valor verificada no segmento Presencial foi adotada no EAD,
o que reforca o qudo positivo foi este desempenho, ressaltando os esforcos e a expertise da Companhia neste segmento,
contando com elevada qualidade de ensino, tecnologia de ponta, uma rede de parceiros diferenciada e constantemente
monitorada, além de um portfélio completo de cursos, desde ofertas 100% online até cursos de EAD Premium. E importante
ressaltar também que essa evolucdo da receita de captacdo ocorreu mesmo com uma maior participagdo do EAD 100%
online, que alcangou 47% dos novos alunos captados. O EAD Premium, por sua vez, representou 10% da captacdo do 3T19.

Somando os 116.048 novos alunos com os 367.077 alunos que se rematricularam no periodo, a Companhia encerrou o
terceiro trimestre com 483.125 alunos EAD, patamar 3,7% abaixo na comparagdo anual, que esta relacionada a dois principais
fatores: (i) mudanga do mix de alunos na base, com maior participacdo do produto 100% online, que possui maior propensao
a evadir, e (i) efeito de captacbes de anos anteriores com campanhas comerciais mais agressivas, que trouxeram alunos
menos engajados e geraram maior evasdo nos semestres iniciais

Evolucédo da Evasdo no EAD

No segmento de EAD, a taxa de evasao ficou estavel neste trimestre, revertendo uma tendéncia de alta verificada nos ultimos
trés anos. Neste periodo, a evasdo foi pressionada pela evolucdo da base de alunos 100% online. Entretanto, cabe ressaltar
que a evasdo entre os alunos 100% online apresentou uma tendéncia de queda, motivada pelas iniciativas do programa de
fidelizagdo, bem como pela evolucdo do Net Promoter Score (NPS) também verificada no segmento de EAD. Além disso, é
valido notar que o nivel de evasdo dos alunos EAD da Kroton situa-se abaixo do verificado em outros players do mercado,
uma vez que possui um quadro mais completo de produtos no seu portfélio, principalmente no que se refere aos formatos
com maior carga de aulas presenciais, 0 que aumenta o nivel de engajamento dos alunos.
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2. Educacao Continuada (Platos)

2.1 Pés-Graduagdo

Considerando apenas cursos de Pés-Graduacdo, houve mais um aumento de 4,9% no ndmero de alunos na comparacao
anual, suportado pelas recentes captacGes de novos alunos advindos, principalmente, da modalidade EAD. Esse crescimento
ocorre de maneira sustentavel desde 2018 e é consequéncia da reestruturacdo realizada na Pds-graduagdo nesses Ultimos
anos que viabilizou, por meio de uma nova plataforma, uma oferta mais robusta e focada em nossas unidades proprias e de
parceiros. Esse desempenho mais que compensou o volume importante de formaturas que, no total, somou
aproximadamente 15 mil. Destaca-se, ainda, que a LFG também oferece cursos de Pds-Graduagdo, os quais estdo
considerados no total de alunos do segmento. Dessa forma, a Companhia encerrou o trimestre com 40,6 mil alunos
matriculados nos cursos de Pds-Graduacao, dos quais 31,9 mil alunos cursando a modalidade EAD e 8,7 mil na modalidade
presencial.

2.2 Cursos Preparatérios (LFG), Livres, de Idiomas e SETS

Por meio da marca LFG, a Companhia oferta cursos preparatérios focados no exame da Ordem dos Advogados do Brasil
(OAB) e em concursos para carreiras publicas. Sempre posicionada como referéncia em cursos preparatérios, a LFG registrou
uma base média de alunos de 27.354 no 3T19, um desempenho praticamente estavel face ao mesmo periodo de 2018.

A Platos também disponibiliza cursos livres de curta dura¢do, que permitem ao aluno aumentar seus conhecimentos em
diferentes areas de concentracdo, como Gestdo, Educacdo, Exatas e Idiomas. No 3T19, havia 57.924 alunos matriculados
nestes cursos, representando um aumento de 8,6% na comparacgéo anual.

O segmento de negdcios de Solu¢es Educacionais para Ensino Técnico e Superior (SETS) foi incorporado com a aquisi¢do
da Somos dentro da Platos. A SETS é responsavel pela comercializagdo de livros com a marca Saraiva para o Ensino Superior,
sistema de ensino para ensino técnico com a marca Erica e cursos preparatérios para concursos publicos. Os principais
produtos oferecidos incluem a venda de livros CTP (Cientificos, Técnicos e Profissionais), com destaque para as areas de
Direito, Administracdo, Economia e Contabilidade, Técnicos e Nao Ficcdo onde, ao longo do 3T19, foram vendidos 675.544
livros, o que representa um aumento de 12,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

SEGMENTO EDUCAGAO BASICA

Estruturagdo do segmento de Educacao Basica

O Segmento de Educacdo Basica da Cogna foi inicialmente estruturado em duas grandes Unidades de Negdcio:

1. Plataforma Integrada de Servigos K12 & PNLD/Contratos Oficiais: engloba todos os produtos e servicos
oferecidos para escolas parceiras, como: conteldo fisico e digital, assessoria pedagdgica, avaliagdo,
treinamento de professores, conteldo de educagdo complementar (contra-turno), tecnologia educacional,
solucbes de e-commerce, entre outros servigos. Neste segmento também estdo considerados os servigos
prestados relativos ao Programa Nacional do Livro Didatico (PNLD) e demais contratos firmados com érgéos
oficiais.

2. Gestdo de Escolas: compreende o desempenho das escolas de Educacdo Basica proprias, bem como dos
contratos de gestdo de escolas de terceiros (nos quais grandes empresas/organiza¢des nos contratam para
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gerir suas unidades escolares), além de todas as operagdes do Red Balloon (escolas préprias, franquias e in-
schools). A operacdo da Red Balloon esta consolidada na Unidade Gestao de Escolas, pois a maioria dos seus
alunos estuda em unidades autbnomas.

Entretanto, essa divisdo sera modificada a partir de 2020 para refletir as novas verticais de negdcios (Saber e Vasta) que foram
criadas sob a estrutura da Cogna. Dessa forma, a Plataforma Integrada de Servicos K12 sera a vertical de B2B do Ensino Basico
sob a marca Vasta, enquanto que o PNLD/ Contratos Oficias migra para a vertical B2C de Gestdo de escolas sob a marca
Saber. Portanto, a partir do 1720 os reportes de resultados terdo a seguinte distribuicdo:

1. Vasta: Plataforma Integrada de Servicos K12 (privado)
2. Saber: Escolas de Educacdo Basica (incluindo escolas préprias e contratos de gestdo de escolas), Red Balloon e
PNLD/Contratos Oficiais

Durante o 3T19, a Companhia revisou critérios para identificacdo dos indicadores operacionais, eliminando sobreposicées
entre conteldo core e conteido complementar, bem como padronizando datas de corte de andlise e outras definicdes. Com
isso houve pequenas mudancgas nos nimeros de 2018, que agora passam a ser totalmente comparaveis com os nimeros
apresentados em 2019.

1. Plataforma de K12 (Vasta/Somos) & PNLD/Contratos Oficiais
1.1 Plataforma de K12 (Vasta/Somos)

Conforme Fato Relevante divulgado na data de hoje, a Companhia anunciou crescimento ja contratado de 20% no ACV
(Annual Contract Value) para 2020 da Plataforma Integrada de Servicos K12. Esse crescimento é decorrente do novo
posicionamento da Vasta que passou a se posicionar ndo mais como provedora de produtos/servicos isolados, mas como
uma Plataforma de Servigos para escolas de Educagdo Basica que coloca essa vertical de negdcios num novo patamar de
crescimento. O ACV ja contratado é de 20% e a previsdo é que esse nUmero possa ser superado até o final do ciclo comercial.

Esse resultado é consequéncia da nova abordagem comercial conduzida ao longo de 2019 que reestruturou e ampliou a
forca de vendas para atuar de maneira integrada, divulgando todos os produtos e servicos da Companhia por meio de um
conceito de plataforma integrada, suportado por um amplo portfélio de marcas renomadas, niveis de exceléncia no
atendimento, além de solu¢bes complementares e servicos digitais que nenhuma outra empresa oferece hoje no Brasil. Essa
abordagem permite um posicionamento Unico no mercado, podendo servir a todas as escolas brasileiras, abrangendo um
mercado enderecavel que compreende, 6,2 milhdes de alunos, 63% superior aos 3,8 milhdes de alunos matriculados em
escolas de Sistemas de Ensino.

Cabe ressaltar que o time comercial, composto de Consultores Comerciais, Assessores Pedagdgicos, Especialistas em
Produtos e equipes de Marketing e Eventos, é o maior em atua¢do no mercado brasileiro. Além disso, a Vasta/Somos dispde
de um time dedicado de Inteligéncia de Mercado que realiza, entre outras atividades, um censo anual em mais de 17 mil
escolas privadas mapeando os produtos e servicos que os colégios utilizam e/ou pretendem utilizar. Na campanha atual,
ainda foi fortalecida a area de Inside Sales, responsavel pelo planejamento e execucdo de todas as atividades de marketing
digital, com resultados muito positivos.

Considerando todas essas iniciativas, a perspectiva de crescimento dos servicos da Vasta para os proximos anos é bastante
positiva. Além do crescimento dos servicos atuais, foram iniciados estudos de forma estruturada para a implementacdo de
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novos servigcos na Plataforma, que poderdo ser integrados de forma organica ou acelerados por aquisicdes ou parcerias
estratégicas.

1.2 PNLD/ Contratos Oficiais (Saber)

Conforme divulgado em meados de outubro, a Companhia anunciou o resultado das vendas do PNLD de 2020. O volume
total de vendas das Editoras Atica, Scipione e Saraiva Educacdo no PNLD 2020 foi de 52,0 milhdes de livros, sendo 20,8
milhdes referentes a adocdo de novos livros para o segmento de Ensino Fundamental Il e 31,2 milhdes referentes a reposicdes
dos anos anteriores (para os segmentos Ensino Fundamental | e Ensino Médio).

O faturamento resultante de tais vendas correspondera a R$ 408,0 milhdes, sendo R$ 175,6 milhdes referentes a adogdo de
novos livros para o segmento de Ensino Fundamental Il e R$ 232,4 milhGes referentes a reposi¢bes dos anos anteriores, dos
quais apenas R$ 20 milhdes foram reconhecidos no 3T19.

2. Gestao de Escolas (Saber)

Em relacdo as Escolas Proprias, a Companhia avangou na integracdo de todas as unidades com objetivo de trazer ganhos de
eficiéncia e trabalhou intensamente na estratégia comercial para o proximo ano, no intuito de reforgar as marcas do grupo
e trazer uma oferta de solu¢des complementares mais robusta, além de realizar uma série de investimentos em tecnologia
gue visam garantir uma melhor experiéncia por parte dos alunos e seus pais. Como consequéncia, a Companhia espera uma
otimizacao dos resultados das Escolas Proprias para 2020.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Liquida

No 3T19, a Companhia apresentou uma liquida de R$ 1.515,8 milh&es, elevacdo de 21,3% ante o mesmo trimestre do ano
anterior, refletindo a incorporacdo da Somos e demais escolas adquiridas pela Saber ao longo de 2018 (Leonardo da Vinci e
a Lato Sensu). Contribuiram também a maior receita com alunos calouros de graduacdo verificada neste Ultimo ciclo de
captacdo, o aumento do ticket em ambos os segmentos (Presencial e EAD), o maior volume de receita de PMT ofertado neste
trimestre, e a evolugdo dos resultados na (i) Graduacdo das Unidades de Terceiros, com a expansdo no nimero de polos
parceiros e impacto da mudanca no mix de alunos com aumento da participacdo de cursos Premium, e (i) Educacdo
Continuada, com a incorporacdo do SETS e consistente incremento da base de Pds-graduacdo. Estes efeitos mais que
compensaram os efeitos negativos da reducdo da base de alunos de ensino superior verificada no periodo, principalmente
nas Unidades Préprias, em razdo do maior volume de evasdo registrado ao longo de 2019, além do impacto das formaturas
oriundas das grandes safras de captacdo de 2013 e 2014. Nos 9IM19, a receita liquida totalizou R$5.097,2 milhGes, incremento
de 23,1% na comparagao anual.

Custos

No 3T19, os custos dos produtos e servicos atingiram 44,6% da receita liquida do periodo, praticamente estavel na
comparacao anual. Por um lado, a Companhia capturou alavancas de sinergias e eficiéncia em Educacdo Basica devido a
integracao de Somos. Por outro lado, estes efeitos foram parcialmente consumidos pelos gastos referentes ao langamento
de novas unidades e comercializag¢do de livros para o Ensino Superior da SETS. Nos 9M19, a propor¢do de custos dos produtos
e servicos foi de 39,2% da receita liquida do periodo, melhoria de 0,4 p.p. em relacdo aos 9M18.
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Lucro Bruto

O lucro bruto registrou R$839,2 milhdes no 3T19, alta de 20,9%, com uma margem bruta de 55,4%, praticamente estavel na
comparacao anual, refletindo os efeitos descritos acima. Com este resultado, o lucro bruto dos 9M19 foi de R$3.100,0 milhdes,
com margem bruta de 60,8%, crescimentos de 24,0% e 0,4 p.p. na comparacdo anual.

Despesas Operacionais
Despesas com Vendas

As despesas com vendas incluem gastos relacionados a equipe comercial, propaganda e marketing, direitos autorais e
Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD). No 3T19, as despesas com vendas alcancaram 22,5% da receita liquida
do periodo, incremento de 2,9 p.p. frente ao 3T18, em fun¢do do aumento de despesas de marketing em ambos segmentos,
(Ensino Superior e Educagdo Basica), além de um aumento no provisionamento para perdas também em ambos segmentos.
Nos 9M19, as despesas com vendas atingiram 20,6% da receita liquida, aumento de 0,7 p.p. frente aos 9M18.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas incluem despesas com pessoal administrativo, consultorias, viagens e servigcos de
terceiros, entre outros. No 3T19, esse grupo de despesas totalizou 26,6% da receita liquida, subindo 12,3 p.p. na comparagao
anual, refletindo a incorporagédo de Somos e a maturacao das novas unidades de Ensino Superior lan¢adas. Dessa forma, nos
9M19, as despesas gerais e administrativas atingiram 25,4% da receita liquida, patamar 12,0 p.p. superior ante os 9M18.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

As outras receitas operacionais registraram R$14,7 milhdes no 3T19, frente a outras despesas operacionais de R$0,2 milhGes
no 3T18. Com isso, as outras despesas operacionais alcancaram R$1,8 milhdo nos 9M19, comparado a outras despesas
operacionais de R$6,7 milhdes nos 9M18.

Resultado Financeiro

No 3T19, o resultado financeiro foi negativo em R$172,5 milhdes, comparado a um resultado financeiro positivo de R$93,0
milhdes no 3T18, refletindo os encargos financeiros referentes a divida contraida para fazer frente ao pagamento da Somos,
além do impacto da adogdo do IFRS16. Como consequéncia do aumento do endividamento e do passivo gerado pela nova
regra contabil, observa-se um impacto direto na linha de juros sobre empréstimos e arrendamento, elevando
consideravelmente o montante de despesa financeira da Companhia. Nos 9M19, a Companhia registrou um resultado
financeiro negativo de R$501,2 milhdes, frente a um resultado financeiro positivo de R$198,6 milhdes nos IM18.

Lucro (Prejuizo) Liquido

No 3T19, o lucro liquido somou R$ 20,7 milhdes, com uma margem liquida de 1,4%, redu¢des de 94,0% e 26,5 p.p. na
comparacdo anual. Entre os fatores que levaram a esse desempenho, destacam-se (i) o maior volume de despesas financeiras
em razao da divida contraida para a aquisicdo da Somos, (ii) 0 aumento dos niveis de depreciacdo e amortizacao derivados
da introdugdo do IFRS16 e dos investimentos em producdo de contelddo e tecnologia, que possuem vida Util depreciavel mais
curta, e (iii) o menor resultado operacional dadas as pressdes de base verificadas no Ensino Superior e a diferente
sazonalidade do PNLD no Ensino Béasico. Nos 9M19, o lucro liquido atingiu R$410,7 milhdes, com margem liquida de 8,1%,
retracGes de 68,2% e 23,1 p.p. na comparacao anual.
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Capex e Investimentos em Expanséo

A Cogna investiu R$ 133,4 milhdes no 3T19, distribuidos da seguinte forma:

Equipamentos de informética e biblioteca: R$ 7,8 milhGes (6%);
Desenvolvimento de contelido, desenvolvimento de sistemas e licencas de softwares: R$ 92,4 milhGes (69%);
Equipamentos de laboratério e similares: R$ 5,7 milhGes (4%);

Ampliacdes — obras e benfeitorias: R$ 27,5 milhes (21%).

Durante o 3T19, o nivel de Capex sobre a receita liquida representou 8,8%, patamar inferior aos 9,7% observados no 3T18. A
maior parte do Capex foi destinada aos projetos de desenvolvimento de conteldos, de sistemas e de licencas de software
que responderam por 69% do total e acompanham a ampliacdo e maturagdo de portfélio que o Ensino Superior tem feito
nos ultimos anos, principalmente com a maturacdo de cursos nas areas de Engenharia e Salde e os novos cursos de EAD
Premium, além de toda a renovagdo de conteldo para a Educacdo Basica. Nesse sentido, € importante mencionar que apods
a incorporagdo da Somos, a Companhia passou a realizar investimentos editoriais para a producdo de materiais didaticos ja
incorporados no Capex. Outro dispéndio importante foi direcionado ao projeto de ampliagdes, com obras e benfeitorias nas
unidades existentes com o objetivo de melhor prepara-las para o segundo semestre a fim de atender as expectativas dos
alunos, além de adapta-las para a mudanca do portfélio de cursos que tém sido implantados. No acumulado do ano, o total
de investimentos foi de R$ 360,7 milhdes, o que representa 7,1% da receita liquida do periodo.

Cabe ressaltar ainda que, desde o inicio do ano, os investimentos em projetos especiais passam a compor o Capex recorrente,
ou seja, todos os investimentos, exceto aqueles relacionados a expanséo, estdo contidos na linha “Capex”. Nesse sentido, os
investimentos relacionados a expansdo somaram R$ 37,0 milhdes no trimestre e R$ 134,9 milhGes nos 9M19, o que representa
2,4% e 2,6% da receita liquida, respectivamente.

Endividamento Liquido

Ao final do 3T19, o total entre caixa e aplica¢bes financeiras somava R$ 436,3 milhdes, nivel 57,1% inferior ao trimestre
imediatamente anterior, como consequéncia dos desembolsos realizados ao longo do trimestre no que diz respeito ao
consumo de caixa da operacao, ao pagamento de juros das debéntures, aos investimentos em expansao e ao pagamento
de dividendos. Apds os recursos levantados para a aquisicdo da Somos e a incorporagdo das suas dividas no balanco da
Saber (subsidiaria integral da Cogna), o total de endividamento liquido do 3T19 ficou em R$ 7,6 bilhdes, montante
praticamente em linha com o observado no trimestre anterior. Quando adicionadas todas as demais obrigacbes de curto e
longo prazos, que incluem impostos e contribuicdes parcelados, além das obrigagdes e direitos relacionados as aquisi¢des
realizadas no passado, a Cogna registrou uma divida liquida de R$ 7,9 bilhGes no periodo. Esse montante total das obrigacées
de longo prazo compreende quantias relativas a parcelamentos de aquisi¢Oes, especialmente da Uniasselvi, as quais estdo
sendo pagas em seis vencimentos anuais desde 2013, além de diversas debéntures levantadas pela Cogna e pela Somos nos
ultimos anos. Adicionalmente, é importante lembrar que a Cogna conta ainda com recebiveis de curto e longo prazos, que
impactardo positivamente o caixa nos proximos exercicios. Esses recebiveis compreendem tanto o contas a receber de curto
prazo — que responde por uma das parcelas das vendas da Uniasselvi, FAIR e FAC/FAMAT — quanto o contas a receber de
longo prazo, que se refere ao pagamento das demais 3 parcelas da alienagdo da Uniasselvi, FAIR e FAC/FAMAT ajustado por
AVP (excluindo os valores de earn-out), que sera realizado anualmente até 2022. Dessa forma, se adicionarmos todos os
recebiveis de curto e longo prazos, a divida liquida fica menor, atingindo a marca de R$ 7,4 bilhGes. A Companhia conta
ainda com linhas de crédito disponiveis para o curto prazo que ndo compdem esse nimero. Por fim, é importante frisar que
o atual patamar de endividamento é consistente com os projetos e oportunidades da Companhia e respeitam os covenants
acordados com os debenturistas.
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Geracgao de Caixa

O fluxo de caixa livre da Companhia é obtido pelo fluxo de caixa das atividades operacionais — que parte do lucro liquido
ajustado por todos os efeitos ndo caixa do resultado e compreende todas as variagdes no capital de giro, os impostos pagos
(IR e Contribuicdo Social) e os investimentos realizados (ex-aquisi¢des) — e pelo fluxo de caixa das atividades ndo operacionais,
que abrange toda a movimentacdo financeira ndo relacionada a operacdo. Todas as informagdes da tabela acima ndo
contemplam nenhum ajuste ou analise pro forma, demonstrando, assim, apenas a geragdo de caixa efetiva dos periodos.

Dessa forma, a geracdo de caixa operacional antes do capex somou R$ 256,17 milhdes no 3T19, resultado 61,2% inferior ao
montante apresentado no 3T18, uma vez que este periodo foi positivamente impactado pelo pagamento da ultima parcela
referente a PN23. Adicionalmente, também pesou negativamente o maior consumo de capital de giro por parte dos produtos
de parcelamento da Companhia, além do aumento na PCLD em virtude do ainda instavel ambiente econdmico e maiores
encargos financeiros registrados no periodo. Entretanto, essa geracdo de caixa manteve a tendéncia positiva apresentada no
trimestre anterior mesmo com o diferente cronograma de recebimento do PNLD, o que reforca a perspectiva positiva que
temos para o proximo trimestre, ainda mais se for considerado que o 4T19 tem perfil de geragao de caixa mais forte em
decorréncia da sazonalidade dos recebimentos do PNLD e FIES. Ao adicionar os desembolsos realizados com capex, a
geracdo de caixa operacional no 3T19 foi de R$ 122,7 milhdes, um patamar em linha com os esforcos realizados para mitigar
as pressdes que a empresa enfrenta com a mudanca no perfil da base de alunos e o custo inerente a oferta de produtos de
parcelamento, utilizando capital préprio. Ja o fluxo de caixa livre da Companhia foi negativo em R$ 579,4 milhdes, como
resultado dos desembolsos realizados para as atividades de financiamento, especialmente em relacdo a aquisicdo da Somos.

A geragdo de caixa operacional apds capex correspondeu a 24,0% do EBITDA no 3T19 e 1,8% nos 9M19. Entretanto, quando
se analisa a performance pro forma, ou seja, considerando o caixa gerado pelas recompras do PNLD, a conversdo de caixa
teria sido de 44,9% no 3T19 e de 9,5% nos 9IM19, ou seja, uma evolugdo consistente em relagdo ao observado no primeiro
semestre, 0 que mostra que a Companhia esta convergindo para atingir o Guidance de R$ 800 milhGes esperado para o ano
de 2019, tendo em vista que (i) um volume consideravel do PNLD ser& recebido no 4T19, (ii) o recebimento em dezembro da
competéncia de novembro do FIES que j& ocorre ha trés anos, (iii) a menor necessidade de desembolsos no final do ano e
(iv) expectativa de melhora dos prazos médios de recebimentos e pagamentos da Companbhia.

MERCADO DE CAPITAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES

DESEMPENHO DAS ACOES

As acdes da Cogna (COGN3) integram diversos indices, com destaque para o Ibovespa, o indice de Governanca Corporativa
Diferenciada (IGC), o indice de Acbes com Tag Along Diferenciado (ITAG), o indice de Consumo (ICON) e MSCI Brazil.

No 3T19, as acdes da Companhia foram negociadas em 100% dos pregdes, totalizando um volume negociado de R$ 11,7
bilhdes em 1.941.330 negdcios, resultando em um volume médio diario negociado de R$ 179,7 milhGes. Atualmente, as ages
da Cogna sdo acompanhadas por 13 diferentes corretoras (research) locais e internacionais. Em 30 de setembro de 2019, o
valor de mercado da Cogna era de R$ 18,4 bilhges.

No terceiro trimestre de 2019, as a¢cBes da Cogna valorizaram 1,9%, enquanto o Ibovespa apresentou alta de 8,7%. No mesmo
periodo, 0 IGC, o ITAG e o ICON valorizaram 6,3%, 5,0% e 17,3%, respectivamente. Ja na andlise dos 9M19, as a¢des da Cogna
apresentaram alta de 26,0%, contra uma valorizacdo do Ibovespa, IGC, ITAG e ICON de 19,2%, 23,2%, 20,9% e 42,4%,
respectivamente.
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RATINGS

A Cogna ¢é avaliada atualmente como triple A (brAAA) pela Standard & Poor’s e AA+(bra) pela Fitch Rating.

COMPOSICAO ACIONARIA

O capital social da Cogna é constituido por 1.644.248.206 a¢des ordinarias.

DIVIDENDOS

Em Reunido do Conselho de Administracéo, realizada em 13 de novembro de 2019, foi aprovada a distribuicdo de dividendos
referentes ao resultado do terceiro trimestre de 2019 no montante de R$ 7,7 milhdes a serem imputados ao dividendo minimo
obrigatorio de 2019, equivalente a R$ 0,0047388621/acdo ordinaria e a 40% do lucro liquido societario, apos deduzida a
reserva legal. Fardo jus ao recebimento os acionistas presentes em nossa base acionéaria no fechamento do pregdo do dia
20/11/2019.

SOBRE A COGNA EDUCACAO

A Cogna Educacdo é uma das maiores organiza¢8es educacionais privadas do mundo. Em atuagdo ha mais de 50 anos, a
Companhia esta presente em todos os estados do Brasil. Ao final do 3T19, a Cogna contava com 866 mil alunos no Ensino
Superior Presencial e a Distancia, por meio de suas 176 unidades préprias de Ensino Superior e 1.410 polos credenciados de
Ensino a Distancia. Em 11 de outubro de 2018, a Cogna concluiu a aquisicdo da Somos Educacdo, o principal grupo de
educacdo basica do Brasil, tornando-se uma plataforma completa de educagdo com atuacao relevante em todos os negécios
de K12. Na Educagdo Basica, no 3T19, a operacdo consolidada contava com 36 mil alunos distribuidos em 54 escolas
proprias/contratos, 26 mil alunos distribuidos em 125 unidades da Red Balloon, bem como 1,3 milhdo de alunos atendidos
por aproximadamente 4,0 mil escolas associadas utilizando as solucdes de conteldos core, conteddos complementares e
servicos digitais.
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1.  INFORMAGOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A. (“Companhia”, “Controladora” ou “Kroton”), com sede na Rua Santa Madalena Sofia,
25, na cidade de Belo Horizonte — MG, e suas controladas (em conjunto, o “Grupo”) tém como principais
atividades a oferta de cursos de ensino superior e poés-graduagao presencial e a distancia; editar, comercializar
e distribuir livros didaticos, paradidaticos e apostilas, especialmente com contelido educacionais, literarios e
informativos e sistemas de ensino; ofertar, por meio de suas escolas educagao basica, cursos preparatérios
pré-universitarios, cursos de idioma para criangas e adolescentes; solugdées educacionais para ensino técnico
e superior, entre outras atividades complementares, tais como o desenvolvimento de tecnologia da educagao
com servicos para gestdo e formacdo complementar; a administracdo de atividades de ensino infantil,
fundamental e médio; assessorar e/ou viabilizar a possibilidade de financiamento direto e indireto de alunos
em relagao as suas respectivas modalidades escolares e o desenvolvimento de software para ensino adaptativo
e otimizagao de gestdo académica.

O Grupo possui 74 empresas, incluindo a Kroton Educacional S.A., e € composto por 18 mantenedoras de
instituicdo de ensino superior, 158 unidades de Ensino Superior, presentes em 21 estados e 116 cidades
brasileiras, além de 1.410 Polos de Graduagao EAD credenciados pelo MEC, localizados em todos os estados
brasileiros e no Distrito Federal. A Companhia ainda conta, na Educagao Basica, com 54 escolas proprias, 125
unidades do Red Balloon e 3.961 escolas associadas em todo o territorio nacional.

A Companhia € listada na B3. — Brasil, Bolsa, Balcado, no segmento especial denominado Novo Mercado, sob
o cédigo KROT3 onde negocia suas acgdes ordinarias.

A Companhia exerce as suas atividades por meio de suas controladas diretas: Editora e Distribuidora
Educacional S.A. (“EDE”) e Anhanguera Educacional Participagbes S.A. (“Anhanguera”).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia por meio da sua controlada indireta Saber
Servigos Educacionais S.A. (“Saber”) adquiriu o Grupo Somos seguindo seu plano de crescimento e expansao.

O Grupo Somos tém como principais atividades (i) editar, comercializar e distribuir livros didaticos, paradidaticos
e apostilas, especialmente com conteiudo educacionais, literarios e informativos e sistemas de ensino; (ii)
ofertar, por meio de suas escolas, educagao basica, cursos preparatérios pré-universitarios, cursos de idioma
para criangas e adolescentes; (iii) solugbes educacionais para ensino técnico e superior, entre outras atividades
complementares, tais como o desenvolvimento de tecnologia da educagdo com servicos para gestdo e
formagao complementar. O portfélio completo de solugdes esta estruturado com as principais marcas,
referéncias de qualidade, Editora Atica, Editora Scipione, Editora Saraiva, Editora Erica, Anglo, pH, SER, GEO,
OLEM, Etico, Colégio pH, Sigma, Motivo, Maxi, Anglo 21, Colégio Integrado, Red Balloon e Alfacon.

As informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Companhia foram aprovadas para
emissao pelo Conselho de Administragdo em 13 de novembro de 2019.

2
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2. BASE DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A Companhia apresenta as informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
CPC 21 (R1) Demonstracéo Intermediaria, emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e com
o IAS 34 — Relatério Financeiro Intermediario, emitido pelo IASB — International Accounting Standards Board,
bem como as normas estabelecidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Baseados na avaliagdo da Administragdo sobre os impactos relevantes das informagdes a serem divulgadas,
as notas explicativas descritas abaixo nao estdo sendo apresentadas:

e Resumo das principais politicas contabeis:
e Estimativas e julgamentos contabeis;
e Cobertura de seguros.

As notas explicativas estdo apresentadas de forma adequada ao perfeito entendimento dessas informagoes
financeiras intermediarias se lidas em conjunto com aquelas divulgadas nas demonstragdes financeiras de 31
de dezembro de 2018.

As praticas contabeis adotadas na elaboragdo dessas informacdes trimestrais sdo consistentes com aquelas
divulgadas na nota explicativa 2 das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
exceto por:

(i) alteracdo do método de mensuragéo da participacao de ndo controladores na adquirida, conforme IFRS
3/ CPC 15 (R1) — Combinac¢do de Negécios.

(i) adocédo do IFRS 16 / CPC 06 (R2) — Operacdes de Arrendamento Mercantil, a partir de 1° de janeiro de
2019.

2.1. Reapresentacio das cifras comparativas em 31 de dezembro de 2018

Conforme descrito na nota explicativa 4.3 as demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018, a Companhia concluiu, em 11 de outubro de 2018, o processo de aquisicdo de 73,35% do capital
social total e votante da Somos Educacédo S.A. pelo valor de R$ 4.566.542, dos quais R$ 4.116.542 foram
pagos aos acionistas vendedores e R$ 450.000 foram retidos em contas vinculadas, além de ter assumido
passivos no montante de R$ 2.600.630. Adicionalmente, no dia 8 de novembro de 2018, a Companhia
submeteu a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao o pedido de registro
de oferta publica obrigatéria para aquisicdo das agbes remanescentes de emissdo da Somos (OPA) e
respectivo pedido de cancelamento de seu registro de companhia aberta.

Dessa forma, a Companhia apresentou na referida nota explicativa 4.3, a demonstracao do calculo do excesso
do prego de aquisigdo sobre o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos na aquisigdo da Somos,
com base em avalia¢des preliminares, como permitido pelo IFRS 3/CPC 15 (R1) - Combinacao de Negdcios.

Ainda, de acordo com o IFRS 3/CPC 15 (R1), a administragc&o optou, preliminarmente, pelo reconhecimento da
participacdo de nao controladores pelo método de participagdo proporcional. Em 30 de junho de 2019, apés a
revisdo dos reconhecimentos preliminares da participacdo dos nao controladores, a administragao alterou o

3
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método de mensuragao desta participacao para valor justo, em substituicdo a participacdo proporcional nos
ativos liquidos da adquirida, por entender que este método reflete de maneira mais apropriada os aspectos
econdmicos da operagao de aquisicao da Somos e consequentemente em informagao mais relevante para os
usuarios das demonstracgoes financeiras. Com isso, a Companhia registrou o montante de R$1.575.195 como
participacao de acionistas n&o controladores, o qual equivale a 69.853.431 agdes valorizadas pela cotagéo das
mesmas na B3 em 11 de outubro de 2018, data da conclusao da aquisigao da parcela do acionista controlador.

Os referidos ajustes foram efetuados nos saldos comparativos de 31 de dezembro de 2018, de acordo com o
IAS 8/CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro.

Abaixo demonstramos os referidos ajustes:

Mensuragao de

Alocagao Revisao da =
Preliminar nao alocagao Alocaf;ao
ntroladores ao o Final
11/10/2018 co : preliminar
valor justo
Ativos liquidos (408.875) - - (408.875)
Preco de aquisigcao 4.566.542 - - 4.566.542
4.157.667 - - 4.157.667
Passivos assumidos 2.625.389 - (24.759) 2.600.630
Parcela retida do prego de aquisicao (450.000) - - (450.000)
Parcela de acionistas nao controladores - 1.575.195 - 1.575.195
Excesso do preco de aquisicao sobre o 6.333.056 1.575.195 (24.759) 7.883.492
valor justo classificado como agio
Destinagao do agio
Goodwill 4.077.820 1.575.195 246.491 5.899.506
Marca 1.224.975 - 443.690 1.668.665
Carteira de clientes 77.487 - 28.065 105.552
Carteira de clientes - ndo contratual 906.255 - 328.249 1.234.504
Estoque mais valia 46.519 - 16.850 63.369
Imobilizado mais valia - - 8.884 8.884
Baixa de ativos intangiveis da adquirida
Goodwill - - (879.569) (879.569)
Marca - - (372.562) (372.562)
Carteira de clientes - - (239.597) (239.597)
IR/CS diferidos sobre intangiveis - - 394.740 394.740
Total do Patriménio Liquido 6.333.056 1.575.195 (24.759) 7.883.492
4
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Demonstrativo dos efeitos — consolidado

Consolidado

Original Ajuste Reapresentado

Ativo circulante

Estoques 370.657 16.850 387.507
Total do ativo circulante 5.563.269 16.850 5.580.119
Ativo ndo circulante

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 515.900 232.601 748.501

Imobilizado 2.485.643 8.885 2.494.528

Intangivel 19.911.110 1.045.755 20.956.865
Total do ativo nao circulante 25.081.770 1.287.241 26.369.011
Total do ativo 30.645.039 1.304.091 31.949.130
Passivo circulante 2.565.498 - 2.565.498
Passivo néo circulante

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 1.042.115 (162.138) 879.977
Total do passivo 14.638.209 (162.138) 14.476.071
Patriménio liquido 15.902.644 15.902.644
Participagao dos nao controladores 104.186 1.466.229 1.570.415
Total do patriménio liquido 16.006.830 1.466.229 17.473.059
Total do passivo e patriménio liquido 30.645.039 1.304.091 31.949.130

2.2. Adocao de novas normas contabeis
2.21. CPC 06 (R2) / IFRS 16 — Operagoes de Arrendamento Mercantil

A nova norma substitui a IAS 17 — “Operagdes de Arrendamento Mercantil”, e correspondentes interpretagdes,
trazendo alteracbes significativas para arrendatarios, ao requerer que estes passem a reconhecer o passivo
dos pagamentos futuros e o direito de uso dos ativos arrendados para praticamente todos os contratos de
arrendamento mercantil, incluindo os operacionais. Podem ficar fora do escopo dessa nova norma apenas
determinados contratos de curto prazo ou de baixo valor.

Neste cenario, os arrendamentos contratados impactarao as informagdes financeiras conforme segue:

a) reconhecimento de ativos de direito de uso e de passivos de arrendamento no balanco patrimonial
consolidado, inicialmente mensurados pelo valor presente dos pagamentos minimos futuros do
arrendamento;

b) reconhecimento de despesas de depreciagdo de ativos de direito de uso e despesas de juros sobre
passivos de arrendamento na demonstragao consolidada do resultado; e

c) separacdo do montante total de caixa pago nestas operagdes entre principal (apresentada dentro das
atividades de financiamento) e juros (apresentados nas atividades operacionais) na demonstragédo
consolidada dos fluxos de caixa.

Conforme facultado, arrendamentos de curto prazo (prazo de locagéo de 12 meses ou menos) e arrendamentos
de ativos de baixo valor (como computadores pessoais e moéveis de escritorio), manterao o reconhecimento de
suas despesas de arrendamento em bases lineares nas demonstragées do resultado do exercicio, conforme
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permitido pelo IFRS 16 / CPC 16 (R2).

Por outro lado, os requisitos para a contabilizagdo de arrendadores permanecem praticamente inalterados,
exceto em casos de subarrendamento. Nestes, o arrendador intermediario € requerido a classificar suas
operagdes de sublocagdo como arrendamentos financeiros ou operacionais tomando como referéncia o ativo
de direito de uso decorrente do arrendamento principal, e ndo mais por referéncia ao ativo subjacente como
estipulado anteriormente pela IAS 17.

Como método de transicdo ao novo pronunciamento a Administragdo optou pela abordagem retrospectiva
modificada, com o efeito cumulativo de sua aplicagdo inicial registrado como ajuste ao saldo de abertura do
patrimoénio liquido e sem a reapresentacdo de periodos comparativos. Deste modo, todos os saldos
relacionados ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 seguem apresentados conforme as
prerrogativas existentes nas politicas contabeis anteriormente vigentes (IAS 17).

No processo de transigdo, optou-se por nao utilizar o expediente pratico que permite ndo reavaliar se um
contrato € ou contém um arrendamento. Consequentemente, as novas definicdes de arrendamento contidas
na IFRS 16 foram aplicadas a todos os contratos vigentes na data de transigdo. A mudancga na definicdo de um
arrendamento refere-se principalmente ao conceito de controle, onde a IFRS 16 determina que a avaliagao de
se um contrato contém um arrendamento deve ser realizada com base no fato de o cliente ter o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagao.

Para tal, a Administragdo da Companhia, com o auxilio de especialistas, efetuou a identificagdo dos contratos
(inventario dos contratos), avaliando, se, contém, ou ndo, arrendamento de acordo com o IFRS 16 / CPC 06
(R2). Esta analise identificou impactos principalmente relacionados as operagdes de arrendamento de iméveis
locados de terceiros, e valores menos representativos advindos de outras operagdes onde identificamos a
existéncia de ativos arrendados individualmente ou combinados em contratos de servigos.

Adicionalmente, os seguintes expedientes praticos foram utilizados para a transicdo aos novos requerimentos
de contabilizagdo de arrendamentos:

. Utilizagdo de uma Uunica taxa de desconto a cada carteira de arrendamentos com caracteristicas
razoavelmente similares. Neste sentido, obteve-se a taxa incremental de captagdo, mensurada em 01
de janeiro de 2019, aplicavel a cada uma das carteiras de ativos arrendados. Através desta metodologia
a Companhia obteve uma taxa média ponderada de 9,81%;

. Nao foi realizado o reconhecimento contabil daqueles contratos com prazo de encerramento dentro do
periodo de 12 meses a partir da data da aplicagao inicial da nova norma;

. Exclusdo dos custos diretos iniciais da mensuracao do saldo inicial do ativo de direito de uso; e

. Utilizagao de percepcao tardia para determinagéo do prazo do arrendamento, naqueles casos onde o
contrato contém opgdes de prorrogagao ou rescisao.

Em decorréncia dos fatos acima, a Companhia reconheceu os seguintes valores aos saldos de abertura de seu
balanco patrimonial consolidado:
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Ativo circulante
Contas a Receber
Ativo nao circulante
Contas a Receber
Imobilizado

Impostos Diferidos
Total do ativo

Passivo circulante
Arrendamentos a Pagar
Impostos Diferidos
Passivo nao circulante
Arrendamentos a Pagar
Impostos Diferidos
Total do Passivo
Patrimoénio Liquido
Lucros Acumulados
Total do Patrimdnio Liquido

Consolidado

. Ajustes de
Divulgado = Saldo em
adogao do CPC
31/12/2018 06 (R2) / IFRS 16 01/01/2019
(Reapresentado
Nota 2.1)
1.940.313 964 1.941.277
694.283 7.655 701.938
2.494.528 2.976.633 5.471.162
748.501 89.313 837.814
5.877.625 3.074.565 8.952.191
- 208.769 208.769
- 3.050.865 3.050.865
879.977 67 880.044
879.977 3.259.701 4.139.678
5.287.505 (185.136) 5.102.369
5.287.505 (185.136) 5.102.369

Os saldos de arrendamento a pagar relacionados aos “compromissos futuros” em 30 de setembro de 2019, sédo

apresentados a seguir:

Consolidado

Até um ano
Um ano até cinco anos
Mais de cinco anos

IFRS 16 (-)AVP 30/09/2019
511.567 (302.042) 209.525
2.269.081 (767.527) 1.501.554
2.677.355 (1.105.244) 1.572.111
5.458.003 (2.174.813) 3.283.190

Adicionalmente, a tabela abaixo sumariza os impactos contabeis da adogao deste pronunciamento contabil a

Demonstragédo do Resultado do Exercicio para o periodo findo em 30 de setembro de 2019:

Demonstracido dos Resultados do Periodo
Depreciagao e Amortizagao

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Outros ganhos e perdas

Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social diferidos

Valores de alugueis pagos no periodo
Impacto no resultado decorrente nova politica

Consolidado

30/09/2019

(225.124)
(227.059)
647
24.147

(427.389)
(13.187)

(440.575)

384.202

(56.374)
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COMBINAGAO DE NEGOCIOS

Faculdade Metropolitana

Em 21 de janeiro de 2019, a EDE concluiu a aquisi¢ao da totalidade das quotas representativas de 100% do
capital social do Centro de Ensino Superior de Maraba Ltda. (“CEMAR”), Centro de Ensino Superior de
Parauapebas Ltda. (“CEPAR”) e Centro de Ensino Superior de Paragominas Ltda.("CESUPAR”) em conjunto
“Faculdade Metropolitana”. O principal objetivo da aquisicao é seguir o plano de expansao no setor de ensino
superior da Companhia.

Apresentamos, a seguir, na forma sumarizada, os principais grupos de contas do balanc¢o patrimonial, na data
de aquisi¢ao, de forma a permitir um melhor entendimento das informagdes financeiras do periodo findo em 30
de setembro de 2019.

CEMAR CEPAR CESUPAR Faculdade

etropolitana

Ativo circulante 2.520 2.064 672 5.256
Ativo ndo circulante 19.131 544 793 20.468
Total do ativo 21.651 2.608 1.465 25.724
Passivo circulante 1.968 237 203 2.408
Passivo néo circulante 16.880 - - 16.880
Total do passivo 18.848 237 203 19.288
Patriménio liquido 2.803 2.371 1.262 6.436
Total do passivo e patriménio liquido 21.651 2.608 1.465 25.724
Passivos Liquidos (2.803) (2.371) (1.262) (6.436)
Precgo de Aquisigao 30.000 17.000 13.000 60.000
Ajuste a valor presente (2.195) (1.244) (951) (4.390)
Excesso do preg¢o de aquisicdo sobre o valor justo 25.002 13.385 10.787 49.174

Aquisi¢coes realizadas em 2018

As aquisi¢des efetuadas durante o segundo semestre de 2018 (Colégio Lato Sensu, Bacabal Mearim Sistemas
de Ensino e Sociedade Educacional da Paraiba Ltda.), tiveram a alocagéo do agio efetuada de forma preliminar
durante o exercicio de 2018. Nao houve alteracdo relevante em relacdo aos valores divulgados nas
demonstragdes financeiras no exercicio findo de 31 de dezembro de 2018.

Conclusao de Oferta Publica de A¢des (“OPA”) - Somos

Em 07 de maio de 2019, foi realizado o leildao da OPA. Os resultados, apés a confirmagao oficial pela B3,
demonstraram que a Saber adquiriu 69.423.445 acdes ordinarias de emissdo da Somos, equivalentes a 26,48%
de seu capital social, ao prego de R$ 24,55 por agéo, sendo R$ 22,13 referente a parcela a vista (R$ 21,37
atualizado pela taxa SELIC desde 11 de outubro de 2018 até a data de liquidagao) e R$ 2,42 referente a parcela
retida (R$ 2,34 atualizado pela taxa SELIC desde 11 de outubro de 2018 a liquidagdo financeira da OPA, 10 de
maio de 2019) (“Prego da Oferta”).

Apos a liquidagéo, portanto, a Saber passou a ser titular, direta e indiretamente, de 261.698.903 acdes
ordinarias de emissdo da Somos, o que representa aproximadamente 99,84% do seu capital social.
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Considerando que a quantidade de ag¢des adquiridas pela Saber no leildo superou o montante minimo
necessario ao cancelamento do registro de companhia aberta da Somos, que é de 2/3 das a¢des em circulagéo
habilitadas no leildao, a Somos deu prosseguimento aos atos necessarios ao seu respectivo cancelamento de
registro.

Com isso, em 22 de maio de 2019, a Somos comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que recebeu
nesta data o Oficio n°® 164/2019/CVM/SEP/GEA-1, por meio do qual a CVM comunicou o deferimento do
cancelamento de registro da Somos como emissora de valores mobilidrios na categoria A, em vista do
cumprimento de todas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Nesse sentido, a partir desta data, a Somos passa a ser uma companhia fechada e as a¢des de sua emisséo
deixam de estar listadas para negociagdo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou em qualquer outro mercado
organizado.

Por fim, em 11 de junho de 2019, a Somos comunicou a seus acionistas, na forma prevista no § 5° do artigo 4°
da Lei 6404/76 e de acordo com a deliberagdo aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11
de junho de 2019, que procedeu ao pagamento do valor de resgate de até 378.807 ac¢des ordinarias de sua
propria emissdo em circulacdo, equivalentes a aproximadamente 0,16% do total de acbes emitidas,
representando a totalidade das ag¢des ordinarias remanescentes com os acionistas minoritarios apos o leilao
no ambito da oferta publica (“OPA”), formulada pela Saber Servigos Educacionais S.A.. O valor total de até R$
24,76 (vinte e quatro reais e setenta e seis centavos) por agdo, correspondente ao preco de tais acbes pago
no leildo da OPA, atualizadas desde a data de liquidagdo da OPA pela variagéo do indice referencial do Sistema
Especial de Liquidacao e Custédia do Banco Central do Brasil pro rata temporis até o dia 26 de junho de 2019,
sendo tal valor composto por: (i) uma parcela a vista de R$ 22,32 por agdo (“Parcela a Vista”), e (ii) uma parcela
da oferta retida de R$ 2,44 por agao (“Parcela Retida”).

A seguir apresentamos as movimentagdes registradas nos balangos patrimoniais:

Consolidado

Parcela de nao controladores a valor justo (i) 1.575.195
Parcela retida de minoritarios (escrow deposit) 168.921
Ganho em transagéo entre acionistas (29.333)
Valor pago OPA 1.714.783

(i) Com base em 69.853.431 agdes pertencentes a Somos Educagéo S.A na data de aquisi¢do, mensurados
ao valor justo de R$ 22,55.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

A administracdo da Companhia avalia a gestéo de riscos financeiros no dmbito do Grupo.

4.1. Fatores de risco financeiro
As atividades da Companhia estdo expostas a riscos financeiros de mercado, de crédito e de liquidez.

A Administragdo da Companhia e o Conselho de Administragéo juntos supervisionam a gestdo desses riscos
em alinhamento com os objetivos na gestado de capital:
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a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo possui nenhuma transagéo com derivativos.

b) Risco de mercado —risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade de o Grupo incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de
juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures captados
no mercado e contas a pagar a terceiros por aquisi¢des parceladas. A Companhia monitora continuamente as
taxas de juros de mercado, com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operacoes
para se proteger do risco de volatilidade dessas taxas.

As taxas de juros contratadas sdo demonstradas a seguir:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 Taxa de Juros
Empréstimos e financiamentos 812 55.116 IPCA
Debéntures 7.900.138 7.519.865 100% CDI + juros de 0,75% a 2% aa
Debéntures — 12 emissdo SABER 32 série 110.076 108.641 IPCA +6,72% a.a.
Contas a pagar por aquisigcoes 152.211 177.753 CDI
Contas a pagar por aquisigcoes 104.403 117.000 IPCA
Contas a pagar por aquisigoes (i) 26.520 31.044 Qutros
Total 8.294.160 8.009.419

c) Risco de crédito

Sem alteragdes significativas em relacao ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

d) Risco de liguidez

Consiste na eventualidade da Companhia n&o dispor de recursos suficientes para cumprir seus compromissos
em virtude dos diferentes prazos de liquidagado de seus direitos e obrigagdes.

A Companhia realizou, no exercicio de 2018, captagdo de divida via debéntures a mercado no montante de
R$6,3 bilhdes, o qual foi utilizado para investimento no segmento de Educagdo Basica do Grupo através da
aquisicao da Somos pela controlada Saber, gerando um aumento de seus indices de endividamento financeiro.
Adicionalmente, a adquirida Somos possuia um saldo de divida bruta no valor aproximado de R$ 2 bilhdes.

O fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas ¢é realizada de forma centralizada pelo departamento de
finangcas do Grupo, que monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez das entidades para
assegurar que tenham caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais. O Grupo também
monitora constantemente o saldo de caixa e o nivel de endividamento das empresas e implementa medidas
para que as empresas recebam eventuais aportes de capital e/ou acessem o mercado de capitais quando
necessario, € para que se mantenham dentro dos limites de créditos existentes. Essa previsdo leva em
consideragdo os planos de financiamento da divida, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas de indicadores de liquidez do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias.
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O excesso de caixa mantido pelas entidades, além do saldo exigido para administracdo do capital circulante é,
também, gerido de forma centralizada pelo Grupo. A tesouraria investe o excesso de caixa em depdsitos a
prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente, de modo a manter a Companhia com volume apropriado de recursos para
manter suas operacgdes.

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos e financiamentos, debéntures,
contas a pagar a fornecedores e contas a pagar por aquisi¢des. O principal propodsito desses passivos

financeiros é captar recursos para as operagdes do Grupo.

Na tabela a seguir estdo analisados os passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente do titulo ou do passivo.

Passivos financeiros por faixa de vencimento:

Consolidado

Menos Entre Acima
de 1 ano 1 e 2 anos de 2 anos Total
Em 30 de setembro de 2019
Fornecedores 292.872 - - 292.872
Fornecedores - Risco Sacado 307.258 - - 307.258
Empréstimos e financiamentos 531 281 - 812
Debéntures 392.774 2.355.346 5.262.094 8.010.214
Contas a pagar por aquisigbes 106.330 58.426 118.377 283.134
1.099.765 2.414.053 5.380.471 8.894.290

Passivos financeiros por faixa de vencimento — Projetado:

Consolidado

Menos Entre Acima
de 1 ano 1 e 2 anos de 2 anos Total
Em 30 de setembro de 2019
Fornecedores 292.872 - - 292.872
Fornecedores - Risco Sacado 307.258 - - 307.258
Empréstimos e financiamentos 564 299 - 863
Debéntures 417.410 2.503.083 5.592.154 8.512.647
Contas a pagar por aquisi¢cdes 113.000 62.091 125.802 300.893
1.131.104 2.565.473 5.717.956 9.414.533

Os saldos do quadro acima refletem os saldos a pagar de principal mais juros e atualizagdo monetaria até sua
ultima parcela, logo nao refletem os saldos demonstrados nas respectivas notas explicativas no periodo findo
em 30 de setembro de 2019.

4.2. Gestao de capital
Os objetivos principais da gestdo de capital da Companhia sdo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas e confiabilidade as outras partes interessadas, além de

manter uma estrutura de capital ideal com foco na redugédo do custo financeiro, maximizando o retorno ao
acionista.
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Versdo: 1

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de dividendos
e de devolugao de capital aos acionistas ou ainda emitir novas agdes ou recomprar agoes.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia apresenta estrutura de capital destinada a viabilizar a estratégia de
crescimento, seja organicamente, seja por meio de aquisi¢des. As decisbes de investimento levam em
consideracgao o potencial de retorno esperado.

Os indices de alavancagem financeira estdo demonstrados a seguir:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

(Reapresentado

Nota 2.1)

Empréstimos e financiamentos, debéntures e contas a pagar por aquisi¢cdes (8.294.160) (8.401.393)
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios 436.260 2.595.570
Caixa Liquido (7.857.900) (5.805.823)
Patriménio liquido 16.064.685 17.473.060
indice de alavancagem financeira 48,91% 33,23%

Analise de sensibilidade

A seguir apresentamos um quadro demonstrativo com a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros,
que demonstra os riscos que podem gerar prejuizos relevantes a8 Companhia, segundo a avaliacao feita pela
Administragado, considerando, para um periodo como cenario base mais provavel em um horizonte de 12
meses, as taxas projetadas: CDI — 6,27% e IPCA — 2,89% ao ano. Adicionalmente, demonstramos cenarios
com 25% e 50% de deterioragéo na variavel de risco considerada, respectivamente.

Consolidado

Exposigao Cenario Cenario Cenario
base Risco provavel possivel remoto
30/09/2019 -25% -50%
Apllgggqes Financeiras e titulos e valores 436.260 27 364 34.205 41.046
mobiliarios Alta CDI
Debéntures e Contas a pagar atreladas ao
CDI (8.052.349) Alta CDI (505.076) (631.344) (757.613)
Debéntures e Contas a pagar atreladas ao
PO pag (215.291) A1 beA (6.222) (7.777) (9.333)
(7.831.380) (483.934) (604.916) (725.900)

Fonte: IPCA do relatério Focus do Banco Central do Brasil - BACEN, e CDI conforme taxas referenciais B3 S.A,
ambos disponibilizados nos websites das respectivas instituicoes.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informagdes de
mercado disponiveis e metodologias de valorizagdo apropriadas para cada situagdo. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de
realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas aqui apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
informagbes de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter um efeito relevante no montante do valor
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de mercado.
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Ativo - Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 13.064 10.057 174.342 1.485.611
Contas a receber - 20 3.069.067 2.634.596
Contas a receber na venda de controladas - - 518.697 494.405
Outros créditos 226 179 204.286 209.062
13.290 10.256 3.966.392 4.823.674
Ativo - Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios - - 261.918 1.109.959
- - 261.918 1.109.959
Passivo - Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos - 812 55.116

Debéntures 821.387 - 8.010.214 7.628.506

Fornecedores risco sacado - 307.258 391.974

Fornecedores e outras obrigacées, excluindo

obrigacdes legais 216 580 614.415 899.860
821.603 580 8.932.699 8.975.456

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 30 de setembro de 2019 estao registrados
nas contas patrimoniais por valores compativeis aqueles praticados no mercado.

6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as classificagoes externas
de crédito (se houver) ou as informacdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

Contas a receber de clientes (nota 9)
Grupo 1 - ensino superior 4.792.720 3.739.177
Grupo 2 - educagao basica 290.820 558.522
5.083.540 4.297.699

As contas a receber de clientes do Grupo 1 sdo compostas principalmente por clientes pessoa fisica, vinculados
a prestacgao de servigos de graduacgao e negociagdes de divida. O risco desse grupo é administrado conforme
aging do vencimento dos titulos de dividas e da segregacdo dos alunos por tipo de produto e perfil, (por
exemplo, aluno FIES e alunos PEP). As contas a receber de clientes do Grupo 2 s&o compostas por
distribuidoras de livros, Governo (PNLD), escolas, franqueados e pessoas fisicas vinculadas a prestacao de
servicos de ensino basico. O risco desse grupo é administrado conforme aging do vencimento dos titulos e da
segregacao entre segmentos de servigos prestados e produtos vendidos.
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Consolidado

Caixa e Equivalentes de caixa (nota 7) 30/09/2019 31/12/2018
AAA (i) 68.238 1.138.346
AA 13.339 18.645
A+ 86.802 293.148
AA- - 13
Nao aplicavel 5.963 35.459
174.342 1.485.611
Titulos e valores mobiliarios (nota 8)
AAA (i) 49.571 66.980
AA 6 14.248
A+ 212.340 969.974
Nao aplicavel 1 58.757
261.918 1.109.959

(i) Uma vez que o Santander Brasil ndo é avaliado pela Fitch, foi utilizado o rating da agéncia Standard &
Poor’s, para classificagdo das aplicagbes mantidas com a instituigdo financeira no valor de R$ 72.158,
sendo R$ 57.933 alocados em caixa e equivalentes de caixa, e R$ 14.226 alocados em titulos e valores
mobiliarios.

A variagao na classificagdo dos saldos entre periodos € atribuida as mudangas de “rating” pela agéncia de
classificagéo de risco, Fitch Ratings.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Caixa

Conta corrente 112 90 550 3.076
112 90 550 3.076

Aplicacdes financeiras
Fundo de renda fixa - - 20.549 33.442
OPCM - Operagédo Compromissada - - 48.491 137.732
NTNO - Nota do Tesouro Nacional (i) 12.952 9.967 89.478 155.773
CDB - Certificado de Depdsitos Bancarios - - 15.274 1.155.588
12.952 9.967 173.792 1.482.535
13.064 10.057 174.342 1.485.611

(i) Notas do Tesouro Nacional over night e Operagao compromissada s&o aplicacdes financeiras diarias
com bancos privados com lastros em titulos publicos sem risco de perda de rentabilidade caso de resgate
e com liquidez imediata.

A Companhia possui aplicagdes financeiras de curto prazo com alta liquidez e risco insignificante de mudanca
de valor, sendo parte significativa realizada a partir de fundos exclusivos. As aplicagdes financeiras possuem

rentabilidade média bruta de 97,39% do CDI em 30 de setembro de 2019 (99,89% do CDI em 31 de dezembro
de 2018).
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8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

LTN - Letras do Tesouro Nacional 14.226 547.202
LF - Letras Financeiras 26.980 81.091
LFT - Letra Financeira do Tesouro 220.712 481.666
261.918 1.109.959

Circulante 245.809 1.098.185
N&o Circulante 16.109 11.774
261.918 1.109.959

Os titulos e valores mobiliarios possuem rentabilidade média bruta de 97,39% do CDI em 30 de setembro de
2019 (99,89% do CDI em 31 de dezembro de 2018).

CONTAS A RECEBER

a) Composicao

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Contas a receber

Ensino superior (i) 4.792.720 3.739.177
Educacao basica (ii) 290.820 558.522
5.083.540 4.297.699

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Ensino superior (1.763.021) (1.371.947)
Educacao basica (55.502) (94.081)
(1.818.523) (1.466.028)
Contas a receber de clientes, liquidas 3.265.017 2.831.671
Ajuste a valor presente (iii) (195.950) (197.075)
3.069.067 2.634.596
Circulante 2.336.243 1.940.313
Nao circulante (iv) 732.824 694.283
3.069.067 2.634.596

(i)

(i)
(iii)

(iv)

Composto por mensalidades vencidas ou a vencer de alunos pagantes, alunos FIES e alunos com
parcelamento a privado (PEP).

Livros didaticos e paradidaticos, comercializagdo de apostilas, franquias e mensalidades escolares.

O ajuste a valor presente (AVP) é calculado sobre os valores de receita reconhecidas mensalmente e
que tenham vencimentos em periodos futuros, notadamente produtos usados pelos alunos beneficiados
pelos produtos PEP ou PMT (Parcelamento Matricula Tardia). A taxa média ponderada utilizada para
realizar o desconto dos valores no periodo foi de 2,26%, tendo como base das taxas apuradas nos meses
de janeiro a setembro/19 para a diferenca do CDI e do IPCA acumulado dos ultimos 12 meses. A reversao
do AVP constituido no més da receita, pode ocorrer de 2 formas: a) pela evolu¢ao natural dos contratos
no tempo, isto €, mensalmente é revertido o valor proporcional do més com impacto positivo no resultado;
e b) quando ocorre a evasdo do aluno, que nos permite, de acordo com o contrato assinado, cobrar
antecipadamente o saldo devedor e, nesse caso, o saldo do AVP é revertido integralmente.

Contas a receber do PEP e de renegocia¢cdes de mensalidades de ensino superior com vencimento
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superior a 365 dias, liquido dos ajustes a valor presente.

O contas a receber de ensino superior apresentou aumento decorrente de uma maior exposi¢ao dos produtos
de parcelamento da Companhia, como o PEP e o PMT, nos quais o pagamento ocorre apenas apos a conclusdo
do curso, aliado ainda ao elevado volume de mensalidades em aberto relacionados ao cenario econémico
instavel. Da mesma forma, a proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa vinculada ao PEP e PMT também
apresentou aumento, uma vez que a politica da Companhia é de provisionar 50% do montante reconhecido de
receita parcelada, liquido dos ajustes de AVP.

b) Analise dos vencimentos do contas a receber (aging list)

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Valores a vencer / PEP 4.001.289 3.257.762
Vencidos
Até 30 dias 204.658 196.351
Entre 31 e 60 dias 105.326 152.668
Entre 61 e 90 dias 60.908 9.729
Entre 91 e 180 dias 305.244 131.870
Entre 181 e 365 dias 406.115 549.319
Total vencidos 1.1082.251 1.039.937
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa (1.818.523) (1.466.028)
Ajuste a valor presente (195.950) (197.075)
3.069.067 2.634.596

c) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) e baixas

Mensalidades

A Companbhia constitui mensalmente a provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa analisando os valores de
recebiveis constituidos a cada més (no periodo de 12 meses) e as respectivas aberturas por faixas de atraso,
calculando sua “performance” de recuperacédo. Nessa metodologia, para cada faixa de atraso é atribuido um
percentual de probabilidade de perda estimada levando em conta informagdes atuais e prospectivas sobre
fatores macroeconémicos, que afetam a capacidade dos clientes de liquidarem os recebiveis, tais como a taxa
de desemprego.

FIE

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa para os valores gerados no dmbito do
FIES de acordo com as estimativas de perda associadas aos alunos contemplados pelo Programa, sendo as
seguintes premissas consideradas:

. Para os contratos com fiador foi constituida uma provisdo de 4,5% do faturamento dessa natureza,
considerando que a Companhia assume apenas 15% de exposi¢cdo ao risco de crédito FIES e uma
estimativa de 30% de inadimpléncia.

. Para os contratos cobertos pelo FGEDUC, com adeséo realizada até abril de 2014, foi constituida uma
provisdo de 0,9% do faturamento dessa natureza, considerando que o Fundo Garantidor é responsavel
por 80% da exposi¢ao ao risco de crédito FIES (15%) e uma estimativa de 30% de inadimpléncia.
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. Para os contratos cobertos pelo FGEDUC, com adeséo realizada apés abril de 2014, foi constituida uma
provisdo de 0,45% do faturamento dessa natureza, considerando que o Fundo Garantidor é responsavel
por 90% da exposi¢ao ao risco de crédito FIES (15%) e uma estimativa de 30% de inadimpléncia.

PEP

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa relacionada aos recebiveis do
Parcelamento Especial Privado - PEP, utilizando o percentual de 50% da respectiva receita liquida, o qual
reflete a melhor estimativa da administracdo quanto a futura inadimpléncia. Este percentual leva em
consideragao: a) a expectativa futura de perda para alunos com parcelamentos, que € superior a média dos
alunos pagantes; e b) o percentual de evaséo histérica de alunos.

As movimentagdes das provisdes para créditos de liquidagao duvidosa no periodo findo em 30 de setembro de
2019 estao demonstradas a seguir:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Saldo inicial (1.466.028) (994.730)
Adicéo proveniente de adquirida (1.950) (75.630)
Baixa contra contas a receber 218.109 276.823
Constituicdo (568.654) (672.491)
Saldo final (1.818.523) (1.466.028)

Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 365 dias o titulo é baixado. Mesmo para os titulos
baixados, os esforgos de cobranga continuam e os respectivos recebimentos sao reconhecidos diretamente ao
resultado quando de sua realizagao.

10. ESTOQUES

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

(Reapresentado

Nota2.1)

Produtos acabados 402.647 362.784
Produtos em elaboragao 94.701 75.849
Matérias-primas 74.535 59.310
Importagbes em andamento 2.626 -
Mais valia 18.432 36.698
Provisao para perdas em estoques (161.022) (147.134)
431.919 387.507

A movimentacao da provisao para perdas em estoques estd apresentada a seguir:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

Saldo inicial 147.134 4.205
Adigao proveniente de adquirida - 143.945
Adigao no exercicio 24.859 27.930
Perdas com estoque (10.971) (28.946)
Saldo final 161.022 147.134
17

PAGINA: 46 de 86



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A.

Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

11. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

IRPJ e CSLL a recuperar (i) 5.492 3.913 246.664 211.990
PIS, Cofins e ISS a recuperar (ii) - - 101.343 59.917
INSS a recuperar - - 32.545 28.955
Outros tributos a recuperar - - 32.906 20.136
5.492 3.913 413.458 320.998

Circulante 5.492 3.913 407.011 315.169
N&o circulante - - 6.447 5.829
5.492 3.913 413.458 320.998

(i) Refere-se a valores a recuperar de IRRF retido de aplicagdes e notas fiscais, IRPJ, CSLL, os quais
poderao ser utilizados para compensar qualquer tributo federal administrado pela Receita Federal do

Brasil.

(ii) Refere-se a crédito de PIS e COFINS apurados e mantidos na operagao de venda de livros e que podem
ser compensados com outros tributos federais, além de tributos retidos na fonte devido a emissao de

notas fiscais da prestagéo de servigo

12. CONTAS A RECEBER NA VENDA DE CONTROLADAS

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

UNIASSELVI 469.158 447.362
FAC 25.700 24.162
FAIR 14.382 13.511
NOVATEC 4.220 4.046
Colégio Anchieta 2.976 2.837
UNIRONDON 1.995 1.919
FAUSB 267 568
518.697 494.405

Circulante 137.566 132.854
N&o circulante 381.131 361.551
518.697 494.405

Os valores sao atualizados principalmente pela variagdo do CDI e IPCA de acordo com os respectivos

contratos.

30/09/2019

Vencimento Total %
Total ativo circulante Até set/20 137.566 26,5
out/20 a dez/20 121.038 23,3
2021 128.648 24,8
2022 130.659 25,2

2023 786 0,2
Total ativo nao circulante 381.131 73,5
Total 518.697 100,0
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13. OUTROS CREDITOS

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

Despesas antecipadas (i) 28.539 31.346
Crédito com ex-proprietarios de adquiridas (ii) 85.674 97.293
INSS Rescisodes (iii) 30.859 30.859
Outros (iv) 48.518 49.564
204.286 209.062

Circulante 138.022 150.937
N&o circulante 66.264 58.125
204.286 209.062

(i) Composto principalmente por: R$ 6.968 de despesas com IPTU, R$ 9.489 de despesas com marketing,
R$ 4.688 por despesas licenca de software, R$ 5.085 relativos ao ganho de capital diferido na venda do
imével da Jodo Dias (Somos), e R$ 2.309 com despesas menores pulverizadas.

(i)  Composto principalmente por: 1) Saldo na controlada Anhanguera Educacional onde foi registrado um
ativo de reembolso em fungao dos direitos contratuais de ressarcimento dos antigos proprietarios da
Academia Paulista Anchieta Ltda. (APA) no montante de R$ 28.102 referente a diversos processos
civeis, trabalhistas e tributarios sendo o principal o ISS parcelado através do programa de parcelamento
incentivado (PPI) da Prefeitura de S&do Paulo; 2) Saldo que a controlada Somos possui a receber
referente a contingéncias de responsabilidade dos vendedores das empresas adquiridas por ela, cujo
prognostico de perda é provavel. De acordo com o contrato particular de compra e vendas firmado entre
os antigos sdcios das empresas adquiridas e a Somos, esses socios, em determinadas circunstancias,
garantem o reembolso dos eventuais pagamentos que a Somos seja obrigada a efetuar no montante de
R$ 16.717, e; 3) Saldo que as demais controladas somadas possuem a receber principalmente
proveniente de impostos e sucumbéncias pagos, garantidos pelos antigos proprietarios no montante de
R$ 40.855.

(i)  Composto principalmente por INSS a recuperar originado de decisdes positivas judiciais sobre verbas
rescisorias.

(iv) Composto principalmente por: R$ 2.477 de saldo remanescente pela venda de um imovel localizado na
cidade de S&o Paulo, R$ 3.024 referente venda de um imdvel localizado na cidade de Santo André, R$
5.179 referente venda de um imdvel localizado na cidade de S&o Luiz — MA e R$ 17.787 de valores a
receber relacionados a subarrendamento da totalidade de um imével localizado na cidade de Sao Paulo,
o qual foi classificado como um arrendamento financeiro conforme os requerimentos da IFRS 16.
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INVESTIMENTOS

(a) Composicao dos investimentos em controladas diretas

Controladora

30/09/2019 31/12/2018
Editora e Distribuidora Educacional S.A. (“EDE”) 6.019.446 5.948.898
Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (“AESAPAR”) 3.087.984 3.109.748
SB Sistemas (i) - (16)
Saber Servigos Educacionais Ltda. 94.645 -
Subtotal 9.202.075 9.058.630
Agio, inclusive alocado da Anhanguera 7.426.848 7.480.775
Total 16.628.923 16.539.405
(i) Em 16 de agosto de 2019 a SB Sistemas foi vendida para a Editora Atica S.A, uma das controladas do Grupo.
(b) Informacgao sobre as controladas diretas
30/09/2019
Participagao
. P Lucro /
no Quantidade de Total de Total de Patrimoénio -
s o . . oo Prejuizo do
Patrimonio acoes ativos passivos liquido .
P periodo
Liquido
EDE 100% 2.849.615.508 8.341.654 2.322.207 6.019.447 176.167
AESAPAR 74,46% 2.497.592.975 6.556.963 2.409.758 4.147.205 345.113
SABER 6,55% 1.809.130.655 8.583.142 7.138.182 1.444.960 (271.074)
7.156.339.138 23.481.759 11.870.147 11.611.612 250.206
31/12/2018
Participagao
. P Lucro/
no Quantidade de Total de Total de Patrimoénio -
s - . ; P Prejuizo do
Patrimoénio acoes ativos passivos liquido .
P exercicio
Liquido
EDE 100% 2.789.437.961 6.779.613 830.715 5.948.898 834.171
AESAPAR 74,46% 2.497.592.975 5.303.694 1.127.258 4.176.436 700.166
SB SISTEMAS 100% 2.000 71 87 (16) (18)
5.287.032.936 12.083.378 1.958.060 10.125.318 1.534.319
(c) Movimentagao dos investimentos em controladas diretas
Controladora
Investimento EDE AESAPAR si SB Saber Agio Total
istemas
Saldo em 31/12/2018 5.948.898 3.109.748 (16) - 7.480.775 16.539.405
Movimentagao
Amortizagao do agio alocado - - - - (53.927) (53.927)
Resultado de equivaléncia
patrimonial 176.166 256.971 2 (16.491) - 416.648
Aumento de capital (i) 178.600 - 100 - - 178.700
Incorporagao (109.220) - - 109.220 - -
Distribuicso dividendos (ii) (140.557) (192.079) - - - (332.636)
Implantagao IFRS 16 (iii) (97.313) (87.396) - (427) - (185.136)
Reflexos RSU (iv) 18.527 740 - 91 - 19.358
Outros reflexos 44.345 - (86) 2.252 - 46.511
Saldo em 30/09/2019 6.019.446 3.087.984 - 94.645 7.426.848 16.628.923
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(i)
(ii)

(iii)
(iv)
(d)

Aumento de capital realizado na controlada EDE, conforme AGE datada de 30/04/2019

Refere-se aos dividendos recebidos nos meses de abril/2019 (R$ 214.952), maio/2019 (R$ 90.532), e

setembro/2019 (R$ 27.152)

Saldos decorrentes da adogéo ao IFRS em 01 de janeiro de 2019, conforme total apresentado na nota

explicativa 2.2.1

A movimentagao corresponde a restricted stock unit (RSU) ocorrido em controladas.

Informacgéao sobre as controladas indiretas

Controladas Diretas - EDE

Centro de Ensino Atenas Maranhense

Faculdade Integradas de Sorriso (i)

Uni&o de Faculdades do Amapa (i)

Centro de Ensino Superior de Maraba Ltda. (i)
Centro de Ensino Superior de Parauapebas Ltda. (ii)
Centro de Ensino Superior de Paragominas Ltda. (ii)
Orme Servigos Educacionais

Pax Editora e Distribuidora

Projecta Educacional

Anhanguera Educacional Participagdes S.A
Pitagoras Sistema de Ensino Sociedade

Uni&o de Ensino Unopar

Unic Educacional

luni Educacional - Unime Salvador

Unigo Metropolitana para o Desenvolvimento da Educagéo e Cultura
Saber Servigos Educacionais S.A.

Controladas Diretas - SABER

Nucleo Brasileiro De Estudos Avangados Ltda
Colegio Manaura Latu Sensu Ltda,

Sanches Servigos De Educagao Ltda

Centro De Educagéo Do Norte Do Brasil

Centro Educacional Leonardo Da Vinci S/S Ltda
Da Vinci Servicos Educacionais Ltda

Somos Educagéo S.A.

Controladas indiretas AESAPAR:

0
(ii)

Anhanguera Educacional Ltda.
Clinica Médica Anhanguera Ltda.

Anhanguera Educacional Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Instituto Exceléncia Ltda.

Edufor servigos educacionais Ltda. — ME
Sociedade Piauiense de ensino superior Ltda.
Fateci Cursos Técnicos S/S

Clauder Ciarlini Filho S/S.

30/09/2019

Participagao Lucro/
no Quantidade Total de Total de Patriménio Prejuizo
Patriménio de quotas ativos passivos liquido do
Liquido periodo
99,99% 106.358.364 326.900 102.283 224.617 21.553
99,99% - - - - 43
99,99% - - - - 294
99,99% 9.829.511 33.359 24.709 8.650 5.848
99,99% 4.675.159 15.330 8.787 6.543 4172
99,99% 974.207 8.226 5.482 2.744 1.469
99,99% 181.014.196 115.167 51.129 64.037 (20.567)
99,99% - - - - (952)
99,99% 10.234.275 5.543 330 5.212 116
25,54% 2.497.592.975 6.556.963 2.409.758 4.147.205 345.113
99,99% 384.011.229 1.059.507 347.122 712.385 168.650
99,99% 103.250.210 248.595 115.559 133.036 28.453
99,99% 205.146.858 560.543 66.601 493.942 91.791
99,99% 15.916.973 112.051 53.720 58.331 6.267
- - - - - 196
99,99% 1.809.130.655 8.583.142 7.138.182 1.444.960 (271.074)
100% 1.158.980 2.134 2.813 (679) (925)
100% 8.601.283 128.032 205.839 (77.807) 58.221
100% 805.889 1.005 1.362 (357) (599)
100% 301.001 8.801 13.624 (4.824) 2.051
100% 2.839.000 229.625 232.824 (3.199) 57.236
100% 1.870.000 7.284 5.908 1.376 15.255
99,99% 862.887.241 517.141 (1.414.045) 1.931.187 (54.300)
100% 572.917 9.076 53 9.023 8.895
100% 17.935.579 3.749 114 3.635 67
100% 2.909.300 2.967 3.169 (202) (1.382)
100% 17.913.750 37.049 39.167 (2.118) 3.871
100% 4.427.000 3.296 1.730 1.566 1.094
100% 4.326.000 17.181 28.231 (11.050) 7.488
100% 22.987.000 4.697 3.925 772 (1.745)
100% 1.420.000 26.620 20.624 5.996 8.787

Empresas incorporadas na controlada EDE em 01 de fevereiro de 2019, seguindo reestruturagéo societaria da Companbhia.
Empresas adquiridas em 21 de janeiro de 2019 conforme nota 3.
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Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

IMOBILIZADO
Consolidado
. Moéveis, g . Imobilizado .
qu_upamept_os equipamentos Biblioteca Edlflc_agqes em Terrenos Direito de uso Total
de informatica o e benfeitorias (IFRS-16)
e utensilios andamento
ggﬁ“ em 31 de dezembro de 129.214 439.935 144.050 1.566.915 97.834 107.695 - 2.485.643
Ef;a)ltos de reapresentacao (Nota ) 8.885 ) ) ) ) ) 8.885
ggﬁ” em 31 de dezembro de 129.214 448.820 144.050 1.566.915 97.834 107.695 . 2.494.528
(reapresentado)

Saldos de abertura IFRS 16 (i) - - - - - - 2.976.633 2.976.633
ggﬁfs em 01 de Janeiro de 129.214 448.820 144.050 1.566.915 97.834 107.695 2.976.633 5.471.161
Adicdes 27 864 60.807 10.531 35.769 110.315 - 172.750 418.035
Adigao por combinaggo de 286 2447 591 154 ; ; ; 3.479
negocios
Baixas (4.173) (8.988) (1.068) (103.839) (554) (17.504) - (136.127)
Depreciagbes (37.944) (48.754) (20.482) (63.513) . - (225.124) (395.816)
Transferéncias - - - 28.384 (81.819) 33.100 20.335 (0)
gg:?s em 30 de setembro de 115.246 454.332 133.622 1.463.870 125.776 123.291 2.944.594 5.360.731
Taxa média anual de depreciagéo 24% 9% 11% 4% - - 6%

(i) Saldos relacionados as operagdes de arrendamento do Grupo, os quais estao significativamente concentradas na locagéo de imdveis para suas unidades
operacionais e prédios administrativos, cujos pagamentos sao mensais. Em geral, estes contratos possuem como periodo de locagao prazos que variam
entre 5 e 15 anos, os quais sio passiveis de extensado por opgdes de renovagao existentes em contrato e pela lei do inquilinato (Lei N° 8.245, de 18 de
outubro de 1991). O Grupo avalia no inicio de cada arrendamento se é razoavelmente certo se estas opg¢des de extensdo serédo exercidas, e reavalia tal
conclusao em caso da ocorréncia de evento significativo ou uma mudanga nas circunstancias dentro de seu controle.
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16.

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

INTANGIVEL

Saldos em 31 de dezembro
de 2018

Efeitos de reapresentagéo
(Nota 2.1)

Saldos em 31 de dezembro
de 2018 (reapresentado)
Adicdes

Baixas

Movimentagéo por
combinagdes (i)
Amortizagbes

Saldos em 30 de setembro de

2019

Taxa média anual de
amortizagao

Consolidado

Produgao Licenga de Agios e Outros
Softwares de Operacio intangiveis intangiveis Total
conteudo perag alocados 9

556.241 184.182 11.969 19.032.397 126.321 19.911.110
- - - 1.045.755 - 1.045.755
556.241 184.182 11.969 20.078.152 126.321 20.956.865
146.087 58.823 5.292 68.464 3.125 281.791
(149) (4) (1.632) - - (1.785)
- - - (478.086) - (478.086)
(104.698) (87.109) (4.074) (282.916) (18.731) (497.526)
597.481 155.893 11.556 19.385.615 110.715 20.261.260
20% 36% 33% 5% 33% -

(i) Valor decorrente da revisdo do agio na aquisicdo da Somos Educagdo S.A, sendo composto por: (R$
508.880) advindos dos passivos assumidos na combinagcdo de negdécios, conforme descrito na nota
explicativa 23, e; R$ 30.500 que foram alocados nas demais linhas patrimoniais do Balango de abertura,
além de R$ 294 decorrente da aquisicdo da Lato Sensu.

a) Agio gerado em aquisicio de controladas e intangiveis alocados em combinacio de negécios

O agio decorrente da diferenga entre o valor pago na aquisi¢gao de investimentos em controladas e o valor justo
dos ativos e passivos é classificado no ativo intangivel nas informagdes financeiras consolidadas.

Parte do valor pago na aquisi¢ao das controladas foi alocado a ativos intangiveis identificaveis e de vida util

definida e indefinida apos analise dos ativos adquiridos.

“Goodwill” (i)
Marca (ii)

Licenca de operagao e rede parceira de polo (iii)

Carteira de clientes (iv)

Acordo de ndo concorréncia (iv)

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
(Reapresentado

Nota 2.1)

14.376.547 14.828.266
3.058.338 3.168.399
688.974 667.966
1.259.488 1.413.504
2.268 17
19.385.615 20.078.152

(i)  Refere-se ao agio gerado por aquisigdes de controladas, classificado como decorrente de expectativa de
rentabilidade futura. Nao possui vida util definida e esta sujeito a testes anuais de recuperagéao.

(i)  Ativo intangivel com vida util estimada entre 19 e 30 anos.

(iv) Refere-se as licencas para operacao de ensino presencial e a distdncia e a rede parceira de polos de
ensino a distancia. Nao possui vida util definida e esta sujeita a testes anuais de recuperacao.

(v)  Ativo intangivel com vida util estimada entre 3 e 14 anos.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

(a) Composicao debéntures, empréstimos e financiamentos

EDE 22 emissdo debéntures 32 série

KROTON 12 emissao debéntures série

Unica

SABER 12 emissao debéntures 12 série

Consolidado

SABER1? emissao debéntures 22 série

SABER 12 emissao debéntures 32 série

SABER SOMOS 22 emissao
debéntures 12 e 22 séries

SABER SOMOS 32 emissao
debéntures

SABER SCIPIONE 42 emissao
debéntures Série Unica

SARAIVA SOMOS 12 emissao

Empréstimos

Empréstimos e financiamento
Debéntures

Passivo circulante
Empréstimos e financiamento
Debéntures

Passivo nao circulante

S

S

Remuneracao Emissao Vencimento 30/09/2019 31/12/2018
100% CDI* 170% 2610212015 101212019 21.762 42,687
0, 0,
100 % CDI + 0,65% 15/04/2019 15/04/2024 821.387 ;
0, 0,
;an % CDI +0,75% 15/08/2018 15/08/2021 1.135.425 1.154.212
0, 0,
;an % CDI + 1,00% 15/08/2018 15/08/2023 4.284.357 4.359.991
IPCA + 6,72% a.a. 15/08/2018 15/08/2025 110.076 108.641
100% CDI + 0,90%
a.a. e 100% CDI + 15/08/2018 15/08/2022 501.985 817.335
1,70% a.a.
0, 0,
;an % CDI +1,15% 15/03/2018 15/09/2021 799.694 813.237
0, 0,
;an % CDI + 1,00% 25/10/2017 25/10/2020 114.467 108.300
;060% CDI +1,00% 27/08/2018 15/08/2021 221.061 224103
812 55.116
8.011.026 7.683.622
531 4671
392.774 522.846
393.305 527.517
281 50.445
7.617.440 7.105.660
7.617.721 7.156.105
8.011.026 7.683.622

As debéntures, emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissao de certificados e sem a possiblidade
de converséo de agdes, além de ndo poderem ser repactuadas, possuem as seguintes caracteristicas:

Consolidado
Empresa Emissdo Série Quantidade V.a !o.r V{:110~r Pagamento principal Pagamento
unitario  emissao juros

EDE 2¢ 32 8.500 10 85.000 Semestral Semestral (Jun e Dez)
KROTON I# Unica 80.000 10 800.000 No vencimento Semestral (Abr e Out)
SABER 1? 12 112.966 10 1.129.660 Anual Semestral (Fev e Ago)
SABER 1# 28 426.434 10 4.264.340 Anual Semestral (Fev e Ago)
SABER 1 32 10.600 10  106.000 Anual Semestral (Fev e Ago)
SABER SOMOS 2 12 600.000 1 600.000 Anual Semestral (Fev e Ago)
SABER SOMOS 2 28 200.000 1 200.000 Anual Semestral (Fev e Ago)
SABER SOMOS 3 Unica 800.000 1 800.000 No vencimento Semestral (Mar e Set)
SABER SCIPIONE 4 Unica 100.000 1 100.000 No vencimento No vencimento
SARAIVA SOMOS 1? Unica 2.200 100 220.000 No vencimento Semestral (Fev e Ago)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Movimentagao de Debéntures, empréstimos e financiamentos

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Saldo inicial 7.683.622 303.881
Adigdo por combinagéo de negocios - 2.150.639
Adicao — Principal (i) 800.000 5.294.921
Adicdo - Custos de emissao (2.339) (35.596)
Reclassificagéo leasing financeiro (33.614) -
Transferéncia saldo implantacdo IFRS (20.335) -
Juros provisionados 430.274 214.706
Apropriagao dos custos 8.469 3.984
Pagamento de juros (533.443) (24.923)
Pagamento de principal (321.608) (223.990)
Saldo final 8.011.026 7.683.622

(i) Em 15 de abril de 2019 a Controladora realizou sua primeira emissdo de debéntures simples, realizada
em série Unica. Foram subscritas 80.000 debéntures com valor unitario de R$ 10.000 (dez mil reais) cada
uma, totalizando R$ 800.000. As debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissao de certificados e sem a possibilidade de conversdo em agdes. As debéntures ndo possuem
clausula de repactuagao. As debentures terdo prazo de 5 anos, sendo o vencimento final em 15 de abril
de 2024. O pagamento de principal ocorrera em uma Unica parcela e os juros devidos, calculados até as
datas, ocorrem semestralmente (abril e outubro).

As debentures emitidas pela controlada EDE requerem a manutengao de indices financeiros “covenants” e nao
financeiros, calculados sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, que é garantidora da emiss&o. Os
célculos sdo exigidos desde 2012 até 2019, data do vencimento final.

Os indices financeiros da 12 emissao, cujos calculos s&o realizados semestralmente, sao:

(i) Resultado do quociente da divisdo da divida liquida pelo “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization” - EBITDA ajustado. O valor resultante deve ser igual ou inferior a 3,5.

(i)  Resultado do quociente da divisdo do EBITDA ajustado pelo resultado financeiro ajustado. O valor ndo
deve ser inferior a 1,2.

O indice financeiro da 22 emissao, cujo célculo é realizado anualmente, é:

(i) Resultado do quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA ajustado. O valor resultante ndo deve
ser superior a 3.

As debentures emitidas pela controlada Saber e pela Kroton também requerem a manutengdo de indices
financeiros “covenants”, os quais serao apurados trimestralmente, durante a vigéncia desta emisséo, com base
nas informacgdes trimestrais consolidadas da Companhia, que é garantidora da emissao. O periodo de apuragao
compreende os 12 meses imediatamente anteriores ao encerramento de cada trimestre e o calculo é o
quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA ajustado, sendo que o valor resultante ndo deve ser superior
a 3,00.

O conceito de EBTIDA ajustado significa, com base nas informacdes trimestrais (ITR) ou demonstracées
financeiras, consolidadas da Garantidora, conforme o caso, o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores
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19.

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

a data de apuragao, antes do imposto de renda e contribuicdo social, da depreciagdo e amortizagao, do
resultado financeiro e do resultado de itens nao recorrentes, adicionada a receita financeira operacional.

Em 30 de setembro de 2019, os indices financeiros e nao financeiros de todas as emissoes foram atendidos.

(c) Saldo das debentures, Empréstimos e Financiamentos por faixa de vencimento

Total passivo circulante

Total passivo nao circulante

FORNECEDORES - RISCO SACADO

Consolidado

30/09/2019

Vencimento Total %
até set/20 393.305 4.9
393.305 49

out/20 a dez/20 112.685 1,4
2021 2.242.942 28,0
2022 2.227.322 27,8
2023 2.928.818 36,6
2025 105.954 1,3
7.617.721 95,1

8.011.026 100,0

Alguns fornecedores nacionais tém a opgao de ceder recebiveis da Companhia, sem direito de regresso, para
instituicdes financeiras de primeira linha. Através dessas operagdes, os fornecedores podem antecipar seus
recebimentos com custos financeiros reduzidos, pois as instituigdes financeiras levam em consideragao o risco

de crédito da Companhia.

Em 30 de setembro de 2019, o saldo dos fornecedores risco sacado foi de R$ 307.258 (R$ 391.974 em 31 de
dezembro de 2018), as taxas de desconto das operacdes de cesséo realizadas por nossos fornecedores junto
a instituicdes financeiras tiveram média ponderada de 0,60% a.m. (em 31 de dezembro de 2018, a média
ponderada foi de 0,68% a.m.) e prazo maximo de pagamento de 360 dias. O saldo € inicialmente conhecido
liquido dos ajustes a valor presente, os quais sao subsequentemente reconhecidos como despesa financeira.

ARRENDAMENTOS A PAGAR

Saldos em 31 de dezembro de 2018
Saldos de abertura IFRS 16

Saldos em 01 de janeiro de 2019
Adigdes

Reclassificagédo Leasing financeiro
Ajuste a valor presente (i)
Pagamento de principal

Saldo final

Circulante
Nao circulante

Consolidado

30/09/2019

3.259.634
3.259.634
160.364
20.335
227.059
(384.202)

3.283.190

209.525
3.073.665

3.283.190
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(i) O ajuste a valor presente relacionado aos contratos de arrendamento mercantil € calculado
individualmente por contrato e aplicado para a vida util do contrato, considerando seu prazo de
vencimento. A taxa é calculada pelo nosso custo de capital menos o impacto estimado pela garantia na
taxa.

Além dos valores apresentados acima, alguns dos arrendamentos de imdéveis em que a Companhia e suas
controladas sdo arrendatarios contém termos de pagamento variaveis que estao vinculados ao desempenho
do uso do ativo subjacente, e que, portanto, ndo estdo incluidos na mensuragéo nos saldos contabeis.

Conforme facultado, arrendamentos de curto prazo (prazo de locagéo de 12 meses ou menos) e arrendamentos
de ativos de baixo valor (como computadores pessoais e moéveis de escritorio), manterao o reconhecimento de
suas despesas de arrendamento em bases lineares nas demonstragdes do resultado do exercicio e também
nao estdo incluidos no passivo de arrendamento.

Os aluguéis fixos e varidveis, bem como aqueles relacionados a contratos de curto prazo e de baixo valor,
foram os seguintes para o periodo findo em 30 de setembro de 2019:

Consolidado

30/09/2019
Pagamentos Fixos 384.202
Pagamentos Variaveis 8.363
Pagamentos relacionados a contratos de curto prazo e de baixo valor 21.275
Total Pago 413.839

As operagbes de arrendamento do Grupo ndo requerem a manutengéo de indices financeiros (covenants).

20. OBRIGAGOES TRABALHISTAS

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Salarios a pagar - - 117.850 94.686
INSS a recolher - - 49.200 61.819
FGTS a recolher - - 9.961 18.363
IRRF a recolher - - 14.686 39.215
Provisdo de férias e 13° salario - - 219.056 109.254
Encargos sobre provisdes - - 44 .895 17.991
Provisao de participagao dos lucros - 2.970 69.253 141.193
Outros - - 27.104 25.730
- 2.970 552.005 508.251
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Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

21. CONTAS A PAGAR - AQUISIGOES

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018

Colégio Lato Sensu 53.493 66.096
Colégio Leonardo da Vinci 68.956 75.295
Metropolitana 37.255 -
Uniabc 29.428 28.657
Imovel Betim - 48.977
Colégio SANTI 19.524 18.539
ICF 14.379 13.482
Livraria Livro Facil 10.811 10.594
Fateci 8.586 8.249
IECAC (Sigma Aguas Claras) - SOMOS 8.141 13.406
Grupo Visao 7.523 10.942
Febac 5.864 7.082
lesville Educar / Intesc 5.649 5.397
Outros 13.523 19.081
Total 283.134 325.797
Circulante 106.330 132.440
N&o circulante 176.804 193.357
283.134 325.797

A seguir apresentamos as movimentagdes ocorridas na rubrica de contas a pagar em aquisicoes:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Saldo inicial 325.797 122.786
Adicao por combinagéo de negdcios - 69.999
Adicao (i) 60.294 4.911.900
Atualizagao de juros 14.347 10.778
Baixas/Compensagodes - (8.485)
Ajuste a valor presente (821) (8.949)
Pagamentos (116.484) (4.772.232)
Saldo final 283.134 325.797

(i) Saldo composto, substancialmente, pela aquisicao da empresa Faculdade Metropolitana no montante de

R$ 60.000, conforme apresentado na nota explicativa 3.1.

Os valores séao atualizados principalmente pela variagdo do CDI e IPCA de acordo com os respectivos

contratos.

Abaixo cronograma de amortizagdo das contas a pagar em aquisi¢des:

30/09/2019

Vencimento Total %

até set/20 106.330 37,6

Total passivo circulante 106.330 37,6

out/20 a dez/20 9.240 3,3

2021 49.186 17,4

2022 54.616 19,3

2023 45.473 16,1

2024 em diante 18.288 6,5

Total passivo nao circulante 176.804 62,4
Total 283.134 100,0
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22. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS E DEPOSITOS JUDICIAIS

A administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores legais, classifica a possibilidade de
perda dos processos judiciais e administrativos nos quais figura como parte (ré).

22.1. Processos com expectativa de perda provavel

Controladora Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Processos de natureza trabalhistas (22.1(i)) 1.789 5.941 166.630 151.452
Processos de natureza tributaria (22.1(ii)) 35.035 50.842 146.856 172.291
Processos de natureza civel (22.1(iii)) 980 7.206 50.841 99.190
Total 37.805 63.989 364.327 422.933

(i) Processos de natureza trabalhista

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia e suas controladas possuiam como demandas trabalhistas mais
relevantes com classificagdo de perda provavel as listadas abaixo, sendo que parte delas sdo de
responsabilidade dos ex-mantenedores/proprietarios das sociedades adquiridas e tem fato gerador na gestéo
anterior a aquisicao da sociedade pela Companhia:

(a) Trés reclamacbes trabalhistas envolvendo pedido de reconhecimento de vinculo empregaticio de
professor de curso preparatorio, com pagamento de todas as verbas atinentes (férias + 1/3, 13° salario,
FGTS), horas extras, reducéo indevida de hora aula, adicional noturno, verbas rescisérias, multa do art.
477 e 467 da CLT, danos morais em razao da violag&o do direito e imagem, ressarcimento pelas reprises
das aulas gravadas em venda online, multa pela rescisdo antecipada do contrato, rescisdo indireta do
contrato de trabalho, anotagdes na CTPS e honorarios advocaticios, no valor de R$ 12.304;

(b)  Acgéo coletiva movida por sindicado dos trabalhadores do ABC, e iniciada no ano de 2011, e que envolve
diversos pedidos relacionados ao cumprimento no disposto em Convengéo Coletiva da categoria dos
professores, tais como: diferenga de DSR sobre o adicional noturno, quinquénios, hora atividade e aulas
a distancia (EAD), composicao do salario do professor (quinquénio, hora atividade, adicional noturno),
diferenca salarial do professor ingressante, vale alimentagao, multa por descumprimento da clausula
normativa que trata do salario do professor ingressante e honorarios advocaticios, no valor de R$ 8.724;

(c) Agao movida pelo Sindicato dos Professores do RS, que envolve diversos pedidos relacionados a
orientagdo de trabalhos de conclusdo de curso de professores, no valor de R$ 3.536; e

(d) A Companhia é parte ainda em 1.368 processos de natureza trabalhista com valor médio de R$ 80,
sendo que 357 processos, que totalizam aproximadamente, R$ 11.345 se referem a demandas de
empregados terceirizados contratados por empresas de terceirizagdo de mao de obra, onde a
responsabilidade da Companhia é subsidiaria. As demandas trabalhistas, em geral, possuem como
objeto pedidos trabalhistas de natureza variados.

(ii) Processos de natureza tributaria

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia e suas controladas possuem como demandas tributarias mais
relevantes com classificagao de perda provavel as listadas abaixo, quase a totalidade do saldo, referem-se a
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contingéncias de responsabilidade dos ex-mantenedores/proprietarios de sociedades adquiridas pela
Companhia cujo fato gerador foi originado na gestao anterior a aquisicdo da sociedade pela Companhia.

(a) Execugdes fiscais ajuizadas pelo Municipio de Sdo Paulo cobrando o ISSQN do periodo de 2007 a 2011,
sendo de responsabilidade integral dos antigos Mantenedores da Academia Paulista Anchieta, sociedade
adquirida pela Anhanguera em setembro de 2011, no valor de R$ 103.783. Em caso de perda, a
Companhia possui garantia contratual suficiente na parcela de responsabilidade dos vendedores;

(b)  Execugao fiscal referente a cobranga de FGTS ao periodo de 2001 a 2003, sob alegagao de rompimento
do contrato de ades&o ao parcelamento de n°® 2004005284, sendo de responsabilidade integral dos
antigos Mantenedores, no valor de R$ 1.542. Em caso de perda, a Companhia possui garantia contratual
suficiente; e

(c) A Companhia é parte ainda em 49 processos de natureza tributaria, de valores individuais inferiores aos
itens acima, sendo o valor médio de R$ 1.461. As demandas envolvem crédito tributario de naturezas
diversas.

(iii) Processos de natureza civel

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia e suas controladas possuiam como demandas civeis mais
relevantes com classificagdo de perda provavel as listadas abaixo, sendo que parte delas sdo de
responsabilidade dos ex-mantenedores/proprietarios das sociedades adquiridas e tem fato gerador na gestéo
anterior a aquisicao da sociedade pela Companhia.

(a) Trata-se de agao de obrigacdo de fazer cumulada com indenizacédo pela qual a autora, antiga parceira
da Anhanguera alega que a empresa ndo estaria cumprindo integralmente o contrato de parceria
empresarial firmado entre as partes, cujo objeto é a transmissao, via satélite, de cursos preparatérios de
concursos de publicos. E afirmado na acdo que a AESA descumpriu obrigagées contratuais, dentro das
quais, a obrigacdo da criptografia do sinal satelitario dos cursos ministrados, no valor de R$ 8.406; e

(b) A Companhia é parte ainda em 4.800 processos de natureza civel, de valores individuais inferiores aos
itens acima, com valor médio de R$ 10, sendo 67 casos de responsabilidade parcial e/ou total dos ex
mantenedores. As demandas envolvem em sua maioria pedidos de natureza consumerista.

No quadro abaixo demonstramos a movimentagado de contingéncias no periodo findo em 30 de setembro de
2019, controladora e consolidado:

Controladora

Tributarias Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2018 50.842 7.206 5.941 63.989
Realocagbes entre naturezas - (6) 6 -
Adigbes (i) - - 199 199
Reversdes (i) (8.560) (5.872) (3.665) (18.098)
Total efeito resultado (8.560) (5.878) (3.460) (17.899)
Pagamentos - (1) (182) (183)
Total pagamentos - (1) (182) (183)
Adigdes(reversdes) de processos ex-mantenedor (7.247) (347) (509) (8.103)
Saldo em 30/09/2019 35.035 930 1.789 37.805

(i) As principais reversdes ocorridas no periodo estao relacionadas a prescrigao dos processos tributarios.
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Consolidado

Tributarias Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2018 172.291 99.190 151.452 422.933
Realocagbes entre naturezas (8.023) (14.084) 22.107 -
Adigbes (i) 1.013 86.296 86.047 173.356
Atualizagdo monetaria 1 793 2.077 2.872
Reversoes (18.648) (23.829) (49.146) (91.623)
Total efeito resultado (25.657) 49.176 61.085 84.604
Pagamentos (422) (77.983) (55.439) (133.845)
Total pagamentos (422) (77.983) (55.439) (133.845)
Adicdes (reversdes) de processos do ex-mantenedor 644 (19.543) 9.533 (9.366)
Saldo em 30/09/2019 146.856 50.840 166.630 364.326

(i) As adigbes ocorridas no periodo estdo substancialmente relacionadas aos processos:

(a) Civeis - Adigdo de 12.458 processos judiciais variados de natureza civel que totalizam R$ 84.395,
com valores individuais nao materialmente relevantes. A adigdo de valor mais relevante foi da ordem
de R$ 900; e

(b) Trabalhista - Adigdo de 1.651 processos judiciais variados de natureza trabalhista que totalizam R$
85.126, com valores individuais ndo materialmente relevantes. A adicdo de valor mais relevante foi
da ordem de R$ 2.023;

(i)  As reversdes ocorridas no periodo de 2019 se referem a movimentos que geraram efeito no resultado
da Companhia, sendo que apresentamos a seguir 0s principais impactos:

(a) Tributarias: na controlada Anhanguera Educacional Ltda houve reversdo de R$ 1.198 em razéo de
éxito parcial em execugéao fiscal de ISSQN; na controlada Anhanguera Educacional Ltda em Sao
Paulo houve reversédo de R$ 1.213, adicionalmente, houve outras reversdes variadas na Companhia
que totalizaram R$ 16.141;

(b) Civeis: As principais reversdes foram: na controlada Anhanguera Educacional de Sdo Gongalo/RJ
houve reversdo de R$ 220 em razdo de éxito parcial em acgéo judicial que se discutia a cobranga
indevida de taxas de servigos administrativos; na controlada Editora e Distribuidora Educacional S/A
em Gurupi/TO houve reversdo de R$ 206, adicionalmente, houve outras reversdes variadas na
Companhia que totalizaram R$ 23.265;

(c) Trabalhistas: : As principais reversdes foram: na controlada Anhanguera Educacional Participagdes
S/A de Belo Horizonte/MG houve reverséo de R$ 1.450 em razao de éxito em reclamacao trabalhista
em que os autores postulavam verbas rescisérias; na controlada Anhanguera Educacional
Participagdes S/A de Dourados/MS houve reversao de R$ 1.368 em razéo de éxito em reclamagao
trabalhista em que o autor postulava pagamento de diferenca salarial em geral; adicionalmente,
houveram outras reversdes variadas na Companhia que totalizaram R$ 41.442.
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Processos com expectativa de perdas possiveis

Consolidado

Quantidade Quantidade

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Tributarias 588.198 487.346 182 188
Civeis 208.572 384.549 14.564 15.504
Trabalhistas 107.784 93.743 1.155 1.169
Total 904.555 965.638 15.901 16.861

A Companhia e suas controladoras possuiam em 30 de setembro de 2019, 15.901 processos
judiciais/administrativos classificados pela administragdo como risco de perda possivel com base na opinido
de seus assessores legais, sendo 325 processos de responsabilidade parcial e/ou integral dos ex-
mantenedores, dos quais destacamos os principais:

(i) Tributarias:

(a) Auto de Infragdo lavrado pela Receita Federal do Brasil em face da Companhia apds procedimento
fiscalizatorio referente ao nao recolhimento de tributos relativos a concesséo de agdes em planos de
outorga de agdes da Companhia no periodo de janeiro/2014 a outubro/2017, no valor de R$ 131.311;

(b) Acoes fiscais ajuizadas pela Unido Federal com a finalidade de que haja o pagamento de divida
tributaria oriunda de contribuigdes previdenciarias relativas a inscricdo em divida ativa referente ao
periodo em que a controlada IUNI pertencia ao ex-mantenedor e gozava de imunidade tributaria
quando era entidade filantrépica e sem fins lucrativos. Os processos fiscais relacionados a este objeto
totalizam R$ 103.709. Em caso de perda, o ex-mantenedor respondera parcialmente por esta
contingéncia até o montante aproximado de R$ 67.000. A perda que exceder a este valor sera
suportada pela Companhia; e

(c) Auto de Infragdo lavrado pela Secretaria da Receita Federal do Brasil em face da controlada Editora
e Distribuidora Educacional (EDE) visando a cobranc¢a de contribui¢gdo previdenciaria sobre a parcela
paga pela Companhia a colaboradores elegiveis no ano calendario de 2013 a 2016. Considerando o
principal e acessorio (multa e juros de mora), a autuagdo tem o valor de R$ 71.408. A autuagao é de
responsabilidade da Companhia.

(if) Civeis:

(a) Acao Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Estado do Parana na qual pretende a nulidade
das Leis Municipais 2.463/201.003 e 2.553/2.005 da cidade de Arapongas, Estado do Parana, que
culminaram na cessdo de uso de terreno e imével para a instalagdo da UNOPAR (Campus
Bandeirantes) sem prévia licitagdo no valor de R$ 12.000. A responsabilidade é do Ex Mantenedor
da UNOPAR, sendo que a Companhia tem direito contratual a indenizagao em caso de perda; e

(b) Acado de Nulidade de Aditivo Contratual cumulada com cobranca de diferencas de repasse e
indenizagao por danos materiais (perdas e danos e lucros cessantes), proposta por Polo Parceiro em
face da UNOPAR, sob alegacéo de que existiram erros e incorre¢des nos pagamentos dos repasses,
bem como coagéao para reducao do percentual deste de 4% para 2%, responsabilidade da Kroton, no
valor de R$ 7.964.
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(ifi) Trabalhistas:

(a) Reclamacao envolvendo pedido de reconhecimento de vinculo empregaticio de professor de curso
preparatério, com pagamento de todas as verbas atinentes (férias + 1/3, 13° salério, FGTS), horas
extras, adicional noturno, verbas rescisérias, anotagcdes na CTPS e honorarios advocaticios. A
responsabilidade deste processo ¢ da Companhia no valor de R$ 7.000; e

(b) Reclamacédo envolvendo pedido de horas extras, adicional por acumulo e desvio de funcéo,
indenizagao por danos morais, concessao de bolsas e honorarios advocaticios. A responsabilidade
deste processo é integralmente da Companhia no valor de R$ 2.066.

22.3. Depésitos Judiciais

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Tributarias 11.929 8.838
Civeis 17.499 12.063
Trabalhistas 50.292 81.755
Total 79.719 102.656

23. PROVISAO PARA PASSIVOS ASSUMIDOS EM COMBINAGAO DE NEGOCIOS

No contexto do CPC 15 - Combinagdo de negdcios - a Companhia, com base nos relatérios dos seus
assessores juridicos e financeiros, reconheceu no seu saldo passivo, em 31 de dezembro de 2018, o montante
de R$ 3.213.048 referente a potenciais ndo conformidades em relagéo a praticas passadas de controladas
adquiridas pela Companhia quanto ao cumprimento das legislagcbes trabalhista, civel e tributaria e relacionadas
ao periodo que pertencia aos vendedores das sociedades adquiridas.

A Companhia possui garantias contratuais em face dos vendedores das adquiridas, caso venha a sofrer alguma
perda em razdo de contingéncia cuja responsabilidade seja atribuida a tais vendedores. Em especifico a
aquisicdo da Somos, ha uma conta Escrow no montante de R$ 624.566 (R$ 450.000 em 31 de dezembro de
2018), contratada como garantia de contingéncias de responsabilidade dos vendedores da Somos.

A Companhia reconheceu, contabilmente, a potencial obrigagao resultante de eventos passados cujo valor
justo possa ser razoavelmente mensurado, ainda que dependa da ocorréncia de eventos futuros para que se
materialize em contingéncias.

Apébs revisdo de risco das contingéncias pelos assessores legais da Companhia, houve reavaliagdo da
contingéncia identificada no momento da aquisigdo da Somos, implicando na redugdo de R$669.864 em razao:
(a) da redugao da multa do auto de infragao lavrado pela Secretaria da Receita Federal em face da controlada
Somos Sistemas, entendendo os assessores legais que o valor da multa que superar os 75% do montante da
autuacéo fiscal deveria ser considerado remoto; (b) reavaliagdo do arbitramento do lucro da controlada Livro
Facil; (c) reavaliagdo do montante inicialmente apurado em relagdo a parte da contingéncia trabalhista
inicialmente identificada, com redugao de seu montante inicial. Houve também, por outro lado, a identificagao
de novas contingéncias potenciais trabalhista em razéo da constante avaliagdo pela Companhia, tendo havido
um incremento de R$160.984 por conta destas novas contingéncias identificadas.
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Além disso, a administragdo esta em processo de revisdo em todos os procedimentos cuja responsabilidade
tem data anterior a aquisicdo. Vale ainda ressaltar que, como mencionado anteriormente, os valores
provisionados foram estimados com base em relatérios de assessores externos e se basearam em entrevistas
e informagdes qualitativas e, portanto, poderao ser revisadas.

O saldo dos passivos assumidos na combinagao de negdcios com empresas adquiridas sdo os seguintes:

Consolidado

Tributarias Civel Trabalhistas Total
CELV / DA VINCI 139.437 1.889 111.543 252.869
FATECI / CLAUDER 20.680 17.687 1.702 40.069
ICF 19.874 14.429 12.450 46.753
FEBAC 18.594 7.297 5.805 31.696
SOMOS 1.741.687 158.282 700.661 2.600.629
LATO SENSU - 227.394 13.614 241.008
SEPA - 24 - 24
Saldo em 31/12/2018 1.940.272 427.002 845.775 3.213.048
Ajustes por combinagéo de Negdcio (625.195) - 116.314 (508.880)
Reclassificagédo entre naturezas 173.813 (227.394) 53.581 -
Adicao 15.599 - 1.281 16.880
Atualizagdo Monetaria 15.261 364 1.038 16.664
Reversdes (72.433) (6.446) (101.962) (180.840)
Saldo em 30/09/2019 1.447.318 193.527 916.028 2.556.873

Os principais processos judiciais/administrativos da Companhia decorrentes de aquisigbes realizadas no ano
de 2018, classificados pela administragdo como possivel com base na opinido de seus assessores legais, sdo
0s seguintes:

(a)  Tributarios - Auto de infragdo lavrado pelo Municipio de Vitéria em razéo do ndo recolhimento de ISSQN
no valor de R$ 33.951. Este processo é de responsabilidade do ex-mantenedor e a Companhia possui
garantia contratual suficiente em caso de perda;

(b)  Tributarios - Auto de Infracdo para cobrangca de IRPJ e de CSLL, acrescidos de multa qualificada em
75% decorrente de glosa de agio amortizado e despesas indedutiveis, além de multa isolada (pelo
suposto recolhimento menor de estimativas), relativamente aos anos-calendario de 2011 a 2014. O Auto
de Infragdo foi lavrado em face da Somos Sistemas de Ensino S.A, tendo sido incluidas como
responsdveis solidarias as empresas Somos Educacéo S.A. e Ativic S.A. (esta vinculada ao Grupo Abril),
nos termos do artigo 124, inciso |, do Codigo Tributario Nacional, no valor de R$ 295.421. Este processo
é de responsabilidade da Companhia;

(c)  Tributario - Auto de Infragdo visando a cobranca de supostos débitos relativos ao IRPJ e reflexos - PIS,
COFINS, CSLL e Multa Isolada, referente aos anos de 2000, 2001 e 2002.0 Auto de Infragdo envolve 7
itens de autuacgdo e, atualmente, sé ha pendéncia do item referente ao agio, no valor de R$ 72.885. Este
processo é de responsabilidade da Companhia;

(d)  Tributario - Auto de Infracdo lavrado pela SRF quanto ao nao recolhimento de Imposto de Renda das
Pessoas Juridicas (IRPJ) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), bem como aplicagédo de
multa de oficio qualificada em 75% e aplicacdo de multa isolada sobre as estimativas mensais de
IRPJ/CSLL, com relagdo aos anos-calendario de 2013 a 2015. O auto de infragao foi lavrado em face da
empresa Central de Produgées GWUP S.A e tendo sua subsidiaria Somos como responsavel solidaria.
A exigéncia de IRPJ e CSLL resultou da glosa de despesas financeiras, consideradas indedutiveis pela
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fiscalizagdo e da glosa da amortizagdo do &gio. Em decorréncia dos ajustes efetuados pela Fiscalizag¢ao,
também foi exigida multa isolada em raz&o do suposto ndo recolhimento de estimativas mensais de IRPJ
e CSLL, no valor de R$ 114.662. Este processo é de responsabilidade de ex-mantenedor e a Companhia
possui garantia contratual suficiente em caso de perda;

(e)  Tributario - Mediante histérico e analises de riscos de autuagdes em decorréncia do aproveitamento do
agio em aquisi¢des realizadas pela SOMOS, com consequente constituicdo do crédito tributario pela
autoridade fazendaria, considerou-se uma potencial obrigagdo resultante de eventos passados de R$
294.334 e outros procedimentos que podem sofrer questionados de natureza tributaria que totalizam R$
87.025.

(f) Trabalhista — Mediante histérico e analises de riscos em decorréncia de ndo conformidades em relagéao
as praticas passadas trabalhistas, a principal provisdo potencial obrigacdo resultante de eventos
passados diz respeito a pagamentos reiterados a prestadores de servigcos através de RPA’s e notas
fiscais de pessoas juridicas, no montante de R$ 207.508 e outras ndo conformidades diversas de
natureza trabalhista que totalizam R$ 357.386.

(g) Civel - Mediante histérico e analises de risco, a Companhia reconheceu potencial obrigagdo decorrente
de eventos passados, multas contratuais pela rescisdo antecipada de contratos, em especial contratos
de locagdo de imdveis, que totalizam a importancia de R$ 41.702 e outras ndo conformidades diversas
de natureza civel que totalizam R$ 77.249.

23.1. Garantias de provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

Abaixo a composig¢édo dos processos judiciais/administrativos provisionados, cuja responsabilidade é garantida
contratualmente pelo ex-mantenedor:

Consolidado

Tributarias Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2018 724.882 112.926 95.411 933.219
Adicao 169.734 700 13.200 183.634
Adicao por combinagéo de negdcios 15.599 - 1.281 16.880
Reversoes (4.773) (20.016) (12.852) (37.640)
Saldo em 30/09/2019 905.443 93.610 97.040 1.096.093

As garantias constituidas em razdo das aquisi¢des, em contrapartida de contingéncias mencionadas na Nota
22.3, estado previstas contratualmente e sdo compostas por: a) retencdo de aluguéis de imdveis locados por
subsidiarias da Companhia; b) retengéo de parte do prego de aquisi¢ao; e c) hipoteca de imével pertencente
aos vendedores. Os valores contabilizados de provisdo de contingéncia e a sua contrapartida em garantia dos
vendedores representando os valores apurados até o momento, com base nas informagdes disponiveis da
diligéncia efetuadas pelos assessores externos da Companhia e, que poderao ser revisadas em até de um ano
da data de aquisigédo, conforme previsto no CPC 15 — Combinagéo de negdcios.
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Versdo: 1

a)

(i)

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - CORRENTES E DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuigdo social diferem do valor tedrico que seria obtido com o uso das aliquotas
nominais de imposto de renda e contribuigédo social, aplicavel ao lucro das entidades consolidadas, como
segue:

Controladora

01/07 a

01/07 a

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigéo social do exercicio

Aliquota nominal combinada do imposto de
renda e da contribui¢éo social - %

IRPJ e CSLL as aliquotas nominais

Equivaléncia patrimonial

Adicdes (exclusdes) liquidas (i)

IRPJ e CSLL diferidos n&o constituidos
sobre o prejuizo do exercicio de controladas
IRPJ e CSLL demais movimentagdes

Total IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL correntes no resultado
IRPJ e CSLL diferidos no resultado

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigdo social do exercicio

Aliquota nominal combinada do imposto de
renda e da contribui¢éo social - %

IRPJ e CSLL as aliquotas nominais

Equivaléncia patrimonial

Incentivo fiscal em controladas sujeita ao
beneficio ProUni

Adicdes (exclusdes) liquidas (i)

Diferenga de aliquota de lucro presumido de
controlada

IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos sobre
0 prejuizo do exercicio de controladas

IRPJ e CSLL demais movimentagdes

Total IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL correntes no resultado
IRPJ e CSLL diferidos no resultado

de funcionarios.

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
14.422 385.373 342.769 1.273.808
34% 34% 34% 34%
(4.903) (131.027) (116.541) (433.095)
10.550 141.660 120.535 429.055
(13.822) 7.554 1.053 20.796
13.967 - - -
173 - 6 20
5.964 18.187 5.053 16.776
(148) (148) (1.059) (1.559)
6.112 18.335 6.112 18.335
5.964 18.187 5.053 16.776
Consolidado

01/07 a 01/07 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
(62.934) 252.492 363.792 1.313.994
34% 34% 34% 34%
21.398 (85.847) (123.689) (446.758)
195 7) - -
44.641 204.322 80.130 361.182
3.648 46.850 15.531 31.004
- - (153) 3
(5.651) (24.218) (1.236) (5.646)
19.427 17.117 13.447 36.805
83.657 158.218 (15.970) (23.410)
(16.215) (64.604) (24.947) (67.033)
99.872 222.822 8.977 43.623
83.657 158.218 (15.970) (23.410)

As principais adigdes e exclusdes sao: provisdes para perdas fiscais, trabalhistas e civeis e participagdes
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Versdo: 1

b) Imposto de renda e contribuicio social diferidos

A movimentagédo do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos ativos e passivos € demonstrado

conforme segue:

No passivo
Agio sobre combinag&o de negdcios

Passivo nao circulante liquido

Imposto de renda / Contribuicdo Social:
Prejuizos fiscais / Base Negativa CSLL

Diferengas Temporarias do Lucro Real
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Ajuste a valor presente
Provisao de contingéncias
Depreciagao e Custo de Empréstimo
Provisées nao dedutiveis
Participagao nos lucros e resultado
Amortizacao de intangiveis
Plano de Opcgéo de Agdes
Arrendamento Mercantil
Ganho de Capital
Agio sobre combinagéo de negécios
Qutros Ajustes

Passivo nao circulante liquido

Ativo nao circulante

(- ) Passivo nao circulante

Total

Controladora

Ajustes Efeitos no

31/12/2018 IFRS 16 Resultado 30/09/2019

(669.873) - 18.335 (651.538)

(669.873) - 18.335 (651.538)

Consolidado

Ajustes Efeitos no
31/12/2018 IFRS 16 Resultado 30/09/2019

(Reapresentado
Nota 2.1)

363.380 - 124.925 488.305

398.296 - 79.409 477.705

69.232 - (262) 68.970

83.541 - (8.893) 74.648

(240) - 7.268 7.029

69.200 - (32.636) 36.564

29.934 - 234 30.168

7.462 - 7.603 15.066

- 93.280 13.187 106.466

(69.693) - - (69.693)

(1.094.807) - 20.166 (1.074.641)

12.219 509 11.820 24.548

(131.476) 93.789 222.822 185.134

748.501 785.970

(879.977) (600.836)

(131.476) 185.134

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo provenientes de ativos intangiveis
decorrentes de aquisicdes e o imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos s&o provenientes de
prejuizos fiscais e saldos de adigbes ao Lucro Real de exercicios anteriores e atual.
A seguir apresentamos a expectativa de realizacdo do imposto de renda e contribui¢cao social diferidos por ano:

Consolidado

Faixa de realizacdo Total %

até set/20 54.858 7,0
out.20 a dez.20 124.786 15,9
2021 154.778 19,7

2022 128.764 16,4

2023 em diante 322.785 41,1
731.112 93,0
785.970 100,0
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c) Incentivos fiscais

O ProUni estabelece por meio da Lei no. 11.096, de 13 de janeiro de 2005, isenc&o de determinados tributos
federais a instituicdes de ensino superior que concedam bolsas de estudo integrais e parciais a alunos de baixa
renda, matriculados em cursos de graduacgao tradicional e graduagao tecnoldgica. As entidades de ensino
superior controladas da Companhia estao inseridas nesse programa.

O valor dos beneficios fiscais em virtude do ProUni apurados no periodo findo em 30 de setembro de 2019,
incluindo PIS e COFINS, é de R$ 332.715 (30 de setembro de 2018 — R$ 508.095).

25. PATRIMONIO LIiQUIDO

a) Capital social

Em 30 de setembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado da Companhia totalizava R$ 5.011.677
(R$ 4.425.677 em 31 de dezembro de 2018). Em margo de 2019, o Conselho de Administragdo aprovou
aumento de capital social da Companhia no valor de R$ 586.000, mediante a capitalizagao de parcela do saldo
da reserva para investimento, sem a emissao de novas agdes e sem modificacdo do numero de agoes.

Quantidade de

acoes

30/09/2019 31/12/2018

Total de agbes ex-tesouraria 1.634.678.060 1.629.605.489

Total de agbes em tesouraria 9.570.146 14.642.717

Total de agdes 1.644.248.206 1.644.248.206
A seguir apresentamos as movimentacgdes ocorridas nas agdes em tesouraria:

Quantidade de

acoes

30/09/2019 31/12/2018

Saldo anterior 14.642.717 169.265

Recompra de agdes em tesouraria - 17.212.500

Alienacéo de agdes (5.072.571) (2.739.048)

Saldo final 9.570.146 14.642.717

b) Reserva capital e opcdes outorgadas

A Companhia concede planos de pagamento baseado em agdes dedicados ao Grupo que, por sua vez,
considerou a apropriagdo dos valores respectivos a partir da data que eles passaram a dedicar-se as operagdes
do Grupo de acordo com o CPC 10/ IFRS 2 - Pagamento Baseado em A¢des, maiores detalhes na Nota 26.

O saldo de todas as contas de reserva de capital no periodo findo em 30 de setembro de 2019 é
R$ 6.388.281 (R$ 6.379.742 em 31 de dezembro de 2018).

(i) Instrumentos patrimoniais decorrentes da combinacéo de negdcios

O saldo da reserva de instrumentos patrimoniais decorre principalmente da incorporagdo de agdes da
Anhanguera ocorrida em 3 de julho de 2014, com a emissao de 135.362.103 ag¢des ordinarias, escriturais,
nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia.
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Na mesma da data, a Companhia realizou aumento de capital com base no valor contabil de R$ 2.327.299,
referente ao patrimédnio liquido da Anhanguera em 31 de dezembro de 2013. A diferencga entre o valor total da
aquisicdo e o valor atribuido ao capital social de R$ 5.981.227 foi contabilizado como reserva de capital
(instrumentos patrimoniais decorrentes da combinacao de negécios).

c) Dividendos

Durante o ano de 2019, a Companhia realizou a aprovagédo do pagamento de dividendos a seus acionistas no
montante de R$ 145.606, sendo que, em 13 de novembro de 2019 foram aprovados pelo Conselho de
Administrag&o os dividendos intercalares para o segundo trimestre do ano no valor de R$ 7.747.

26. PROGRAMA DE OPGAO DE COMPRA DE AGOES

26.1. Plano de outorga de agées restritas

Foi aprovado pelos acionistas da Companhia, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 3 de setembro
de 2018, a criagdo de um Plano de Outorga de Agbes Restritas como forma de incentivo ao incremento do
desempenho e permanéncia na Companhia dos administradores e/ou empregados da Companhia ou de outras
sociedades sob o seu controle direto ou indireto.

Poderdo ser outorgados direitos ao recebimento de um numero maximo de ag¢des restritas que ndo exceda
19.416.233 (dezenove milhdes, quatrocentas e dezesseis, duzentas e trinta e trés) acdes, quantidade
correspondente a 1,18% do capital social total da Companhia na data de aprovacao do Plano, excluidas as
acdes que se encontrem em tesouraria também nesta data.

A obrigacdo da Companhia de transferir as a¢des restritas no &mbito do Plano, em até 10 (dez) dias contados
da data do término do periodo de caréncia, esta condicionada a continuidade do vinculo empregaticio e/ou de
administrador, conforme o caso, de cada participante com a Companhia pelo periodo de 3 (trés) anos contados
da data de celebragao do respectivo contrato.

O valor justo das agoes restritas outorgadas € mensurado pelo prego de mercado das agdes da Companhia na
data da outorga.

A concessao das agoes restritas sera realizada a titulo ndo oneroso aos participantes, por meio da transferéncia
de a¢des mantidas em tesouraria.

A Companhia ofereceu aos beneficiarios outorgados no dmbito do Plano 2015 cujo contrato tenha periodo de
caréncia do ultimo lote encerrando-se em 2020, 2021 ou 2022, a alternativa de: a) permanecer titular de suas
opcdes ou b) cancelar o saldo de opg¢des e substitui-las na mesma data por uma outorga equivalente no ambito
do novo Plano de Agdes Restritas. Foram mantidos os periodos de caréncia dos contratos originais e
preservados no calculo da relagdo de troca os ganhos originais esperados pelos beneficiarios. Houve o
recalculo do valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da modificagdo separadamente para cada um
dos lotes de cada outorga, e verificou-se que ndo houve incremento, ou seja, o valor justo original era maior
que o atual.

Segue abaixo quadro representativo da movimentagao realizada no periodo findo em 30 de setembro de 2019:
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Quantidade de agdes restritas
Acoes Acoes Preco

PLANOS 31112/201 AcOesrestritas o iritas Restritas  30/09/2019  médio do
outorgadas L .
Liquidadas Canceladas exercicio
,\*/T.ROT—P"’"”O 2015 - 1.504.272 - (328.034) (262.789) 913.449 R$10,90
igrados
(ROT_Plano 2018 - 7340286 2.136.000 ; (197.915)  9.278.371 ;
TOTAL 8.844.558 2.136.000 (328.034) (460.704) 10.191.820

A Companhia reconheceu as despesas relativas as outorgas do Plano de Agbes Restritas no montante de R$
20.340 no periodo findo em 30 de setembro de 2019 (R$ 20.473 no periodo findo em 30 de setembro de 2018)
em contrapartida a reservas de capital no patriménio liquido. Adicionalmente, foram reconhecidas como
despesas de pessoal os encargos no montante de R$ 6.959 no periodo findo em 30 de setembro de 2019, em
contrapartida a provisdo de encargos no Passivo.

26.2. Planos de opg¢ao de compra de agoes

Os planos que outorgam opgdes para a aquisicdo de agdes de emissdo da Companhia tém como objetivo atrair
e reter executivos da Companhia e de suas controladas diretas ou indiretas, bem como incentivar a maior
integracdo de tais executivos a Companhia, dando-lhes a oportunidade de se tornarem acionistas, ou de
aumentarem sua participagdo societaria na mesma, obtendo um maior alinhamento de interesses e
compartilhando, assim, o sucesso ao atingir os seus objetivos sociais.

Sao elegiveis para participar dos planos os administradores e executivos seniores da Companhia e de suas
controladas, indicados pelo Conselho de Administragao ou pelo Comité Financeiro e de Recursos Humanos,
conforme o caso.

Os programas de opgao de compra de agdes, aprovados em reunides do Conselho de Administragdo, possuem
as seguintes caracteristicas:

Preco de Opgdes
Programa Data da Ourtoga . Prazo de caréncia outorgadas
exercicio :
ativas

5 lotes com prazo de 12

meses, 24 meses, 36 meses,
KROT_Plano2009  08/02/2010 a 01/05/2013  R$2,18 a R$5,78 |48 meses e 60 meses; ou 4 85.655

otes com prazo de 6 meses,

18 meses, 30 meses e 42

meses
AEDU_Plano2010 03/07/2014 RS 11,20 3 lotes com prazo de 36 233.891

meses, 48 meses e 60 meses
AEDU_Plano2013  18/06/2013 a 03/07/2014  R$9,94 a R$11,20 S lotes com prazo de 36 1.524.666

meses, 48 meses e 60 meses

4 lotes com prazo de 6 meses,
KROT_Plano2013  26/11/2013 a 02/06/2015 R$5,67 a R$13,01 18 meses, 30 meses e 42 6.970.000

meses

4 lotes com prazo de 6 meses,
KROT_Plano2015  05/10/2015 a 01/02/2016 R$8,42 a R$9,65 18 meses, 30 meses e 42 19.045.425

meses

27.859.637
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O prego de exercicio sera pago pelos beneficiarios a8 Companhia a vista, no ato da aquisi¢gdo ou da subscrigéo,
ou na forma determinada pelo Conselho de Administragdo para cada contrato.

As variagdes na quantidade de opgdes de compra de agdes em aberto e seus correspondentes pregos meédios
ponderados, considerando o desdobramento de forma retrospectiva, estdo apresentados a seguir:

Quantidade de opgoes de compra de agdes

Opcoes Opcoes Opgdes Preco
PLANOS 31/12/2018 pg PGOES Canceladas/  30/09/2019  médio do

outorgadas Exercidas (i) Abandonadas exercicio
AEDU_Plano 2010 85.655 - - - 85.655 R$6,20
AEDU_Plano 2013 4.375.567 . (3.527.228) (614.448) 233.891 R$9,65
KROT_Plano 2009 2.314.666 . (790.000) - 1.524.666 R$2,92
KROT_Plano 2013 7.050.000 . (40.000) (40.000)  6.970.000 R$7,18
KROT Plano 2015  19.545.294 - (499.869) - 19.045.425 R$8,93
TOTAL 33.371.182 - (4.857.097) (654.448)  27.859.637

(i) No periodo findo em 30 de setembro de 2019 foram exercidas 4.857.097 opgdes em contrapartida a
alienacdo de agdes em tesouraria (no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram exercidas
6.152.295 opcgdes sendo 3.721.758 via aumento de capital com objetivo especifico de entregar estas
novas agodes ao beneficiario e 2.430.537 em contrapartida a alienagéo de agdes em tesouraria).

Calculo do valor justo e despesa no resultado

O valor justo das opgdes de agdes concedidas € reconhecido como despesa. A contrapartida é registrada a
crédito na rubrica reservas de capital, no patriménio liquido.

A partir de 2015, a Companhia passou a utilizar para calculo do valor justo das opgbes de cada outorga o
modelo Binominal.

A Companhia ndo modificou as outorgas anteriores, de acordo com as normas estabelecidas no
pronunciamento CPC 10, que continuam a ser calculadas pelo modelo Black & Scholes.

O contrato de opgdes vigente com vencimento mais longo tem como ultima data de caréncia 06 de novembro
de 2019.

As premissas utilizadas para o célculo do valor justo das outorgas de cada um dos Planos de op¢édo de compras
de acbes vigentes sdo apresentadas abaixo:

Versdo: 1

Programas
Kroton AEDU
Plano 2009 Plano 2013 Plano 2015 Plano 2010 Plano 2012

" R$ 2,31 aR$ R$ 9,48 a R$ R$ 8,81 a R$
Prego das Agbes 383 15,84 10,55 R$ 3,73 R$ 3,73
Taxa livre de risco 6,0% a 9,0% 7,0% a 12,6% 15,3% a 16,5% 12,60% 12,60%
Erfﬁ’gftat"’a de Volatiidade 51 4o, 2350%  247%a37,3%  384%a40,8% 31,10% 31,10%
Modelo de Calculo de . ~ Desvio Padrao Desvio Desvio
Volatilidade Desvio Padrdo ou EWMA EWMAouGarch o130 Padrao
Dividendos esperados 0% a 3,4% 2,1% a 3,5% 3,50% 2,60% 2,60%
2#;2930 do programa em 6a10 5a8 5a8 6 5
Valor justo da opgéo na R$0,75 a R$ R$ 2,44 a R$ R$ 3,27 a R$
data de outorga (R$/aco) 1,08 5,64 5,38 R$273 R$ 5,55

41

PAGINA: 70 de 86



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2019 - KROTON EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

No periodo findo em 30 de setembro de 2019 foram reconhecidos R$ 2.107 de despesa de valor justo de
opgoes (em 30 de setembro de 2018 foram reconhecidos R$ 20.473).

27. PARTES RELACIONADAS

27.1. Transacgoes entre partes relacionadas
Os saldos e transagdes da Companhia e de suas controladas com partes relacionadas sdo os seguintes:

(i) As controladas Unic Educacional, Unime LF e luni utilizam iméveis alugados da Vertia Empreendimentos
Imobiliarios Ltda., (sociedade controlada por acionista e membro do Conselho de Administragdo da

Companhia):
Controlada Término do contrato Valor mensal (R$) indice de reajuste
Unic Educacional Margo/2020 77 IPCA
Unime LF Margo/2020 123 IPCA
luni Margo/2020 217 IPCA

(i) A controlada EDE utiliza imoveis alugados da Creare Administragdo de Bens Moveis e Imoéveis Ltda.
(sociedade controlada por membros do Conselho de Administracdo da Companhia):

Controlada Término do contrato Valor mensal (R$) indice de reajuste
EDE Janeiro/2020 1.298 IPCA

(i) A controlada AESAPAR utiliza imével alugado da HK Campinas Empreendimentos Imobiliarios Ltda.
(sociedade controlada por descendente de 1° grau de membro do Conselho de Administracdo da
Companhia). O contrato tem vigéncia até dezembro de 2024, com valor fixo mensal de R$ 359. O indice
de reajuste utilizado é o IPCA.

(iv) A controlada PITAGORAS utiliza imével alugado do Sistema Pitagoras de Ensino Sociedade Ltda.
(sociedade controlada por membros do Conselho de Administragcdo da Companhia). O contrato tem
vigéncia até agosto de 2023, com valor fixo mensal de R$ 205. O indice de reajuste utilizado é o IPCA.

(v) Foi firmado contrato de doagdo com Encargo entre Kroton Educacional S.A. e a Fundacgéo Pitagoras,
visando o cumprimento dos objetivos sociais e institucionais da Fundagdo. Houve desembolso de R$
1.202 referente a este contrato em 2019.

(vi) O saldo ativo da Controladora mantido com partes relacionadas refere-se principalmente a debéntures
privadas a receber da controlada EDE no montante de R$ 29.133 em curto prazo e
R$ 800.218 em longo prazo, cujos prazos de liquidagéo e de juros aplicados estdo em linha com as
operagdes demonstradas na Nota 17(b). No periodo findo de 30 de setembro de 2019, o resultado da
Controladora apresenta receitas financeiras de R$ 23.314 decorrente destas operagdes.

27.2. Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

O pessoal-chave da Administragao inclui os membros do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal, o
presidente, os vice-presidentes e os diretores estatutarios.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi definida a remuneragao global anual dos administradores
da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, no valor maximo de R$ 74.628 (R$ 83.785
em 31 de dezembro de 2018). A remuneragéo dos administradores para o periodo findo em 30 de setembro de
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2019 esta demonstrada a seguir:
30/09/2019 30/09/2018
Salarios 9.794 9.448
Beneficios 312 390
Encargos 2.015 1.979
Remuneracgao variavel (i) 6.808 7.787
Plano de opgao de compra de agdes e agdes restritas 11.729 6.540
30.658 26.144
(i) Remuneragao variavel definida em contrato com diretores estatutarios.
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVIGOS
Consolidado
01/07 a 01/07 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Ensino superior presencial
Receita bruta 1.090.201 3.701.978 1.291.755 4.242.185
Dedugdes da receita bruta
Impostos (28.282) (91.636) (29.950) (109.882)
ProUni (174.175) (553.012) (201.880) (592.229)
Descontos (33.748) (146.086) (83.902) (312.702)
Receita liquida ensino presencial 853.996 2.911.244 976.023 3.227.372
Ensino superior EAD
Receita bruta 418.275 1.243.716 340.392 1.079.728
Dedugdes da receita bruta
Impostos (7.858) (25.240) (6.962) (21.751)
ProUni (67.275) (197.140) (67.743) (198.092)
Descontos (25.291) (78.562) (23.557) (65.306)
Receita liquida EAD 317.851 942.774 242.130 794.579
Receita liquida ensino superior 1.171.847 3.854.018 1.218.153 4.021.951
Educacéo basica
Receita bruta 417.644 1.490.119 35.811 140.029
Dedugdes da receita bruta
Impostos (17.382) (52.887) (2.001) (5.186)
Devolugdes e descontos (56.353) (194.032) (1.865) (17.098)
Receita liquida ensino basico 343.909 1.243.200 31.945 117.745
Total
Receita Bruta 1.926.120 6.435.816 1.667.958 5.461.942
Dedugdes da receita bruta
Impostos (563.522) (169.763) (38.913) (136.819)
Prouni (241.450) (750.152) (269.623) (790.321)
Descontos (59.039) (224.648) (107.459) (378.008)
Devolugdes (56.353) (194.032) (1.865) (17.098)
Receita liquida total 1.515.756 5.097.218 1.250.098 4.139.696
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Versdo: 1

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Salarios e encargos sociais
Depreciacao - IFRS 16

Publicidade e propaganda
Amortizagdo mais valia agio locado
Utilidades, limpeza e seguranca
Outras receitas (despesas), liquidas
Consultorias e assessorias

Taxas e contribuigbes
Contingéncias

Custo das vendas e servigos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas

Salarios e encargos sociais
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa
Depreciagao e amortizagao
Publicidade e propaganda
Depreciagao - IFRS 16

Amortizacdo mais valia agio alocado
Custo dos produtos vendidos
Utilidades, limpeza e segurancga
Outras receitas (despesas), liquidas
Consultorias e assessorias

Direitos autorais

Amortizagao do custo editorial
Aluguel e condominio (i)

Viagens

Taxas e contribuigbes

Amortizagdo mais valia de estoques
Servigos de terceiros

Contingéncias

Custo das vendas e servigos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas

Controladora

01/07 a 01/07 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
(88) 1378 (13.547) 20.290
(806) (2.360) (765) (2.291)
(2.283) (2.501) (15) (233)
(15.700) (53.927) (26.334) (53.927)
71 (294) 81) (231)
3.061 11.257 9.789 1411
(572) (1.448) (730) (1.175)
(1) (17) (3) (6)
345 17.899 19.423 43712
(15.973) (30.013) (12.263) 7.550
(15.973) (30.013) (12.263) 7.550
(15.973) (30.013) (12.263) 7.550
Consolidado

01/07 a 01/07 a
soiooara 30/09/2019 soiooara 30/09/2018
(576.791) (1.684.473) (445.128) (1.282.402)
(170.301) (568.654) (155.068) (498.669)
(129.215) (385.302) (93.812) (262.879)
(121.376) (345.078) (73.721) (275.479)
(73.229) (225.124) : .
(101.061) (282.916) (19.060) (55.308)
(69.484) (205.685) 9.607 (5.873)
(68.410) (206.291) (49.534) (153.256)
(9.168) (152.599) (40.950) (105.283)
(35.092) (118.354) (24.790) (100.396)
(17.009) (65.383) 5.609 6.124
(11.937) (54.456) ] i
(16.223) (46.531) (107.917) (315.365)
(15.447) (40.184) (10.338) (30.364)
(13.976) (35.251) (8.369) (25.249)
(13.470) (18.267) . .
(2.291) (6.977) (2.688) (7.586)
37.758 98.059 36.825 87.663
(1.406.722) (4.343.466) (979.334) (3.024.322)
(676.587) (1.997.204) (555.756) (1.638.684)
(341.671) (1.050.535) (244 .956) (823.080)
(403.145) (1.293.971) (178.426) (555.835)
14.681 (1.756) (196) (6.723)
(1.406.722) (4.343.466) (979.334) (3.024.322)

(i) A partir da adogéo da IFRS 16 — Arrendamentos apenas aluguéis e condominios relacionados a pagamentos variaveis
de arrendamento ou atrelados a contratos de curto prazo ou de baixo valor sdo registrados como despesas neste

grupo.
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30.

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

01/07 a 01/07 a
30/09/2019 30/09/2019  30/09/2018 30/09/2018
Receitas financeiras
Rendimentos §9’b_re aplicagdes financeiras e titulos 519 788 596 4.970
e valores mobiliarios
Outras (i) 14.294 23.315 - -
14.813 24.103 596 4.970
Despesas financeiras
Juros e custos das debéntures (i) (14.025) (23.727) - -
Tarifas bancarias e de cobranga (6) (18) (3) 7)
Atualizagdo de Contingéncias - - (27) (512)
Outras (1.415) (1.620) (53) (124)
(15.446) (25.365) (83) (643)
Resultado financeiro (633) (1.262) 513 4.327
(i) Refere-se ao rendimento das debentures internas repassadas a controlada EDE.
Consolidado
01/07 a 01/07 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Receitas financeiras
Juros sobre mensalidades 72.732 167.425 75.573 172.018
Rendlmento§.§qbre aplicagdes financeiras e titulos e 19 863 69.771 82 622 100.996
valores mobiliarios
Descontos obtidos 84 973 447 537
Juros de subarrendamento 215 647 - -
Juros ativo 913 16.062 - -
Outras 3.458 21.458 5.012 15.302
97.265 276.336 163.654 311.122
Despesas financeiras
Juros e custos das debéntures (i) (140.007) (430.274) (55.976) (62.105)
Atualizagdo de obrigagdes por aquisi¢des de controladas (820) (11.264) (3.520) (7.929)
Tarifas bancarias e de cobranga (5.604) (17.297) (4.691) (16.940)
Juros e mora comercial 412 (3.567) (626) (1.672)
Juros e mora fiscal (2.523) (19.874) - (1.666)
Atualizagdo de Contingéncias (19.536) (19.536) (528) (4.190)
Juros de Arrendamento (75.847) (227.059) (510) -
Outras (25.881) (48.704) (4.780) (18.004)
(269.806) (777.575) (70.631) (112.506)
Resultado financeiro (172.541) (501.239) 93.023 198.616
0] Aumento referente as debentures emitidas pela Companhia, conforme nota 17.
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31.

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

INFORMAGOES POR SEGMENTOS

A Companhia utiliza trés segmentos operacionais para diferenciagao de seus produtos oferecidos: Ensino
Superior Presencial, Ensino Superior a Distancia — EAD e Educagido Basica. Abaixo apresentamos os
resultados destas segmentagdes para os periodos findos em 30 de setembro de 2019 e 2018, juntamente com

suas devidas posi¢oes patrimoniais:

Receita liquida
Custo das vendas e dos servigos
prestados

Despesas operacionais:

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas, liquidas

Lucro (prejuizo) operacional e antes
do resultado financeiro

Ativos
Passivos circulante e nao circulante

Receita liquida
Custo das vendas e dos servigos
prestados

Despesas operacionais:

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas, liquidas

Lucro (prejuizo) operacional e antes
do resultado financeiro

Ativos
Passivos circulante e nao circulante

30/09/2019

Ensino Ensino Parcela

Superior Superior Educacao nao
Presencial EAD Basica alocada Total
2.911.082 942.948 1.243.188 - 5.097.218
(1.076.014) (155.646) (735.658) (29.886) (1.997.204)
1.835.068 787.302 507.530 (29.886) 3.100.014
(639.909) (269.759) (140.724) (142) (1.050.534)
(669.541) (210.924) (227.270) (186.237) (1.293.971)
- (135) (0) (1.642) (1.777)
525.618 306.483 139.536 (217.906) 753.731
15.011.406 5.107.063 12.567.222 27.128 32.712.819
2.645.511 1.200.228 11.319.580 1.482.815 16.648.134
30/09/2018

Ensino Ensino Parcela

Superior Superior Educacao nao
Presencial EAD Basica alocada Total
3.227.409 794.541 117.746 - 4.139.696
(1.444.633) (113.778) (80.094) (179) (1.638.684)
1.782.776 680.763 37.652 (179) 2.501.012
(601.762) (205.862) (15.456) - (823.080)
(179.677) (58.436) (6.211) (311.511) (555.835)
- - - (6.723) (6.723)
1.001.337 416.465 15.985 (318.413) 1.115.374
12.828.132 5.707.524 6.440.070 9.460 24.985.186
1.867.802 531.686 5.885.289 806.509 9.091.286
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32.

33.

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

LUCRO POR AGAO

a) Basico

O lucro basico por agao é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos titulares de agdes ordinarias
da Companhia pelo niumero médio ponderado de agdes ordinarias em poder dos acionistas (excluidas as

mantidas em tesouraria) durante o periodo.

30/09/2019 30/09/2018
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 403.560 1.290.580
Média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo (em quantidade) 1.631.925 1.629.518
Lucro basico por agao ordinaria 0,25 0,79

b)  Diluido

Para efeitos de diluigdo, a Companhia possui plano de op¢édo de compra de a¢des outorgadas aos beneficiarios,
pelo qual é permitida a emissao de agdes no momento de periodo da opgdo. Em 30 de setembro de 2019
existem agdes com potencial de diluigdo, uma vez que seu prego médio de periodo € inferior ao pre¢go médio

da agao da Companhia no mercado. Abaixo apresentamos o calculo da diluigao:

30/09/2019 30/09/2018
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 403.560 1.290.580
Média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo (em quantidade) 1.631.925 1.629.518
Potencial incremento de a¢des ordinarias 28.245 28.192
Lucro diluido por agao ordinaria 0,24 0,78

INFORMAGOES SUPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA

As demonstragdes dos fluxos de caixa, pelo método indireto, sdo preparadas e apresentadas de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) / IAS 7 - Demonstragao dos Fluxos de Caixa. O Grupo realizou a compra
de imobilizados e adigbes de intangiveis onde parte destes n&do afetaram o caixa por estarem atrelados a
parcelamento junto a fornecedores, ou por advirem de negociagdo na venda de imdveis de suas controladas.

Abaixo estdao demonstradas essas aquisicdes sem efeito de saida de caixa:

Total de adigdes do imobilizado no periodo (nota 15)
Total de adigbes do intangivel no periodo (nota 16)

Movimentagoes sem efeito caixa nas adigoes ao imobilizado e intangivel:
Variagéo no saldo de fornecedores a pagar
Total dos efeitos nao caixa

Demonstragées dos fluxos de caixa:
Adigdes ao Imobilizado

Adic¢bes ao Intangivel

Aquisicao de controladas

Total

Outras transagoes que nao afetaram caixa :
Adogéo inicial CPC (R2)/ IFRS 16 - Operagbes de Arrendamento Mercantil (nota 2.2)

30/09/2019

418.035
281.791

699.826

(135.662)

564.164

215.400
280.300
68.464

564.164

2.976.634
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

34. EVENTOS SUBSEQUENTES

34.1 Resultado das vendas no Programa Nacional do Livro Didatico (“PNLD”) 2020

Em 23 de outubro de 2019, a Companhia em cumprimento ao disposto na Instrugcdo CVM n°® 358/2002,
conforme alterada, comunica a seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, os resultados das vendas
no &mbito do Programa Nacional do Livro Didatico (“PNLD”) de 2020.

Em decorréncia da conclusdo das negociagbes entre a Saber, vertical de B2C/Gov (business to
consumer/government) da Kroton e o Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagéo (“FNDE”), o volume
total de vendas das controladas indiretas Editoras Atica, Scipione e Saraiva Educagédo no PNLD 2020 foi de
52,0 milhdes de livros, sendo 20,8 milhdes referentes a adogdo de novos livros para o segmento de Ensino
Fundamental Il e 31,2 milhdes referentes a reposi¢cdes dos anos anteriores (para os segmentos Ensino
Fundamental | e Ensino Médio).

O faturamento resultante de tais vendas correspondera a R$ 408,0 milhdes, sendo R$ 175,6 milhdes referentes
a adogao de novos livros para o segmento de Ensino Fundamental Il e R$ 232,4 milhdes referentes a reposicoes
dos anos anteriores.

34.2 Nova estrutura de Governanga Corporativa

Para acompanhar a nova estrutura dos negécios apresentados ao mercado em 07 de outubro de 2019, a
administragao propds uma nova estrutura de Governanga Corporativa, que sera submetida para aprovagao na
assembleia geral de 9 de dezembro. No &dmbito do Conselho de Administracdo, a proposta conta com a
indicagcdo de 3 novos membros, sendo:

- Rodrigo Galindo atual diretor presidente da Kroton, que assumira mais uma fungéo dentro da administragdo
com o objetivo de garantir um forte alinhamento entre a Diretoria Executiva e o Conselho de Administragao;

- Juliana Rozenbaum, executiva com ampla experiéncia em conselhos de grandes empresas e com forte
expertise em estratégia; e

- Thiago Piau, atual CEO de uma das maiores empresas digitais do pais, que agregara uma importante visdo
sobre tecnologia e inovacéo.

Além dessas indicagdes, a Administragéo propde a reeleigdo dos conselheiros Evando José Neiva, Luiz Antonio
de Moraes Carvalho, Nicolau Ferreira Chacur e Walfrido Silvino dos Mares Guia Neto. Com isso, 0 novo
Conselho de Administragdo passara a contar com 7 membros, dos quais 4 sdo independentes na forma da
legislagcao aplicavel (ou 57% do total), incrementando os padrdes de governanca corporativa em linha com as
melhores praticas de mercado.

A nova governancga permite a entrada de novos membros no Conselho de Administragcdo, agregando novos
skills necessarios ao nhovo momento da organizagao.

Por fim, deverdo ser instituidos quatro Comités de Assessoramento — “Auditoria e Risco”, “Pessoas e

Governanga”, “Financeiro e M&A” e “Estratégia e Inovagdo” que apoiardo as decisbes do Conselho de
Administracao durante o préximo mandato.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

34.3 Proposta de alteragao para denominagao social e reforma do estatuto social

Em 07 de novembro de 2019, a Administragéo propde aos Srs. Acionistas (i) alterar a denominagao social da
Companhia para Cogna Educagédo S.A., com a consequente alteragdo do Estatuto Social; e (ii) reformar o
Estatuto Social da Companhia, a fim de (a) adequar as disposig¢des relativas a administragédo e ao Conselho
Fiscal da Companbhia, e a clausula compromissadria arbitral as novas regras do Regulamento de Listagem do
Novo Mercado da B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo atualmente em vigor, conforme alterado em 02 de janeiro de 2018;
(b) especificar no objeto social a possibilidade de prestacéo de servigos por meio de plataformas; (c) eliminar a
necessidade de, em caso de auséncia do Presidente e do Vice - Presidente da Assembleia Geral, o presidente
da Assembleia Geral ser eleito por deliberacdo dos acionistas; (d) possibilitar ao Conselho de Administragao
determinar algadas para aprovagao prévia de certas matérias e incluir a aprovacao do Plano de Investimentos
dentre suas competéncias; (e) possibilitar ao Conselho de Administragéo deliberar através de meios eletrénicos;
(f) alterar o niumero maximo de Diretores da Companhia; (g) atualizar e ratificar o valor do capital social e o
nuamero de agbes de emissado da Companhia, conforme deliberado nas reuniées do Conselho de Administragéo
realizadas em 31.07.2017, 31.08.2017, 26.09.2017, 31.10.2017, 30.11.2017, 28.12.2017, 31.01.2018,
16.03.2018, 27.04.2018 e 28.03.2019; (h) eliminar “fac simile” dentre as opgbes de voto a distancia pelos
membros do Conselho de Administracao; (i) excluir as disposicdes transitérias e suas referéncias, (ii)

Em raz&o dessa alteracdo, a partir do pregao de 11 de outubro de 2019, inclusive, o cddigo de negociagao

(ticker) das acdes ordinarias de emissao da Companhia passaram a ser “COGN3” na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balc&o, com o novo nome de pregdo “COGNA ON”, e cddigo “COGNY” no OTCQX.
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Comentario sobre o comportamento das proje¢coes empresariais:

No item 11.1 do Formuldrio de Referéncia, a Companhia disponibilizou proje¢des para as
grandes linhas do resultado no ano de 2019 em trés visdes: uma considerando os resultados das
operagdes que compunham a Somos, adquirida em outubro de 2018, uma considerando as
operagdes advindas de Cogna antes da aquisicdo de Somos (e desconsiderando os efeitos da
transagdo com Somos) e uma da companhia consolidada. A seguir, apresentamos o
acompanhamento nessas trés visdes.

Resultados Somos:

2019 Consolidado 1T19 Consolidado 2T19 Consolidado 3719 Consolidado 9M19 Consolidado
(Projecio) (Realizado) (Realizade) (Realizada) (Realizada)

Receita Liquida

EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustada
EBITDA'

Margem EBITDA

Convers3o (com IFRS 16)

Geragdo de Caixa Operacional Pés Capex

RS 1.933 milhdes
R$ 670 milhdes
34,7%

RS 621 milhdes
32,1%

R$ 150 milhdes
24,2%

R$ 515 milhdes
R$ 205 milhges
39,9%

RS 192 milhdes
37,3%

-R$ 90 milhges
n.a.

n.a.

R$ 328 milhdes
RS 70 milhdes:
21,3%

RS$ 51 milhdes:
15,6%

RS 12 milhdes:
26,9%

45,6%

R$ 320 milhges
RS 18 milhdes:
5,6%

R$ 13 milhdes
4,0%

-R$ 103 milhges
na.

n.a.

RS 1.163 milh&es!
R$ 293 milhdes
25,2%

R$ 256 milhdes
22,0%

-R$ 180 milhdes
na.

n.a.

Convers3o (sem IFRS 16) 28,7%

 EBITDA considera receitas financeiras operacionais (RFOP) e desconsidera impacto da Mais Valia de Estoques

Considerando a sazonalidade natural das operagdes de Educagdo Basica, com as vendas dos
servigos da Plataforma Integrada de K12 concentrados no primeiro e ultimo trimestre do ano, o
1T19 ofereceu uma contribuigdo relevante para a Receita Liquida e EBITDA projetados para o
ano, de 27% e 31%, respectivamente.

No segundo trimestre, além de ser naturalmente um trimestre menos representativo, houve
uma diferente sazonalidade no recebimento de recompras de livros no ambito do PNLD quando
comparado com o ano anterior. Dessa forma, o 2T19 foi responsavel por outros 17% da Receita
Liquida e 8% do EBITDA contidos no guidance anual.

No 3T19, ndo recebemos arecompra do PNLD 2020, como seria esperado, o que impactou tanto
a receita quanto a geracdo de caixa, além do trimestre também ser sazonalmente mais fraco.

Com isso, 0 3T19 concentrou 17% da Receita Liquida e 2% do EBITDA esperados para o ano.

Como resultado, no acumulado do ano até setembro, a Companhia entregou 60% da Receita
Liquida e 41% do EBITDA estimados para 2019.

Resultados Cogna Ex-Somos:

2019 Consolidado 1T19 Consolidado 2T19 Consolidado 3T19 Consolidado 9M19 Consolidado
(Projecio) (Realizado) (Realirade) (Realizada) (Realizada)

Receita Liquida

EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustada
EBITDA'

Margem EBITDA

Convers3o (com IFRS 16)
Convers3o (sem IFRS 16)

Geragdo de Caixa Operacional Pés Capex

R$ 5.420 milhges!
RS 2.570 milh&es!
47,4%

RS 2.450 milhges!
45,2%

R$ 650 milhdes
26,5%

31,8%

RS 1.322 milh&es!
RS 601 milhdes
45,5%

RS 571 milhdes
43,2%

-R$ 140 milhdes,
n.a.

n.a.

RS 1.415 milh&es!
RS 624 milhdes
44,1%

R$ 580 milhdes|
41,0%

RS 128 milhdes
22,4%

27,8%

RS 1.196 milh&es!
R$ 530 milhges
44,3%

R$ 505 milhges
42,2%

RS 225 milhdes
45,2%

59,1%

R$3.933 milhdes
RS 1.755 milh&es!
44,6%

R$ 1.655 milhdes:
42,1%

RS 214 milhdes
13,1%

16,5%

 EBITDA considera receitas financeiras operacionais (RFOP) e desconsidera impacto da Mais Valia de Estoques

Durante o primeiro trimestre, ocorre o principal processo de captagdo de novos alunos, fazendo
com que o periodo tenha uma grande contribui¢ao para o resultado anual. Ndo obstante, ao
longo do 1S19 foi verificado mudangas em processos que intensificaram o impacto (i) de
descontos nas renegocia¢des de alunos inativos e (ii) do ajuste a menor da carga horaria/aluno
cursada no periodo, trazendo um maior impacto no 1T19, e que foi compensado no 2T19. Dessa
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forma, no 1T19, a Cogna Ex-Somos registrou 24% da Receita Liquida e 23% do EBITDA, enquanto
0 2T19 concentrou outros 26% da Receita Liquida e 24% do EBITDA projetados para 2019.

No terceiro trimestre, temos o segundo processo de captagao e retencao de alunos. Apesar de
ser menos representativo frente ao primeiro processo do ano, a Companhia apresentou
resultados bastante robustos, portanto o trimestre concentrou 22% da receita liquida e 21% do
EBITDA esperados para o ano.

Com isso, no acumulado do ano até setembro, a Companhia registrou 73% da receita liquida e
68% do EBITDA do guidance.

Resultados Cogna Consolidado:

2019 Consolidado
(Projecéo)

1T19 Consolidado
(Reali

2T19 Consolidado

3Q19 Consolidado
(Realizado)

9M19 Consolidado

Receita Liquida

EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustada
EBITDA'

Margem EBITDA

Lucro Liquido Ajustaclo2
Margem Liquida Ajustada

Convers3o (com IFRS 16)

Geragdo de Caixa Operacional P6s Capex

R$ 7.353 milhes
RS 3.240 milhes!
44,1%

R$ 3.040 milhdes:
41,3%

RS 1.348 milhdes!
18,3%

R$ 800 milhdes
26,3%

RS 1.837 milh&es!
R$ 807 milhdes
43,9%

RS 751 milhdes
40,9%

R$ 319 milhdes
17,3%

-R$ 230 milhdes!
n.a.

n.a.

RS 1.742 milh&es!
R$ 694 milhdes
39,8%

R$ 625 milhdes
35,9%

RS 267 milhdes
15,3%

R$ 141 milhdes
22,6%

28,8%

RS 1.516 milh&es!
R$ 548 milhdes
36,1%

RS 512 milhdes
33,7%

R$ 135 milhdes
8,9%

R$ 123 milhdes
24,0%

33,3%

R$5.097 milhdes
RS 2.048 milhdes
40,2%

RS 1.887 milh&es!
37,0%

RS 720 milhdes
14,1%

R$ 34 milhges
1,8%

2,3%

Convers3o (sem IFRS 16) 31,6%

* EBITDA considera receitas financeiras operacionais (RFOP) e desconsidera impacto da Mais Valia de Estoques
2 Lucro Liquido desconsidera impacto da Mais Valia de Estoques e Amortizagdo de Intangiveis

Na visdo consolidada, no 1T19, a Companhia atingiu 25% da Receita Liquida e 25% do EBITDA
previstos para 2019, com mais 24% da Receita Liquida e 21% do EBITDA entregues no 2T19. No
3T19, a contribuicao foi de 21% da Receita Liquida e 17% do EBITDA. Com isso, no acumulado
do ano, a Cogna registrou 69% da Receita Liquida, 62% do EBITDA e 53% do Lucro Liquido
Ajustado contidos no guidance anunciado ao mercado.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

1. DIVULGAGAO DO LAJIDA (EBITDA)

Conforme instrugdo CVM 527/12, a Companhia aderiu a divulgacdo voluntéria de informacoes
de natureza ndo contabil como informagdo adicional agregada em suas informagdes trimestrais,
apresentando o LAJIDA (EBITDA) — Lucros Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo
Contribuicdo Social sobre o Lucro (Prejuizo) Liquido, Depreciacdo e Amortizacdo, para os
exercicios findos em 30 de Setembro de 2019 e de 2018.

Em linhas gerais, o LAJIDA (EBITDA) representa a gera¢do operacional de caixa da Companhia,
correspondente ao quanto a empresa gera de recursos apenas em suas atividades operacionais,
sem levar em consideracdo os efeitos financeiros e de impostos. Ressalva-se que este ndo
representa o fluxo de caixa para os exercicios apresentados, ndo devendo ser considerado
obrigatoriamente como base para distribuicao de dividendos, alternativa para o lucro liquido,
ou ainda, como indicador de liquidez.

Consolidado
30/09/2019 30/09/2018
Lucro liquido do periodo 410.710 1.290.580
Imposto de renda e contribui¢do social Nota 24 (158.218) 23.410
Participagdo minoritarios (7.150) -
Resultado financeiro - Nota 30 501.240 (198.616)
Depreciagéo - Nota 29 966.065 318.184
EBITDA Contabil 1.712.647 1.433.558
(+) Juros e mora sobre mensalidades - Nota 30 167.425 172.018
EBITDA Gerencial 1.880.072 1.605.576
(-) Itens rdo recorrentes (i) 161.124 186.286
EBITDA Ajustado 2.041.196 1.791.862
Consolidado
9M 2019 4T 2018 UDM
Lucro liquido do periodo 410.710 102.276 512.986
Imposto de renda e contribuigdo social Nota 24 (158.218) (36.877) (195.095)
Participagdo minoritarios (7.150) 10.891 3.741
Resultado financeiro - Nota 30 501.240 64.125 565.365
Depreciagdo - Nota 29 966.065 158.594 1.124.659
Depreciagdao/ Amortizagio SOMOS (80 dias) - 131.586 131.586
EBITDA Contabil 1.712.647 430.595 2.143.242
(+) Juros e mora sobre mensalidades - Nota 30 167.425 30.756 198.181
EBITDA Gerencial 1.880.072 461.351 2.341.423
(-) Itens rdo recorrentes (i) 161.124 226.476 387.600
EBITDA Ajustado 2.041.196 687.827 2.729.022

(i) Conforme Art. 42 da instrucdo CVM 527/12 a Companhia pode divulgar o EBITDA ajustado,
excluindo itens que contribuam potencial de geracao bruta de caixa. Abaixo demonstramos
os valores ndo recorrentes:
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Consolidado
30/09/2019 30/09/2018
Rescisoes 67.025 48.762
Reestruturagdo de unidades - 30.191
M&A e Expansao 94.099 73.674
Outros projetos - 33.659
Total Itens ndo recorrentes 161.124 186.286
Consolidado
9M 2019 4T 2018 UDM
Rescisdes 67.025 31.162 98.187
Reestruturagdo de unidades - 10.462 10.462
M&A ¢ Expansdo 94.099 24.552 118.651
Outros projetos - 20.514 20.514
Despesas relacionadas a aquisi¢do da Somos - 96.245 96.245
Itens ndo recorrentes de Somos - 80 dias - 43.541 43.541
Total Itens nao recorrentes 161.124 226.476 387.600

Destacam-se a linha de Rescisdes, especialmente relacionadas a reducdo da carga horaria
gerada por meio das iniciativas para aumento de eficiéncia, como o software de pesquisa
operacional e o modelo de tutoria no EAD; e M&A e Expansdo que contempla os gastos
relacionados aos projetos de expansdo que estdo se acelerando nesses ultimos meses, com
destaque para a aquisicdo da Somos, do colégio Latu Senso no Ensino Basico e de uma
unidade de Ensino Superior, em Jodo Pessoa. A Companhia também tem realizado uma série
de projetos relacionados a transformacdo digital e aos planos de trabalho nos diferentes
segmentos de atuagdo que impactaram a linha de outros projetos. Adicionalmente, o total de
ndo recorrentes envolve a linha de reestruturagdo de unidades presenciais, um projeto em
consonancia com as diretrizes estabelecidas no ultimo planejamento estratégico que visa
garantir um nivel maior de satisfagdo e conforto para os alunos.
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Pareceres e Declaragdes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Kroton Educacional S.A.

Belo Horizonte - MG

Introducéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Kroton Educacional S.A. (“Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, contidas no Formulério de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes
ao trimestre findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balang¢o patrimonial em 30 de setembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos nessa data e das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A Administrac@o da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informagdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria € com a norma internacional IAS 34
- “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentacédo dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragdo das
Informacg@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responséaveis pelos assuntos financeiros e contébeis, e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Outros assuntos
Reapresentacao das demonstracdes financeiras comparativas

Em 29 de marco de 2019, os auditores antecessores emitiram sua opinido, sem modificacdo, sobre as demonstracdes financeiras da
Companbhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, que ora estédo sendo reapresentadas, e emitiram nova opiniéo,
sem modifica¢édo, em 14 de agosto de 2019. Conforme descrito na nota explicativa n°® 2.1 as informagdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas, os saldos comparativos das informagdes financeiras de 30 de setembro de 2019 foram alterados e estédo
sendo reapresentados de acordo com os pronunciamentos técnicos CPC 23 (IAS 8) - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificagcdo de Erro e CPC 15 (R1) (IFRS 3) - Combinagdo de Negécios. Nossa conclusédo ndo contém modificagdo relacionada a esse
assunto.

Conclusao sobre as informacgdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacg8es trimestrais anteriormente referidas nao foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34, aplicaveis a
elaboragédo das Informag8es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

QOutros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des individual e consolidada do valor adicionado (“DVA"), referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2019, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentac@o nas
informacdes financeiras intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracéo de
Informag@es Trimestrais — ITR, e como informag&o suplementar pelas normas internacionais de relatorio financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo IASB, que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente, e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com
as informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e aos periodos de trés e nove meses findos em 30 de
setembro de 2018
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Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e aos periodos de trés e nove meses findos em 30 de
setembro de 2018, apresentados para fins de comparagéo, foram anteriormente auditados/revisados por outros auditores
independentes, que emitiram relatérios datados de 29 de margo de 2019 (reemitido sem ressalva em 14 de agosto de 2019) e de 9 de
novembro de 2018.

Belo Horizonte, 13 de novembro de 2019
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Torres dos Santos
Auditores Independentes Contador

CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 219663/0-7
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Pareceres e Declaragdes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

A Diretoria da Kroton declara, nos termos da Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou com as informagdes financeiras intermediarias relativas ao periodo social findo em 30 de setembro de 2019.
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente
A Diretoria da Kroton declara, nos termos da Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e

concordou com o contelido e as opinides expressas no parecer da DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes, emitido
em 13 de novembro de 2019.
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