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New York, September 03, 2019 -- A Moody's Investors Service (Moody's) afirmou hoje todos os ratings
atribuídos ao Banco do Estado de Sergipe S.A. (Banese), incluindo sua avaliação de perfil de risco de crédito
individual ("BCA", em inglês), e também Ba2 e Not Prime para depósitos de longo e curto prazo em moeda
local e Ba3 e Not Prime para depósitos de curto e longo prazo em moeda estrangeira. Ao mesmo tempo, a
Moody's alterou a perspectiva para o rating de depósito em moeda local Ba2 de estável para negativa. A
perspectiva para o rating de depósito de longo prazo em moeda estrangeira Ba3 continua estável.

Uma lista completa dos ratings afetados é fornecida no final desse comunicado de imprensa.

FUNDAMENTOS DO RATING

A perspectiva negativa do rating de depósito em moeda local do Banese reflete o recente declínio no índice
de capitalização do banco, após o ajuste negativo significativo do patrimônio que reduziu o índice de capital
tangível sobre os ativos ponderados pelo risco ("TCE/RWA", em inglês) calculado pela Moody's em 248
pontos-base, para 6,6% no segundo trimestre de 2019. O ajuste foi causado pela necessidade de
reconhecimento de obrigação decorrente de passivo atuarial do fundo de pensão no qual o banco é
patrocinador, o Instituto Banese de Seguridade Social - Sergus, impactado pelo declínio da taxa básica de
juros no Brasil (SELIC). A posição de capital menor reduz a capacidade de absorção de perdas do banco e
limita sua perspectiva de crescimento, bem como a força competitiva em seu mercado regional, no qual detém
41% de participação do mercado de crédito.

O declínio considerável no índice de capital, por sua vez, acionou o plano de contingência de capital do
Banese, e considera uma redução de ativos privados mantidos em sua carteira de títulos, que representavam
4% dos ativos ponderados pelo risco. Além disso, o Banese pretende emitir notas subordinadas em moeda
local para aumentar seu capital total regulatório, restaurando o indicado para níveis mínimos internos
definidos pelo conselho. No entanto, nenhuma das medidas tem impacto sobre o índice TCE. A administração
planeja também propor aos acionistas redução do percentual de dividendos a serem distribuídos.

Interpretações diferentes das normas contábeis entre os auditores independentes do banco, os reguladores
de fundo de pensão (PREVIC), a Comissão de Valores Mobiliários (CVM) e o Banco Central do Brasil
resultaram em uma exigência para que o Banese reconheça integralmente a obrigação de passivos atuariais
do Sergus, em vez dos 39,25% associados à proporção contributiva do Banese enquanto patrocinadora. O
Sergus é constituído em grande parte por um plano de benefícios definidos pós-aposentadoria, fechado para
novos membros desde 2017.

Segundo a administração do Banese, o Banco Central do Brasil está atualmente analisando o pleito da
Instituição que visa a observância da paridade contributiva entre participantes, assistidos e patrocinadoras,
objetivando o reconhecimento correspondente a 39,25% do valor do déficit atuarial apurado, ante 100% com
possibilidade de reversão no terceiro trimestre de 2019. Nesse cenário, o impacto sobre o TCE/RWA será
uma redução de 180 pontos-base para níveis acima de 8%. Com base nos resultados reportados no segundo
trimestre de 2019, o Banese levará cerca de dois a três trimestres para que o índice TCE/RWA aumente para
9% por meio da geração interna de resultados, revertendo a pressão sobre seu perfil financeiro. No segundo
trimestre, a geração interna de capital aumentou o TCE em 25 pontos-base.

Ao afirmar os ratings do Banese, reconhecemos a franquia de varejo consolidada do banco em seu mercado
regional, que é suportada por uma participação de mercado estável de 33% dos depósitos principais, forte
recorrência de resultados e boas métricas de qualidade de ativos. Banese tem como alvo principal os
funcionários públicos do estado de Sergipe, o que fornece uma base de clientes cativa, permitindo que ele
cresça além da média do sistema, e mantendo ao mesmo tempo a qualidade adequada dos ativos. Nos
primeiros seis meses de 2019, a carteira de crédito do banco cresceu 12%, apoiando uma forte geração de
resultado, como indicado pelo aumento do lucro líquido de 38.46% em relação ao ano anterior, e um lucro
líquido anualizado de 1,8% sobre o índice de ativos tangíveis, uma alta em relação à média de 1,4% nos



últimos cinco trimestres. A rentabilidade foi beneficiada pelo crescimento de crédito, aumento da receita de
serviços, queda das despesas de provisão e custos de captação relativamente estáveis, o que ajudou a
manter as margens estáveis em meio à queda das taxas de juros.

Apesar do desempenho positivo nos últimos trimestres, os resultados do Banese deverão enfrentar
concorrência crescente dos grandes bancos de varejo e lento crescimento operacional. À medida que o banco
entra em um novo ciclo de crescimento do crédito, o capital será um fator essencial para sua capacidade de
permanecer competitivo.

O QUE PODERIA PROVOCAR UMA ELEVAÇÃO OU REBAIXAMENTO DO RATING

A Moody's poderá rebaixar os ratings de depósito de moeda local e a BCA do Banese se o banco não
conseguir restaurar o índice de capital para níveis entre 8% e 9% nos próximos 12 a 18 meses, o que
enfraqueceria sua capacidade de absorção de perdas. Além disso, caso o banco aumente substancialmente
sua exposição a produtos de crédito mais arriscados, a recorrência de ganhos futuros poderá ser afetada
negativamente por causa dos custos de crédito mais altos, uma vez que a nova carteira mature em uma
economia ainda em lento crescimento em 2020.

A perspectiva de rating de Banese pode voltar a estável se o banco for capaz de manter o crescimento da
carteira de crédito e preservar sua rentabilidade em seu mercado regional, restaurando a posição de capital
em menos de 12 meses e mantendo métricas adequadas de risco e liquidez.

A metodologia principal usada nestes ratings foi Bancos (Banks), publicada em Agosto de 2018 Ano. Consulte
a página de Metodologias de Rating em www.moodys.com para uma cópia desta metodologia.

Sediado em Aracaju, Sergipe, Brasil, o Banese divulgou ativos totais de R$ 5.494,6 milhões (US$ 1.433,6
milhões) e patrimônio líquido total de R$ 364,6 milhões (US $ 95,13 milhões) em 30 de junho de 2019.

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade creditícia
entre emissões e emissores de dívida dentro de um país, possibilitando aos participantes do mercado uma
melhor diferenciação dos riscos relativos. OS NSRs são diferentes dos ratings da escala global no sentido de
que não são globalmente comparáveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas
apenas com outras entidades classificadas dentro do mesmo país. Os NSRs são designados por um
modificador ".nn" que indica o país relevante, como ".za" no caso da África do Sul. Para mais informações
sobre a abordagem da Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da
Moody's publicada em maio de 2016 sob o título "Equivalência entre os Ratings na Escala Nacional e os
Ratings na Escala Global" ("Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings"). Embora os NSRs
não tenham significado absoluto inerente em termos de risco de default ou perda esperada, pode-se inferir
uma probabilidade histórica de default consistente com um dado NSR a partir do GSR para o qual o NSR
mapeia em um momento específico. para informações sobre taxas de default históricas associadas às
diferentes categorias de escalas globais de ratings em distintos horizontes de investimentos consulte
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796 .

LISTA DE DE RATINGS AFETADOS

Emissor: Banco do Estado de Sergipe S.A.

...Afirmações:

...Rating de depósito bancário de longo prazo em moeda local, afirmado em Ba2, perspectiva foi alterada de
estável para negativa

...Rating de depósito bancário de curto prazo em moeda local, afirmado em Not Prime

...Rating de depósito bancário de longo prazo em moeda estrangeira, afirmado em Ba3, perspectiva estável

...Rating de depósito bancário de curto prazo em moeda estrangeira, afirmado em Not Prime

...Rating de depósito bancário de longo prazo na escala nacional brasileira ("NSR", em inglês), afirmado em
Aa3.br

...Rating de depósito bancário de curto prazo na escala nacional brasileira ("NSR", em inglês), afirmado em
BR-1

http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796


...Rating de risco de contraparte de longo prazo em moeda local, afirmado Ba1

...Rating de risco de contraparte de curto prazo em moeda local, afirmado em Not Prime

...Rating de risco de contraparte de longo prazo em moeda estrangeira, afirmado em Ba1

...Rating de risco de contraparte de curto prazo em moeda estrangeira, afirmado em Not Prime

...Rating de risco de contraparte de longo prazo em moeda local na escala nacional brasileira ("NSR", em
inglês), afirmado em Aaa.br

...Rating de risco de contraparte de curto prazo em moeda local na escala nacional brasileira ("NSR", em
inglês), afirmado em BR-1

...Avaliação de perfil de risco de crédito individual ("BCA", em inglês), afirmado ba2

...BCA ajustada, afirmada em ba2

...Avaliação de risco de contraparte de longo prazo, afirmado em Ba1(cr)

...Avaliação de risco de contraparte de curto prazo, afirmado em Not Prime (cr)

...Ação para a Perspectiva:

--Perspectiva: alterada de estável(m) para negativa

DIVULGAÇÕES REGULATÓRIAS

Para ratings atribuídos a um programa, série ou categoria/classe de dívida ou título, este anúncio fornece
certas divulgações regulatórias pertinentes a cada um dos ratings de títulos ou notas emitidas
subsequentemente da mesma série, categoria/classe de dívida, título ou de um programa no qual os ratings
sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as práticas de rating da Moody's. Para
os ratings atribuídos a um provedor de suporte, este anúncio fornece divulgações regulatórias pertinentes à
ação de rating de crédito para o provedor de suporte e referentes a cada uma das ações de rating de crédito
para os títulos que derivam seus ratings do rating de crédito do provedor de suporte. Para ratings provisórios,
este anúncio fornece divulgações regulatórias pertinentes ao rating provisório atribuído, e em relação ao rating
definitivo que pode ser atribuído após a emissão final da dívida, em cada caso em que a estrutura e os termos
da operação não tiverem sido alterados antes da atribuição do rating definitivo de maneira que pudesse ter
afetado o rating. Para mais informações, consulte a aba de ratings na página do respectivo emissor/entidade
disponível em www.moodys.com.

Para quaisquer títulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primária(s) desta ação de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa
ação de rating de crédito, as divulgações regulatórias associadas serão aquelas da entidade fiadora.
Exceções desta abordagem existem para as seguintes divulgações: Serviços Acessórios, Divulgação para a
entidade classificada e Divulgação da entidade classificada.

As divulgações regulatórias contidas neste comunicado de imprensa são aplicáveis ao rating de crédito e, se
aplicável, também à perspectiva ou à revisão do rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizações e alterações relacionadas ao analista líder e à entidade legal
da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponível no www.moodys.com para divulgações regulatórias
adicionais de cada rating.
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