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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Administradores e acionistas da
LM Transportes Interestaduais Servicos e Comeércio S.A.
Salvador - BA

Opinido

Examinamos as demonstragfes contdbeis da LM Transportes Interestaduais Servigos e
Comércio S.A. (Companhia) que compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contéabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstragfes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducgéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstra¢ges contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
agueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstra¢gdes contabeis da Companhia.

Revisdo da vida util e valor residual dos veiculos

Conforme divulgado na nota explicativa n° 10 as demonstra¢gfes contabeis, a Companhia utiliza
para definicdo da vida util dos veiculos, o valor residual esperado na data da venda prevista
destes veiculos. Essa estimativa do valor residual futuro considera deducao dos descontos
comerciais e das despesas com vendas estimados com base no histérico de transacdes
similares e em projecdes de mercado.

Devido ao fato da determinacéo da vida util e valor residual dos veiculos ser uma estimativa
contabil subjetiva e, que exige julgamento e avaliagdo por parte da Administracao,
consideramos esse tema como um dos principais assuntos de auditoria. Mudancas nas
premissas utilizadas no céalculo do valor residual podem resultar em diferentes taxas de
depreciacao utilizadas em cada periodo e, consequentemente, gerar ajustes para esses ativos,
assim como para a despesa de depreciacao registrada no resultado do exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliagdo dos controles internos
relevantes implementados pela Administracéo referentes a determinacao das premissas que
envolvem o calculo da depreciagéo dos veiculos, incluindo a definicdo do valor residual; (ii)
entendimento junto a Administracdo das principais premissas utilizadas na determinacgéo do
valor residual do ativo imobilizado, tais como idade média das atividades de locacdo de cada
classe de veiculos, determinacéo do valor recuperavel esperado na data de venda prevista,
descontos, comissdes e despesas com vendas; (iii) recélculo da despesa de depreciagéo por
veiculo reconhecida durante o exercicio; (iv) sele¢cdo de amostra para comparacao dos valores
residuais esperados com o0s precos praticados no mercado para veiculos similares; e (v)
revisdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas demonstragfes contabeis.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a definicdo das taxas
de depreciacéo dos veiculos, que esta consistente com a avaliagdo da Administracéo,
consideramos que os critérios e premissas adotados para a determinacao das vidas Uteis e
valor residual do ativo imobilizado, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa
n°10, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragfes contabeis tomadas em conjunto.

Estimativas para perdas por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber de clientes

Conforme divulgado na nota explicativa n° 7, os critérios para determinagéo da estimativa para
perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa em suas contas a receber de clientes
foram calculados com base na experiéncia real de perda de crédito da Companhia no altimo
ano, considerando atrasos nos pagamentos, garantias obtidas, bem como outros indicadores
de deterioracao do risco de crédito de seus clientes.
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Devido essa estimativa contabil exigir julgamento por parte da Administracdo sobre o
valor provavel de realizacdo das contas a receber de clientes avaliado com base na
experiéncia de perda real, na avaliacdo do risco de inadimplemento das contrapartes e no
monitoramento das negociagdes vigentes para recuperacdo de créditos com
determinados clientes, além da magnitude do eventual impacto no resultado do exercicio
resultante de alteragbes nessas premissas, consideramos esse um dos principais
assuntos de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a obtengéo de
entendimento com responséveis da Administracdo acerca dos principais critérios e
controles utilizados para elaboracédo da estimativa de risco de crédito; (ii) realizacéo de
testes em bases amostrais com o intuito de observar a totalidade e exatiddo da base de
dados histérica utilizada no processo de calculo das perdas estimadas para créditos de
liquidacdo duvidosa; (iii) recalculo, com base nas premissas da Administracédo, da
estimativa para perdas com créditos de liquidag&o duvidosa; e (iv) inspec¢do das
documentacdes que suportavam negociacoes realizadas com clientes que justificassem a
avaliacdo da Administracéo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisao para
crédito de liquidagéo duvidosa, que esta consistente com a avaliagdo da Administragéao,
consideramos que os critérios e premissas adotados para a determinacao da
probabilidade de perda estimada dos titulos, assim como as respectivas divulgacdes na
nota explicativa n° 7, sdo aceitaveis, no contexto das demonstra¢cfes contabeis tomadas
em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentada como informag&o suplementar para fins de IFRS, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes
contabeis da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstragéo esta conciliada com as demonstra¢gfes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicivel, e se a sua forma e conteludo esta de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstrac¢do do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos
0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é
consistente em relacado as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
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Reapresentacdo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 2.2, em decorréncia de mudanca de praticas
contabeis, os valores correspondentes, relativos as demonstracdes do resultado, dos
fluxos de caixa e dos valores adicionados, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018, apresentados para fins de comparacao, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto no CPC 23 — Politicas contabeis, mudancas de estimativa
e retificacdo de erro e CPC 26(R1) — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis. Nossa
opinido nao contém modificacao relacionada a esse assunto.

Outras informag¢des que acompanham as demonstragfes contdbeis e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagfes que
compreendem o Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da
administracéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade € a
de ler o Relatério da administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contadbeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da administracéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das
demonstragfes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contébeis livres de distor¢cédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracéo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragédo das demonstragfes contdbeis, a ndo ser que a administracdo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contabeis,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
o0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companbhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

e Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou
incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragcfes contébeis,
inclusive as divulgacfes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes
transacgOes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacgéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Salvador, 09 de marco de 2020
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

Shirley’'Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0-0



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Tributos a recuperar
Valores a receber de partes relacionadas
Carros em desativacao para renovacao da frota
Outros ativos circulantes

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras
Depdsitos judiciais
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos ndo circulantes
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Obrigag6es sociais e trabalhistas
Obrigacdes tributarias
Instrumentos financeiros derivativos
Valores a pagar a partes relacionadas
Outros passivos circulantes
Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Instrumentos financeiros derivativos
Outros passivos nao circulantes

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 2019 2018

4 314.581 201.500
5 53.434 28.664
7 78.076 67.164
6 - 3.354
3.384 1.820
8 1.182 866
9 34.711 14.960
17.496 8.565
502.864 326.893
5 16.007 10.005
507 190
6 1.306 533
1.359 2.387
10 964.650 678.509
3.253 2.505
987.082 694.129
1.489.946 1.021.022
12 119.503 52.080
13 227.484 177.158
14 96.928 5.095
3.797 3.216
11 2.022 2.083
6 200 -
8 7.831 1.998
15 19.242 24.357
477.007 265.987
13 633.265 379.124
14 191.668 188.991
16 6.687 26.030
19 51.906 36.091
6 162 596
15 6.373 22.358
890.061 653.190

17
95.496 95.496
27.382 6.349
122.878 101.845
1.489.946 1.021.022

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro basico e diluido por acdo apresentado em
reais)

Notas 2019 2018
(reapresentado)
Receita operacional liquida 20 464.737 322.304
Custo dos servicos prestados 21 (324.114) (217.248)
Lucro bruto 140.623 105.056
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 22 (27.323) (24.672)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 23 21.437 1.876
Lucro antes do resultado financeiro 134.737 82.260
Receitas financeiras 24 23.474 14.711
Despesas financeiras 24 (109.027) (75.028)
VariagBes cambiais, liquidas 24 (1.155) (4.544)
(86.708) (64.861)
Lucro antes da tributagdo 48.029 17.399
Imposto de renda e contribui¢do social 19
Corrente (460) -
Diferido (15.815) (5.399)
(16.275) (5.399)
Lucro liquido do exercicio 31.754 12.000
Quantidade de ac¢es ao final do exercicio 95.496 95.496
Lucro basico e diluido por acdo — R$ 18 332,52 125,66

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 31.754 12.000
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes do exercicio 31.754 12.000

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢des contébeis.



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Reserva de lucros Lucros
Capital Reserva Retencdo (prejuizos)
social legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 95.496 1.227 - (2.529) 94.194
Lucro liquido do exercicio - - - 12.000 12.000
Destinagdo proposta:
Constituicdo de reserva legal (Nota 17 (b)) - 473 - (473) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (2.249) (2.249)
Juros sobre capital proprio (Nota 17 (b)) - - - (2.100) (2.100)
Constituicéo de reservas - - 4.649 (4.649) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 95.496 1.700 4.649 - 101.845
Lucro liquido do exercicio 31.754 31.754
Destinagdo proposta:
Constituicdo de reserva legal (Nota 17 (b)) - 1.588 - (1.588) -
Dividendos minimos obrigatérios (Nota 17 (c)) - - - (7.541) (7.541)
Juros sobre capital proprio (Nota 17 (c)) - - - (3.180) (3.180)
Constituicéo de reservas (Nota 17 (b) - - 19.445 (19.445) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 95.496 3.288 24.094 - 122.878

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro antes da tributagdo
Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa gerado pelas
atividades operacionais
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros derivativos, liquido
Depreciacdo e amortizacao
Valor residual do ativo imobilizado alienado
Valor residual de carros em desativacédo alienados
Provisdo (reversao) para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo para ajuste ao valor realizavel liquido dos carros em desativagao
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Distribuicéo de lucros
Outros

(Aumento) reducgéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos

Aumento (redugéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagoes tributarias
Outros passivos
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢éo social pagos

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Titulos e valores mobiliarios
Aquisi¢des de imobilizado
Aquisi¢des de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Distribuicéo de lucros
Captacdo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de principal e juros dos empréstimos e financiamentos
Captacéo de debéntures
Pagamento de principal e juros das debéntures
Liquidacao de operacédo de SWAP
Pagamento de custos de transagfes de empréstimos, financiamentos e
debéntures
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
(reapresentado)
48.029 17.399
86.974 63.188
(208) (3.267)
79.365 66.287
134.385 76.686
14.960 3.471
(19.209) 1.996
180 253
716 1.202
(7.541) (1.992)
8.626 6.240
(11.628) (4.042)
(1.564) 858
(317) 4
(7.903) (8.787)
67.423 (11.854)
581 680
(61) 1.452
(26.944) 38.774
(134) (360)
365.730 248.180
(460) -
(460) -
(30.772) (33.133)
(527.937) (323.536)
(1.749) (1.390)
(560.458) (358.059)
5.517 6.778
(3.180) (2.357)
664.331 412.831
(418.545) (291.815)
105.000 195.000
(31.313) (144.445)
2.555 952
(16.096) (8.225)
308.269 168.719
113.081 58.840
201.500 142.660
314.581 201.500
113.081 58.840

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Demonstracao dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas

Receita bruta de prestagdo de servicos deduzida de descontos
Receita de venda de veiculos

Outras receitas

Perda estimada na realizacéo de créditos de liquidagéo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Custos das locag0es de carros/ frotas e dos carros alienados
Custo de venda de veiculos

Valor adicionado bruto
Depreciacao e amortizagao

Valor adicionado liquido gerado

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas (despesas) financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cao do valor adicionado
Impostos, taxas e contribuicdes

Federais

Estaduais

Municipais

Pessoal

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Remuneracao de capitais proprios
Dividendos e juros sobre o capital préprio
Participacéo dos controladores nos lucros retidos

Valor adicionado distribuido

2019 2018
(reapresentado)
326.513 262.947
168.215 83.627
24.712 6.383
(716) (1.202)
518.724 351.755
(13.149) (15.599)
(90.990) (65.083)
(149.598) (80.247)
(253.737) (160.929)
264.987 190.826
(79.365) (66.287)
185.622 124.539
592 (4.489)
186.214 120.050
40.355 23.630
541 991
12 12
26.511 24.272
86.134 59.921
2.495 2.226
10.721 4.349
19.445 4.649
186.214 120.050

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

13

Contexto operacional

A LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A. (“Companhia”), com sede
em Salvador, estado da Bahia, € uma sociedade andnima de capital aberto que tem
por objeto social a locagéo de veiculos automotores, o transporte rodoviario de
cargas, gestao de frota de veiculos, transporte municipal passageiros, intermediacdo
e agenciamento de servi¢os e negdcios, incluindo a comercializagdo de veiculos e a
participacdo no capital social de outras empresas, como sd@cia, quotista ou acionista.
Atualmente as operagdes da Companhia estdo centradas nas atividades de locacéo
e comercializacao de veiculos e no segmento de terceirizacao de frotas de veiculos.

Em 07 de dezembro de 2018, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria a 22
emissao de debéntures ndo conversiveis em agcdes da Companhia no valor de R$
300.000, sendo R$ 195.000 em regime de garantia firme e R$ 105.000 em regime de
melhores esforgos, conforme Instru¢do CVM n°476/2009. Em 28 de fevereiro de
2019, foi concluido o processo de captacéo dos R$ 105.000 em debéntures e em 19
de marco de 2019 os recursos foram efetivamente recebidos.

Em 29 de novembro de 2019, a Companhia concluiu o processo de Registro de
Companhia Aberta — Categoria B junto a Comisséo de Valores Mobiliarios- CVM.

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou as demonstracdes contibeis
em 09 de marco de 2020.

Base de preparacéo e apresentacado das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em reais, moeda funcional e de
apresentacdao, e todos os valores estdo demonstrados em milhares de reais, exceto
guando indicado de outra forma.

As demonstracdes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
e 2018 estédo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
gue compreendem as normas do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

A Administracdo considerou as orientagcdes emanadas da orientacdo OCPC 07,
emitidas pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas demonstragdes
contabeis e afirma que todas as informacgdes relevantes proprias das demonstracées
contabeis, e somente elas, sdo divulgadas e correspondem ao que é utilizado na
gestdo da Companhia.



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)
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Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes
contabeis--Continuacao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico como
base de valor, geralmente baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em
troca de ativos, exceto para determinados ativos e passivos financeiros que sao
mensurados pelo valor justo. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
demonstragfes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da administragcéo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo
e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para
determinagé&o da provisdo para devedores duvidosos/perdas esperadas, assim como
a andlise dos demais riscos para determinacgéo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. Revisées com relagédo as
estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que as mesmas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

2.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

A Companhia aplicou pela primeira vez o CPC 06 (R2) — Arrendamentos, em
vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019 ou apés esta
data. A natureza e o impacto das mudancas resultantes da adocéao desta
nova norma estéo descritos a seguir.

Outras normas e interpretacdes se aplicam pela primeira vez em 2019, mas
ndo apresentam, no entanto, impactos nas demonstracdes contdbeis da
Companhia. A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma
outra norma, interpretacéo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda
nao vigentes.

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

O CPC 06 (R2) se sobrepbe a versao anterior (R1) da norma de
arrendamentos, além do ICPC 03 — Aspectos Complementares das
Operacdes de Arrendamento Mercantil. A norma estabelece os principios
para reconhecimento, mensuragéo, apresentacao e divulgacéo de
arrendamentos e exige que os arrendatarios reconhe¢cam a maioria dos
arrendamentos no balanco patrimonial.

A contabiliza¢éo do arrendador de acordo com o CPC 06 (R2) esta
substancialmente inalterada em relagédo a versao anterior da norma. Os
arrendadores continuaréo classificando arrendamentos como arrendamentos
operacionais ou financeiros, utilizando principios similares aos da versao
anterior da norma e, portanto, o CPC 06 (R2) ndo apresenta impacto em
arrendamentos nos quais a Companhia é arrendadora.



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes
contabeis--Continuacao

2.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019--
Continuacéo

CPC 06 (R2) — Arrendamentos--Continuagéo

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) usando o método retrospectivo completo
de adocéo, com a data de aplicacédo inicial de 1° de janeiro de 2019. A
Companhia optou por utilizar o expediente pratico abordagem retrospectiva
modificada e o expediente pratico com relacdo a definicdo de contratos de
arrendamento na data de transi¢cdo. Portanto, o passivo de arrendamento foi
mensurado ao valor presente dos pagamentos de arrendamento
remanescentes, descontado pela taxa incremental sobre empréstimos do
arrendatério, na data de aplicacao inicial. O ativo de direito de uso na data da
adocéo inicial, para arrendamentos anteriormente classificados como
arrendamento operacional foi, por sua vez, reconhecido com valor equivalente
ao passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de quaisquer pagamentos
de arrendamento antecipados ou acumulados referentes a esse
arrendamento que tiver sido reconhecido no balanco patrimonial
imediatamente antes da data da adocdao inicial. A Companhia também optou
por utilizar as isen¢fes de reconhecimento para contratos de arrendamento
que, na data de inicio, tém o prazo igual ou inferior a 12 meses e ndo contém
opc¢ao de compra (arrendamento de curto prazo) e contratos de arrendamento
para os quais o ativo subjacente é de baixo valor (ativos de baixo valor).

O impacto da adogdo do CPCO06(R2) no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019 esta demonstrado na nota 15.

Interpretacdo IFRIC 23/CPC 22 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de
renda

A interpretacéo ICPC 22 esclarece como aplicar os requisitos de
reconhecimento e mensuracdo do CPC 32 quando hé incerteza sobre os
tratamentos de tributo sobre o lucro. A administracdo da Companhia deve
reconhecer e mensurar seus tributos corrente ou diferido ativo ou passivo,
aplicando os requisitos do CPC 32 com base em lucro tributavel, bases
fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e
aliquotas fiscais determinados, aplicando esta Interpretacdo. A Interpretacao
aborda especificamente o seguinte:

i) Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos
separadamente.

i) As suposicdes que a entidade faz em relagdo ao exame dos
tratamentos tributérios pelas autoridades fiscais.

iil) Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de
calculo, prejuizos fiscais nado utilizados, créditos tributarios
extemporaneos e aliquotas de imposto.

iv) Como a entidade considera as mudancgas de fatos e circunstancias.

15



LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes
contabeis—Continuacao

2.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019--
Continuacéo

Interpretacdo IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda--
Continuacéo

Na avaliacdo da administragdo da Companhia, n&o existiram impactos
significativos em decorréncia da aplicacéo dos requisitos dessa interpretacao,
uma vez que todos os procedimentos adotados para a apuracdo e
recolhimento de tributos sobre o lucro estdo amparados na legislacéo e
precedentes de Tribunais Administrativos e Judiciais. A interpretacéo foi
aprovada em 21 de dezembro de 2018 e entrou em vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2019.

Adicionalmente, apds suas andlises, a administragdo nao espera que as seguintes
novas normas ou modificagdes possam ter um impacto significativo nas
demonstragfes contabeis da Companhia:

e CPC 11 - Contratos de seguro;
e Alteragbes ao CPC 15 (R1): Definicdo de negdcios; e
o Alteragbes ao CPC 26 (R1): Definicdo de omissdo material.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento
contabil ou alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as
novas IFRS. Portanto, a adog&o antecipada dessas IFRS nédo € permitida para
entidades que divulgam as suas demonstragfes contabeis de acordo com as
praticas contibeis adotadas no Brasil.

2.2. Reapresentacdo dos valores comparativos

No exercicio corrente a Administracdo da Companhia adotou as orientacdes
emanadas pelo CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro e procedeu com as seguintes reclassificacdes de receitas
e custos de venda de veiculos de forma retroativa nas suas demonstracdes
contabeis de 31 de dezembro de 2018, para adequacédo dos saldos

comparativos:
Saldos
originalmente Saldos
apresentados em reapresentados em
Demonstracao do resultado 31/12/2018 Ajustes 31/12/2018

Receita operacional liquida 238.677 83.627 322.304
Custo dos servigos prestados (137.001) (80.247) (217.248)
Lucro bruto 101.676 3.380 105.056
Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas (24.672) - (24.672)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.876 - 1.876

Venda de ativo imobilizado 3.380 (3.380) -
Lucro antes do resultado financeiro 82.260 - 82.260
Lucro liquido 12.000 - 12.000
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LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacao

31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacéao e apresentacao das demonstracdes

contabeis—Continuacao

2.2. Reapresentacdo dos valores comparativos--Continuacao

Durante o exercicio de 2019, a Administragcdo da Companhia alterou a politica

de gestdo de venda de veiculos, passando a realizar uma analise

individualizada de cada veiculo e direcionando para um canal de venda
especifico, que pode ser de atacado ou varejo, onde foi constituida uma
estrutura operacional diferenciada para a venda de seminovos. Desta forma,
a receita e custos relacionados a alienacdo desses bens foram reclassificadas
para o resultado operacional da Companhia. Conforme previsdo da norma, o
exercicio de 2018 foi reapresentado para refletir a comparagdo adequada

desses saldos.

Adicionalmente, a Administragdo da Companhia adotou as orientacdes
emanadas pelo CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificacdo de Erro e realizou algumas reclassificagbes entre linhas na
demonstragéo do fluxo de caixa e na demonstracéo do valor adicionado para

adequada comparabilidade dos saldos apresentados.

Saldos
originalmente Saldos
apresentados reapresentados
em em
Demonstracao dos fluxos de caixa 31/12/2018 Ajustes 31/12/2018

Lucro antes da tributagao 17.399 - 17.399
Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa

Gerado pelas atividades operacionais
Distribui¢éo de lucros (a) - (1.992) (1.992)
Outros 216.056 - 216.056
(Aumento) reduc¢éo nos ativos operacionais:

Titulos e valores mobiliarios (c) (33.133) 33.133 -

Obrigagdes tributarias (b) 6.851 (5.399) 1.452

Outros ativos/passivos operacionais 15.265 - 15.265
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 222.438 25.742 248.180

Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (b) (5.399) 5.399 -
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Titulos e valores mobiliarios (c) - (33.133) (33.133)

Outros ativos de investimentos (324.926) - (324.926)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos 324.926 (33.133) 358.059
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Distribui¢cao de lucros (a) (4.349) 1.992 (2.357)

Outros ativos de financiamentos 171.076 - 171.076

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 166.727 1.992 168.719

Aumento no caixa e equivalentes de caixa 58.840 - 58.840
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LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacao

31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacéao e apresentacao das demonstracdes

contabeis—Continuacao

2.2. Reapresentacdo dos valores comparativos—Continuacdo

Saldos Saldos
originalmente reapresentados
apresentados em em
Demonstracao do valor adicionado 31/12/2018 Ajustes 31/12/2018
Receitas
Receita operacional bruta 346.575 (1) 346.574
Oultras receitas (d) - 6.383 6.383
Perda estimada na realizagao de créditos de liquidag&o duvidosa (1.202) - (1.202)
345.373 6.382 351.755
Insumos adquiridos de terceiros (d) (5.613) (9.986) (15.599)
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros (65.083) - (65.083)
Custo de venda de veiculos (80.267) 20 (80.247)
Depreciagao e amortizagéo (66.287) - (66.287)
Valor adicionado gerado 128.123 (3.584) 124.539
Receitas (despesas) financeiras (4.489) - (4.489)
Valor adicionado total a distribuir 123.634 (3.584) 120.050
Distribui¢céo do valor adicionado
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais (b) 24.213 (583) 23.630
Outros impostos 1.002 - 1.002
Pessoal 24.272 - 24.272
Remuneracgéo de capitais de terceiros 62.147 - 62.147
Remuneragéo de capitais proprios
Dividendos e juros sobre o capital proprio 4.350 - 4.350
Participacao dos controladores nos lucros retidos (d) 7.650 (3.001) 4.649
Valor adicionado distribuido 123.634 (3.584) 120.050

As reclassificacdes realizadas para adequada comparabilidade dos saldos

referem-se substancialmente a:

(a) Segregacéo dos valores pagos e provisionados de dividendos no exercicio;
(b) Segregacéo dos valores pagos e provisionados de impostos sobre o lucro;
(c) Mudanca das variacdes de titulos e valores mobiliarios do resultado

operacional para o de investimento;

(d) Montante de outras receitas e participagdo dos controladores apresentado
liquido dos insumos adquiridos de terceiros.

O balango patrimonial, a demonstracdo da mutacao do patrimonio liquido e a
demonstragéo do resultado abrangente n&o foram alterados e dessa forma,

ndo estdo sendo reapresentados.
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LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.
Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacao

31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Principais politicas contabeis

a) Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confidvel. A receita é mensurada com base no valor justo da
contraprestagéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas e prestacéo de servigos.

A Companhia avalia as transacdes de receita de acordo com o0s critérios
especificos para determinar se estad atuando como agente ou principal e, ao final,
concluiu que estéd atuando como principal em todos 0s seus contratos de receita.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

19
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

20

b) Reconhecimento de receita--continuacéo

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Receita de gestdo de frotas

A receita de gestao de frotas é reconhecida como arrendamento operacional
de forma linear pelo prazo do contrato.

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia de exercicio. A receita de locagdes € reconhecida
“pro rata temporis” em funcéo da vigéncia do contrato de locacdo. Uma
receita ndo € reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagao.

Receita de aluguel de veiculos

A receita de prestacao de servicos de aluguel de veiculos para pessoas
fisicas e juridicas é reconhecida com base na execu¢ao dos servicos
previstos nos contratos de prestacdo de servicos celebrados entre as partes
ou na propria conclusdo dos servigos. Quando o resultado do contrato ndo
puder ser medido de forma confiavel, a receita é reconhecida apenas na
extensdo em gue as despesas incorridas puderem ser recuperadas.

Receita de venda de ativos utilizados na prestacdo de servicos

A receita de venda de ativos é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos séo transferidos ao comprador, o
que geralmente ocorre na sua entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e
ativos financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é incluida
na rubrica receita financeira, na demonstracéo do resultado.

A conciliagcdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na
demonstragéo do resultado do exercicio esta apresentada na Nota 20.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacéo
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b) Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de
uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra
entidade.

i) Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo
de negdcios da Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. Todos 0s
ativos financeiros séo reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos
financeiros ndo contabilizados a valor justo por meio do resultado, dos custos
de transacgdo que sao atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro.

Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuragéao subsequente, os ativos financeiros séo
classificados em quatro categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado;

e Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
com reclassificacdo de ganhos e perdas acumuladas (instrumentos de
divida);

e  Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes sem reclassificacdo de ganhos e perdas
acumuladas no momento de seu desreconhecimento (instrumentos
patrimoniais); e

e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacéo
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b) Instrumentos financeiros--Continuagao

A Companhia néo possui ativos financeiros classificados nas categorias de
ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
com reclassificacdo de ganhos e perdas acumuladas (instrumentos de divida)
e ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumuladas no
momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais).

Ativos financeiros ao custo amortizado

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas
as seguintes condi¢des forem atendidas:

¢ O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de
caixa contratuais; e

e Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente
mensurados usando o método de juros efetivos e estéo sujeitos a reducéo ao
valor recuperavel. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando o
ativo é baixado, modificado ou apresenta reducdo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber de clientes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacéo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos
financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos
financeiros séo classificados como mantidos para negociacdo se forem
adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo.
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b) Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros--Continuacdo

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negécios.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as varia¢des liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstragéo do resultado.

Os ativos financeiros da Companhia classificados valor justo por meio do
resultado incluem aplicacdes financeiras.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro
ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado
principalmente quando: os direitos de receber fluxos de caixa do ativo
expirarem; a Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa
do ativo ou assumiu uma obrigag&o de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de
repasse; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, ou (b) a Companhia n&do transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiram o controle sobre o ativo.

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros (inclui a provisdo para
perdas ao valor recuperavel de contas a receber de clientes)

As exposi¢des de crédito para as quais ndo houve aumento significativo no
risco de crédito desde o reconhecimento inicial, sdo provisionadas como
resultado de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses
(perda de crédito esperada de 12 meses). Para as exposi¢des de crédito para
as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, € necesséaria uma provisao para perdas de crédito
esperadas durante a vida remanescente da exposi¢ao, independentemente
do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).

Esta metodologia € aplicavel aos instrumentos financeiros classificados como
custo amortizado.
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b) Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros--Continuacao

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros (inclui a provisdo para
perdas ao valor recuperavel de contas a receber de clientes)--Continuacéo

Para as contas a receber de clientes, dada a natureza de curto prazo dos
recebiveis da Companhia, ndo foi identificado nenhum impacto relevante que
pudesse afetar suas demonstragdes contabeis, pela ado¢éo do CPC 47.

Para os demais ativos financeiros passiveis de analise de reducéo ao valor
recuperavel ndo foi reconhecida nenhuma perda esperada no exercicio findo em
31 de dezembro de 2019, pois de acordo com a avaliagdo da Companhia, além
do risco associado ser baixo, ndo ha histérico de perdas. Um ativo financeiro é
baixado quando ndo h& expectativa razoavel de recuperacgéo dos fluxos de caixa
contratuais.

if) Passivos financeiros

Passivos financeiros sao classificados, como reconhecimento inicial, como
passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao
custo amortizado, ou como derivativos designados como instrumentos de hedge
em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores,
empréstimos e financiamentos e debéntures.

Mensuracdo subsequente

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos e debéntures
sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sédo
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros
efetivos.
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b) Instrumentos financeiros --Continuacao

i) Passivos financeiros--Continuacdo

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida
na demonstracéo do resultado.

iii) Instrumentos financeiros derivativos e contratos de hedge

A Companbhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como swaps de taxa
de juros, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cambio e riscos de taxa
de juros. Estes instrumentos financeiros derivativos sé&o reconhecidos
inicialmente pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo é
celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao valor justo. O método
para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser
designado ou ndo como um instrumento de hedge nos casos de adog¢éo da
contabilidade de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso, 0 método
depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge.

As varia¢des no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo
reconhecidas imediatamente na demonstracao do resultado em “Resultado
financeiro, liquido”.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera como equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

d) Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber do aluguel de frotas de veiculos e da
alienacéo dos carros desativados. As contas a receber de clientes séo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e mensuradas subsequentemente pelo custo
amortizado, por meio do método dos juros efetivos, deduzidas da proviséo para
reducédo ao valor recuperavel e perdas esperadas, conforme Nota 7.
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e) Carros em desativacdo para renovacao da frota

S&o apresentados pelo menor valor entre o valor justo deduzido das despesas
estimadas de venda e o seu valor residual, que contempla o custo de aquisicédo
liquido da depreciagdo acumulada até a data em que séo classificados como
“carros em desativacdo para renovacéo da frota”.

Sao classificados nesta categoria os carros cujos valores contdbeis seréo
recuperados por meio da venda, em vez do uso continuo. Essa condicéo é
considerada atendida quando:

i) Os carros estéo disponiveis para venda imediata em suas condi¢des atuais,
sendo sua venda altamente provavel;

i) A Administracdo estd comprometida com a venda dos carros desativados do
imobilizado;

iil) Os carros séo efetivamente colocados a venda por preco razoavel em relacao ao
seu valor justo corrente;

iv) Espera-se que a venda se qualifique como concluida em até um ano a partir da
data da classificacéo.

f) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢céo adicionado aos demais gastos incorridos até que o
bem seja colocado em operacgéo.

A Companbhia pratica valores de venda diferenciados para os veiculos e, portanto,
estima as respectivas taxas de depreciagéo e as aplica linearmente sobre a frota de
veiculos de forma a compensar ganhos e perdas entre o valor estimado de venda e o
valor residual no momento da sua venda. A depreciacdo é reconhecida de modo que
o valor a depreciar seja integralmente baixado até o final da vida util estimada. Os
valores residuais, vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo séo revisados e
ajustados pela Administracédo ao longo do exercicio, sendo os efeitos registrados de
forma prospectiva, quando necessario. A depreciacdo dos veiculos e demais bens
gue compdem o custo dos servicos prestados é reconhecida no resultado do
exercicio, de acordo com as taxas informadas na Nota 10.

Além da estimativa do valor residual, ha outras estimativas como os descontos
comerciais estimados nas vendas para consumidores e, principalmente, para
revendedores. Estimativas de descontos abaixo do realizado impactam
negativamente o resultado quando da venda dos carros.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido
da venda e o valor contabil dos ativos) séo incluidos na demonstra¢ao do resultado
do exercicio em que o ativo foi baixado.
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9)

h)

)

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido de seus principais ativos,
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas e
operacionais que possam indicar deteriora¢do ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para deterioracao, ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Intangivel

Ativos intangiveis, com vida Gtil definida, adquiridos separadamente, sdo registrados
ao custo, deduzido da amortizagéo e das perdas por reducado ao valor recuperavel
acumulado. A amortizagéo é reconhecida linearmente com base na vida util estimada
de 5 anos. A vida util estimada e o método de amortizagdo séo revisados pelo menos
uma vez por ano e o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente. A Companhia ndo possui ativos intangiveis gerados internamente.

N&o ha ativos intangiveis oferecidos como garantias a passivos. N&o ha ativos
intangiveis relevantes totalmente amortizados e ainda em uso pela Companhia.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que beneficios econémicos
futuros dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Provisdes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacé@o possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por
forca de um contrato de seguro, o reembolso € reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa
relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracao do resultado, liquida de
gualquer reembolso.
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k) Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativos

Julgamentos

A preparacdo das demonstragfes contabeis requer que a Administracdo da
Companhia faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacoes de
passivos contingentes, na data base das demonstracdes contabeis. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que
requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo
menos custos de vendas é baseado em informag6es disponiveis de transacdes de
venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos cinco anos e
néo incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a
base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como dos recebimentos de caixa futuros esperados e da taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolagéo.
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k) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuacao

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacéo de regulamentos tributérios
complexos e o valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia constitui
provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios
pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos dependendo das
condi¢des vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercado ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo quando isso néo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido
para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considera¢des sobre os dados
utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.
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k) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuacao

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s
quais € provavel que uma saida de recursos seja provavel para liquidar a
contingéncia/obrigagéo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decises mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados
externos.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias tais como prazo de prescrigédo aplicavel, conclusdes de inspecdes
fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Impostos

Impostos sobre vendas

As receitas de vendas e servi¢os estdo sujeitas a impostos e contribuicbes conforme
previsto nas legislactes federais, estaduais e municipais.

Imposto de renda e contribuicdo social

Sao calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data da elaboracéo das
demonstragfes contabeis. A Companhia esté sujeita a tributagéo pelo regime de
apuracdo do imposto de renda e contribui¢cdo social por meio do lucro real. As
antecipacgdes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo
circulante ou nédo circulante, de acordo com a previsédo de sua realizacao.
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)

Impostos--Continuacdo
Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferengas temporérias na data do balancgo entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporérias.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporérias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios néo utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas.

Impostos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que sdo esperadas a
serem aplicaveis no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
baseado nas taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do
balanco.

Impostos diferidos passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos
diferidos sé&o relacionados a mesma entidade tributada e sujeita a mesma autoridade
tributaria.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2).

Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA™)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada como parte de suas
demonstragfes contabeis, conforme requerido pela legislagéo societaria brasileira e
pelas préticas contabeis adotadas no Brasil aplicAveis a companhias abertas. A DVA
ndo é uma demonstracao prevista nem obrigatéria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacg@es obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdo das demonstracdes contabeis e seguindo as
disposic¢des contidas no CPC 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas
receitas, pelos custos e despesas adquiridos de terceiros e pelo valor adicionado
recebido em transferéncia. A segunda parte apresenta a distribuicdo da riqueza entre
impostos, taxas e contribuicdes, pessoal, remuneracdo de capital de terceiros e
remuneracgao do capital préprio.
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Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018

Caixa 51 47
Depdésitos bancérios a vista 28.415 16.525
Aplicacdes financeiras 286.115 184.928
CDB 157.681 86.547
Fundos de investimentos 10.259 19.490
Operacdes compromissadas 118.175 78.891
314.581 201.500

As aplicacdes sao representadas por Certificado de Depdsito Bancério (CDB) p6s-
fixados, fundos de investimento (Renda fixa — crédito privado) e por operagéo
compromissada (operacdao financeira de venda de titulos com compromisso de
recompra, para liqguidagdo em data pré-estabelecida), os quais estéo vinculados a
variacao das taxas dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI) e podem ser
resgatados de acordo com as necessidades de recursos da Companhia.

A taxa de remuneragédo dos CDBs e fundos de investimento variou entre 96% a
102,5% do CDI (31 de dezembro de 2018 - 97% a 116,6%). Em relac&o as
compromissadas a remuneracéo variou de 70% a 85% (31 de dezembro de 2018 -
60% a 95%) do CDI.

Aplicagbes financeiras

As aplicacdes financeiras classificadas no ativo circulante, no montante de R$ 53.434
(31 de dezembro de 2018 - R$ 28.664), remunerada a uma taxa média de 98,64%
(31 de dezembro de 2018 - 99%) do CDI estdo vinculadas a garantia de contratos de
empréstimos e financiamentos da Companhia, conforme divulgado na Nota 13.

Conforme divulgado na Nota 14, o montante de R$ 16.007 (31 de dezembro de 2018
- R$ 10.005), também remuneradas a 99,5% (31 de dezembro de 2018 - 99,5%) do
CDI estéo vinculadas as debéntures, cujo vencimento da Ultima parcela ocorrera em
dezembro de 2022, e o seu resgate esta condicionado a quitagdo das debéntures.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui instrumentos de swap para
protecdo contra riscos cambiais de empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira (vide Nota 13), nas seguintes condi¢coes:

Valor nominal Valor nominal Valor nominal

ponta ativa ponta ativa ponta passiva indice indice ponta
Inicio Vencimento (USD) (EURS) (R$) ponta ativa passiva
Variacdo  POs fixado indexado
06/05/2019 03/05/2023 5.069 - 20.499 cambial + ao CDI + spread
2,29% a.a. bancério
Variacdo  POs fixado indexado
23/10/2018 16/09/2020 1.970 - 8.021 cambial + ao CDI + spread
5,15% a.a. bancério
Variacdo  P0s fixado indexado
28/12/2018 28/12/2021 - 2.185 9.670 cambial + ao CDI + spread
1,34% a.a. bancério
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Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

Os indices e taxas serdo aplicados sobre o valor nominal do inicio até o término do
periodo de vigéncia. Os valores justos dos contratos de swap de moeda e taxas de
juros, em aberto em 31 de dezembro de 2019, correspondem a R$ 944 (31 de
dezembro de 2018 - R$ 3.291) e foram registrados na rubrica “Instrumentos
financeiros derivativos”.

O saldo do derivativo contratado em 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta
demonstrado a seguir:

2019 2018
Swaps (ponta ativa) — Circulante - 3.354
Swaps (ponta ativa) — N&o circulante 1.306 533
Swaps (ponta passiva) — Circulante (200) -
Swaps (ponta passiva) — Nao circulante (162) (596)
944 3.291

As operacdes foram contratadas para a totalidade das operagfes de empréstimos
com exposicdo cambial, de forma que os ganhos e perdas dessas operagoes
decorrentes da variacdo cambial sejam compensados pelos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira. A movimentac¢ao do derivativo para
0 exercicio € como segue:

2019 2018
Saldo inicial 3.291 976
Perda (4.461) (1.422)
Ganho 4.669 4.689
Liguidagdo operagdo de SWAP (2.555) (952)
Saldo final 944 3.291

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Companhia n&o utilizou a metodologia de
“hedge accounting” para contabilizagdo dos seus instrumentos financeiros
derivativos, sendo 0s mesmos mensurados ao valor justo por meio de resultado.

Contas areceber de clientes

A composic¢do das contas a receber é a seguinte:

2019 2018
Clientes 80.988 69.360
Proviséo para devedores duvidosos/perdas esperadas (2.912) (2.196)
78.076 67.164
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Contas areceber de clientes--Continuacao

O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:

2019 2018

A vencer 62.110 48.178
Vencidos:
Até 30 dias 6.716 8.501
De 31 a 60 dias 2.725 2.215
De 61 a 180 dias 3.265 4.264
De 181 a 365 dias 1.313 1.966
Ha mais de 365 dias 4.859 4.236

80.988 69.360

A movimentacgdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa/perdas esperadas
€ conforme segue:

2019 2018
Saldo inicial (2.196) (994)
Constituicao (923) (1.221)
Reversao (em decorréncia de baixa de titulos das contas a receber) 207 19
Saldo final (2.912) (2.196)

Em 31 de dezembro de 2019, com base em sua avaliagdo do risco de crédito e no
historico de perdas dos clientes no ultimo exercicio, a administracdo entende que
ndo se faz necessaria a constituicdo de provisao adicional para perdas na realizagao
das contas a receber.

A Companhia possui clientes do setor publico e privado. A administracdo, baseada
na experiéncia passada, adota a premissa de que atrasos superiores ha 365 dias do
setor publico, que representam um saldo de R$ 1.984 (31 de dezembro de 2018 - R$
2.658), ndo representam uma perda provavel desde que os estabelecimentos
publicos criem fluxos de pagamento subsequentes de fragdes dos pagamentos
devidos sinalizando intengéo de regularizacdo. Além disso, a Companhia possui
acordo assinado com alguns clientes privados de confissao de divida e programacao
de recebimento de titulos em atraso. A administrac&o julga o valor provavel de
realizacdo das contas a receber de clientes avaliado com base na experiéncia de
perda real, na avaliacdo do risco de inadimplemento das contrapartes e no
monitoramento das negociagdes vigentes para recuperacdo de créditos com
determinados clientes, além da magnitude do eventual impacto no resultado do
exercicio resultante de alteracdes nessas premissas.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui um cliente do segmento de
gestao de frotas com contas a receber individual total de R$ 13.071 (31 de dezembro
de 2018 — R$ 10.988), que representa 16,1% (31 de dezembro de 2018 — 15,86%)
das contas a receber na mesma data.
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8. Partes relacionadas

2019 2018
Ativo circulante
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda.(a) 148 195
AURABRASIL Transporte de Maquinas e Equipamentos Ltda. (a) 166 148
LM Transportes Servicos e Comércio Ltda. (a) 868 523
1.182 866
Passivo circulante
LM Participacdes e Empreendimentos Ltda.(b) (7.511) (1.983)
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda.(c). (5) (5)
LM Transportes Servigos e Comércio Ltda. (c) (284) -
LM Gestao e Participacdes Societérias Ltda. (b) (31) (10)
(7.831) (1.998)
Resultado
Empresas ligadas:
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda. (a) 229 219
AURABRASIL Transporte de Maquinas e Equipamentos Ltda. (a) 983 494
Santo Antdnio Iméveis e Empreendimentos Ltda. (d) (776) (685)
436 28

As transacgOes entre as partes relacionadas séo efetuadas de acordo com as
condi¢cbes pactuadas entre as partes:

a) Outras contas a receber e receita decorrente de operacdes entre empresas,
como exemplo, locagéo de veiculos, rateio de despesas administrativas e rateio
de aluguel de imdveis administrativos e operacionais.

b) Saldo a pagar aos acionistas referente a juros sobre o capital préprio e
dividendos.

c) Outras contas a pagar decorrente de operacdes entre empresas, como exemplo,
manutencéo de veiculos, venda de veiculos.

d) Refere-se a despesas de aluguéis de imdveis administrativos.

As transac¢des entre as partes relacionadas séo efetuadas de acordo com as
condi¢cbes pactuadas entre as partes.

Remuneracdo do pessoal chave da Administracao

As despesas referentes a remuneracdo do pessoal-chave da Administragéo
(Presidéncia, Diretorias e Conselho) estdo apresentadas abaixo:

2019 2018

Remuneracao do Conselho de Administragao 168 -
Diretoria Executiva

Honorérios e remuneracao 3.169 3.113

Encargos sociais 1.093 802

Total 4.430 3.915

A Companhia ndo concedeu outros beneficios aos administradores ou empregados (pés
emprego ou remuneracdo baseada em acdes).

A Companhia possui garantias prestadas a partes relacionadas referentes as captacdes

de empréstimos, financiamentos, conforme divulgado na nota 13. A Companhia ndo
possui garantias relacionadas a terceiros.
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Carros em desativacéo para renovacao da frota

Os carros em desativacao para renovacao da frota estao disponiveis para venda
imediata em suas condi¢fes atuais. Com isso, a sua venda € altamente provavel por
haver um mercado ativo de compra e venda de carros usados, que € superior ao de
carro novo, ou seja, a Administracao esthd comprometida com o plano de venda dos
carros. Além disso, os carros em desativacdo para renovacao da frota séo efetivamente
colocados a venda por preco razoavel em relagédo ao seu valor justo corrente. Ainda,
espera-se que a venda se qualifigue como concluida em até um ano a partir da data da
classificagéo.

A Companhia mantém politicas e procedimentos para analisar e comparar o valor
contabil dos carros em desativacdo para renovacao da frota com seu valor justo. E,
guando ha incertezas quanto a realizac@o do seu valor realizavel liquido, uma provisédo
para ajuste ao valor realizavel liquido é constituida. Em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia registrou R$ 180 (31 de dezembro de 2018 — R$ 253) referente a baixa de
provisao para ajuste ao valor realizavel liquido.

A movimentacao dos carros em desativacdo para renovacao da frota e da proviséo para
ajuste ao valor realizavel liquido encontra-se demonstrada a seguir:

2017  AdicBes Baixas 2018 Adicdes Baixas 2019

Carros em desativagao para

renovacgéo da frota 3.585 15.213 (3.585) 15.213 34.891 (15.213) 34.891
Proviséo para ajuste ao valor
realizavel liquido (114) (253) 114 (253) (180) 253 (180)

3.471 14960 (3.471) 14.960 34.711 (14.960) 34.711
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10. Imobilizado
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Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adicdes

Baixas, liquidas

Depreciacédo

Transferéncia para bens a venda (Nota 9)

Saldos em 31 de dezembro de 2018
Adicdes
Baixas, liquidas
Depreciacédo
Transferéncia para bens a venda (Nota 9)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Taxa anual de depreciacdo (%)

Méveis e Maquinas e Computadores Direito de
Veiculos utensilios  equipamentos e periféricos uso (i) Outros Total

510.904 572 214 116 - 706 512.512
322.185 72 75 803 - 401 323.536
(76.682) - - 4 - - (76.686)
(65.305) (124) (45) (126) - (40) (65.640)
(15.213) - - - - - (15.213)
675.888 520 244 790 - 1.067 678.509
527.057 51 94 377 5.844 358 533.781

(134.385) - - - - - (134.385)
(76.126) (125) (52) (229) (1.775) (57) (78.364)
(34.891) - - - - - (34.891)
957.543 446 286 938 4.069 1.368 964.650

5,26 a 20 10 10 10 20 a 50 lal10

(i) A taxa de amortizacdo dos arrendamentos classificados como Direito de uso da Companhia, foram definidos de acordo com a
vigéncia de cada contrato firmado, conforme divulgado nas Notas 2.2 e 15.

Bens concedidos em garantias

Em virtude dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures realizados, a Companhia possuia em 31 de dezembro de 2019
veiculos avaliados em R$ 499.018 (31 de dezembro de 2018 — R$ 398.344), concedidos como garantia das referidas operagoes.
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Imobilizado--Continuagao

Depreciacéo

Os veiculos das atividades de locagdo possuem uma idade média de 17 meses
(31 de dezembro de 2018 — 21 meses) para leves e médios e 45 meses (31 de
dezembro de 2018 — 44 meses) para pesados.

Segundo estudos elaborados pelos técnicos da Companhia a depreciagdo média
anual é de 9,09% para veiculos pesados (31 de dezembro de 2018 — 9%), 7,14%
para veiculos leves (31 de dezembro de 2018 — 8,33%) 5,26% para médios (31 de
dezembro de 2018 — 7,14%) e 20% para os veiculos modelo “utilitarios severos”
(31 de dezembro de 2018 — 25%). Para a avaliagédo da vida util econdmica o
referido estudo levou em consideracéo o valor residual esperado na data da
venda prevista. Essa metodologia esta em conformidade com as normas
contabeis, principalmente com vistas ao teste de recuperabilidade (impairment),
na forma dos CPCs 01 e 27.

Teste ao valor recuperdvel dos ativos imobilizados

O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo anualmente,
caso haja indicadores de perda de valor. Para os veiculos locados, a Companhia
efetua o célculo pelo valor em uso, com base na estimativa de fluxos de caixa
futuros. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, nao foram identificados
indicadores de perda de valor.

Obrigacdes tributéarias

2019 2018
IRRF sobre folha de pagamento 258 267
PIS / PASEP / COFINS 1.734 1.640
Outras 30 176
2.022 2.083

Fornecedores

2019 2018
Veiculos (a) 112.189 46.689
Materiais e servicos 4.622 4.281
Outros fornecedores 2.692 1.110
119.503 52.080

(@) Refere-se a saldo a pagar as montadoras decorrentes da compra de veiculos
efetuados no final do periodo e com prazo médio de pagamento de 60 dias.
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13. Empréstimos e financiamentos

Modalidade Taxa média de juros 2019 2018

Notas promissorias CDI + 2,20% a.a. 101.804 -
Capital de Giro/CCB -Taxa Po6s CDI +2,18% a.a. a 2,77% a.a. 491.324 275.493
Capital de Giro/CDC —Taxa Pré 10,68 % a.a. 235.230 172.507
Finame — Taxa po6s TJILP + 4,78%. a.a. 4.870 8.490
Finame 5,14% a.a. 3.480 11.003
Leasing veiculos CDI + 2,81% a.a. - 21.171
Empréstimos em moeda estrangeira USD + 4,70% a 5,15% a.a. 28.520 35.268
Empréstimos em moeda estrangeira EUS$ + 1,56% a.a. 9.760 10.912
Empréstimos FRN (Fixed/float rate note) CDI + 2,65% a.a. - 31.613
(-) Custos de transacdes a apropriar (14.239)  (10.175)

860.749 556.282
Circulante 227.484 177.158
Nao circulante 633.265 379.124

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos encontra-se demonstrada a

seqguir:
2019 2018

Saldo inicial 556.282 387.058
Captacdes de recursos (i) 664.331 412.831
Juros 61.590 47.033
Variagdo cambial 1.155 4.544
Amortizag6es de principal e juros (418.545) (291.815)
Variacdo nos custos de transacdes (4.064) (3.369)
Saldo final 860.749 556.282

(i) CaptacOes de recursos

As principais captacfes da Companhia foram realizadas para aquisi¢cdo ou

renovacgao da frota de veiculos devido a renovacao de contrato dos seus

principais clientes, recomposicdo de caixa e para pagamento antecipado de
financiamentos com custos mais onerosos.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia incorreu
em custos de captagdes no montante de R$ 7.269 (31 de dezembro de 2018 -
R$ 3.871). Os financiamentos estéo garantidos por bens do ativo imobilizado,

conforme descrito na Nota 10.
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13. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento:

2019 2018
2020 - 169.480
2021 313.033 144.381
2022 273.165 63.011
2023 44.276 2.252
2024 2.791 -
633.265 379.124

Todo o endividamento esté relacionado a aquisi¢cao e/ou renovagéo de veiculos.

Os financiamentos através de linha de crédito FINAME séo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos
seus valores contratuais. Os valores de mercado destes financiamentos sdo
equivalentes aos seus valores contébeis, por se tratarem de instrumentos financeiros
com caracteristicas exclusivas oriundas de fontes de financiamento especificas para
financiamento de investimentos, com custos subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa
de Juros do Longo Prazo.

Os arrendamentos financeiros (operagdes de leasing de veiculos) referiam-se,
substancialmente, a contratos para a compra de imobilizado de veiculos com prazos
entre 24 e 60 meses, cujo saldos foram liquidados durante o exercicio de 2019.

Os demais empréstimos e financiamentos estao garantidos por aval, notas
promissorias e aplicagdes financeiras.

Os empréstimos e financiamentos possuem clausulas contratuais restritivas,

incluindo covenants financeiros, as quais foram cumpridas pela Companhia em 31 de
dezembro de 2019 e 2018.

14. Debéntures

Taxa média de

Modalidade juros Vencimento 2019 2018

22 emissdo CDI +2,95% a.a. 11/11/2022 292.986 195.071

(-) Custos de transacao (4.390) (985)
288.596 194.086

Circulante 96.928 5.095

N&o circulante 191.668 188.991
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14. Debéntures--Continuacao

Em 07 de dezembro de 2018, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou a segunda
emissao de debéntures pela Companhia nos termos da Instru¢do CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada e das demais disposic¢des legais e
regulamentares aplicaveis, com as seguintes caracteristicas:

a) A segunda emisséo de debéntures foi realizada em série Unica;

b) O valor total da segunda emissao de debéntures foi de R$ 300.000, sendo R$
195.000 em regime de garantia firme e R$ 105.000 em regime de melhores
esforcos;

c) Foram emitidas 30.000 debéntures ndo conversiveis em agoes;

d) O valor nominal unitério € de R$ 10.000 na data da emissao;

e) A data de emissdo das debéntures foi 11 de dezembro de 2018 e em 28 de
dezembro de 2018 ocorreu a subscri¢ao e integraliza¢do de R$ 195.000 e em 28
de fevereiro de 2019 a integralizagdo de R$ 105.000;

f) Os recursos captados por meio da emissao foram destinados para o pagamento
antecipado de dividas e composi¢éo de caixa;

g) A oferta foi realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes
aplicaveis e foi automaticamente dispensada do registro de distribuicdo na CVM
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, nos termos do artigo 6° da citada Instrugcdo CVM 476, por se tratar de
oferta publica de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribui¢éo;

h) As debéntures possuem prazo de vigéncia de 4 anos, com 12 meses de caréncia
e 36 parcelas mensais para o valor unitério principal e 48 parcelas mensais e
consecutivas para 0s juros remuneratérios;

i) Juros remuneratorios de DI — Depdsitos Interfinanceiros, capitalizados a uma
sobretaxa de 2,95% ao ano.

A movimentag&o das debéntures encontra-se demonstrada a seguir:

2019 2018
Saldo inicial 194.086 130.536
CaptacgOes 105.000 195.000
Juros 24.228 11.611
Amortizag6es de principal e juros (31.313) (144.445)
Variagdo nos custos de transagdo (3.405) 1.384
Saldo final 288.596 194.086

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento:

2019 2018
2020 - 62.997
2021 95.834 62.997
2022 95.834 62.997
191.668 188.991
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Debéntures--Continuacao

Para a 22 emissao de debéntures, a Companhia assumiu a obrigagcao de manter
determinados indicadores financeiros apurados anualmente com base nas
demonstragfes contabeis combinadas auditadas da Companhia e da LM Transportes
Servigcos e Comeércio Ltda..

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia estd em conformidade com todas as
obrigacdes e indices financeiros requeridos pelas debéntures.

Garantias 22 emissao de debéntures:

a) Alienacao fiduciaria de veiculos com a obrigacdo de atingir o valor minimo de
50% do saldo devedor das debéntures;

b) Cesséo Fiduciaria de Conta Vinculada (“Conta Vinculada”) de titularidade da
Companbhia;

c) Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios decorrentes de contratos celebrados
entre a Companhia e seus respectivos clientes;

d) Cesséo Fiduciaria de CDB correspondente a 5% do saldo devedor a ser mantido
na Conta Vinculada (cash collateral) (Nota 5);

e) Fianca solidaria de acionistas e coligadas.

Outros passivos

2019 2018

Consorcios (a) 16.314 45.174
Passivo de arrendamento (b) 4.189 -
Caucoes por locagdes de curto prazo 4.402 979
Outros passivos 710 562

25.615 46.715
Circulante 19.242 24.357
Na&o circulante 6.373 22.358

(a) Consorcios

A Companhia se utilizou da modalidade da contratacdo de consorcios para
aquisicao de parte da sua frota de veiculos. A movimentagédo dos consoércios
encontra-se demonstrada a seguir:

2019 2018
Saldo inicial 45.174 7.484
CaptacgOes 58 82.550
Amortizagdes (29.469) (44.987)
Variacao da tabela FIPE 551 127
Saldo final 16.314 45.174

As parcelas classificadas no néo circulante tem vencimento em 2021.
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15. OQutros passivos--Continuagao
(b) Passivo de arrendamento

O direto de uso refere-se ao arrendamento de iméveis. A Companhia utilizou as
taxas de juros livres de risco observadas no mercado brasileiro para descontar o
fluxo de caixa projetado, para os prazos de seus contratos, ajustadas a realidade
da Companhia (“spread” de crédito). Os “spreads” foram obtidos por meio de
sondagens junto a potenciais investidores de titulos de divida da Companhia.

O valor presente, principal e de juros em 31 de dezembro de 2019 para os
contratos analisados, foram estimados més a més, com base na taxa média
incremental dos empréstimos da Companhia de 9,68% a.a.. Os valores de
arrendamentos considerados de baixo valor ou menores de 12 meses foram
reconhecidos como despesa de aluguel.

A movimentag&o de saldos do passivo de arrendamento € apresentada no
guadro abaixo:

2019
Adocao inicial 4.870
Adic&o por novos contratos 974
Juros do exercicio 403
Contraprestagdo paga (2.058)
Saldo final 4.189

Segue abaixo a andlise de maturidade dos contratos, prestagcdes ndo
descontadas, conciliadas com os saldos em 31 de dezembro de 2019:

2019

Vencimento das prestacdes

2020 1.196
2021 795
2022 952
2023 430
2024 140
Valores nao descontados 3.513
Juros embutidos 676
Saldo passivo arrendamento em 2019 4.189

A movimentag&o de saldos do ativo direito de uso esta evidenciada no quadro

abaixo:
2019
Adocao inicial 4.870
Adic&o por novos contratos 974
Saldos em 2019 5.844
Despesa de amortizacdo no exercicio 1.775
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15. OQutros passivos--Continuagao
(b) Passivo de arrendamento--Continuacdo
A seguir é apresentado quadro indicativo do direito potencial de PIS/COFINS a
recuperar embutido na contraprestacéo de arrendamento/locagéo, conforme os

periodos previstos para pagamento. Saldos ndo descontados e saldos
descontados a valor presente:

Fluxos de caixa Nominal Ajustado a valor presente
Contraprestacéo de arrendamento 5.844 4.870
PIS/COFINS potencial (9,25%) 313 261

“Misleading” provocado pela aplicacdo do CPC 06 (R2):

A Companhia, em plena conformidade com o CPC 02 (R2), na mensuracéo e na
remensuracao de seu passivo de arrendamento e do direito de uso, procedeu ao
uso da técnica de fluxo de caixa sem considerar a inflagcao futura projetada nos
fluxos a serem descontados, conforme vedag&o imposta pelo CPC 06 (R2). Tal
vedacédo pode gerar distor¢cdes relevantes nas informacdes prestadas, dada a
realidade atual das taxas de juros de longo prazo no ambiente econémico
brasileiro.

Assim, para resguardar a representacéo fidedigna da informacéo, e para atender
orientacdo da CVM através do Oficio Circular/CVM/SNC/SEP/n° 02/2019, visado
preservar os investidores do mercado brasileiro, sdo apresentados os saldos
comparativos do passivo de arrendamento, do direito de uso, da despesa
financeira e da despesa com amortizagcdo do exercicio social encerrado e do
exercicio anterior, conforme abaixo:

Passivo leasing saldo final Adocéo Inicial 2019
CPCO06(R2)/ IFRS 16 4.870 4.189
Valores com inflagdo futura 6.017 4.374
Variacao 1.147 186
Direito de uso liquido saldo final
CPCO06(R2)/ IFRS 16 4.870 4.069
Valores com inflagdo futura 6.017 4.200
Variacao 1.147 131
Despesa financeira
CPCO06(R2)/ IFRS 16 403
Valores com inflagdo futura 417
Variacao 14
Despesa depreciagao
CPCO6(R2) /IFRS 16 1.775
Valores com inflagdo futura 1.817
Variacao 42
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16. Provisé&o parariscos fiscais, civeis e trabalhistas

A Companhia esta envolvida em processos civeis, tributarios e trabalhistas surgidos
no curso normal dos seus negécios. Tendo como suporte a opinido dos seus
assessores juridicos, foram constituidas provisées para cobertura das provaveis
perdas nos seguintes montantes:

2019 2018
Tributarias 4.462 24.640
Civeis 1.957 1.295
Trabalhistas 268 95
6.687 26.030

A movimentag&o da provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas encontra-se
demonstrada a seguir:

Tributarias (a) Civeis (b) Trabalhistas (c) Total

Saldos em 31 de dezembro de 2017 22.822 1.507 65 24.394
Adicdes 4.656 108 70 4.834
Pagamentos - (320) (40) (360)
Atualizagdo 1.043 - - 1.043
Reversao (3.881) - - (3.881)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 24.640 1.295 95 26.030
Adicdes 517 796 173 1.486
Pagamentos - (134) - (134)
Atualizagdo 510 - - 510
Reversao (21.205) - - (21.205)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.462 1.957 268 6.687
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16. Provisé@o parariscos fiscais, civeis e trabalhistas--Continuagéo
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a)

b)

c)

Baseada em recentes decisfes proferidas pelas cortes judiciais superiores e
em parecer legal emitido por especialistas relacionado aos critérios legais
para apropriacdo de créditos de PIS e COFINS n&do cumulativos sobre
insumos de locacgao de veiculos, a administracdo da Companhia revisou 0s
procedimentos adotados para constituicdo da proviséo para contingéncias
fiscais decorrentes da utilizacdo desses créditos, decidindo pela reversao da
provisao anteriormente constituida para fazer face a eventuais perdas
relacionadas a esse assunto por entender que essas sao altamente remotas.
A reversao da provisao teve como contrapartida as rubricas outras receitas
operacionais, no montante de R$ 17.924 (Nota 23) e receita financeira, no
total de R$ 3.280 (Nota 24).

Referem-se a a¢cdes movidas, basicamente por empregados dos clientes que
usufruem dos veiculos locados ou terceiros que se envolveram com acidentes
com os veiculos locados, contra a Companhia e a empregadora envolvendo,
principalmente, indenizacdes em decorréncia de acidentes de transito.

Referem-se a a¢cdes movidas por ex-empregados contra a Companhia
envolvendo cobranga de horas extras, desvio de fungéo, equiparagao salarial,
discusséo sobre plano de cargos e salérios e outras.

A Companhia revisa suas estimativas e considera as provisoes existentes
suficientes para cobrir eventuais perdas relacionadas a estes processos.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui processos trabalhistas e civeis
no montante de R$ 2.304 (31 de dezembro de 2018 — R$ 2.267) que, baseado na
opinido dos advogados, as chances de éxito sdo consideradas como possiveis e,

portanto, nenhuma proviséo foi constituida.

Estes processos referem-se basicamente a:

a)

b)

Causas trabalhistas no montante total de R$ 484 substancialmente
representadas por agdes movidas por ex-empregados contra a Companhia
envolvendo cobranga de horas extras, desvio de fungéo, equiparagao salarial,
discusséo sobre plano de cargos e salérios e outras; e

Causas civeis no montante total de R$ 1.820, cuja a¢cdes movidas basicamente
por empregados dos clientes que usufruem dos veiculos locados ou terceiros
gue se envolveram com acidentes com os veiculos locados, contra a
Companhia e a empregadora requerendo, principalmente, indenizagdes em
decorréncia de acidentes de transito.

O sistema tributério brasileiro é de auto langcamento, portanto, as declaragdes de
renda arquivadas permanecem abertas para revisao pelas autoridades fiscais por
um periodo de cinco anos contados da data de arquivamento.
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17. Patrimdnio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 é de R$ 95.496 e esta representado por 95.496 acbes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, conforme demonstrado abaixo:

Acdes Participacao
LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. 95.103 99,59%
LM Gestéo e ParticipagBes Societarias Ltda. 393 0,41%
95.496 100,00%

De acordo com o estatuto social da Companhia o capital autorizado é de R$
95.496.

O capital social esta representado exclusivamente por agdes ordinérias e
cada acao ordinaria da o direito a um voto nas delibera¢gbes da Assembleia
Geral.

Os acionistas possuem direito de preferéncia na subscricdo de novas a¢des

ou quaisquer outros valores mobiliarios conversiveis em agfes emitidos pela
Companhia, na proporc¢ao das suas participacdes no capital social.

b) Reservas de lucros

(i) Reserva legal

Constituida com base na legislacéo societéria, representando 5% do lucro
liquido do exercicio antes de qualquer destinacdo, estando limitada a 20%
do capital social.

(i) Reserva de retencao de lucros

Em 31 de dezembro de 2019, foi destinado a reserva de lucros o montante
de R$ 19.445 (31 de dezembro de 2018 — R$ 4.649) para a aplicagdo em
investimentos para expanséo e refor¢o do capital de giro.
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17. Patrimdnio liquido--Continuacéo

c) Reservas de lucros

(iii) Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme previsto no Estatuto Social, os acionistas da Companhia terdo
direito a um dividendo anual de pelo menos 25% do lucro liquido do
exercicio ajustado na forma do Artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des
(Lei 6.404/76).

Em conformidade com a Lei 9.249/95, a Administracdo da
Companhia aprovou a distribuicdo a seus acionistas de juros sobre
capital proprio, calculados com base na variagcdo da Taxa de Juros
em Longo Prazo- TJLP.

Em atendimento a legisla¢éo, o montante dos juros sobre capital
proprio foi contabilizado como despesa financeira. No entanto, para
efeito dessas demonstra¢gdes contébeis, 0s juros sobre capital
proprio sao apresentados como distribuicdo do lucro liquido,
portanto, reclassificados para o patriménio liquido, pelo valor bruto.

O célculo dos dividendos minimos obrigatérios estd demonstrado a

seqguir:
2019 2018

Lucro liquido do exercicio 31.754 12.000
Absorcéo dos prejuizos acumulados - (2.529)
Constituicao de reserva legal (1.588) (473)
Base para constituicao dos dividendos minimos 30.166 8.998

25% 25%
Dividendos minimos obrigatoérios 7.541 2.249

A movimentacao dos dividendos a pagar e juros sobre capital
proprio é como segue:

2019 2018
Saldos em 31 de dezembro 1.994 2.135
Juros sobre capital proprio 3.180 2.100
Dividendos e JSCP pagos (5.174) (4.235)
Compensacao com adiantamentos realizados - (255)
Dividendos minimos obrigatérios 7.541 2.249
Saldos em 31 de dezembro 7.541 1.994
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17. Patrimdnio liquido--Continuacéo
(iv) Retencéo de lucros

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente
de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos
negdcios estabelecido em seu plano de investimentos visando a aplicagdo nos
investimentos para expanséo e reforco do capital de giro, a ser deliberado na
Assembleia Geral em observancia ao artigo196 da Lei das Sociedades por
Acoes.

18. Lucro por acao

O lucro basico e diluido por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas
durante o exercicio, excluindo as a¢des ordinarias compradas pela Companhia e mantidas
como ac¢des em tesouraria. A Companhia ndo possui acdes em tesouraria nos periodos
apresentados. Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, as a¢bes da Companhia ndo
possuem efeito dilutivo.

2019 2018
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 31.754 12.000
Média ponderada de a¢bes ordinarias emitidas (milhares) 95.496 95.496
Lucro bésico e diluido por agéo 332,52 125,66
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19. Imposto de renda e contribui¢cao social corrente e diferidos

A Companhia constitui impostos diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa e
diferencas temporarias substancialmente ocasionadas pela diferenca entre as
taxas de depreciacgdo fiscais e a vida til dos itens do ativo imobilizado, diferencas
de leasing e provisfes cuja composi¢ao esta demonstrada a seguir:

2019 2018
Ativo diferido:
Diferencas temporarias
Prejuizo fiscal/base negativa 10.957 5.513
Diferencas leasing - 20.525
Direito de uso 4.189 -
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 6.687 26.030
Instrumentos financeiros derivativos (944) (3.291)
Provisdo para devedores duvidosos 2.912 2.196
Ajuste ao valor realizavel liquido 180 253
Base de calculo do ativo diferido 23.981 51.226
Imposto de renda diferido (25%) 5.995 12.807
CSLL diferida (9%) 2.158 4.610
Total de impostos diferidos ativos 8.153 17.417
Passivo diferido:
Diferencas temporarias
Depreciacao dos veiculos 164.112 119.558
Diferencas leasing 8.464 37.817
Direito de uso 4.069 -
176.645 157.375
Imposto de renda diferido (25%) 44.161 39.344
CSLL diferida (9%) 15.898 14.164
Total de impostos diferidos passivos 60.059 53.508
Total tributos diferidos, liquidos 51.906 36.091
Variacdo no resultado (15.815) (5.399)
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19. Imposto de renda e contribui¢cao social corrente e diferidos--
Continuacéao
A realizacdo dos tributos diferidos ativos relativos as diferengas temporarias
depende de eventos futuros que tornardo as provisdes que lhes deram origem
dedutiveis para fins fiscais.

A estimativa de realizagdo dos tributos diferidos ativos € a seguinte:

Ano 2019 2018
2019 - 6.437
2020 2.827 5.349
2021 3.209 1.693
2022 612 1.527
2023 445 2411
2024 1.060 -
8.153 17.417

A compensacao desse crédito tributario ndo possui prazo prescricional e sua
compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou em 28 de janeiro de 2020 o orgcamento do
proximo exercicio e as proje¢des de resultado futuro para realizagdo dos tributos
diferidos ativos.

Reconciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social corrente:

2019 2018

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 48.029 17.399
Aliquota combinada - IR e CSSL 34% 34%

(16.330) (5.916)
Exclusbes permanentes, liquidas (2.527) (1.580)
Diferencas leasing e direito de uso 3.042 2.097
Outras adi¢des, liquidas (460) -
Total das adi¢des (exclusdes) 55 517
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado (16.275) (5.399)
Aliquota efetiva 33,9% 31,0%
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20. Receita operacional liquida

A conciliagcdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas
demonstragfes dos resultados dos exercicios é como segue:

2019 2018

(reapresentado)
Receita operacional bruta 494.728 346.574
ISS (12) (12)
PIS (5.348) (4.327)
COFINS (24.631) (19.931)
Impostos (29.991) (24.270)
Receita liquida 464.737 322.304

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia clientes do segmento de
gestao de frotas e do segmento de aluguel de veiculos com receita individual total
superior a 10% da receita total da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia possuia dois clientes do segmento de gestdo de frotas com receita
individual total superior a 10% das receitas operacionais totais da Companhia nos
montantes de R$ 43.521 e 41.470 cada, que representaram 16,6% e 15,08%,
respectivamente.

A Companhia possui receita de prestacdo de servicos apenas relacionados a

contratos de clientes firmados no Brasil. A divulgagéo por tipo de receita esta
divulgada na Nota 26.

21. Custo dos servicos prestados

2019 2018
(reapresentado)
Pessoal (10.714) (8.120)
Custo de manutencao de veiculos (72.905) (52.966)
Custo com venda de veiculos (149.598) (80.247)
Servicos prestados por terceiros (a) (8.566) (4.458)
Amortizac6es e depreciagbes (76.126) (65.305)
Aluguéis (2.152) (3.784)
Outros (4.053) (2.368)
(324.114) (217.248)

(@) Referem-se, principalmente, a servigos de despachante, monitoramento de veiculos, vigilancia e
limpeza.
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22.

23.

24.

53

Despesas gerais e administrativas

2019 2018

Pessoal (15.797) (16.152)
Servicos prestados por terceiros (a) (5.977) (4.558)
Servicos de utilidade publica (1.128) (1.248)
Amortizactes e depreciacbes (3.239) (982)
Aluguéis (466) (1.279)
Outros (716) (453)

(27.323) (24.672)

propaganda.

Outras receitas (despesas) operacionais

(@) Refere-se, principalmente, a servicos advocaticios, informatica, consultoria e publicidade e

2019 2018
Reversao contingéncias fiscais (Nota 16 a)) 17.924 2.652
Receita de recuperagao de veiculos 4.157 3.141
Provisdo para contingéncias (Nota 16) (1.352) (4.474)
Provisédo para crédito de liquidagéo duvidosa (Nota 7) (716) (1.202)
Outras receitas (despesas), liquidas 1.424 1.759
21.437 1.876
Resultado financeiro
2019 2018
Receitas financeiras
Descontos obtidos 263 159
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 12.366 7.107
Valor justo dos instrumentos financeiros 4.669 4.689
Variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos 275 765
Juros recebidos 1.199 608
Variagdo monetaria sobre reversédo contingéncias (Nota 16 a) 3.280 -
Outras receitas financeiras 1.422 1.383
23.474 14,711
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (Nota 13) (61.233) (47.798)
Juros sobre debéntures (Nota 14) (24.228) (11.611)
Valor justo dos instrumentos financeiros (4.461) (1.422)
Apropriagdo custos com transacdes de empréstimos e
Financiamentos (Nota 13) (7.269) (3.871)
Apropriagdo custos com transacdes debéntures (1.357) (2.369)
Taxa dos consorcios (3.919) (3.143)
Outras despesas financeiras (6.560) (4.814)
(109.027) (75.028)
VariacBes cambiais (Nota 13) (1.155) (4.544)
(86.708) (64.861)
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25.

26.
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Seguros

A Companhia ndo contrata seguros para a totalidade de sua frota tendo em vista seu
elevado custo e o baixo historico de sinistros, bem como ndo mantém seguros ativos
para os demais itens operacionais.

Informacdes por segmento

Segmentos operacionais sao definidos como componentes que desenvolvem
atividades de negdcios: (i) que podem obter receitas e incorrer em despesas; (ii)
cujos resultados operacionais séo regularmente revistos pelo principal gestor das
operacdes para a tomada de decisdes sobre recursos a serem alocados ao
segmento e para a avaliacdo do seu desempenho; e (iii) para os quais haja
informacéo financeira individualizada disponivel.

A Companhia definiu dois segmentos operacionais, que sao gerenciados
separadamente, com base nos relatorios utilizados para a tomada de decisbes
estratégicas pela administracdo da Companhia. As politicas contabeis desses
segmentos operacionais sdo as mesmas descritas na nota 2 ou nas notas
explicativas das respectivas rubricas destas demonstragdes contabeis.

» Gestao de Frotas: Divisdo responséavel pela gestédo de frotas para pessoas
juridicas, por periodos de longo prazo, geralmente de 24 a 60 meses. A frota dessa
divisdo é adquirida apos assinatura dos contratos, de acordo com as necessidades e
solicitacdes dos seus clientes, sendo, portanto, mais diversificada em modelos e
marcas. Os carros desativados sao vendidos ao término dos contratos firmados, em
média com 24 meses de uso, diretamente a consumidores finais ou a revendedores
por meio de uma rede prépria de pontos para venda.

* Aluguel de Veiculos: Divisao responsavel pelo aluguel de veiculos por periodos
diversos com prazo méaximo de 12 meses. Os aluguéis sao contratados por pessoas
fisicas e juridicas. Os veiculos disponibilizados para essa operacao sao vendidos
apos 12 meses pelos canais de venda da companhia prioritariamente para
consumidores finais mas também contam com a abordagem de atacado.

As informagfes por segmento de negdcios, revisadas pela administracao da
Companhia e correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e
2018, séo as seguintes:
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26. Informacgdes por segmento--Continuagao

a) Demonstracéo do resultado

2019
Gestao de Aluguel de
frotas veiculos Total

Receita de prestacdo de servigos 283.881 42.632 326.513
Receita na venda de veiculos 127.102 41.113 168.215
Receita bruta 410.983 83.745 494.728
Deducdes impostos (26.275) (3.716) (29.991)
Receita operacional liquida 384.708 80.029 464.737
Custo dos servigos prestados (79.917) (18.473) (98.390)
Custo dos veiculos vendidos (110.073) (39.525) (149.598)
Receitas (despesas) operacionais (189.990) (57.998) (247.988)
Lucro bruto 194.718 22.031 216.749
Gerais e administrativas (21.039) (3.046) (24.085)
Outras receitas operacionais, liquidas 22.381 (944) 21.437
Receitas (despesas) operacionais 1.342 (3.990) (2.648)
EBITDA 196.060 18.041 214.101
Depreciacdo veiculos (67.515) (8.611) (76.126)
Depreciacdo outros (2.897) (342) (3.239)
Total depreciacdo (70.412) (8.953) (79.365)
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26. Informacgdes por segmento--Continuagao

a) Demonstracdo do resultado--Continuagéo

56

2018
Gestéo de Aluguel de Total
frotas veiculos
Receita de servicos 248.929 14.018 262.947
Receita na venda de veiculos 75.856 7.771 83.627
Receita bruta 324.785 21.789 346.574
Deducdes impostos (22.974) (1.296) (24.270)
Receita operacional liquida 301.811 20.493 322.304
Custo dos servigos prestados (65.164) (6.532) (71.696)
Custo dos veiculos vendidos (72.793) (7.454) (80.247)
Receitas (despesas) operacionais (137.957) (13.986) (151.943)
Lucro bruto 163.854 6.507 170.361
Gerais e administrativas (21.271) (2.419) (23.690)
Outras receitas operacionais, liquidas 2.114 (238) 1.876
Receitas (despesas) operacionais (19.157) (2.657) (21.814)
EBITDA 144.697 3.850 148.547
Depreciacdo veiculos (61.934) (3.371) (65.305)
Depreciacdo outros (895) (87) (982)
Total depreciagdo (62.829) (3.458) (66.287)
b) Ativo imobilizado
2019
Gestéo de Aluguel de Total
frotas veiculos
Custo 964.794 168.472 1.133.266
Deprecia¢do acumulada (161.068) (7.548) (168.616)
Total 803.726 160.924 964.650
2018
Gestéo de Aluguel de Total
frotas veiculos
Custo 767.271 89.733 857.004
Depreciacao acumulada (175.369) (3.126) (178.495)
Total 591.902 86.607 678.509
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27. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
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Os ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, em uma das
seguintes categorias a seguir, de acordo com sua natureza e finalidade: (i) a valor
justo por meio do resultado; (ii) valor justo por meio de outros resultados
abrangentes; e (iii) custo amortizado. A Companhia considerou dois fatores para
definir a classificacdo dos ativos financeiros: 0 modelo de negdcio no qual o ativo
financeiro € gerenciado e suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. Em 31
de dezembro de 2019, a Companhia ndo possui ativos classificados pelo valor justo
por meio de outros resultados abrangentes. Os passivos financeiros sdo
classificados no reconhecimento inicial ao: (i) custo amortizado; ou (i) mensurado ao
valor justo por meio do resultado.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo estdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplica¢cdes financeiras, contas a
receber, instrumentos financeiros derivativos, empréstimos e financiamentos,
debéntures e fornecedores. Os valores registrados se equivalem aos valores de
mercado.

A Administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes
no mercado, bem como na avaliagdo da situacdo econdmico-financeira das
instituices envolvidas.

A Companhia ndo efetua aplicagfes de carater especulativo em derivativos ou
guaisquer outros ativos de risco.

a) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacOes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
A Companhia possui aplicacdes financeiras e empréstimos, financiamentos e
debéntures indexados a variacdo do CDI e TIJLP. A exposicao destes ativos e
passivos a taxa variavel € monitorada pela administracdo da Companhia que
acompanha a variagéo das taxas, com o proposito de ajustar, se necessério, as
tarifas de aluguel para mitigar essas flutuagdes. Adicionalmente, o saldo de
equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras da Companhia sédo também
indexadas a variacao do CDI.

Analise de sensibilidade

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢cfes financeiras
e nos empreéstimos e financiamentos aos quais a Companhia estava exposta na data
base de 31 de dezembro de 2019, foram definidos 3 cenarios diferentes com base
em projec¢Oes divulgadas por instituicdes financeiras. Foi obtida a projecdo do CDl e
da TJLP para os proximos 12 meses, considerando os percentuais de 4,40% e
5,57%, respectivamente, para dezembro de 2019 e este definido como cenario
provavel, a partir deste, foram calculadas variagfes de 25% e 50%.
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Para cada cenario foi calculado o “resultado financeiro” ndo levando em
consideracgéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes
financeiras e o fluxo de vencimentos de cada contrato.

A data base utilizada da carteira e dos empréstimos e financiamentos foi 31 de
dezembro de 2019, projetados por um ano e verificando a sensibilidade do CDI e da
TJILP com cada cenario.

Saldos Cenério Cenério Cenério

Operacédo Risco em 2019 Provavel Possivel Remoto

Ativos financeiros
Aplicacao financeira Queda do CDI 355.556 4,40% 3,30% 2,20%

Receita financeira

15.644 11.733 7.822

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos CDI Indexado 593.128 4,40% 5,50% 6,60%
Despesas financeiras (27.996)  (34.995)  (41.994)
Empréstimos e financiamentos TJLP 4.870 557% 6,96% 8,36%
Despesas financeiras @71) (339) (407)
Debéntures 4,40% 5,50% 6,60%
Despesas financeiras col 202086  (12.891) (16.114)  (19.337)

b) Risco de crédito

A Companhia mantém contas correntes bancérias e aplicacfes financeiras em
diversas instituices financeiras e vendas de produtos e servigos para diversos
clientes, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de
crédito. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco
de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber de clientes
realizando diversas ac¢des de cobranca, incluindo a interrupgéo dos
fornecimentos de produtos servigos, caso o cliente deixe de realizar seus
pagamentos.

A exposi¢do da Companhia ao risco de crédito € influenciada, principalmente,
pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Os clientes da Companhia séo
pulverizados, sendo que o maior cliente representa 16,1% do total das contas a
receber em 31 de dezembro de 2019 (31 de dezembro de 2018 — 15,86%).
Apesar disso, a Companhia ndo considera que seus recebiveis estejam
concentrados e a Diretoria realiza andlises periddicas visando pulverizar seus

Como mitigante para a inadimpléncia dos contratos de locacdo, considera-se a
alta liquidez da frota no caso de rescisdes contratuais.recebiveis e suas receitas.
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c) Risco de variacdo cambial

Os riscos de variacdes cambiais relacionam-se com a possibilidade da
Companhia computar prejuizos derivados de flutuagdes nas taxas de cambio de
euro e délar, aumentando os saldos de divida com financiamentos obtidos no
mercado e as despesas financeiras correspondentes. Para que esses tipos de
riscos sejam extintos, a Companhia estabelece, quando aplicavel, contratos de
swap com instituicdes financeiras. A andlise de sensibilidade para risco esta
apresentada a seguir.

Analise de sensibilidade

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos empréstimos e
financiamentos aos quais a Companhia estava exposta na data base de 31 de
dezembro de 2019, foram definidos 3 cenarios diferentes com base em
projecdes divulgadas por instituicdes financeiras. Foi obtida a proje¢éo do dolar e
euro para os proximos 12 meses, foi de 4,14 e 4,58, respectivamente, para
dezembro de 2019 e este definido como cenério provavel, a partir deste, foram
calculadas variacdes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculado o “resultado financeiro” ndo levando em
consideracgéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes
financeiras e o fluxo de vencimentos de cada contrato.

A data base utilizada da carteira e dos empréstimos e financiamentos foi 31 de
dezembro de 2019, projetados por um ano e verificando a sensibilidade do ddlar
e euro com cada cenario.

Saldos Cenéario  Cenéario  Cenario
Operacédo Risco em 2019 Provavel Possivel Remoto

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos Aumento USD 28.520 4,14 5,18 6,21
Despesas financeiras (1.181) (1.476) (1.771)
Empréstimos e financiamentos Aumento EURO 9.760 458 5,73 6,87
Despesas financeiras (447) (559) (671)
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Valor justo

As mensuragdes de valor justo séo classificadas nas categorias Niveis 1,2 e
3, descritas a seguir, com base no grau com que os dados e informacgdes
para as mensuragdes do valor justo sdo observaveis e na importancia dos
dados e informacdes para a mensuracdo do valor justo em sua totalidade.

Consolidado

2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros:
Ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado
Aplicacdes financeiras 355.556 - 355.556 -
Caixa e bancos 28.466 28.466 - -
Instrumentos financeiros derivativos 944 - 944 -
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 636.278 636.278 - -
Debéntures 292.986 292.986 - -

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1. Mercado Ativo: Preco - Um instrumento financeiro € considerado
como cotado em mercado ativo se 0s pregos cotados forem pronta e
regularmente disponibilizados por bolsa ou mercado de balcéo organizado,
por operadores, por corretores, ou por associacao de mercado, por entidades
gue tenham como objetivo divulgar precos por agéncias reguladoras, e se
esses pregos representarem transagdes de mercado que ocorrem
regularmente entre partes independentes, sem favorecimento.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que
ndo tenha mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se
metodologia de avaliacdo/apregcamento. Podem ser utilizados critérios como
dados do valor justo corrente de outro instrumento que seja substancialmente o
mesmo, de andlise de fluxo de caixa descontado e modelos de aprecamento de
opcdes. O objetivo da técnica de avaliagéo € estabelecer qual seria 0 preco da
transacdo na data de mensuracdo em uma troca com isenc¢éo de interesses
motivada por considerac¢des do negdcio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Inputs para o ativo ou passivo que ndo sao
baseados em variaveis observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Para
31 de dezembro de 2019 a Companhia ndo possuia nenhum instrumento
financeiro classificado nesta categoria.
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e) Gestéo do capital social

Para atender a sua estratégia de expansao, a Companhia requer capital
intensivo de longo prazo para financiamento da frota, no sentido de garantir a
continuidade operacional. Para tanto, tem buscado assegurar uma classificacao
de credito da melhor qualidade, de forma a conquistar a confianca e solidez que
as instituicdes financeiras requerem para as empresas que atuam no segmento,
bem como a manutengé&o de limites de créditos junto a essas Institui¢des,
compativeis com 0 seu planejamento estratégico para crescimento.

O nivel de endividamento da Companhia em relagcdo ao patrimonio liquido esta
demonstrado a seguir:

2019 2018
Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 860.749 556.282
Debéntures (Notas 14) 288.596 194.086
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (314.581) (201.500)
(-) Aplicacgéo financeiras (Nota 5) (69.441) (38.669)
(-) Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6) (944) (3.291)
Divida liquida (A) 764.379 506.908
Patriménio liquido (B) 122.878 101.845
Divida liquida / Patrimonio liquido (A/B) 622,06% 497,72%

*k%k
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