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SULTADOS 

Valid atinge R$ 2,0 bilhões de Receita Líquida em 2019, 
totalizando EBITDA1 de R$ 309,0 milhões. 
 

Rio de Janeiro, 05 de março de 2020 – A Valid (B³: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do quarto trimestre de 2019 (4T19). As 

informações financeiras e operacionais a seguir são apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais de 

relatório financeiro IFRS. 

 

 

Adoção da Norma IFRS 16 – Principais Alterações  

• Com a adoção da Norma IFRS 16 a partir de 1º de janeiro de 2019, todos os arrendamentos passaram 

a ser reconhecidos no Balanço Patrimonial, sendo registrados um passivo para pagamentos futuros e 

um ativo para o direito de uso. Dessa forma, as despesas com aluguéis que até 31/12/2018 eram 

contabilizadas como “Ocupação”, passaram a ser reconhecidas nas linhas de depreciação e despesas 

financeiras.  

 

• No quadro abaixo destacamos os principais impactos na divulgação dos resultados de 2019: 

 

  

  

• Ao longo deste Release de Resultados, para melhor comparabilidade entre os trimestres, 

apresentamos duas colunas (em azul) com o resultado do 4T19 e 2019, excluindo os efeitos da adoção 

da Norma. 

 

 
 
 
 
  
 
 
 
   

Ativo - Direito de Uso, Líquido 

de depreciação
R$ 99,3 milhões

Passivo - Arrendamentos R$ 107,1 milhões

OPEX R$ 23,9 milhões

Depreciação (R$ 21,2 milhões)

Despesa Financeira (R$ 6,5 milhões)

Lucro Líquido (R$ 3,8 milhões)

Balanço Patrimonial

Resultado

¹ EBITDA Ajustado. Para mais detalhes, vide página 16 
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 Receita Líquida 

 

• No trimestre, apresentamos um crescimento de 22,7% na comparação com o 4T18 (R$ 548,8 milhões 

vs. R$ 447,3 milhões). No acumulado do ano, apresentamos um crescimento de 15,8%, na comparação 

com o mesmo período em 2018. 

• No 4T19 apresentamos crescimento de Receita em todas as nossas linhas de negócio, mais expressivo 

nas operações de Meios de Pagamentos e Mobile, que apresentaram crescimento de 43,5% e 16,9% 

respectivamente.  

• As operações no exterior apresentaram crescimento de 20,3% no 4T19 vs. 4T18 (US$ 68,7 milhões vs. 

US$ 57,1 milhões). No acumulado do ano, apresentamos um crescimento de 12,9% (US$ 251,4 milhões 

contra US$ 222,7 milhões) e representaram 49,5% da Receita Líquida Consolidada da Companhia. 

EBITDA¹ 

 

• Apresentamos um EBITDA1 de R$ 80,7 milhões no 4T19. Excluindo os efeitos devido a adequação à 

Norma IFRS16, totalizamos um EBITDA de R$ 74,2 milhões, 0,5% acima do 4T18, principalmente por 

melhores resultados na divisão de Meios de Pagamentos. 

• No acumulado do ano o EBITDA totalizou R$ 309,0 milhões. Excluindo os efeitos devido a adequação 

à Norma IFRS 16, o EBITDA teria totalizado R$ 285,1 milhões, 6,5% abaixo de 2018, principalmente em 

função de um primeiro semestre mais desafiador.  

• As operações no exterior representaram 21,6% do EBITDA1 total no 4T19 e no acumulado do ano 

atingimos US$ 24,8 milhões, representando 31,8% do EBITDA total da Companhia. 

• Apresentamos margem de 14,7% no 4T19, 2,5 p.p. abaixo do 3T19 devido principalmente à 

sazonalidade entre os períodos. No ano apresentamos margem consolidada de 15,4%. 

Lucro Líquido 

• Excluindo os efeitos de adequação à Norma IFRS16, apresentamos um Lucro Líquido Ajustado de           

R$ 91,0 milhões, 9,1% abaixo do Lucro Líquido apresentado em 2018. 

 

• O Lucro Líquido de 2018 foi impactado positivamente, no 4T18, em R$ 21,9 milhões devido ao êxito 

em processo de contestação judicial das obrigações relativas ao efeito de diferenças de correção 

monetária de balanço do ano de 1989 (“Plano Verão) no cálculo de IR e CSLL.  

 

• Em 2019 o Lucro Líquido contábil de R$ 58,1 milhões foi impactado negativamente, no 4T, em R$ 32,9 

milhões devido à realização de um impairment na Valid USA, nos negócios de meios de pagamentos, 

principalmente no que diz respeito às operações de gift card e cartão pré-pago. O impairment realizado 

deve-se, principalmente, a revisão dos planos de negócios destes segmentos e não teve efeito caixa, 

nem tampouco impactou no cálculo de distribuição de dividendos que foram realizados sob forma de 

juros sobre capital próprio (“JCP”).  

RESULTADOS 
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¹ EBITDA Ajustado. Para mais detalhes, vide página 16 
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Prezados,  

 

Encerramos o ano de 2019 apresentando uma Receita de R$ 2,0 bilhões, EBITDA¹ de R$ 309,0 milhões com 

margem de 15,4%. Tivemos um primeiro semestre bastante desafiador, que apresentou uma queda de 20% 

contra os primeiros seis meses de 2018, mas o segundo semestre, responsável por 58% do EBITDA do ano, 

representou um avanço dos resultados com crescimento de 6,6% do EBITDA contra o segundo semestre de 

2018 e reflete a estabilidade dos negócios tradicionais da Companhia. A Receita Líquida apresentou um 

crescimento de 15,8% na comparação com 2018, reflexo do melhor desempenho das divisões de Meios de 

Pagamentos e Mobile. 

Ao longo do ano também observamos um excelente ritmo de crescimento das operações no exterior 

encerrando o ano com uma Receita Líquida 12,9% superior a 2018 (US$ 251,4 milhões vs. US$ 222,7 milhões) 

e, já considerando os efeitos do IFRS 16, um EBITDA de US$ 24,8 milhões, representando 31,8% do EBITDA 

total da Companhia contra 22,9% em 2018.  

Durante 2019 trabalhamos muito no desenvolvimento de novas plataformas para ofertar os serviços core da 
Valid de forma digital, e hoje, como um dos mais importantes players de tecnologia para emissão de carteiras 
de motoristas, identidades civis, certificados digitais, além de cartões bancários e virtuais nos mais diversos 
setores da economia, investimos permanentemente para sermos um parceiro estratégico e diferenciado no 
mercado, preservando os aspectos de privacidade e de conformidade que passam a figurar cada vez mais no 
mapa de riscos de controladores e operadores de dados. 

Transações envolvendo identificação presencial e remota passam a ser primordiais para o desenvolvimento de 
um país mais digital, especialmente em operações de pagamento. Atualmente, operações de identificação e 
pagamentos convergem cada vez mais para a melhoria da experiência digital, mitigando riscos inerentes de 
privacidade e segurança. Este movimento potencializa as competências core da Companhia para a oferta de 
novos serviços e soluções aos nossos clientes e parceiros. 

Nesse sentido, anunciamos no dia 16/12/2019 a aquisição da BluPay, fintech especializada em transações 
financeiras, que possui um produto funcional para viabilizar o core transacional de pagamentos e vai atuar no 
processamento de transações atendendo a modelagem da arquitetura do pagamento instantâneo.  

Comunicamos também no dia 15/01/2020 que estamos avançando na transformação digital de documentos 
de identificação com o desenvolvimento do novo RG Digital para o Estado de São Paulo. A solução é 
inicialmente de uso exclusivo da Polícia Civil do Estado, mas em breve será disponibilizada para toda a 
população. A solução reforça a nossa liderança no mercado de identificação segura no país - atuando de forma 
especializada na identificação de pessoas, objetos e transações – seja na expedição quanto no uso de 
documentos de uso civil e profissional. 

A BluPay e o RG Digital reforçam a nossa estratégia em crescer cada vez mais na oferta de soluções digitais, 
que hoje já representam aproximadamente 10% do faturamento da Companhia e incrementam o nosso 
portfólio de soluções tais como: identificação digital, certificados digitais, mobile banking, desmaterialização, 
gerenciamento de cidades inteligentes, entre outros.  

Além das novas iniciativas, e após um segundo semestre com o retorno da estabilidade dos nossos negócios, 
estamos confiantes na  entrega de resultados em 2020, com foco incansável em eficiência e vendas do business 
tradicional, e também no desenvolvimento das novas iniciativas de crescimento. 
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Referente à política de dividendos, mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso lucro 
líquido ajustado, sem que isso comprometa nossa política de crescimento, também através de aquisições e 
desenvolvimento de novos negócios. No da 11/11/2019 anunciamos o pagamento aos acionistas de juros 
sobre capital próprio no valor bruto de R$ 49.213.179,40 correspondentes a R$ 0,70 por ação. O pagamento 
será realizado em 2 parcelas iguais no valor de R$ 0,35 por ação, sendo a 1ª já realizada em 03/01/2020 e a 2ª 
em 03.04.2020. 

Agradecemos novamente pela confiança depositada em nosso corpo executivo e em nosso time de 
colaboradores, que seguem comprometidos com a evolução e entrega dos objetivos da Valid. 
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FY18 FY19 IFRS16 Var. % FY19 Var. % 4T18 4T19 IFRS16 Var. % 4T19 Var. %

Receita operacional líquida 1.734,3  2.008,0  15,8% 2.008,0  15,8% 447,3 548,8 22,7% 548,8 22,7%

Custos 1.311,1-  1.566,8-  19,5% 1.569,5-  19,7% -347,3 -429,9 23,8% -431,0 24,1%

Resultado bruto 423,2 441,2 4,3% 438,5 3,6% 100,0 118,9 18,9% 117,8 17,8%

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas -135,6 -169,1 24,7% -169,1 24,7% -28,6 -47,7 66,8% -47,6 66,4%

Despesas administrativas -86,3 -82,5 -4,4% -82,5 -4,4% -23,6 -20,9 -11,4% -20,9 -11,4%

Outras receitas (despesas) 

operacionais, líquidas
-46,0 -61,6 33,9% -61,6 33,9% -16,9 -47,5 181,1% -47,5 181,1%

Resultado de equivalência patrimonial -2,7 2,4 -188,9% 2,4 -188,9% -0,6 3,1 -616,7% 3,1 -616,7%

Lucro operacional 152,6 130,4 -14,5% 127,7 -16,3% 30,3 5,9 -80,5% 4,9 -83,8%

Resultado financeiro

Receitas financeiras 88,4 82,7 -6,4% 82,7 -6,4% 37,6 29,6 -21,3% 29,6 -21,3%

Despesas financeiras -114,6 -143,3 25,0% -136,8 19,4% -32,0 -45,1 40,9% -43,6 36,3%

Lucro (prejuízo) antes do IR e CSLL 126,4 69,8 -44,8% 73,6 -41,8% 35,9 -9,6 -126,7% -9,1 -125,3%

Imposto de renda e contribuição social

Correntes -29,9 -32,7 9,4% -32,7 9,4% 2,6 1,7 -34,6% 1,8 -30,8%

Diferidos 3,6 16,6 361,1% 16,6 361,1% 3,6 8,0 122,2% 7,9 119,4%

Lucro (prejuízo) do periodo 100,1 53,7 -46,4% 57,5 -42,6% 42,1 0,1 -99,8% 0,6 -98,6%

Lucro Atribuível a:

Proprietários da Companhia 100,1 54,3 -45,8% 58,1 -42,0% 43,1 2,6 -94,0% 3,1 -92,8%

Participações não controladoras 0,0 -0,6 -1678,9% -0,6 -1678,9% -1,0 -2,5 150,0% -2,5 150,0%

Lucro Líquido do período 100,1 54,3 58,1 43,1 2,6 3,1

Impairment (líquido de impostos) -           32,9 32,9 -           32,9 32,9

Lucro Líquido Ajustado Após 

Impairment 
100,1 87,2 -12,9% 91,0 -9,1% 43,1 35,5 -17,6% 36,0 -16,5%

Lucro Líquido do período 100,1 54,3 -45,8% 58,1 -42,0% 43,1 2,6 -94,0% 3,1 -92,8%

(+) Particpaçãoes dos não 

controladores
0,0 -0,6 -1678,9% -0,6 -1678,9% -1,0 -2,5 150,0% -2,5 150,0%

(+) IR e contr social 26,3 16,1 -38,8% 16,1 -38,8% -6,2 -9,7 56,5% -9,7 56,5%

(+) desp/rec financeira 26,2 60,6 131,3% 54,1 106,5% -5,6 15,5 -376,8% 14,0 -350,0%

(+/-) depre e amortz 117,1 135,3 15,5% 114,1 -2,6% 29,0 34,1 17,6% 28,6 -1,4%

EBITDA 269,7 265,7 -1,5% 241,8 -10,4% 59,3 40,0 -32,5% 33,5 -43,5%

(+) Outras (receitas) desp oper 46,0 61,6 33,9% 61,6 33,9% 16,9 47,5 181,1% 47,5 181,1%

(+) deprec e amortz -13,4 -15,9 18,7% -15,9 18,7% -3,0 -3,7 23,3% -3,7 23,3%

(+/-) Equivalência patrimonial 

Minoritários
2,7 -2,4 -188,9% -2,4 -188,9% 0,6 -3,1 -616,7% -3,1 -616,7%

EBITDA Ajustado 305,0 309,0 1,3% 285,1 -6,5% 73,8 80,7 9,3% 74,2 0,5%

Resultados Consolidados (R$ milhões)

Reconciliação do EBITDA RS milhões
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• RECEITA LÍQUIDA 

A Receita Líquida total da Companhia atingiu R$ 548,8 milhões no quarto trimestre de 2019, um crescimento de 

22,7% na comparação com 2018, apresentando crescimento em todas as linhas de negócios, com crescimento 

de 20,3% das operações no exterior, que representaram 51,5% do total da receita consolidada no 4T19. No 

acumulado do ano a Receita Líquida da Companhia atingiu R$ 2,0 bilhões vs. R$ 1,7 bilhão no mesmo período 

em 2018, um crescimento de 15,8%.  

 

• LUCRO LÍQUIDO 

Excluindo os efeitos de adequação à Norma IFRS16, apresentamos um Lucro Líquido Ajustado de R$ 91,0 

milhões, 9,1% abaixo do Lucro Líquido apresentado em 2018. 

 

O Lucro Líquido de 2018 foi impactado positivamente, no 4T18, em R$ 21,9 milhões devido ao êxito em processo 

de contestação judicial das obrigações relativas ao efeito de diferenças de correção monetária de balanço do 

ano de 1989 (“Plano Verão) no cálculo de IR e CSLL. Em 2019 o Lucro Líquido contábil de R$ 58,1 milhões foi 

impactado negativamente, no 4T, em R$ 32,9 milhões devido à realização de um impairment na Valid USA, nos 

negócios de meios de pagamentos, principalmente no que diz respeito às operações de gift card e cartão pré-

pago. O impairment realizado deve-se, principalmente, a revisão dos planos de negócios destes segmentos sem 

efeito caixa, nem tampouco impactou no cálculo de distribuição de dividendos que foram realizados sob forma 

de JCP. 

 

 Abaixo, apresentamos o Resultado Financeiro do 4T19:  

 

  

   

 

 

 

 

 

 

 

Resultado Financeiro (R$ mil) 4T18 4T19 2018 2019

Aplicação financeira 2.726 3.149 14.584 12.836

Empréstimo financiamento e debêntures e arrendamento 

IFRS 16 e leasing
-13.985 -12.309 -53.043 -52.614

Juros sobre arrendamento IFRS16 e leasing - -1.551 - -6.787

Juros e variação cambial -6.114 -2.524 -6.157 -5.050

Restituição de impostos 23.695 - 23.695 -

Outros -677 -3.913 -5.293 -8.926

Total 5.645 -17.148 -26.214 -60.541
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• EBITDA  

Apresentamos no quarto trimestre um EBITDA de R$ 80,7 milhões, e, desconsiderando os efeitos do IFRS 16 para 

fins de comparabilidade, apresentamos o total de R$ 74,2 milhões, 0,5% acima do 4T18, apresentando uma 

estabilidade dos negócios tradicionais da Companhia e 17,4% abaixo do 3T19, explicado principalmente pela 

sazonalidade entre os períodos.   

  

No acumulado do ano o EBITDA da Companhia totalizou R$ 309,0 milhões, e, desconsiderando os efeitos do IFRS 

16 para fins de comparação, totalizou R$ 285,1 uma queda de 6,5% contra o mesmo período em 2018.  

 

Após um primeiro semestre com redução de 20,1% no EBITDA em comparação com os 6M18, explicado 

principalmente por: (i) produção da divisão de Meios de Pagamentos no Brasil afetada com as chuvas de 

meados de março, (ii) demanda menor por cartões EMV nos Estados Unidos devido a programação dos pedidos 

dos bancos na migração de cartões dual-interface e, (iii) queda acentuada do volume de carteiras de motorista 

concentrada no mês de junho, apresentamos um segundo semestre refletindo claramente a estabilidade do 

business tradicional da Companhia, apresentando um crescimento de 6,6% na comparação com o segundo 

semestre de 2018. 

 

O ano apresenta uma margem EBITDA de 15,4%, 2,2 p.p abaixo de 2018, explicada principalmente por menores 

volumes de emissão de documentos da operação de Identificação no Brasil, que tiveram uma redução de 

aproximadamente 500 mil documentos na comparação entre os períodos, uma queda de 2,0%. 
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Apresentamos no 4T19 uma Receita de R$ 157,6 milhões, um crescimento de 1,4% quando comparada ao 4T18. 

Esse aumento é explicado principalmente por uma contribuição positiva da operação de Identificação nos 

Estados Unidos, que apresentou um crescimento de 103,2% na comparação entre os períodos. Contra o 3T19 

apresentamos uma redução de 5,1% da Receita, já esperada devido a sazonalidade entre os períodos com uma 

redução de 4,4% dos volumes da operação no Brasil.  No acumulado do ano a Receita totalizou R$ 623,7 

milhões, 1,8% abaixo do mesmo período de 2018.  

 

O EBITDA atingiu R$ 47,5 milhões no trimestre, e excluindo os efeitos da adequação ao IFRS16, a divisão totalizou 

um EBITDA de R$ 45,9 milhões, 8,2% abaixo quando comparado ao mesmo período de 2018 e margem de 29,1%, 

3,1 p.p abaixo do mesmo período no ano passado, impactado por menores volumes na comparação entre os 

períodos, e além disso tivemos no 4T18 o impacto positivo com a reversão de uma PDD no montante de R$ 2,9 

milhões devido a uma mudança de critério de apropriação com a adoção da norma IFRS 9. No ano o EBITDA 

totalizou R$ 171,8 milhões, 14,6% abaixo de 2018 e margem 4,1 p.p menor.   

 

As operações de Identificação no Brasil e Estados Unidos atingiram juntas, uma margem EBITDA de 31,6% no 

4T19 e 30,5% no acumulado do ano, totalmente em linha com o esperado pela divisão.  

 

Após uma queda expressiva do volume de emissão de documentos no Brasil concentrado em junho, observamos 

ainda no 3T19 vs. 3T18 uma queda de 2% do volume devido ao cenário macroeconômico, e no 4T19 o volume 

já apresenta uma queda menor contra o 4T18 de 0,4%. 

 

Além do business tradicional de emissão de documentos no Brasil, com o modelo de negócio do “Selo Água” 

(modelo de rastreabilidade para galões de 10L e 20L de água), já temos presença em 10 estados e uma 

contribuição positiva para a  divisão no total de R$ 17 milhões de Receita Líquida em 2019 com boas 

perspectiva de crescimento para os próximos anos.  

 

Também anunciamos em janeiro que estamos avançando na transformação digital de documentos de 

identificação com o desenvolvimento do novo RG Digital para o Estado de São Paulo, reforçando nossa 

liderança no mercado de identificação segura no país. A solução é inicialmente de uso exclusivo da Polícia Civil 

do Estado, mas em breve será disponibilizada para toda a população.  

R$ milhões 4T18 4T19 IFRS Variação 2018 2019 IFRS Variação 4T19 Variação 2019 Variação

Receita 155,4 157,6 1,4% 635,3 623,7 -1,8% 157,6 1,4% 623,7 -1,8%

ID (R$) 132,6 138,9 4,8% 542,5 547,8 1,0% 138,9 4,8% 547,8 1,0%

Certificadora (R$) 22,8 18,7 -18,0% 92,8 75,9 -18,2% 18,7 -18,0% 75,9 -18,2%

EBITDA 50,0 47,5 -5,0% 201,1 171,8 -14,6% 45,9 -8,2% 165,9 -17,5%

Margem EBITDA 32,2% 30,1% -2,1 p.p. 31,7% 27,5% -4,1 p.p. 29,1% -3,1 p.p. 26,6% -5,1 p.p.

Volume ID (milhões) 6,4 6,5 1,6% 26,4 25,9 -1,9% 6,5 1,6% 25,9 -1,9%

,

Volume Certificados (mil) 159,4 166,8 4,6% 611,2 655,0 7,2% 166,8 4,6% 655,0 7,2%
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A divisão de Mobile apresentou no 4T19 Receita Líquida de R$ 121,5 milhões, 16,9% acima do apresentado no 

4T18. No acumulado do ano apresentamos um crescimento de Receita Líquida de 16,0%. Desconsiderando os 

efeitos do IFRS 16, apresentamos um EBITDA no 4T19 de R$ 8,8 milhões, 36,7% abaixo do 4T18.  

 

Apresentamos crescimento de volume de 47,9% no 4T19, mas em linha com o esperado para o segundo 

semestre do ano, o mix de vendas teve uma composição com mais vendas na Ásia, onde temos menor 

rentabilidade e a divisão apresenta uma redução de preço médio de 23,6% na comparação entre os trimestres.  

Dessa forma apresentamos uma margem de 8,1% no 4T19 e de 14,5% no acumulado do ano. Encerramos o ano 

com 10% de Market share global 3,5 p.p acima de 2015, quando passamos a nos tornar um importante 

fornecedor global de SIM Cards agregando benefícios em escala e consequentemente maior competitividade 

no mercado. 

 
Analisando o resultado da divisão em US$, consolidamos uma Receita Líquida de US$ 29,5 milhões, 8,1% acima 

do 4T18 e 7,9% de crescimento na comparação entre 2019 vs. 2018. O EBITDA, excluindo os efeitos da 

adequação à norma IFRS 16 atingiu US$ 2,1 milhões no 4T19 vs. US$ 3,7 milhões no 4T18, redução de 43,2% na 

comparação entre os trimestres e 23% acima na comparação de 2019 vs. 2018.  

 

  

  

R$ milhões 4T18 4T19 IFRS Var. % 2018 2019 IFRS Var. % 4T19 Var. % 2019 Var. %

Receita 103,9 121,5 16,9% 386,0 447,7 16,0% 121,5 16,9% 447,7 16,0%

EBITDA 13,9 9,8 -29,5% 46,6 65,1 39,7% 8,8 -36,7% 61,1 31,1%

Margem EBITDA 13,4% 8,1% -5,3 p.p. 12,1% 14,5% 2,5 p.p. 7,2% -6,2 p.p. 13,6% 1,5 p.p.

Volume (milhões) 81,8 121,0 47,9% 375,1 407,2 8,6% 121,0 47,9% 407,2 8,6%

US$ milhões 4T18 4T19 IFRS Var. % 2018 2019 IFRS Var. % 4T19 Var. % 2019 Var. %

Receita 27,3 29,5 8,1% 105,2 113,5 7,9% 29,5 8,1% 113,5 7,9%

EBITDA 3,7 2,4 -35,1% 12,6 16,6 31,7% 2,1 -43,2% 15,5 23,0%
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A Receita Líquida do trimestre totalizou de R$ 269,7 milhões, 43,5% acima do 4T18. No acumulado do ano, a 

receita totalizou R$ 936,6 milhões, um incremento de 31,4% na comparação com 2018. O resultado é 

consequência de um melhor mix de vendas nas regiões em que atuamos e também pela contribuição positiva 

referente ao restante das entregas do projeto de provas.  

 

Totalizamos um EBITDA de R$ 23,4 milhões no 4T19, 134% acima do 4T18 com margem de 8,7%, 3,4 p.p. acima 

do mesmo período. No acumulado do ano, o EBITDA foi de R$ 72,1 milhões vs. R$ 57,3 milhões em 2018. Se 

desconsiderarmos os efeitos da adequação à Norma IFRS 16, totalizamos no trimestre um EBITDA de R$ 19,5 

milhões, crescimento de 95,0% e no acumulado do ano, R$ 58,1 milhões, crescimento de 1,4% na comparação 

com o mesmo período de 2018. 

 

No primeiro semestre a produção da divisão no Brasil que foi afetada com as chuvas em meados de março, 

impactou negativamente o EBITDA dos primeiros seis meses do ano, principalmente no mês de abril, e já 

apresentamos um patamar mais normalizado no segundo semestre do ano, com melhor contribuição de 

melhores margens nas regiões que atuamos, com um melhor mix de vendas, atingindo margem de 10,6%, 

totalmente em linha com a margem esperada para o ano.  

 

Quando comparamos o resultado do 4T19 com o 3T19 apresentamos uma redução de 11% da Receita Líquida 

da divisão, queda de 38% do EBITDA e margem 3,7 p.p abaixo da apresentada no terceiro trimestre do ano. Essa 

queda já era esperada e é justificada principalmente pela sazonalidade entre os períodos e também pela  entrega 

de provas com melhor rentabilidade no 3T19.  

 

Anunciamos no dia 16/12/2019 a aquisição da BluPay, fintech especializada em transações financeiras que vai 

atuar no processamento de transações atendendo a modelagem da arquitetura do pagamento instantâneo. 

Com a aquisição, passamos a atuar também no core transacional de pagamentos e não só na emissão da mídia 

de pagamento (cartões físicos). Estamos nos preparando para suportar nossos clientes atuais, financeiros ou 

não, em suas adesões ao pagamento instantâneo para que estejam prontos para a regulamentação que deve 

começar a partir de nov/20. Essa aquisição tem o DNA da Valid de segurança e entrega por serviço. 

 

 

 

R$ milhões 4T18 4T19IFRS16 Var. % 2018 2019IFRS16 Var. % 4T19 Var. % 2019 Var. %

Receita 188,0 269,7 43,5% 713,0 936,6 31,4% 269,7 43,5% 936,6 31,4%

EBITDA 10,0 23,4 134,0% 57,3 72,1 25,8% 19,5 95,0% 58,1 1,4%

Margem EBITDA 5,3% 8,7% 3,4 p.p. 8,0% 7,7% -0,3 p.p. 7,2% 1,9 p.p. 6,2% -1,8 p.p.

Volume LATAM (milhões) 36,0 38,3 6,4% 143,8 140,8 -2,1% 38,3 6,4% 140,8 -2,1%

Volume EUA (milhões) 56,8 59,7 5,1% 209,6 185,5 -11,5% 59,7 5,1% 185,5 -11,5%

RESULTADOS 

4T 2019 
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Apresentamos no ano de 2019 uma geração de caixa operacional positiva no montante de R$ 249,3 milhões 

contra R$ 200,7 milhões em 2018. 

 

Durante o ano de 2019, tivemos um gasto de R$ 114,9 milhões em CAPEX contra R$ 75,7 milhões em 2018. 

 

As principais movimentações em atividades de financiamento estão sendo destacadas abaixo: 

 

• Captação de empréstimo: R$ 275,5 milhões; 

• Pagamento de juros sobre capital próprio: R$ 42,3 milhões; 

• Pagamento de leasing, debêntures, financiamentos, empréstimo e arrendamento: R$ 308,7 milhões; e 

• Pagamentos de juros sobre financiamento, empréstimos e debêntures: R$ 54,8 milhões. 
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Abaixo, apresentamos a composição atual da dívida da Companhia e ratificamos que no ano de 2019 os 
indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos Covenants: 
 
 

  
 
 
     *Considerando títulos de valores mobiliários de CP  
      **Dívida líquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a três; 
      ***EBITDA dividido pelas despesas financeiras líquidas maior ou igual a 1,75 
 

 
Empréstimos, Financiamentos e Leasing: 
 
   

 

    

Dívida Bruta (R$ MM) R$ 838,1

Caixa* (R$ MM) R$ 318,5

Dívida Líquida (R$ MM) R$ 519,6

Dívida Líquida/EBITDA** 1,8x

EBITDA/Despesas Financeiras Líquidas*** 4,8x

COVENANTS FINANCEIROS

PERFIL DA DÍVIDA

Descrição Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)

Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA

Valor total US$12.000 mil US$14.000 mil US$10.000 mil U$4.000 mil (Conta Garantida)

Data de vencimento abr/22 mai/22 jan/20 jul/19

Remuneração Libor + 2,25% a.a. Libor + 1,98% a.a. Libor + 2,70% a.a. N/A

Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Drawdon + 2,65% a.a.

Amortização do principal Anually (a partir de abr/20) Anual a partir de 2020 Semestral (a partir jan/17) jul/19

Pagamento de juros Semestral Bimestral Semestral (a partir jul/15)

R$ R$ 48.972.056,37 R$ 56.769.283,25 R$ 5.768.570,81 R$ 37.501,71 

U$ 12.149.764,65 14.084.224,39 1.431.158,56 9.304,02

Descrição Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)

Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha 

Valor total US$38.888mil US$50.000 mil EUR13.000 mil

Data de vencimento mai/22 mai/22 abr/20

Remuneração 5,20% a.a. 6,55% a.a 2,42%

Garantia Valid S.A Valid S.A. Valid S.A.

Amortização do principal Semestral a partir de maio 22 Semestral a partir maio/19 Anual

Pagamento de juros Semestral Semestral a partir de nov/17 Anual

R$ R$ 158.063.554,50 R$ 144.539.119,80 R$ 59.881.221,70 

U$ U$ 39.214.914,16 U$35.859.557,84 U$14.856.283,45

Descrição Leasing (c) Leasing (c)

Tomador Valid USA Valid USA

Valor total US$2.153 mil US$854 mil

Data de vencimento mai/22 jun/21

Remuneração 5,42% a.a. 5,80% a.a.

Garantia Equipamentos Equipamentos

Amortização do principal Mensais Mensais

Pagamento de juros Mensais Mensais

R$ R$ 3.727.313.08 R$ 1.093.730,45 

U$ U$ 924.730,96 U$ 316.575,00

RESULTADOS 

4T 2019 
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Debêntures: 
 

   

 

Atualmente, a dívida atrelada ao dólar americano corresponde a 57% do total. Abaixo, apresentamos o 

cronograma de amortização da dívida consolidada e também da dívida em R$ e US$ na posição em 31/12/2019: 

 

 

 

 

  

Debêntures 7ª emissão-24/05/2018

Data da aprovação RCA em 21/05/2018

Quantidade 36.000,00 debêntures simples não conversíveis em ações

Valor nominal unitário R$10.000

Valor total R$360.000.000

Espécie e série Espécie quirografária de série única

Data de vencimento 04/06/2023

Remuneração 115,0% da Taxa média DI acumulada

Garantia Sem garantia real

Amortização do principal 4 Parcela anuais (a partir de jun/20) 

Semestral, a partir de dez/18

“Rating ” pela Moody’s N/A

Principal R$ 360.000.000,00 

Pagamento de juros

90,0 90,0 90,0 90,0

2020 2021 2022 2023

Dívida atrelada a R$

40,5

39,2

38,2

2020 2021 2022

Dívida atrelada a US$

3,1

253,1 247,9 244,0

90,0

2019 2020 2021 2022 2023

Dívida total consolidada em R$ + juros apropriados até 31/12

RESULTADOS 

4T 2019 



SULTADOS 

• DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PRÓPRIO 

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso Lucro Líquido ajustado sem que isto 

comprometa nossa política de crescimento também através de aquisições e desenvolvimento de novos negócios. 

No da 11/11/2019 anunciamos o pagamento aos acionistas de juros sobre capital próprio no valor bruto de R$ 

49.213.179,40 correspondentes a R$ 0,70 por ação. O pagamento será realizado em 2 parcelas iguais no valor 

de R$ 0,35 por ação, sendo a 1ª já realizada em 03/01/2020 e a 2ª em 03.04.2020. 

  

 

  

   

•  PROGRAMA DE RECOMPRA DE AÇÕES  

Encerramos o ano com 920.458 ações mantidas em tesouraria. Desta forma, as ações mantidas em tesouraria 

representam 1,29% do total das ações da Companhia. 524.000 destas ações foram compradas no âmbito do 

Plano de Recompra de 2017, vigorado em 2 de fevereiro de 2017 e finalizado em 1º de fevereiro de 2018. Em 6 

de março de 2018, a Companhia abriu um novo programa de recompra que foi finalizado no dia 6 de setembro 

de 2019, e foram recompradas o total de 335.830 ações. 

 

• DESEMPENHO DAS AÇÕES  
 

As ações da Valid (VLID3) estão listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 30 de dezembro de 

2020, os papéis foram cotados a R$ 16,98, o equivalente a um valor de mercado de aproximadamente                        

R$ 1,2 bilhão para a Companhia. 
 

O volume financeiro médio diário no ano foi de R$ 7,9 milhões. O gráfico abaixo demonstra o desempenho das 

ações da Valid durante o ano de 2019:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EVENTO DATA EXERCÍCIO POSIÇÃO ACIONÁRIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AÇÃO R$ VALOR BRUTO R$

Dividendos 08/11/2017 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000 14.102.535,00

Dividendos 26/04/2018 2017 26/04/2018 18/05/2018 0,150213 10.576.901,25

JCP 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235290 16.565.774,59

JCP 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47

JCP 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70

JCP 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/04/2020 0,350000 24.606.589,70

RESULTADOS 

4T 2019 
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Resultados financeiros (R$ milhões)

Receita líquida 447,3 548,8 22,7% 548,8 22,7%

EBITDA Ajustado ¹ 73,8 80,7 9,3% 74,2 -6,5 0,5%

Margem EBITDA Ajustado 16,5% 14,7% -1,8p.p. 13,5%

Lucro Líquido do Período 43,1 2,6 -94,0% 3,1 0,5 -92,8%

Impairment (líquido de impostos) -        32,9 32,9

Lucro Líquido Ajustado Após Impairment 43,1 35,5 -17,6% 36,0 -16,5%

Margem líquida 9,6% 0,5% -9,1p.p. 0,6% -9,0p.p.

Volume de Vendas 

Identificação (em milhões) 6,4 6,5 1,6% 6,5 1,6%

Certificadora (em milhares) 159,4 166,8 4,6% 166,8 4,6%

Telecom (em milhões) 81,8 121,0 47,9% 121,0 47,9%

Meios de pagamento (em milhões) 92,8 98,0 5,6% 98,0 5,6%

Reconciliação do EBITDA (R$ milhões) 

Lucro líquido do período 43,1 2,6 3,1

   (+) Participações dos não Controladores -1,0 -2,5 -2,5

   (+) Imposto de renda e contribuição social -6,2 -9,7 -9,7

   (+) Despesas/(receitas) financeiras -5,6 15,5 14,0

   (+) Depreciação e amortização 29,0 34,1 28,6

EBITDA 59,3 40,0 33,5

   (+) Outras (receitas) Despesas operacionais 16,9 47,5 47,5

   (+) Depreciação e amortização ³ -3,0 -3,7 -3,7

   (+/-) Equivalência patrimonial 0,6 -3,1 -3,1

EBITDA AJUSTADO 73,8 80,7 74,2

Sistemas de Identificação (R$ milhões)

Receita líquida 155,4 157,6 1,4% 157,6 1,4%

    Receita líquida Identificação 132,6 138,9 4,8% 138,9 4,8%

    Receita líquida Certificadora 22,8 18,7 -18,0% 18,7 -18,0%

% da Receita líquida 34,8% 28,7% -6,1p.p. 28,7% -6,1p.p.
EBITDA não recorrente

EBITDA Ajustado 50,0 47,5 -5,0% 45,9 -1,6 -8,2%

Margem EBITDA 32,2% 30,1% -2,1p.p. 29,1% -3,1p.p.

% do EBITDA total 67,8% 58,9% -8,9p.p. 61,9% -5,9p.p.

Volume de vendas

    Volume Identificação  (em milhões) 6,4 6,5 1,6% 6,5 1,6%

    Volume Certificadora (em milhares) 159,4 166,8 4,6% 166,8 4,6%

Mobile (R$ milhões)

Receita líquida 103,9 121,5 16,9% 121,5 16,9%

% da Receita líquida 23,2% 22,1% -1,1p.p. 22,1% -1,1p.p.

EBITDA Ajustado 13,9 9,8 -29,5% 8,8 -1,0 -36,7%

Margem EBITDA² 13,4% 8,1% -5,3p.p. 7,2% -6,2p.p.

% do EBITDA total 18,8% 12,1% -6,7p.p. 11,9% -7,0p.p.

Volume de vendas (em milhões) 81,8 121,0 47,9% 121,0 47,9%

Meios de Pagamento (R$ milhões)

Receita líquida 188,0 269,7 43,5% 269,7 43,5%

% da Receita líquida 42,0% 49,1% 7,1p.p. 49,1% 7,1p.p.

EBITDA Ajustado 10,0 23,4 134,0% 19,5 -3,9 95,0%

Margem EBITDA 5,3% 8,7% 3,4p.p. 7,2% 1,9p.p.
% do EBITDA total 13,7% 29,0% 15,3p.p. 26,3% 12,5p.p.

Volume de vendas (em milhões) 92,8 98,0 5,6% 98,0 5,6%

RELEASE DE RESULTADOS

4T19

Com 

IFRS 16

4T19

Sem 

IFRS 16

Var. 

IFRS16
Var.% Var.% 4T18

RESULTADOS 

4T 2019 
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RESULTADOS 

4T 2019 

 

1O EBITDA e o EBITDA Ajustado não são medidas de desempenho financeiro segundo as Práticas Contábeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou 
como uma alternativa ao lucro líquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrução CVM nº 527, de 4 
de outubro de 2012, o cálculo do EBITDA não pode excluir quaisquer itens não recorrentes, não operacionais ou de operações descontinuadas e é obtido pelo resultado líquido do período, acrescido dos 
tributos sobre o lucro, das despesas financeiras líquidas das receitas financeiras e das depreciações, amortizações e exaustões. O EBITDA Ajustado é utilizado por nós como medida adicional de 
desempenho de nossas operações e não deve ser utilizado em substituição aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminação dos efeitos de Outras 
(receitas) Despesas operacionais, Depreciação e amortização da administração, Efeitos de depreciação, amortização, despesas e impostos sobre equivalência patrimonial da CUBIC e Outras despesas não 
recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitações que prejudicam a sua utilização como medida da 
nossa lucratividade, em razão de não considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negócios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.  
 

dez/19 dez/19 Var.% 

Com 

IFRS16

Sem 

IFRS 16 IFRS16

Resultados financeiros (R$ milhões)

Receita líquida 1.734,3 2.008,0 15,8% 2.008,0 15,8%

EBITDA Ajustado ¹ 305,0 309,0 1,3% 285,1 -6,5% -23,9

Margem EBITDA Ajustado 17,6% 15,4% -2,2p.p. 14,2% -3,4p.p.

Lucro Líquido do Período 100,1 54,3 -45,8% 58,1 -42,0% 3,8

Impairment (líquido de impostos) -        32,9 32,9

Lucro Líquido Ajustado Após Impairment 100,1 87,2 91,0

Margem líquida 5,8% 2,7% -3,1p.p. 2,9% -2,9p.p.

Volume de Vendas 

Identificação (em milhões) 26,5 25,9 -2,3% 25,9 -2,3%

Certificadora (em milhares) 611,2 655,0 7,2% 655,0 7,2%

Telecom (em milhões) 375,1 407,2 8,6% 407,2 8,6%

Meios de pagamento (em milhões) 353,4 326,3 -7,7% 326,3 -7,7%

Reconciliação do EBITDA (R$ milhões) 

Lucro líquido do período 100,1 54,3 58,1

   (+) Participações dos não Controladores 0,0 -0,6 -0,6

   (+) Imposto de renda e contribuição social 26,3 16,1 16,1

   (+) Despesas/(receitas) financeiras 26,2 60,6 54,1

   (+) Depreciação e amortização 117,1 135,3 114,1

EBITDA 269,7 265,7 241,8

   (+) Outras (receitas) Despesas operacionais 46,0 61,6 61,6

   (+) Depreciação e amortização ³ -13,4 -15,9 -15,9

   (+/-) Equivalência patrimonial 2,7 -2,4 -2,4

EBITDA AJUSTADO 305,0 309,0 285,1

Sistemas de Identificação (R$ milhões)

Receita líquida 635,3 623,7 -1,8% 623,7 -1,8%

    Receita líquida Identificação 542,5 547,8 1,0% 547,8 1,0%

    Receita líquida Certificadora 92,8 75,9 -18,2% 75,9 -18,2%

% da Receita líquida 36,6% 31,1% -5,5p.p. 31,1% -5,5p.p.
EBITDA não recorrente

EBITDA Ajustado 201,1 171,8 -14,6% 165,9 -17,5% -5,9

Margem EBITDA 31,7% 27,5% -4,1p.p. 26,6% -5,1p.p.

% do EBITDA total 65,9% 55,6% -10,4p.p. 58,2% -7,8p.p.

Volume de vendas

    Volume Identificação  (em milhões) 26,4 25,9 -1,9% 25,9 -1,9%

    Volume Certificadora (em milhares) 611,2 655,0 7,2% 655,0 7,2%

Mobile (R$ milhões)

Receita líquida 386,0 447,7 16,0% 447,7 16,0%

% da Receita líquida 22,3% 22,3% 0,0p.p. 22,3% 0,0p.p.

EBITDA Ajustado 46,6 65,1 39,7% 61,1 31,1% -4,0

Margem EBITDA² 12,1% 14,5% 2,5p.p. 13,6% 1,5p.p.

% do EBITDA total 15,3% 21,1% 5,8p.p. 21,4% 6,1p.p.

Volume de vendas (em milhões) 375,1 407,2 8,6% 407,2 8,6%

Meios de Pagamento (R$ milhões)

Receita líquida 713,0 936,6 31,4% 936,6 31,4%

% da Receita líquida 41,1% 46,6% 5,6p.p. 46,6% 5,6p.p.

EBITDA Ajustado 57,3 72,1 25,8% 58,1 1,4% -14,0

Margem EBITDA 8,0% 7,7% -0,3p.p. 6,2% -1,8p.p.
% do EBITDA total 18,8% 23,3% 4,5p.p. 20,4% 1,6p.p.

Volume de vendas (em milhões) 353,4 326,3 -7,7% 326,3 -7,7%

RELEASE DE RESULTADOS Var.% dez/18 Var.% 
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DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS  TRIMESTRAIS

(Em R$ milhões)

4T18 4T19 4T18 4T19

Receita de venda de bens e/ou serviços 175,5 220,8 447,3 548,8

Receita bruta de venda e/ou serviços 203,0 253,8 479,7 589,1

Impostos e devoluções (27,5) (33,1) (32,4) (40,3)

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (135,7) (165,1) (347,3) (429,9)

Lucro Bruto 39,8 55,7 100,0 118,9

Despesas com vendas (5,2) (13,2) (28,6) (47,7)

Despesas gerais e administrativas (7,8) (6,9) (23,6) (20,9)

Outras receitas (despesas) operacionais (5,3) 0,8 (16,9) (47,5)

Resultado de equivalência patrimonial (5,3) (31,7) (0,6) 3,1

Lucro antes do resultado financeiro e resultado 16,2 4,7 30,3 5,9

Receitas financeiras 26,6 2,6 37,6 29,6

Despesas financeiras (7,1) (6,0) (32,0) (45,1)

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 35,7 1,3 35,9 (9,6)

Imposto de renda e contribuição social correntes 9,7 4,0 2,6 1,7

Imposto de renda e contribuição social diferidos (2,3) (2,7) 3,6 8,0

Lucro líquido do período 43,1 2,6 42,1 0,1

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 43,1         2,6 43,1 2,6

Acionistas não controladores -              -                 (1,0) (2,5)

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS ACUMULADOS

(Em R$ milhões)

2018 2019 2018 2019

Receita de venda de bens e/ou serviços 689,1 813,5 1.734,3 2.008,0

Receita bruta de venda e/ou serviços 792,1 936,4 1.874,0 2.156,5

Impostos e devoluções (102,9) (123,0) (139,7) (148,6)

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (523,0) (635,0) (1311,1) (1566,8)

Lucro Bruto 166,1 178,5 423,2 441,2

Despesas com vendas (33,6) (48,2) (135,6) (169,1)

Despesas gerais e administrativas (32,4) (30,6) (86,3) (82,5)

Outras receitas (despesas) operacionais (9,5) (6,8) (46,0) (61,6)

Resultado de equivalência patrimonial 8,5 (7,9) (2,7) 2,4

Lucro antes do resultado financeiro e resultado 99,1 85,0 152,6 130,4

Receitas financeiras 36,9 10,7 88,4 82,7

Despesas financeiras (29,2) (28,4) (114,6) (143,3)

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 106,8 67,3 126,4 69,8

Imposto de renda e contribuição social sobre o lucro

Imposto de renda e contribuição social correntes (3,4) (7,8) (29,9) (32,7)

Imposto de renda e contribuição social diferidos (3,4) (5,2) 3,6 16,6

Lucro líquido do período 100,0 54,3 100,1 53,7

Lucro líquido do período 100,0 54,3 100,1 53,7

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 100,0 54,3 100,1 54,3

Acionistas não controladores -              -                 -                 (0,6)

CONTROLADORA CONSOLIDADO 

CONTROLADORA CONSOLIDADO

RESULTADOS 

4T 2019 



SULTADOS 

 

4T18 4T19 4T18 4T19

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Caixa gerado nas operações 34,7 44,4 59,0 82,0

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 35,7 1,3 35,9 (9,5)

  Depreciação 8,7           6,8 18,2 21,9

  Baixa de itens de ativos imobilizado 3,6           0,3 3,4 2,2

  Amortização 1,3           1,8 10,8 12,2

  Amortização de fundo criatec III -           (0,1) -           (0,1)

  Atualização de depósito Judiciais (0,4) (0,2) (0,5) (0,2)

  Opções de outorgas reconhecidas 0,7           -             0,7           -             

  Provisões 0,5           0,5           0,4           0,6           

  Provisão para perdas sobre créditos (4,8) (0,1) (5,9) 0,6

  Provisão para obsolescência de imobilizado 1,6           (0,3) 1,6 (0,3)

  Provisão para perdas de estoque -             -             (2,7) (0,2)

  Provisão para impairment -             -             -             44,9

  Equivalência patrimonial 5,4           31,8 0,7 (3,1)

  Correção monetária com plano verão (23,7) -             (23,7) -             

  Despesa de juros sobre debêntures e empréstimos e financiamentos 6,4           5,3 13,7 12,1

  Venda com participação acionária -             -             -             0,1
  Outras variações cambiais (0,3) 0,1           7,2 3,2
  Variação cambial de empréstimos de adto e leasing -             -             -               0,2

 Juros e variação cambial de adiantemento leasing e arrendamento -             (2,8) 0,4 (1,9)

  Juros e variação cambial sobre mútuos -             -             (1,2) (0,7)

Variações nos ativos e passivos (7,6) (19,9) (4,2) 12,4

  Contas a receber de clientes (6,7) 18,2 14,4 30,3

  Impostos a recuperar (7,0) (5,3) (8,0) (3,6)

  Estoques (3,2) (8,1) 7,4 7,2

  Depósitos judiciais 1,1 0,4 1,1 1,6

  Outras contas a receber 2,6 2,7 5,0 12,2

  Fornecedores (3,2) (15,7) (16,4) (27,6)

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher (3,2) (11,6) (7,6) (3,2)

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 14,0 5,6 11,9 6,2

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (0,6) (1,8) (6,3) (6,1)

  Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributários -               (0,4) (0,1) (0,4)

  Pagamento de IR e CSLL (1,4) (3,9) (5,6) (4,2)

 Caixa gerado  pelas atividades operacionais 27,1 24,5 54,8 94,4

 Fluxo de caixa de atividades de investimentos

  Aquisição de imobilizado (7,5) (15,5) (17,6) (20,9)

  Aquisição de intangível (6,4) (0,5) (9,5) (8,8)

  Aumento de capital em controladas (18,8) -             -               -             

  Títulos e valores mobiliários (0,3) (0,5) (0,4) (0,5)

  Dividendos e juros sobre o capital próprio recebidos 15,0 20,0          -               -               

  Aquisição da Tress, líquido do caixa adquirido -               -               0,1           -               

  Aquisição da Agrótopus, líquido do caixa adquirido -               -               (3,5) -               

  Caixa líquido aquisição  da BLU PAY -               (2,0) -               (2,0)

 Caixa aplicado gerado nas atividades investimentos (18,0) 1,5 (30,9) (32,2)

 

  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

  Juros sobre capital próprio pagos líquidos (20,5) (4,9) (20,5) (4,9)
  Pagamento leasing/arrendamentos -               (1,7) (0,6) (6,1)

  Pagamento de juros sobre leasing/arrendamentos -               -               -               (1,2)

  Pagamento de juros sobre debêntures (13,0) (12,0) (13,0) (12,0)

  Captação de empréstimos 67,5 0,1

  Pagamento de Empréstimos -               -               (81,8) (46,2)

  Pagamento de juros sobre empréstimos -               -               (12,7) (10,9)

Caixa consumido atividades de financiamento (33,5) (18,6) (61,1) (81,2)

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (24,4) 7,4 (37,2) (19,0)

Saldos de caixa e equivalentes de caixa no início do período

Saldos de caixa e equivalente de caixa no início do período 223,4        198,9 347,6        342,4

Efeitos de mudanças de câmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa -               -             1,2           4,9           

mantido em moeda estrangeira

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercício 199,0        206,3 311,6        318,5          

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (24,4) 7,4 (37,2) (19,0)

Conciliação do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas 

atividades operacionais

CONTROLADORA CONSOLIDADO

DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhões)

RESULTADOS 

4T 2019 



SULTADOS 

 

2018 2019 2018 2019

Fluxo de caixa das atividades operacionais

 Caixa gerado nas operações 144,8 145,0 290,1 325,9

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 106,8 67,3 126,4 69,8

  Depreciação 36,4 33,7 71,3 86,9

  Baixa de itens de ativos imobilizado 4,0 2,7 4,8 6,2

  Amortização 5,6 7,4 45,8 48,4

  Amortização de fundo criatec III -               0,3 -               0,3

  Atualização de depósito Judiciais (2,8) -               (3,0) 0,1

  Opções de outorgas reconhecidas 2,8 2,2 2,9 2,2

  Provisões 0,6 2,5 (0,5) 6,4

  Provisão para perdas sobre créditos (5,1) (1,3) 4,3 2,4

  Provisão para obsolescência de imobilizado 1,6 (0,3) 1,4 (0,3)
  Provisão para perdas de estoque -               -               (1,4) 0,6
  Provisão para impairment -               -               -               44,9

  Equivalência patrimonial (8,4) 8,0 2,7 (2,3)

  Correção monetária com plano verão (23,7) -               (23,7) -               

  Despesa de juros sobre debêntures, empréstimos e financiamentos 27,0 25,0 54,2 52,0

  Ganho na alienação de controlada -               -               -               0,1

  Outras variações cambiais -               0,2 9,1 5,5

  Variação cambial de empréstimos de adto e leasing -               -               -               0,7

  Juros e variação cambial de adiantamento leasing -             (2,7) (0,8) 2,5

  Juros e variação cambial sobre mútuos -               -               (3,4) (0,5)

Variações nos ativos e passivos (36,7) (17,4) (89,4) (76,6)

  Contas a receber (21,5) 4,4 (32,1) (24,8)

  Impostos a recuperar (5,5) 20,9 (16,0) 15,1

  Estoques (11,3) (32,0) (17,0) (83,6)

  Depósitos judiciais 1,9 0,6 3,1 2,1

  Outras contas a receber 0,2 (1,5) 10,1 (14,6)

  Fornecedores (5,6) 6,2 (14,3) 42,6

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher 3,7 (6,2) (5,7) 5,9

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 12,9 (1,6) 10,1 (0,9)

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,6 1,3 5,7 15,6

  Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributários (1,8) (1,5) (2,6) (6,1)

  Pagamento de IR e CSLL (10,3) (8,0) (30,7) (27,9)

 Caixa gerado  pelas atividades operacionais 108,1 127,6 200,7 249,3

  Fluxo de caixa das atividades de investimentos

  Aquisição de imobilizado (25,5) (53,7) (43,5) (79,3)

  Aquisição de intangível (10,5) (5,7) (32,2) (35,6)

  Aumento de capital em controladas (22,2) (2,8) -               -               

  Títulos e valores mobiliarios (1,1) (1,6) 18,0 (1,6)

  Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 15,0          20,0          -               -               

  Aquisição da participação acionária, Tress -               -               (0,7) -               

  Aquisição da participação acionária, Nexitera -               -               (3,5) -               

  Aquisição da participação acionária, BLU PAY -               (2,0) -               (2,0)

 Caixa aplicado (gerado) nas atividades de investimentos (44,3) (45,8) (61,9) (118,5)

  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

  Dividendos pagos (10,6) -               (10,6) -               

  Juros sobre capital próprio pagos (20,5) (42,3) (20,5) (42,3)

  Ações em tesouraria (4,2) (1,2) (4,2) (1,2)

  Pagamento de leasing e arrendamento (1,8) (6,0) (5,1) (21,7)

  Pagamento juros de leasing/arrendamento -             -               -               (4,8)
  Captação de debêntures 357,1 -               357,1        -               
  Pagamento de debêntures (324,6) -               (324,6) -               

  Pagamento de juros sobre debêntures (26,0) (24,9) (26,0) (24,9)

  Pagamento financiamentos -               -               (5,1) -               

  Pagamento de juros sobre financiamento -               -               (0,2) -               

  Captação de empréstimos -               -               78,6          275,5
  Pagamento de empréstimos -               -               (158,2) (287,0)

  Pagamento de juros sobre empréstimos -               -               (26,9) (25,1)

Caixa consumido atividades de financiamento (30,6) (74,4) (145,7) (131,5)

Aumento (redução) do caixa e equivalente de caixa 33,2 7,4 (6,9) (0,7)

Saldos de caixa e equivalentes de caixa

Saldos de caixa e equivalente de caixa no início do exercício 165,8        198,9 296,9        311,6

Efeitos das mudanças de câmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa

mantido em moeda estrangeira -             -             21,6 7,6

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercício 199,0 206,3 311,6 318,5

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa 33,2 7,4 (6,9) (0,7)

Conciliação do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas 

atividades operacionais

CONSOLIDADOCONTROLADORA

DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhões)

RESULTADOS 

4T 2019 



SULTADOS 

  

(em R$ milhões)

Dez 18 Dez 19 Dez 18 Dez 19

Ativo

Circulante

  Caixa e equivalentes de caixa 199,0 206,4 311,6 318,5

  Contas a receber de clientes 147,5 143,9 368,0 395,5

  Créditos com partes relacionadas 2,9 3,1 -              -              

  Impostos a recuperar 42,1 20,7 95,8 80,0

  Estoques 58,9 90,9 145,9 227,0

  Outras ativos 5,0 8,3 40,3 61,1

455,4 473,3 961,6 1.082,1

Ativo disponível para Venda 0,8 -          0,8 -          

456,2 473,3 962,4 1.082,1

Não Circulante

99,9 94,2 148,6 165,7

    Títulos e valores mobiliários 1,8 3,1 1,8 3,1

    Contas a receber de clientes 13,2 11,5 15,6 11,6

    Créditos com partes relacionadas -          -          -          2,0

    Depósitos judiciais 32,5 31,9 38,6 36,4

    Impostos a recuperar 20,7 21,1 21,4 21,5

    Imposto de renda e contribuição social diferidos 31,3 26,1 68,5 88,5

    Outras contas a receber 0,4 0,5 2,7 2,6

  Investimentos 810,0 829,6 42,8 44,6

  Imobilizado 171,8 221,0 365,5 453,8

  Intangível 29,2 28,0 727,9 772,2

1.110,9 1.172,8 1.284,8 1.436,3

Total do ativo 1.567,1 1.646,1 2.247,2 2.518,4

Dez 18 Dez 19 Dez 18 Dez 19

Passivo

Circulante

  Fornecedores 29,1 43,8 108,9 181,1

  Débitos com partes relacionadas 1,8 5,6 -              -              

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 1,2 96,1 213,4 275,6

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher 41,6 35,4 61,4 67,0

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 10,8 9,1 18,7 22,2

  Dividendos e Juros sobre Capital Próprio a pagar 37,4 44,4 37,4 44,4

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 3,4 14,3 26,0 41,6

125,3 248,7 465,8 631,9

Não Circulante

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 357,9 275,5 617,4 669,7

  Provisões 12,0 13,0 15,0 15,2

  Imposto de renda e contribuição social diferidos -              -              36,3 38,1

  Outras contas a pagar -              10,2 24,3 46,5

369,9 298,7 693,0 769,5

Total do Passivo 495,2 547,4 1.158,8 1.401,4

Patimônio líquido 

  Capital social 904,5 904,5 904,5 904,5

  Reservas de capital e ações em tesouraria (4,5) (3,5) (4,5) (3,5)

  Reservas  de lucros 180,7 193,8 180,7 193,8

  Ajustes acumulados de conversão (8,8) 4,0 (8,8) 4,0

1.071,9 1.098,8 1.071,9 1.098,8

Participação não controladoras -              -              16,5        18,2

Total do patrimônio líquido 1.071,9 1.098,8 1.088,4 1.117,0 

Total do passivo e patrimônio líquido 1.567,1 1.646,2 2.247,2 2.518,4

BALANÇO PATRIMONIAL 

Controladora

ConsolidadoControladora

Consolidado

RESULTADOS 

4T 2019 



SULTADOS 
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